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2
Об оптимизации форм раскрытия 
периодической информации

РЕЗЮМЕ

•	  Банк России предлагает провести оптимизацию периодической отчетности, позволяющую 
снизить издержки эмитентов и заинтересованных лиц, а также обеспечить ее своевременное 
раскрытие и бóльшую востребованность.

•	  В докладе говорится о том, как стандартизировать годовой отчет акционерного общества, 
установив нормативные требования к структуре и содержанию годового отчета акционерного 
общества.

•	  Поясняется, как структура и содержание годового отчета могут дифференцироваться 
в зависимости от публичного статуса акционерного общества.

•	  Необходимо устранить дублирование информации, раскрываемой в отчете эмитента 
и годовом отчете акционерного общества.

•	  Своевременность раскрытия отчетов требует уточнения срока раскрытия отчетов эмитента.

•	  Предлагается осуществить постепенный переход от ручных к автоматическим процессам 
подготовки и раскрытия информации для создания предпосылок для массовой обработки 
информации в машиночитаемом формате.

•	  Представленные в докладе решения направлены на максимизацию экономической ценности 
информации эмитентов при минимизации издержек эмитентов на раскрытие информации, 
а кредиторов/инвесторов – на ее обработку.
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периодической информации

ВВЕДЕНИЕ

Информационная прозрачность – это игра без проигрыша для рынка капитала. С одной стороны, 
кредиторы, инвесторы, иные контрагенты заинтересованы в корпоративной прозрачности. 
Она позволяет оценить риски и перспективы сотрудничества с эмитентами. С другой стороны, 
информационная прозрачность помогает акционеру, руководству и персоналу эмитента оценить 
собственную эффективность. Общерыночная прозрачность по единым правилам позволяет 
сравнивать эмитентов между собой, а также снижать издержки обработки информации. 
В конечном счете информационная прозрачность оказывается победой для всех вне 
зависимости от того, кто выступает заинтересованной стороной. Она приносит долговременные 
плоды: помогает принимать взвешенные решения, повышает доверие и подсказывает, в каком 
направлении совершенствоваться.

Повышение эффективности распределения ресурсов на рынке капитала всецело зависит 
от корпоративной отчетности. Она включает представление как финансовых, так и нефинансовых 
данных. Отчеты могут принимать различные формы. Для повышения эффективности работы рынка 
капитала Банк России регламентирует формы, сроки и содержание раскрытия информации. Его 
цель состоит в максимизации экономической ценности информации эмитентов при минимизации 
издержек эмитентов на раскрытие информации, а кредиторов/инвесторов – на ее обработку.

Основными формами раскрытия информации на рынке капитала выступают периодические 
отчеты, а также публикация существенных фактов. В настоящем докладе речь пойдет 
об оптимизации периодической отчетности. Она включает консолидированную финансовую 
отчетность, а также ежеквартальный (требуется не во всех юрисдикциях), полугодовой и годовой 
отчет. В России установлены требования по раскрытию периодической информации в форме 
консолидированной финансовой отчетности на полугодовой и годовой основе, бухгалтерской 
отчетности на ежеквартальной и годовой основе, отчета эмитента за 6 и 12 месяцев, а также 
годового отчета акционерного общества. В то время как требования к составу и содержанию 
отчета эмитента определены нормативным актом Банка России, требования к годовому отчету 
отсутствуют. В докладе для общественных консультаций «Информационная прозрачность 
на рынке ценных бумаг: эмитенты и условия первичного размещения их акций» Банк России 
выступил с инициативой по установлению требований к структуре и составу информации, 
раскрываемой в годовом отчете. По итогам обсуждения профессиональное сообщество, 
представленное эмитентами и инвесторами, поддержало инициативу. Отчет должен разъяснять 
текущую деятельность общества, а также обозначать его ближайшие перспективы.

Одновременно с максимизацией экономической ценности информации эмитентов необходимо 
решить проблему издержек ее раскрытия. Значительная часть сведений, предложенных 
для включения в годовой отчет, должна раскрываться в отчете эмитента за 12 месяцев. Часть 
сведений носит инертный характер, например сведения о корпоративном управлении, которое, 
как правило, не претерпевает существенных изменений. Исключение дублирования информации 
создает значительный потенциал для оптимизации отчетности.

Другой немаловажной проблемой максимизации экономической ценности информации является 
ее своевременность. Отчет эмитента содержит описание событий и факторов, оказывающих 
влияние на деятельность в отчетный период. Однако отчет эмитента публикуется спустя 30 дней 
после выхода консолидированной финансовой отчетности. Таким образом, возникает разрыв 
между публикацией финансовой отчетности и разъяснением причин, оказавших воздействие 

http://cbr.ru/Content/Document/File/171925/Consultation_Paper_20012025.pdf
http://cbr.ru/Content/Document/File/171925/Consultation_Paper_20012025.pdf
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на результаты. В итоге важная информация из отчета эмитента устаревает к дате его выхода. 
Стоит отметить, что рыночная практика частично решает проблему временного разрыва. 
Многие эмитенты на добровольной основе сопровождают публикацию финансовой отчетности 
пресс-релизом, содержащим пояснения к отчетности. Однако, в отличие от периодической 
отчетности, эмитент не несет ответственности за информацию пресс-релиза.

Настоящий доклад предлагает обсудить инструментарий максимизации экономической ценности 
информации эмитентов. Предлагается стандартизировать и оптимизировать содержание 
периодической отчетности, а также пересмотреть время ее выхода. Оптимизация позволит 
снизить трудозатраты на подготовку отчетности. Доклад предлагает рассматривать улучшение 
отчетности как долгосрочный процесс, полный эффект которого может реализоваться 
со временем. В его основу предполагается заложить несколько принципов.

Во-первых, предлагается сквозная обработка информации при подготовке отчетности. 
В настоящее время подготовка отчетности представляет собой ручной или полуручной труд. 
Ключевая роль отводится внутреннему контролю и юридической службе. Многие эмитенты 
рассматривают отчетность как вынужденную работу ради выполнения законодательных 
требований. В меньшей степени на нее смотрят как на основу принятия корпоративных 
решений и ключевой инструмент улучшения условий финансирования. Как следствие, работа 
по подготовке отчетности децентрализована и не является составной частью процесса принятия 
решений. В перспективе Банк России видит необходимость сквозной обработки информации 
при подготовке отчетности. Это позволит упростить работу с данными и повысить ее 
эффективность, особенно когда речь идет о группах компаний и консолидированной отчетности. 
Сквозная обработка касается не только финансовой отчетности, но и нефинансовых данных, 
таких как информация об устойчивом развитии.

Во-вторых, в перспективе Банк России видит необходимость перехода от статических 
(неизменных) форматов к цифровой отчетности. В настоящее время преобладают 
человекочитаемые формы или статические форматы. Они не предполагают ни массового 
взаимодействия с потребителями информации, ни масштабной обработки данных по множеству 
эмитентов. За рубежом статические форматы уступили место машиночитаемым отчетам 
в формате расширяемого языка бизнес-отчетности (XBRL). Он позволяет руководству эмитента, 
его контрагентам, кредиторам и инвесторам облегчать анализ без дополнительного ввода 
и обработки данных. XBRL и iXBRL уже внедрены на развитых рынках капитала, таких как США, 
Евросоюз или Великобритания, а также в ряде развивающихся рынков, таких как Индия, Китай, 
Гонконг. Цифровая отчетность позволяет ускорить работу с данными и, как следствие, помогает 
быстрее принимать решения.

В-третьих, делается упор на экономическую ценность информации эмитентов. Значительная 
часть эмитентов формально подходит к раскрытию информации о своей деятельности. 
Они придерживаются минимального стиля. Выполнение требований для них является средством 
снижения рисков нарушения законодательства о рынке ценных бумаг. Банк России видит 
необходимость перехода от формального к содержательному заполнению отчетности. Бо́льшая 
роль должна отводиться службе корпоративного секретаря и IR-подразделению, которые 
лучше осведомлены о потребностях целевой аудитории в информации. Если дополнительная 
информация увеличивает экономическую ценность отчета, ее нельзя игнорировать. В конечном 
счете содержание отчетности призвано помочь повысить стоимость акционерного капитала 
и открыть более дешевые источники финансирования.

В-четвертых, предлагается переход от фрагментарного к интегрированному отчету. 
Корпоративная отчетность начиналась с простого раскрытия финансовой информации. Ее 
дополнением являются ценные комментарии, объясняющие текущую деятельность и результаты. 
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Современная корпоративная отчетность учитывает нефинансовую информацию. Она призвана 
сформировать целостный взгляд на деловую активность. Интегрированный отчет объединяет 
существенную информацию о стратегии, корпоративном управлении, операционной деятельности 
и перспективах. Интегрированный отчет призван отражать коммерческий и общественный 
контекст, в котором находится эмитент. Наконец, кредиторов, инвесторов, контрагентов 
интересует не только и не столько текущее положение эмитента, сколько его будущее. По этой 
причине немалое внимание следует уделять целям, планам и прогнозам операционной 
и финансовой деятельности. Они позволят снизить неопределенность и транзакционные 
издержки заинтересованных сторон. Эффективное пользование инструментами информационной 
политики, находящимися в распоряжении эмитента, позволяет снизить кредитные спреды 
и, следовательно, увеличить его рентабельность и стоимость чистых активов.
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1.  СТАНДАРТИЗАЦИЯ ГОДОВОГО ОТЧЕТА

ОБЩИЙ КОНТЕКСТ

Одной из форм периодической (регулярной) информации является годовой отчет акционерного 
общества. Он представляется акционерам в период до и во время проведения годового 
общего собрания акционеров, а также раскрывается неограниченному кругу лиц1. Годовой 
отчет акционерного общества должен содержать информацию, позволяющую оценить итоги 
деятельности за минувший год. Таким образом, годовой отчет выступает ключевым инструментом 
коммуникации как с акционерами, так и с другими заинтересованными лицами.

В российском регулировании установлены общие требования о том, что годовой отчет 
акционерного общества должен быть составлен, утвержден надлежащим образом2 и раскрыт. 
Кроме того, в определенных случаях закреплено требование о включении в годовой отчет 
раздела о чистых активах общества3. Нормативным актом Банка России установлено требование 
о включении в годовой отчет обществ, акции которых обращаются на организованном рынке, отчета 
о соблюдении принципов Кодекса корпоративного управления4. Кодекс корпоративного управления5, 
информационные письма Банка России6, приказ Минэкономразвития России7 содержат рекомендации 
к наполнению годового отчета, которые соблюдаются акционерными обществами при его подготовке. 
Для акционерных обществ, акции которых находятся в федеральной собственности, Правительство 
Российской Федерации определило примерную структуру годового отчета8.

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМЫ 

Анализ корпоративной практики подготовки годовых отчетов, проведенный Банком России 
(приложение 2), показал, что отсутствие требований к структуре и содержанию годового 
отчета способствует выхолащиванию его содержания. Значительное число годовых отчетов 
акционерных обществ не соответствуют целям, ради которых установлено требование 
по составлению и раскрытию отчета. За исключением акционерных обществ с государственным 
участием в капитале, эмитенты не имеют ориентиров по структуре и наполнению годового 
отчета. В равной степени это относится как к новым эмитентам, которые провели IPO в последние 
2 года, так и к обществам, которые стали публичными уже давно. Потенциально с проблемой 
столкнутся организации, планирующие проведение IPO.

1  Согласно пунктам 1, 1.1 статьи 92 Федерального закона от 26.12.1995 № 208‑ФЗ «Об акционерных обществах», 
раскрывать годовой отчет обязаны все публичные акционерные общества, а также непубличные акционерные 
общества с числом акционеров более 50.

2  Общим собранием акционеров или советом директоров (наблюдательным советом), если это предусмотрено уставом 
общества.

3  Согласно пунктам 4 – 5 статьи 35 Федерального закона от 26.12.1995 № 208‑ФЗ «Об акционерных обществах», если 
по окончании второго отчетного года или каждого последующего отчетного года стоимость чистых активов окажется 
меньше уставного капитала компании.

4  Пункт 57.2 Положения Банка России от 27.03.2020 № 714‑П.
5  Пункты 293, 294 Кодекса корпоративного управления.
6  Информационные письма Банка России от 27.12.2021 № ИН‑06‑28/102; от 11.12.2017 № ИН‑06‑28/57; 

от 12.07.2021 № ИН‑06‑28/49; от 13.06.2023 № ИН‑02‑28/44; от 04.12.2023 № ИН‑018‑35/60.
7  Приказ Минэкономразвития России от 01.11.2023 № 764.
8  Постановление Правительства Российской Федерации от 31.12.2010 № 1214.
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На рынке наблюдается поляризация подходов к подготовке годовых отчетов. Наиболее 
продвинутые эмитенты, чьи акции включены в котировальные списки, ориентируются 
на отечественные рекомендации, международные стандарты и лучшие практики. Большинство 
акционерных обществ, включая те, чьи акции допущены к организованным торгам без включения 
в котировальные списки, формально подходит к годовому отчету. Как следствие, их документы 
не отвечают информационным потребностям инвесторов и других заинтересованных лиц. 
Кроме того, диссонанс в информационном наполнении годовых отчетов не позволяет провести 
полноценное сопоставление эмитентов. Без четкой организации и взаимосвязи компонентов 
отчета документ становится трудночитаемым. Его публикация едва ли позволяет осуществлять 
поиск, извлечение и обработку информации с помощью современных технологий. В худшем 
случае некоторые недобросовестные общества вообще не предоставляют информации в годовом 
отчете своим акционерам.

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ РЕШЕНИЯ 

В международной практике применяют различные регуляторные подходы к годовым отчетам. 
В одних юрисдикциях структура и содержание годовых отчетов закреплена в законодательстве 
и нормативных актах, а в других реализован подход на основе принципов и мягкого 
регулирования. Кроме того, за рубежом развита практика использования стандартов подготовки 
корпоративной отчетности, которые разработаны неправительственными организациями. Вне 
зависимости от применяемых подходов в международной практике годовые отчеты акционерных 
обществ стандартизированы как по структуре, так и по содержанию.

ПРЕДЛАГАЕМАЯ ИНИЦИАТИВА

В январе 2025 г. Банк России опубликовал доклад для общественных консультаций 
«Информационная прозрачность на рынке ценных бумаг: эмитенты и условия первичного 
размещения их акций», в котором в том числе предложил инициативу по повышению качества 
и прозрачности публичных размещений акций.

Для повышения информационной ценности годового отчета акционерного общества Банк России 
предлагал определить ключевые компоненты его структуры и содержания, предоставив эмитенту 
право самостоятельно определять логику расположения обязательных компонентов в документе 
и добавлять необходимую с его точки зрения информацию.

В ходе общественного обсуждения доклада большинство респондентов поддержали 
инициативу. Отмечалось, что стандартизация структуры годового отчета акционерного общества 
является важным шагом к повышению прозрачности, сопоставимости и качества информации, 
предоставляемой инвесторам и другим заинтересованным сторонам. Участники рынка 
представили значительное число уточняющих предложений по наполнению годового отчета. Все 
респонденты особо подчеркнули необходимость сохранения за эмитентом свободы и гибкости 
при подготовке годового отчета, возможности учитывать особенности его деятельности, отрасли 
и иных факторов.

http://cbr.ru/Content/Document/File/171925/Consultation_Paper_20012025.pdf
http://cbr.ru/Content/Document/File/171925/Consultation_Paper_20012025.pdf
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Об оптимизации форм раскрытия 
периодической информации 1. Стандартизация годового отчета

По итогам общественного обсуждения Банк России учитывает следующие предложения:
•	  определить принципы подготовки и ключевые компоненты структуры и содержания годового 

отчета;
•	  сохранить за эмитентами право самостоятельно определять логику расположения 

обязательных компонентов в документе и добавлять необходимую с их точки зрения 
информацию.

Дополнительно предлагается установить дифференцированные требования к структуре 
и содержанию годовых отчетов для следующих категорий акционерных обществ:
•	  публичные акционерные общества, акции которых включены в котировальные списки первого 

или второго уровней, а также акционерные общества (публичные и непубличные), облигации 
которых включены в котировальные списки первого или второго уровней, за исключением 
эмитентов непогашенных облигаций, совокупная номинальная стоимость которых 
не превышает 50 млрд руб. , раскрывают в годовом отчете бо́льший объем информации;

•	  публичные акционерные общества, акции которых допущены к обращению на организованных 
торгах без включения в котировальные списки первого или второго уровней, раскрывают 
в годовом отчете информацию в меньшем объеме.

Структура и содержание годового отчета акционерного общества, сформированная по итогам 
общественного обсуждения, представлена в приложении 3.

ВОПРОСЫ ДЛЯ ОБСУЖДЕНИЯ

1.  Считаете ли вы целесообразным установление дифференцированных требований 
к структуре и содержанию годовых отчетов в зависимости от предложенных критериев?

2.  Являются ли оптимальными критерии дифференциации структуры и содержания годовых 
отчетов?
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периодической информации

2.  ГАРМОНИЗАЦИЯ ГОДОВОГО ОТЧЕТА И ОТЧЕТА 
ЭМИТЕНТА

ОБЩИЙ КОНТЕКСТ

Еще одной немаловажной формой раскрытия информации на регулярной (периодической) основе 
является отчет эмитента. Он составляется 2 раза в течение года – по итогам 6 месяцев (отчет 
эмитента за 6 месяцев) и 12 месяцев (отчет эмитента за 12 месяцев). В отличие от годового отчета 
акционерного общества, структура и содержание отчета эмитента закреплены в нормативном 
акте Банка России1.

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМЫ 

В отчет эмитента за 12 месяцев включается информация, которая, с одной стороны, 
не представляет интереса для оперативного принятия инвестиционных решений инвесторов, 
а с другой – раскрывается в годовом отчете акционерного общества. В частности, это:
•	 общие сведения об эмитенте и его деятельности;
•	 сведения о перспективах развития эмитента;
•	 сведения о рисках, связанных с деятельностью эмитента;
•	 сведения о корпоративном управлении;
•	  сведения об акционерах эмитента, а также о сделках эмитента, в совершении которых 

имелась заинтересованность, и крупных сделках эмитента;
•	  сведения о подконтрольных эмитенту организациях, имеющих для него существенное 

значение;
•	 сведения об объявленных и выплаченных дивидендах по акциям эмитента;
•	  сведения об организациях, осуществляющих учет прав на эмиссионные ценные бумаги 

эмитента;
•	 информация об аудиторе эмитента.

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ РЕШЕНИЯ 

В международной практике указанную выше информацию эмитенты включают в финансовый 
отчет за год. В период проведения годовых собраний акционеров он представляется акционерам 
и раскрывается в годовом отчете для акционеров. Таким образом, исключается дублирование 
раскрываемой информации. В промежуточных финансовых отчетах информация раскрывается 
в случае, если в отчетный период в ее составе произошли существенные изменения 
по сравнению с информацией, раскрытой в годовом финансовом отчете (годовом отчете 
для акционеров).

1  Приложение 3 к Положению Банка России от 27.03.2020 № 714‑П.
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2.  Гармонизация годового отчета  
и отчета эмитента

ПРЕДЛАГАЕМАЯ ИНИЦИАТИВА

•	  Исключить требование о раскрытии в отчете эмитента за 12 месяцев отдельной информации, 
с учетом того что такая информация будет обязательной для раскрытия в годовом отчете 
акционерного общества (приложение 4).

•	  Установить, что исключенная из отчета эмитента за 12 месяцев информация будет 
раскрываться в отчете эмитента за 6 месяцев, если в ее составе произошли существенные 
изменения по сравнению с информацией, раскрытой в годовом отчете акционерного 
общества.

ВОПРОСЫ ДЛЯ ОБСУЖДЕНИЯ

1.  Поддерживаете ли вы предложение об исключении из отчета эмитента за 12 месяцев 
отдельной информации и переносе ее в годовой отчет акционерного общества?

2.  Считаете ли вы необходимым раскрывать в отчете эмитента за 6 месяцев информацию, 
в случае если после ее раскрытия в годовом отчете акционерного общества в отчетный 
период в ее составе произошли существенные изменения?
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3.  СВОЕВРЕМЕННОСТЬ РАСКРЫТИЯ ОТЧЕТОВ

ОБЩИЙ КОНТЕКСТ

Эмитенты, ценные бумаги которых допущены к организованным торгам, должны раскрыть отчет 
эмитента в течение 30 дней после публикации консолидированной финансовой отчетности 
(финансовой отчетности), но не позднее 150 дней с даты окончания отчетного года для отчета 
эмитента за 12 месяцев и 90 дней с даты окончания первого полугодия – для отчета эмитента 
за 6 месяцев.

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМЫ 

На практике наличие 30-дневного временного разрыва между раскрытием консолидированной 
финансовой отчетности (финансовой отчетности) и раскрытием отчета эмитента приводит 
к снижению ценности информации, раскрываемой в отчетах, а также роли самих отчетов 
как формы раскрытия информации. Ключевое значение для инвесторов имеют пояснения 
руководства о том, какие факторы привели к изменению тех или иных показателей. В то же время 
к дате раскрытия отчетов эмитента, в которых раскрывается важная информация, прежде всего 
финансовые результаты, она уже раскрыта эмитентом в составе консолидированной финансовой 
отчетности (финансовой отчетности), а также в сопровождающих их раскрытие существенных 
фактах и (или) пресс-релизах. Фактически в отчетах эмитента дублируется ранее раскрытая 
существенная информация, уже не представляющая интереса для рынка, а подготовка отчетов 
становится избыточной нагрузкой для эмитентов.

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ РЕШЕНИЯ 

В международной практике временной разрыв между раскрытием консолидированной 
финансовой отчетности (финансовой отчетности) и периодических финансовых отчетов, 
являющихся аналогами российского отчета эмитента, отсутствует. Информация раскрывается 
единовременно – консолидированная финансовая отчетность (финансовая отчетность) является 
неотъемлемой частью финансовых отчетов эмитентов.

ПРЕДЛАГАЕМАЯ ИНИЦИАТИВА

•	  Устранить временной разрыв между раскрытием консолидированной финансовой отчетности 
(финансовой отчетности) и отчета эмитента.

•	  Установить, что консолидированная финансовая отчетность (финансовая отчетность) и отчет 
эмитента должны раскрываться единовременно.

•	  Закрепить, что предельный срок для раскрытия отчета эмитента за 12 месяцев должен 
составлять 120 дней после даты окончания отчетного года, а для отчета эмитента 
за 6 месяцев – 60 дней после даты окончания отчетного периода.
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3.  Своевременность раскрытия  
отчетов

ВОПРОСЫ ДЛЯ ОБСУЖДЕНИЯ

1.  Поддерживаете ли вы предложение об устранении временного разрыва между раскрытием 
консолидированной финансовой отчетности (финансовой отчетности) и отчета эмитента 
и об одновременном раскрытии такой отчетности?

2.  Считаете ли вы адекватными предлагаемые сроки раскрытия отчетов эмитента, в чем 
видите сложность в случае отрицательного ответа?
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4.  НЕЗАВИСИМАЯ ОЦЕНКА ОТЧЕТА О КОРПОРАТИВНОМ 
УПРАВЛЕНИИ

ОБЩИЙ КОНТЕКСТ

Публичные акционерные общества направляют в Банк России отчет о соблюдении принципов 
и рекомендаций Кодекса корпоративного управления по рекомендованной Банком России форме 
в приложении к годовому отчету. Некоторые из них дополнительно публикуют сведения о принятой 
в обществе системе и практиках корпоративного управления в составе годового отчета. Однако 
большинство эмитентов раскрывают сведения о корпоративном управлении в произвольной 
манере. Для улучшения имиджа некоторые эмитенты обращаются к различным организациям, 
общественным объединениям, которые предлагают услуги по присвоению национальных 
некредитных рейтингов корпоративного управления, рейтингов качества управления, а также 
по проведению внешней оценки для включения в базу для расчета фондовых индексов.

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМЫ 

С 2022 г. во многих акционерных обществах наблюдается определенное ухудшение ситуации 
с корпоративным управлением. В основе регресса лежит снижение информационной 
прозрачности эмитентов, а также отход от общепринятых норм корпоративного управления 
в части взаимодействия с акционерами, привлечения в состав совета директоров независимых 
директоров. Из-за прекращения публикации персонального состава советов директоров его 
деятельность стала непубличной. Некоторые общества раскрывают информацию о существенных 
фактах, отражающих ключевые корпоративные решения, с изъятиями, не позволяющими инвесторам 
понять суть решений и оценить, как изменения влияют на их инвестиции. Уход от очных собраний 
акционеров частично ослабил связи между советами директоров и миноритарными акционерами. 
Проверки, проведенные Банком России в 2024 г. , показали, что в ряде случаев отчеты о соблюдении 
принципов и рекомендаций Кодекса корпоративного управления не соответствовали фактической 
корпоративной практике. Как следствие, ослабление корпоративного управления снижает 
инвестиционную привлекательность российского финансового рынка.

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ РЕШЕНИЯ 

В международной практике качество корпоративного управления поддерживается 
усилиями регулятора рынка ценных бумаг, институциональными инвесторами, а также 
специализированными организациями, предоставляющими услуги в области корпоративного 
управления и ответственного инвестирования. Обеспечение его качества во многом основано 
на независимых публичных оценках. Сторонние оценки выполняют три функции: это объективная 
оценка эмитента, содействие улучшению корпоративного управления и помощь в принятии 
инвестиционных решений. Широкую известность получили рейтинги корпоративного 
управления от кредитных рейтинговых агентств, балльные оценки корпоративного управления 
от специализированных организаций, таких как Institutional Shareholder Services, а также 
нефинансовый аудит корпоративного управления. Последний может проводиться добровольно 
или в соответствии с правилами биржевого листинга. Российские эмитенты знакомы 
преимущественно с нефинансовым аудитом, поскольку он является условием биржевого листинга 
у многих зарубежных организаторов торгов.
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4.  Независимая оценка отчета  
о корпоративном управлении

ПРЕДЛАГАЕМАЯ ИНИЦИАТИВА

Во-первых, в состав годового отчета предлагается ввести обязательную часть, посвященную 
системному раскрытию информации о корпоративном управлении. Во-вторых, требуется 
стандартизировать отчет о корпоративном управлении для выделения его наиболее 
важных компонентов и обеспечения сопоставимости эмитентов. В-третьих, предлагается 
предоставить эмитентам возможность привлекать аудитора, сведения о котором включены 
в реестр аудиторских организаций на финансовом рынке, для независимой оценки отчета 
о корпоративном управлении.

В общепринятой практике аудит корпоративного управления основывается на международном 
стандарте заданий, обеспечивающих уверенность, 3000 (пересмотренный) «Задания, 
обеспечивающие уверенность, отличные от аудита и обзорной проверки финансовой 
информации прошедших периодов». По мнению Банка России, нефинансовый аудит поможет 
поддерживать качество корпоративного управления на должном уровне, а также улучшать 
практики аудируемых лиц, которые не обеспечивают прозрачность корпоративного 
управления. Кроме того, инвесторы смогут получить заверение аудитора, что содержание 
отчета о корпоративном управлении соответствует действительности. С другой стороны, 
заинтересованные пользователи информации, представленной в годовом отчете, смогут получить 
дополнительную уверенность в том, что информация о корпоративном управлении, практикуемом 
в обществе, представлена без искажений.

ВОПРОСЫ ДЛЯ ОБСУЖДЕНИЯ

1.  Какие из инструментов независимой публичной оценки качества корпоративного 
управления представляются вам наиболее подходящими для российских условий?

2.  Полагаете ли вы целесообразным включить отчет о корпоративном управлении в состав 
годового отчета или правильнее выделить его в отдельный отчет акционерного общества?

3.  Нефинансовый аудит корпоративного управления должен быть для акционерных обществ 
добровольным или обязательным?

4.  Можете ли вы предложить альтернативные инструменты контроля качества корпоративного 
управления в условиях его неполной информационной прозрачности?
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5.  ЦИФРОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ

ОБЩИЙ КОНТЕКСТ

В настоящее время требования к формату подготовки и раскрытия периодической (регулярной) 
информации не установлены.

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМЫ 

На практике большинство российских эмитентов готовят и раскрывают периодические отчеты 
в формате человекочитаемых документов (pdf, doc, docx). С одной стороны, ручная подготовка 
отчетов повышает вероятность ошибок, а с другой стороны, делает невозможным поиск, обработку 
и анализ информации по множеству эмитентов и в разрезе конкретных показателей. В условиях 
цифровизации инвесторы и другие заинтересованные лица ожидают, что периодическая 
информация будет раскрываться в машиночитаемом формате. Его использование позволяет 
значительно сократить расходы как для потребителей информации, так и для эмитентов.

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ РЕШЕНИЯ 

В международной практике эмитенты составляют и раскрывают периодические отчеты 
в машиночитаемых форматах. В США ежеквартальные отчеты по форме 10-Q, годовые отчеты 
по форме 10-K, годовые отчеты для акционеров, представляемые в SEC и раскрываемые 
на информационном ресурсе EDGAR SEC, готовятся в формате XBRL с возможностью 
визуализации отчета в формате HTMLl. В Европейском союзе (ЕС) с 2021 отчетного года 
эмитенты обязаны выпускать годовые финансовые отчеты в общеевропейском формате 
электронной финансовой отчетности (European Single Electronic Format, ESEF), разработанном 
Европейским управлением по ценным бумагам и рынкам (European Securities and Markets 
Authority, ESMA), сочетающем форматы XHTML (eXtensible Hypertext Markup Language) и iXBRL 
(Inline eXtensible Business Reporting Language). Для раскрытия отчетности на официальных сайтах 
эмитенты могут использовать иные текстовые и машиночитаемые форматы1.

ПРЕДЛАГАЕМАЯ ИНИЦИАТИВА

•	  Ввести требование о раскрытии периодических отчетов не только в форме человекочитаемых 
документов, но и в формате машиночитаемых документов: отчета эмитента, годового отчета 
акционерного общества – в формате XHTML, консолидированной финансовой отчетности 
(финансовой отчетности) – в формате XBRL.

•	  Для поэтапного перехода к цифровой отчетности предлагается установить 
дифференцированные требования к использованию эмитентами машиночитаемых форматов:
•	  общества, ценные бумаги которых обращаются на организованном рынке, для подготовки 

и раскрытия периодических отчетов используют в первую очередь машиночитаемые 
форматы;

1  Paragraph 1 Article 4 Directive 2004/109/EC of the European Parliament and of the Council.

https://www.sec.gov/data-research/structured-data/inline-xbrl
https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2004/109/oj/eng
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•	  иные общества могут использовать для подготовки и раскрытия периодических 
отчетов как машиночитаемые, так и иные форматы, однако в последующем перейдут 
к машиночитаемым форматам как к обязательным.

ВОПРОСЫ ДЛЯ ОБСУЖДЕНИЯ

1.  Считаете ли вы необходимым закрепить требование о подготовке и раскрытии 
периодических отчетов в предлагаемых форматах?

2.  Являются ли предложенные форматы оптимальными для подготовки и раскрытия 
периодических отчетов?

3.  Поддерживаете ли вы дифференциацию требований к формату подготовки и раскрытия 
периодической информации?
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ПРИЛОЖЕНИЯ

Приложение 1

Обзор международной практики раскрытия регулярной (периодической) 
информации

В международной практике эмитенты, ценные бумаги которых обращаются на организованном 
рынке, должны раскрывать информацию на регулярной (периодической) основе за определенный 
период (квартал, полугодие, год).

СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ АМЕРИКИ (США) 

Годовой отчет по форме 10‑K

В США публичные общества должны ежегодно выпускать отчет по форме 10-К.

Годовой отчет по форме 10-К состоит из четырех частей, включающих информацию 
о деятельности, сведения о факторах рисках, сведения о ключевых активах, информацию 
о судебных разбирательствах, сведения об акциях и связанных с ними вопросах, обсуждение 
и анализ финансового состояния и результатов деятельности руководством компании, 
количественную и качественную информацию о рисках, аудированную финансовую отчетность 
и дополнительные сведения, контроль и процедуры, информацию об органах управления, 
корпоративном управлении, вознаграждении руководителей, независимости директоров, иную 
информацию и документы.

Годовой отчет по форме 10-К ежегодно не позднее 90 дней после окончания финансового года 
представляется в Комиссию по ценным бумагам и биржам США (Securities and Exchange 
Commission, SEC), раскрывается на информационном ресурсе EDGAR SEC, а также 
на официальном сайте эмитента.

Годовой отчет для акционеров

В США публичные эмитенты в период проведения ежегодных собраний акционеров должны 
представлять акционерам и размещать на своих официальных сайтах годовые отчеты 
для акционеров (Annual Report to Security Holders).

По структуре и содержанию годовой отчет для акционеров во многом совпадает с содержанием 
годового отчета по форме 10-К.

Годовой отчет для акционеров может издаваться в виде красочного глянцевого издания 
и, как правило, включает вступительное письмо от генерального директора, финансовые данные, 
результаты деятельности компании, информацию о сегментах рынка, в которых она ведет 
свою деятельность, планы по выпуску новых продуктов, информацию о дочерних компаниях, 
обсуждение и анализ финансового состояния и результатов деятельности со стороны 
руководства.

https://www.ecfr.gov/current/title-17/chapter-II/part-240/subpart-A/subject-group-ECFR8c9733e13b955d6/section-240.14a-3
https://www.ecfr.gov/current/title-17/chapter-II/part-240/subpart-A/subject-group-ECFR8c9733e13b955d6/section-240.14a-3
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Некоторые эмитенты направляют акционерам годовой отчет по форме 10-K вместо 
представления акционерам отдельного годового отчета или в дополнение к нему. В таких случаях 
годовой отчет по форме 10-K, представляемый в SEC, и годовой отчет для акционеров – это один 
и тот же документ.

Годовой отчет для акционеров исключительно в информационных целях направляется в SEC, 
а также раскрывается на официальном сайте компании.

Ежеквартальный отчет по форме 10‑Q

Публичные эмитенты США должны ежеквартально составлять отчет по форме 10-Q.

Ежеквартальный отчет по форме 10-Q является сокращенной формой отчета по форме 
10-К и состоит из двух частей, включающих неаудированную финансовую отчетность, 
обсуждение и анализ финансового состояния и результатов деятельности руководством 
эмитента, количественную и качественную информацию о рыночных рисках (если произошли 
существенные изменения по сравнению с информацией, раскрытой в форме 10-К), оценку 
средств контроля и процедур раскрытия информации, сведения об изменениях во внутреннем 
контроле за финансовой отчетностью, о судебных разбирательствах, факторах риска, а также 
иную информацию.

Ежеквартальный отчет по форме 10-Q за первые 3 квартала финансового года не позднее 
45 дней с даты окончания отчетного периода представляется в SEC, раскрывается 
на информационном ресурсе EDGAR SEC и официальном сайте эмитента. Подготовка отчета 
по форме 10-Q за IV квартал не требуется. Вместо него эмитент подает в SEC и раскрывает 
годовой отчет по форме 10-K.

Формат подготовки отчетности

В США ежеквартальные отчеты по форме 10-Q, годовые отчеты по форме 10-K, годовые 
отчеты для акционеров, представляемые в SEC и раскрываемые на информационном ресурсе 
EDGAR SEC, должны быть подготовлены в формате XBRL с возможностью визуализации отчета 
в формате HTML.

Для раскрытия отчетности на официальных сайтах эмитенты могут использовать иные текстовые 
и машиночитаемые форматы.

ЕВРОПЕЙСКИЙ СОЮЗ (ЕС)

Годовой финансовый отчет

В странах ЕС все публичные эмитенты должны составлять годовой финансовый отчет (Annual 
Financial Report), подготовленный на консолидированной основе (Consolidated Basis).

Годовой финансовый отчет должен содержать:
•	  аудированную консолидированную финансовую отчетность (Audited Consolidated Financial 

Statements) вместе с аудиторским заключением (Audit Report) в отношении нее;
•	  консолидированный управленческий отчет (Consolidated Management Report), включающий 

в том числе объективную оценку развития и эффективности деятельности, описание 
основных рисков и неопределенностей, прогноз в отношении будущего развития, сведения 

https://www.sec.gov/data-research/inline-xbrl
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о деятельности в области научных исследований и разработок, отчет о корпоративном 
управлении (Corporate Governance Statement), отчет о вознаграждении (Remuneration Report), 
отчет об устойчивом развитии (Consolidated Sustainability Reporting);

•	  заявление ответственных лиц компании (Statements Made by the Persons Responsible 
within the Issue) в отношении достоверности и объективности финансовой отчетности 
и управленческого отчета.

Такие элементы консолидированного управленческого отчета, как отчет о корпоративном 
управлении, отчет о вознаграждении, отчет об устойчивом развитии, могут быть раскрыты 
отдельно на официальном сайте эмитента.

В ЕС отдельный годовой финансовый отчет должен быть составлен в отношении эмитента, 
являющегося материнской компанией группы. В него должны быть включены те же 
элементы структуры и содержания, что и в годовой финансовый отчет, подготовленный 
на консолидированной основе, но в контексте материнской компании.

В ЕС эмитенты должны опубликовать годовой финансовый отчет и представить его 
в уполномоченный орган страны ЕС не позднее чем через 4 месяца после окончания каждого 
финансового года, а также обеспечивать его доступность в течение как минимум 5 лет.

Годовой отчет для акционеров

Корпоративное законодательство ЕС не устанавливает специальных требований к составлению, 
структуре, содержанию и раскрытию годового отчета, отличного от годового финансового отчета, 
например годового отчета для акционеров1.

Отчет о выплатах правительствам

В ЕС эмитенты, осуществляющие добычу полезных ископаемых или вырубку лесов, должны 
ежегодно составлять и раскрывать отчет о выплатах, осуществленных в пользу государства 
в денежной и натуральной форме, в том числе налогов, лицензионных платежей, дивидендов, 
платежей за улучшение инфраструктуры.

В такой отчет о платежах должна быть включена информация об общей сумме платежей, 
произведенных по каждой стране, общая сумма платежей по каждому виду платежа в пользу 
каждого государства.

Эмитенты ЕС должны раскрывать отчет в качестве отдельного документа или включать его 
в состав годового финансового отчета.

Полугодовой финансовый отчет

В странах ЕС публичные эмитенты должны составлять полугодовой финансовый отчет (Half-yearly 
Financial Report).

Полугодовой финансовый отчет составляется на консолидированной основе.

Полугодовой финансовый отчет должен включать сокращенную финансовую отчетность 
(Condensed Set of Financial Statements) вместе с аудиторским заключением в отношении 
нее (при наличии); промежуточный управленческий отчет (Interim Management Report), 

1  Directive (EU) 2017/1132 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 Relating to Certain Aspects of 
Company Law (Codification); Council Regulation (EC) No. 2157/2001 of 8 October 2001 on the Statute for a European 
Company (SE).

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=celex%3A32017L1132
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=celex%3A32017L1132
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex:32001R2157
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex:32001R2157
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содержащий объяснение существенных событий и сделок, произошедших в течение отчетного 
периода, и сведения об их влиянии на финансовое положение компании и подконтрольных ей 
предприятий, а также общее описание финансового положения и результатов деятельности 
эмитента и подконтрольных ему предприятий за отчетный период; заявление ответственных 
лиц в отношении объективности и достоверности управленческого отчета и сокращенной 
финансовой отчетности.

Эмитент должен опубликовать полугодовой финансовый отчет и представить его 
в уполномоченный орган страны ЕС как можно скорее, но не позднее 2 месяцев после окончания 
отчетного периода, а также обеспечивать доступность отчета в течение как минимум 5 лет.

Промежуточная управленческая отчетность

В странах ЕС публичные эмитенты должны составлять и раскрывать промежуточную 
управленческую отчетность (Interim Management Statements).

Промежуточная управленческая отчетность составляется на консолидированной основе.

В промежуточную управленческую отчетность включается объяснение существенных событий 
и сделок, произошедших в течение соответствующего периода, и информация об их влиянии 
на финансовое положение эмитента и подконтрольных ему предприятий; общее описание 
финансового положения и результатов деятельности эмитента и подконтрольных ему 
предприятий за соответствующий период.

Эмитент должен опубликовать промежуточную управленческую отчетность и представить ее 
в уполномоченный орган страны ЕС в течение первого полугодия финансового года и в течение 
второго полугодия финансового года – в период между 10 неделями после начала и 6 неделями 
до окончания соответствующего полугодия.

Формат подготовки отчетности

C 2021 отчетного года эмитенты стран EC обязаны готовить годовые финансовые отчеты 
в общеевропейском формате электронной финансовой отчетности ESEF, разработанном 
Европейским управлением по ценным бумагам и рынкам (European Securities and Markets 
Authority, ESMA), сочетающем форматы XHTML и iXBRL.

Требования к формату подготовки полугодовых финансовых отчетов и промежуточной 
управленческой отчетности в странах ЕС не установлены.

ГЕРМАНИЯ

В Германии публичные эмитенты должны составлять и раскрывать годовой финансовый отчет 
(Annual Financial Report), включающий годовую аудированную финансовую отчетность, отчет 
руководства, заявление ответственных лиц в отношении отчета руководства и финансовой 
отчетности2.

2  Section 114 Wertpapierhandelsgesetz – WpHG.

https://www.esma.europa.eu/issuer-disclosure/electronic-reporting
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Aufsichtsrecht/Gesetz/WpHG_en.html?nn=19586032#doc19618174bodyText131
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Такой отчет готовится в формате ESEF, передается в Торговый реестр3, раскрывается на его 
официальном сайте, публикуется в электронной версии «Федерального вестника Германии» 
(Elektronischer Bundesanzeiger)4. Годовой финансовый отчет должен быть опубликован в течение 
4 месяцев после окончания финансового года5.

Также немецкие эмитенты должны ежегодно составлять и раскрывать отчет о состоянии 
(в том числе нефинансовый отчет, отчет о корпоративном управлении, включающий сведения 
о соблюдении Кодекса корпоративного управления Германии)6, отчет о вознаграждении7.

Эмитенты раскрывают эту информацию отдельно и дополнительно в составе годового отчета 
для акционеров, на подготовку которого не распространяются требования законодательства ЕС 
о формате ESEF.

В Германии публичные эмитенты должны составлять и раскрывать полугодовой финансовый 
отчет (Half-yearly Financial Report), включающий сокращенную финансовую отчетность, 
промежуточный отчет о деятельности руководства, заявление ответственных лиц в отношении 
отчета руководства и финансовой отчетности. Такой отчет должен быть раскрыт не позднее чем 
через 2 месяца после окончания соответствующего отчетного периода8.

В Германии публичные эмитенты отдельных отраслей должны ежегодно составлять и раскрывать 
отчет о платежах (Report on Payments). Такой отчет должен быть раскрыт не позднее чем 
через 6 месяцев после окончания отчетного периода9.

ВЕЛИКОБРИТАНИЯ

Как и в странах EC, публичные эмитенты Великобритании должны составлять и раскрывать 
годовой финансовый отчет (Annual Financial Report), включающий аудированную финансовую 
отчетность, отчет руководства, заявления ответственных лиц в отношении достоверности отчета 
руководства и финансовой отчетности10.

Годовой финансовый отчет должен быть подготовлен в формате XHTML11. Финансовые показатели 
в финансовой отчетности, подготовленной в соответствии с Международными стандартами 
финансовой отчетности (МСФО), должны быть представлены в структурированном цифровом 
формате с тегами iXBRL, выбранными из общепринятой таксономии.

Эмитент должен публиковать годовой финансовый отчет не позднее чем через 4 месяца 
после окончания финансового года12. Также эмитент должен представить годовой финансовый 

3  Официальный публичный реестр компаний и предпринимателей в Германии, который ведется регистрационными 
органами (Amtsgericht).

4  § 325, 328 Handelsgesetzbuch; Gesetz über die Rechnungslegung von bestimmten Unternehmen und Konzernen 
(Publizitätsgesetz – PublG).

5  Section 114 Wertpapierhandelsgesetz – WpHG.
6  § 264, 289–289f, 315–315d Handelsgesetzbuch; Section 161 Aktiengesetz – AktG; principle 23 German Corporate Governance 

Code.
7  Section 162 German Stock Corporation Act (AktG); principle 26 German Corporate Governance Code.
8  Section 115 Wertpapierhandelsgesetz – WpHG.
9  Section 116 Wertpapierhandelsgesetz – WpHG.
10  Section 4.1.5 Disclosure Guidance and Transparency Rules Sourcebook.
11  Section 4.1.15 Disclosure Guidance and Transparency Rules Sourcebook.
12  Section 4.1.3 Disclosure Guidance and Transparency Rules Sourcebook.

https://www.fca.org.uk/markets/company-annual-financial-reporting-electronic-format
https://www.fca.org.uk/markets/company-annual-financial-reporting-electronic-format
https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html
https://www.buzer.de/PublG.htm
https://www.buzer.de/PublG.htm
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Aufsichtsrecht/Gesetz/WpHG_en.html?nn=19586032#doc19618174bodyText131
https://dejure.org/gesetze/HGB/264.html
https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_aktg/englisch_aktg.html#p1067
https://www.dcgk.de/en/code/current-version/f-transparency-and-external-reporting.html
https://www.dcgk.de/en/code/current-version/f-transparency-and-external-reporting.html
https://www.gesetze-im-internet.de/englisch_aktg/englisch_aktg.html
https://www.dcgk.de/en/code/current-version/f-transparency-and-external-reporting.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Aufsichtsrecht/Gesetz/WpHG_en.html?nn=19586032#doc19618174bodyText131
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/EN/Aufsichtsrecht/Gesetz/WpHG_en.html?nn=19586032#doc19618174bodyText131
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/DTR.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/DTR.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/DTR.pdf
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отчет в Управление по финансовому надзору (Financial Conduct Authority, FCA), загрузив его 
в национальный механизм хранения (National Storage Mechanism, NSM)13.

Корпоративное законодательство Великобритании обязывает публичных эмитентов 
ежегодно составлять финансовую отчетность, стратегический отчет, отчет директоров, отчет 
о корпоративном управлении, отчет о вознаграждении директоров14.

На практике эмитенты Великобритании объединяют все перечисленные выше отчеты в годовой 
отчет. Совет по финансовой отчетности (Financial Reporting Council, FRC) издал рекомендации 
по подготовке стратегического отчета, в которых приведена рекомендованная структура 
годового отчета. Она включает пять блоков информации: стратегический отчет, отчет 
о корпоративном управлении, отчет о вознаграждении директоров, финансовую отчетность, 
отчет директоров. При этом эмитент вправе самостоятельно определять логику расположения 
и количество информационных блоков в составе годового отчета15.

Эмитенты направляют корпоративную отчетность акционерам до проведения общего собрания 
акционеров, раскрывают ее на своих официальных сайтах, представляют регистратору компаний 
(Registrar of Companies – Company House), а также в FCA в качестве отдельных документов 
или в составе единого годового отчета компании в расширяемом гипертекстовом формате Markup 
Language (XML)16.

В Великобритании эмитенты должны составлять и раскрывать полугодовой финансовый 
отчет (Half-yearly Financial Report), включающий сокращенную финансовую отчетность вместе 
с аудиторским заключением в отношении нее (при наличии), промежуточный управленческий 
отчет, заявление ответственных лиц в отношении объективности и достоверности 
управленческого отчета и сокращенной финансовой отчетности. Такой отчет должен быть 
раскрыт как можно скорее и не позднее чем через 3 месяца после окончания отчетного 
периода17.

В Великобритании эмитенты отдельных отраслей должны составлять и раскрывать отчет 
о платежах правительствам (Report on Payments to Governments). Такой отчет должен быть 
раскрыт в течение 6 месяцев после окончания финансового года18.

ИНДИЯ

В Индии все эмитенты обязаны подавать Регистратору компаний (Registrar Of Companies, ROC)19 
годовой отчет (Annual Return). Такая отчетность подается в электронной форме MGT-7 в течение 
60 дней с даты проведения ежегодного общего собрания (должно быть проведено не позднее 
30 сентября после окончания финансового года)20.

13  Section 6.2.10 Disclosure Guidance and Transparency Rules Sourcebook.
14  Pt. 15 Ch. 4 – 6 Companies Act 2006.
15  Guidance on the Strategic Report.
16  Pt. 15 Ch. 10 Companies Act 2006; Section 4.1.5 Disclosure Guidance and Transparency Rules Sourcebook.
17  Section 4.2.2 – 4.2.3 Disclosure Guidance and Transparency Rules Sourcebook.
18  Section 4.3А Disclosure Guidance and Transparency Rules Sourcebook.
19  Государственный орган Индии, регулирующий регистрацию, администрирование и ликвидацию компаний 

в соответствии с Законом о компаниях 2013 г. (Companies Act, 2013).
20  Pt. 92 Ch. VII The Companies Act, 2013; Complete Guide to Company Annual Return Filing Using Form MGT‑7.

https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/DTR.pdf
https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2006/46/part/15?view=plain
https://www.icaew.com/-/media/corporate/files/technical/corporate-reporting/strategic-report-guidance-2022.ashx
https://www.legislation.gov.uk/ukpga/2006/46/part/15?view=plain
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/DTR.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/DTR.pdf
https://www.handbook.fca.org.uk/handbook/DTR.pdf
https://latestlaws.com/bare-acts/central-acts-rules/corporate-laws/companies-act2013
https://www.indiafilings.com/learn/complete-guide-to-company-annual-return-filing-using-form-mgt-7/
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Помимо этого, эмитенты в Индии должны подавать Регистратору компаний годовую финансовую 
отчетность. Публичные эмитенты представляют годовую финансовую отчетность в форме 
AOC-4 XBRL. Форма AOC-4 должна быть представлена в течение 30 дней с даты проведения 
ежегодного общего собрания21.

Также индийские публичные эмитенты должны подготовить и раскрыть годовой отчет (Annual 
Report). Такой отчет включает аудированную финансовую отчетность, аудиторское заключение, 
отчет директоров, отчет об обсуждении и анализе со стороны руководства результатов 
деятельности, отчет о корпоративном управлении, отчет об ответственности бизнеса. Годовой 
отчет должен быть направлен акционерам не менее чем за 21 день до проведения годового 
общего собрания, а также представлен фондовой бирже и раскрыт на официальном сайте 
компании22.

Индийские эмитенты должны раскрывать квартальные финансовые результаты (Quarterly Results). 
Такая информация должна быть раскрыта не позднее 45 дней с даты окончания отчетного 
периода.

ГОНКОНГ 

Все эмитенты Гонконга обязаны представить Регистратору компаний (Companies Registr)23 
годовой отчет (Annual Return) по форме NAR1, в котором содержатся данные о юридическом 
адресе, акционерах, директорах, секретаре и тому подобном24.

Вместе с годовым отчетом (Annual Return) гонконгские публичные эмитенты должны представить 
Регистратору компаний годовой финансовый отчет, включающий отчет директоров и финансовую 
отчетность.

Годовой отчет (Annual Return) и годовой финансовый отчет представляются Регистратору 
компаний не позднее 42 дней с даты, в которую исполняется год с даты регистрации компании, 
и далее ежегодно.

Помимо этого, публичные эмитенты Гонконга должны раскрывать годовой отчет (Annual 
Report), включающий обсуждение и анализ руководством результатов деятельности, отчет 
о корпоративном управлении, отчет директоров, финансовую отчетность25.

Годовой отчет (Annual Report) должен быть раскрыт в течение 4 месяцев после окончания 
финансового года и представлен акционерам минимум за 21 день до годового собрания.

Раскрытие годового отчета осуществляется эмитентами через онлайн-систему раскрытия 
информации (Disclosure of Interests Online System, DION System).

21  Pt. 134, 137 Ch. IX The Companies Act, 2013.
22  Pt. 34, SCHEDULE V of Listing Obligations and Disclosure Requirements; Drafting: Annual Report of Listed Company.
23  Государственный орган, отвечающий за регистрацию, администрирование и контроль деятельности компаний 

в Гонконге в соответствии с Законом о компаниях (Companies Ordinance).
24  Section 662 Companies Ordinance.
25  Appendix C1 Listing Rules.

https://taxguru.in/sebi/sebi-notifies-revised-listing-regulations-disclosure-requirements.html
https://latestlaws.com/bare-acts/central-acts-rules/corporate-laws/companies-act2013
https://taxguru.in/sebi/drafting-annual-report-listed-company.html#Part_C_8211_Annexures_of_Directors_Report
https://www.cr.gov.hk/en/companies_ordinance/docs/full-e.pdf
https://www.cr.gov.hk/en/companies_ordinance/docs/full-e.pdf
https://en-rules.hkex.com.hk/rulebook/appendix-c1-corporate-governance-code
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КИТАЙ

В Китае публичные эмитенты обязаны за 20 дней до созыва ежегодного общего собрания 
акционеров представить акционерам и опубликовать годовой финансовый отчет26.

Китайские публичные эмитенты должны направить в Комиссию по регулированию ценных 
бумаг Китая (China Securities Regulatory Commission, CSRC) и опубликовать годовой отчет 
(Annual Report). Такой отчет должен содержать общие сведения об эмитенте, краткое изложение 
бухгалтерских данных и финансовых показателей, отчет совета директоров, сведения 
об акционерах и изменениях в их составе, информацию о членах органов управления и контроля, 
сведения о ценных бумагах, сведения о корпоративном управлении и внутреннем контроле, 
аудированную финансовую отчетность вместе с отчетом аудитора27.

Годовой отчет должен быть раскрыт и представлен в CSRC в течение 4 месяцев после окончания 
финансового года28.

Помимо этого, публичные эмитенты должны раскрыть и представить в CSRC промежуточный 
отчет (Interim Report), содержащий финансовую отчетность и описание состояния бизнеса 
компании, любые крупные судебные процессы, связанные с компанией, любые изменения 
в акциях или корпоративных облигациях, выпущенных компанией, любые важные вопросы, 
представленные на рассмотрение общему собранию акционеров компании, а также иную 
информацию, определенную CSRC. Такой отчет должен быть раскрыт и представлен в течение 
2 месяцев непосредственно после окончания первого полугодия каждого финансового года29.

Международные стандарты корпоративной отчетности

В международной практике публичные эмитенты при подготовке годовых отчетов 
для акционеров не только опираются на регуляторные требования к структуре и содержанию 
отчетов, но и руководствуются различными стандартами подготовки корпоративной отчетности, 
которые разрабатываются международными стандартоустанавливающими организациями.

В мире существует несколько систем отчетности: некоторые из них являются глобальными 
и могут использоваться компаниями из различных отраслей, а другие – региональными 
или отраслевыми.

Наиболее широко применяемыми стандартами являются:
•	 Стандарты GRI (Global Reporting Initiative);
•	 Стандарты SASB (Sustainability Accounting Standards);
•	  Стандарты UNCTAD GCI (United Nations Conference on Trade and Development Guidance on Core 

Indicators);
•	 Стандарты ESRS (European Sustainability Reporting Standards);
•	 Стандарты ISSB (International Sustainability Standards Board): IFRS S1 и IFRS S2;
•	 Международный стандарт интегрированной отчетности (International "IR" Framework).

26  Articles 165, 166 Companies Law of the People's Republic of China.
27  Article 66 Law of the People's Republic of China on Securities; Standards for the Contents and Formats of Information 

Disclosure by Companies Offering Securities to the Public No. 2 – Contents and Formats of Annual Reports.
28  Article 66 Law of the People's Republic of China on Securities; Standards for the Contents and Formats of Information 

Disclosure by Companies Offering Securities to the Public No. 2 – Contents and Formats of Annual Reports.
29  Article 66 Law of the People's Republic of China on Securities.

http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102034/c1371318/content.shtml
http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102033/c1371261/content.shtml
http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102034/c1371318/content.shtml
http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102034/c1371318/content.shtml
http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102033/c1371261/content.shtml
http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102034/c1371318/content.shtml
http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102034/c1371318/content.shtml
http://www.csrc.gov.cn/csrc_en/c102033/c1371261/content.shtml
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Приложение 2

ПЕРИОДИЧЕСКАЯ ИНФОРМАЦИЯ, РАСКРЫВАЕМАЯ ЭМИТЕНТАМИ ЦЕННЫХ БУМАГ В МЕЖДУНАРОДНОЙ ПРАКТИКЕ Табл. 1

Промежуточные отчеты Годовой отчет

I квартал II квартал (первое полугодие) III квартал IV квартал финансовый для акционеров

США

ЕС

Великобритания

Индия

ПРОМЕЖУТОЧНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ОТЧЕТЫ, РАСКРЫВАЕМЫЕ ЭМИТЕНТАМИ ЦЕННЫХ БУМАГ В МЕЖДУНАРОДНОЙ ПРАКТИКЕ Табл. 2

США ЕС Великобритания Индия

Финансовая отчетность

Финансовые и операционные результаты деятельности

Обсуждение руководством и анализ финансового состояния и результатов деятельности

Промежуточный управленческий отчет

Количественное и качественное раскрытие информации о рыночном риске

Контроль и процедуры

Судебные разбирательства

Факторы риска

Незарегистрированные продажи долевых ценных бумаг и направления использования привлеченных средств

Неисполнение обязательств по долговым ценным бумагам

Информация о нарушениях техники безопасности на шахтах

Объяснение существенных событий и сделок, произошедших в течение отчетного периода, и их влияние на финансовое положение компании 
и подконтрольных ей предприятий

Общее описание финансового положения и результатов деятельности компании и подконтрольных ей предприятий за отчетный период
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США ЕС Великобритания Индия

Описание основных рисков и неопределенностей на оставшиеся 6 месяцев финансового года

Операции со связанными сторонами, которые имели место в течение первых 6 месяцев текущего финансового года и которые существенно 
повлияли на финансовое положение или результаты деятельности предприятия в течение этого периода
Любые изменения в операциях со связанными сторонами, описанные в последнем годовом отчете, которые могут оказать существенное влияние 
на финансовое положение, или результаты деятельности предприятия в течение первых 6 месяцев текущего финансового года

Все статьи доходов и расходов, возникающие в результате операций исключительного характера

Информация о сезонном характере ее деятельности

Существенные события или операции, которые происходят после окончания квартала

Сведения о выплаченных дивидендах

Сведения о влиянии на финансовые результаты существенных изменений в структуре компании, связанных с объединением бизнеса, приобретением 
или выбытием дочерних компаний и долгосрочными инвестициями, любыми другими формами реструктуризации и прекращения деятельности

Изменения в учетной политике

Заявление ответственных лиц в отношении объективности и достоверности управленческого отчета и сокращенной финансовой отчетности

Машиночитаемый формат

ГОДОВЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ОТЧЕТЫ, РАСКРЫВАЕМЫЕ ЭМИТЕНТАМИ ЦЕННЫХ БУМАГ В МЕЖДУНАРОДНОЙ ПРАКТИКЕ Табл. 3

США ЕС Великобритания Индия

Аудированная консолидированная финансовая отчетность вместе с аудиторским заключением в отношении нее

Финансовые и операционные результаты

Обсуждение и анализ руководством финансового состояния и результатов деятельности компании

Управленческий отчет

Описание деятельности и состояния компании

Описание факторов риска

Сведения о деятельности в области научных исследований и разработок

Прогноз в отношении будущего развития

Цели и политика в области управления финансовыми рисками, включая политику хеджирования по каждому основному типу прогнозируемых 
операций, для которых используется учет хеджирования

Подверженность эмитента ценовому риску, кредитному риску, риску денежных протоков



2
7

О
б

 о
п
ти

м
и

зац
и

и
 ф

о
р
м

 р
аскр

ы
ти

я 
п
ер

и
о
д
и

ческо
й

 и
н
ф

о
р
м

ац
и

и
П

р
и

л
о
ж

ен
и

я
США ЕС Великобритания Индия

Информация о сезонном характере деятельности

Cведения о неразрешенных письменных комментариях сотрудников регулятора в отношении периодических и текущих отчетов

Кибербезопасность

Описание собственности (имущества) компании

Судебные разбирательства

Сведения о безопасности на шахтах (если применимо)

Сведения об акциях компании и связанных с ними вопросах

Количественная и качественная информация о рыночном риске

Все статьи доходов и расходов, возникающие в результате операций исключительного характера

Сведения об уходе (увольнении) и разногласиях с независимым бухгалтером по вопросам бухгалтерского учета и раскрытия финансовой 
информации

Сведения об эффективности контроля и процедур раскрытия информации

Информация о корпоративном управлении / отчет о корпоративном управлении

Вознаграждение руководителей / отчет о вознаграждении

Отчет об устойчивом развитии

Услуги аудитора и их стоимость

Резюме отчета

Заявление ответственных лиц компании в отношении достоверности и объективности финансовой отчетности и управленческого отчета

Машиночитаемый формат
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ГОДОВЫЕ ОТЧЕТЫ ДЛЯ АКЦИОНЕРОВ В МЕЖДУНАРОДНОЙ ПРАКТИКЕ Табл. 4

США Германия Великобритания Индия

Обращение председателя совета директоров / высшего исполнительного органа

Финансовые и операционные результаты

Стратегический отчет/обзор

Обсуждение и анализ руководством финансового состояния и результатов деятельности компании / управленческий отчет

Корпоративное управление, в том числе сведения об организации системы корпоративного управления, подробная информация о членах 
органов управления, отчет о вознаграждении

Сведения о соблюдении кодексов корпоративного управления

Устойчивое развитие

Консолидированная финансовая отчетность

Аудиторское заключение

Машиночитаемый формат
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Приложение 3

Обзор российской практики подготовки годовых отчетов акционерного общества

В России обязанность по составлению и раскрытию годового отчета распространяется на около 
6 тыс. акционерных обществ, включая общества, акции которых допущены и не допущены 
к организованным торгам1.

В условиях российской модели регулирования вопросов, связанных с раскрытием информации 
в годовом отчете, российские общества по-разному подходят к структуре и информационному 
наполнению годовых отчетов.

Общества, акции которых включены в первый уровень листинга, готовят преимущественно 
интегрированные годовые отчеты (комплексные отчеты). Их отчеты четко структурированы 
и, как правило, состоят из нескольких ключевых блоков, таких как стратегический отчет / отчет 
руководства, отчет о корпоративном управлении, отчет об устойчивом развитии, финансовая 
отчетность. В них включается информация о стратегии, операционных и финансовых результатах 
деятельности, о системе и практике корпоративного управления, об устойчивом развитии.

Среди годовых отчетов обществ, акции которых включены в котировальные списки второго 
уровня, интегрированных годовых отчетов существенно меньше. При этом следует отметить, 
что более 90% комплексных годовых отчетов подготовлены обществами, входящими в одну 
группу. Как правило, материнское общество масштабирует подходы к подготовке годового отчета 
на дочерние общества.

В третьем уровне листинга только два эмитента подготовили комплексные отчеты, причем 
один из отчетов составлен обществом, которое было переведено в третий уровень листинга 
из первого.

Все эмитенты соблюдают минимальные требования к содержанию годовых отчетов, 
установленные законодательством, имплементируя нормативную информацию в структуру 
годовых отчетов.

1  По данным Банка России.

496

Акции обращаются на организованном рынке
Акции не обращаются на организованном рынке

СООТНОШЕНИЕ АО, АКЦИИ КОТОРЫХ ДОПУЩЕНЫ 
И НЕ ДОПУЩЕНЫ К ОРГАНИЗОВАННЫМ ТОРГАМ
(%)

Рис. 1

Источник: Банк России.
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Первый уровень Второй уровень Третий уровень

РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ПАО, РАСКРЫВАЮЩИХ ГОДОВОЙ 
ОТЧЕТ, ПО УРОВНЯМ ЛИСТИНГА
(%)

Рис. 2

Источник: Банк России.
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Российские общества, ответственно относящиеся к подготовке годовых отчетов, учитывают 
лучшие подходы к их информационному наполнению, сформулированные в национальных 
рекомендациях и международных стандартах. Об этом в годовом отчете указал 31 эмитент 
из числа тех, акции которых допущены к организованным торгам. Более половины таких 
эмитентов входят в котировальный список первого уровня.

Наиболее часто используются рекомендации к содержанию годового отчета, приведенные 
в Кодексе корпоративного управления, информационных письмах Банка России № ИН-06-28/492 
и ИН-06-28/1023, приказе Минэкономразвития России № 7644, а также Руководстве Московской 
Биржи5. Наиболее часто используемыми при подготовке годового отчета иностранными стандартами 
являются GRI, SASB, TCFD, UNCTUD, IIRC. Как правило, российские эмитенты при подготовке годовых 
отчетов одновременно используют и отечественные рекомендации, и международные стандарты.

2  Информационное письмо Банка России от 12.07.2021 № ИН‑06‑28/49.
3  Информационное письмо Банка России от 27.12.2021 № ИН‑06‑28/102.
4  Приказ Минэкономразвития России от 01.11.2023 № 764.
5  Руководство для эмитента: как соответствовать лучшим практикам устойчивого развития.
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Комплексный (единый) годовой отчет Годовой отчет

ВИДЫ ГОДОВЫХ ОТЧЕТОВ, РАСКРЫВАЕМЫХ ПАО, 
АКЦИИ КОТОРЫХ ДОПУЩЕНЫ К ОРГАНИЗОВАННЫМ 
ТОРГАМ
(ШТ.)

Рис. 3

Источник: Банк России.
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Комплексный (единый) годовой отчет Годовой отчет

СООТНОШЕНИЕ ВИДОВ ГОДОВЫХ ОТЧЕТОВ 
(ВТОРОЙ УРОВЕНЬ ЛИСТИНГА)
(%)

Рис. 5

Источник: Банк России.
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Комплексный (единый) годовой отчет Годовой отчет

СООТНОШЕНИЕ ВИДОВ ГОДОВЫХ ОТЧЕТОВ 
(ПЕРВЫЙ УРОВЕНЬ ЛИСТИНГА)
(%)

Рис. 4

Источник: Банк России.
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Комплексный (единый) годовой отчет Годовой отчет

СООТНОШЕНИЕ ВИДОВ ГОДОВЫХ ОТЧЕТОВ 
(ТРЕТИЙ УРОВЕНЬ ЛИСТИНГА)
(%)

Рис. 6

Источник: Банк России.

https://fs.moex.com/f/16010/mosbirzha-esg-rus-book-1012.pdf
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Рис. 7

Источник: Банк России.
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Рис. 9

Источник: Банк России.
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Источник: Банк России.
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В 2023 г. восемь обществ приобрели публичный статус и вышли на IPO. Они раскрыли первые 
годовые отчеты за 2023 г. в 2024 году. Только одна новая публичная компания (первый 
уровень листинга) подготовила комплексный годовой отчет, основываясь как на российских 
рекомендациях, так и на международных стандартах (GRI и TCFD). Другие новые общества 
при подготовке годовых отчетов не придерживались лучших отечественных и международных 
практик.

Выборочный анализ годовых отчетов за 2023 г. публичных обществ, акции которых 
не обращаются на организованном рынке, а также непубличных обществ, обязанных раскрывать 
годовой отчет, показал, что некоторые из них используют российские рекомендации 
и международные стандарты, в частности GRI, SASB, TCFD, IIRC, при подготовке годовых отчетов. 
Однако большинство составляют годовые отчеты без учета передовых практик. В лучшем 
случае при подготовке годового отчета общества используют как ориентир действовавшие 
ранее требования к содержанию годовых отчетов, требования к отчету эмитента за 12 месяцев. 
В худшем – пользуясь отсутствием нормативных требований, составляют лаконичные 
и неинформативные годовые отчеты из 1 – 2 страниц.

В целом на рынке качество составления годовых отчетов свидетельствует о том, что лучше 
всего годовые отчеты с точки зрения информативности и ценности для инвесторов составляют 
эмитенты, акции которых включены в котировальные списки. Качество отчетов выше у эмитентов, 
акции которых включены в первый уровень листинга, ниже у тех, чьи акции находятся во втором 
и еще ниже у эмитентов, акции которых в третьем уровне листинга. Общества, акции которых 
не допущены к обращению на организованных торгах, зачастую подходят к составлению 
годового отчета формально, что приводит к низкому качеству раскрытия информации.
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Приложение 4

ПРЕДЛАГАЕМАЯ СТРУКТУРА ГОДОВОГО ОТЧЕТА АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА Табл. 5

ПАО, акции которых включены в котировальные списки первого или второго уровней / 
ПАО и АО, облигации которых включены в котировальные списки первого или второго уровней, 

за исключением эмитентов непогашенных облигаций, совокупная номинальная стоимость 
которых не превышает 50 млрд рублей

ПАО, акции которых обращаются на организованном рынке без включения 
в котировальные списки первого и второго уровней

1.  Общая 
информация 
об акционерном 
обществе

1.1. История и организационная структура, миссия компании
1.2. Основные виды деятельности
1.3. Бизнес-модель
1.4. Основные продукты и услуги
1.5. География деятельности

1.1. История и организационная структура, миссия компании
1.2. Основные виды деятельности
1.3. Бизнес-модель
1.4. Основные продукты и услуги
1.5. География деятельности

2.  Стратегический 
отчет

2.1. Обзор внешней среды
2.2. Стратегия развития компании, в том числе стратегические цели и приоритетные направления 
деятельности, ресурсы, основные мероприятия стратегии развития общества, ключевые показатели 
эффективности, планируемые сроки реализации
2.3. Информация об изменениях в стратегии развития общества по сравнению с предыдущим годом 
(в случае наличия), в том числе описание изменений основных целей и задач, причины изменений
2.4. Итоги реализации стратегии в отчетный период
2.5. Основные риски и возможности, их изменение в отчетный период
2.6. Влияние рисков на текущую и будущую деятельность
2.7. Инвестиционная деятельность
2.8. Операционные показатели
2.9. Финансовые показатели
2.10. Показатели, характеризующие акционерную стоимость
2.11. Прогноз развития (от 1 года до 3 лет)
2.12. Ключевые события после отчетной даты

2.1. Обзор внешней среды
2.2. Стратегия развития компании, в том числе стратегические цели и приоритетные 
направления деятельности, ресурсы, основные мероприятия стратегии развития общества, 
ключевые показатели эффективности, планируемые сроки реализации
2.3. Информация об изменениях в стратегии развития общества по сравнению с предыдущим годом 
(в случае наличия), в том числе описание изменений основных целей и задач, причины изменений
2.4. Итоги реализации стратегии в отчетный период
2.5. Основные риски и возможности, их изменение в отчетный период
2.6. Влияние рисков на текущую и будущую деятельность
2.7. Инвестиционная деятельность
2.8. Операционные показатели
2.9. Финансовые показатели
2.10. Показатели, характеризующие акционерную стоимость
2.11. Прогноз развития (от 1 года до 3 лет)
2.12. Ключевые события после отчетной даты

3.  Корпоративное 
управление

3.1. Описание принципов и системы корпоративного управления
3.2. Информация о развитии системы корпоративного управления
3.3. Совет директоров
3.4. Комитеты совета директоров
3.5. Корпоративный секретарь
3.6. Исполнительные органы управления
3.7. Политика вознаграждений (членов органов управления и контроля, а также иных ключевых 
руководящих работников)
3.8. Информация о структуре вознаграждений
3.9. Программы долгосрочной мотивации сотрудников
3.10. Система управления рисками и внутреннего контроля, внутренний аудит
3.11. Результаты проверок внутреннего аудита и внутреннего контроля
3.12. Внешний аудит
3.13. Структура акционерного капитала
3.14. Дивидендная политика
3.15. История дивидендных выплат (за 3 – 5 лет)
3.16. Взаимодействие с акционерами
3.17. Информационная политика

3.1. Описание принципов и системы корпоративного управления
3.2. Информация о развитии системы корпоративного управления
3.3. Совет директоров
3.4. Комитеты совета директоров
3.5. Корпоративный секретарь
3.6. Исполнительные органы управления
3.7. Политика вознаграждений (членов органов управления и контроля, а также иных 
ключевых руководящих работников)
3.8. Информация о структуре вознаграждений
3.9. Программы долгосрочной мотивации сотрудников
3.10. Система управления рисками и внутреннего контроля, внутренний аудит
3.11. Результаты проверок внутреннего аудита и внутреннего контроля
3.12. Внешний аудит
3.13. Структура акционерного капитала
3.14. Дивидендная политика
3.15. История дивидендных выплат (за 3 – 5 лет)
3.16. Взаимодействие с акционерами
3.17. Информационная политика
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ПАО, акции которых включены в котировальные списки первого или второго уровней / 

ПАО и АО, облигации которых включены в котировальные списки первого или второго уровней, 
за исключением эмитентов непогашенных облигаций, совокупная номинальная стоимость 

которых не превышает 50 млрд рублей

ПАО, акции которых обращаются на организованном рынке без включения 
в котировальные списки первого и второго уровней

4.  Устойчивое 
развитие

4.1. Информация о стратегии устойчивого развития
4.2. Сведения о корпоративном управлении в части управления устойчивым развитием
4.3. Сведения о взаимодействии с заинтересованными сторонами
4.4. Описание политики и процедур, связанных с воздействием деятельности на окружающую среду, 
социальную сферу и экономику с учетом ESG-факторов в деятельности
4.5. Описание результатов реализации указанных политик и процедур
4.6. Описание основных рисков и возможностей, связанных с ESG-факторами, а также подходов 
к управлению этими рисками и возможностями
4.7. Описание деятельности по ключевым направлениям в рамках устойчивого развития, включая 
управление климатическим воздействием, энергопотребление, охрану окружающей среды, охрану 
труда и производственную безопасность, управление персоналом, а также другим направлениям, 
соответствующим специфике бизнеса
4.8. Нефинансовые показатели (показатели устойчивого развития) с комментариями руководства

Не включается

5.  Приложения

5.1. Отчет о соблюдении Кодекса корпоративного управления, включающий:
5.1.1. Заявление совета директоров (наблюдательного совета) акционерного общества о соблюдении 
принципов корпоративного управления, закрепленных Кодексом корпоративного управления, 
а если такие принципы публичным акционерным обществом не соблюдаются или соблюдаются 
им не в полном объеме – с указанием данных принципов и кратким описанием того, в какой части 
они не соблюдаются
5.1.2. Краткое описание наиболее существенных аспектов модели и практики корпоративного 
управления в публичном акционерном обществе
5.1.3. Описание методологии, по которой публичным акционерным обществом проводилась оценка 
соблюдения принципов корпоративного управления, закрепленных Кодексом корпоративного 
управления
5.1.4. Объяснение ключевых причин, факторов и (или) обстоятельств, которые должны носить 
конкретный характер, в силу которых публичным акционерным обществом не соблюдаются 
или соблюдаются не в полном объеме принципы корпоративного управления, закрепленные 
Кодексом корпоративного управления
5.1.5. Описание механизмов и инструментов корпоративного управления, которые используются 
публичным акционерным обществом вместо рекомендованных Кодексом корпоративного управления
5.1.6. Планируемые (предполагаемые) действия и мероприятия публичного акционерного общества 
по совершенствованию модели и практики корпоративного управления с указанием сроков 
реализации таких действий и мероприятий
5.2. Информация о заключенных крупных сделках
5.3. Информация о заключенных сделках, в совершении которых имеется заинтересованность
5.4. Информация о подконтрольных акционерному обществу организациях, имеющих для него 
существенное значение
5.5. Годовая консолидированная отчетность вместе с аудиторским заключением (при наличии) либо 
ссылка на раскрытую отчетность
5.6. Годовая бухгалтерская (финансовая) отчетность вместе с аудиторским заключением либо ссылка 
на раскрытую отчетность
5.7. Показатели устойчивого развития
5.8. Иная информация

4.1. Отчет о соблюдении Кодекса корпоративного управления, включающий:
4.1.1. Заявление совета директоров (наблюдательного совета) акционерного общества 
о соблюдении принципов корпоративного управления, закрепленных Кодексом 
корпоративного управления, а если такие принципы публичным акционерным обществом 
не соблюдаются или соблюдаются им не в полном объеме – с указанием данных принципов 
и кратким описанием того, в какой части они не соблюдаются
4.1.2. Краткое описание наиболее существенных аспектов модели и практики корпоративного 
управления в публичном акционерном обществе
4.1.3. Описание методологии, по которой публичным акционерным обществом проводилась 
оценка соблюдения принципов корпоративного управления, закрепленных Кодексом 
корпоративного управления
4.1.4. Объяснение ключевых причин, факторов и (или) обстоятельств, которые должны носить 
конкретный характер, в силу которых публичным акционерным обществом не соблюдаются 
или соблюдаются не в полном объеме принципы корпоративного управления, закрепленные 
Кодексом корпоративного управления
4.1.5. Описание механизмов и инструментов корпоративного управления, которые 
используются публичным акционерным обществом вместо рекомендованных Кодексом 
корпоративного управления
4.1.6. Планируемые (предполагаемые) действия и мероприятия публичного акционерного 
общества по совершенствованию модели и практики корпоративного управления 
с указанием сроков реализации таких действий и мероприятий
4.2. Информация о заключенных крупных сделках
4.3. Информация о заключенных сделках, в совершении которых имеется 
заинтересованность
4.4. Информация о подконтрольных акционерному обществу организациях, имеющих 
для него существенное значение
4.5. Годовая консолидированная отчетность вместе с аудиторским заключением (при 
наличии) либо ссылка на раскрытую отчетность
4.6. Годовая бухгалтерская (финансовая) отчетность вместе с аудиторским заключением либо 
ссылка на раскрытую отчетность
4.7. Иная информация
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Приложение 5

ТРАНСФОРМАЦИЯ СОДЕРЖАНИЯ ОТЧЕТА ЭМИТЕНТА ЗА 12 МЕСЯЦЕВ Табл. 6

Текущий подход Проектируемый подход

Отчет эмитента за 12 месяцев Отчет эмитента 
за 12 месяцев

Годовой отчет
акционерного 

общества

Общие сведения об эмитенте и его деятельности

Информация о лицах, входящих в состав органов управления эмитента

Сведения о политике в области вознаграждения и (или) компенсации расходов, а также о размере вознаграждения и (или) компенсации расходов  
по каждому органу управления эмитента

Сведения об организации в эмитенте управления рисками, контроля за финансово-хозяйственной деятельностью, внутреннего контроля и внутреннего аудита

Сведения о любых обязательствах эмитента перед работниками эмитента и работниками подконтрольных эмитенту организаций, касающихся возможности 
их участия в уставном капитале эмитента

Сведения об общем количестве акционеров (участников, членов) эмитента

Сведения об акционерах эмитента или лицах, имеющих право распоряжаться голосами, приходящимися на голосующие акции, составляющие уставный эмитента

Сведения о доле участия Российской Федерации, субъекта Российской Федерации или муниципального образования в уставном капитале эмитента, наличии 
специального права («золотой акции»)

Сделки эмитента, в совершении которых имелась заинтересованность

Крупные сделки эмитента

Подконтрольные эмитенту организации, имеющие для него существенное значение

Сведения об объявленных и выплаченных дивидендах по акциям эмитента
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