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Проект 

ЦЕНТРАЛЬНЫЙ БАНК РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ 

(БАНК РОССИИ) 

 

П О Л О Ж Е Н И Е 

«__» _________ 2026 г. № ____-П 

г. Москва 

 

О допуске ценных бумаг к организованным торгам 

 

Настоящее Положение на основании пункта 3 статьи 14, пункта 4 статьи 

42 Федерального закона от 22 апреля 1996 года № 39-ФЗ «О рынке ценных 

бумаг» (Собрание законодательства Российской Федерации, 1996, № 17, ст. 

1918; 2001, № 33, ст. 3424; 2002, № 52, ст. 5141; 2004, № 27, ст. 2711; № 31, ст. 

3225; 2005, № 11, ст. 900; № 25, ст. 2426; 2006, № 1, ст. 5; № 2, ст. 172; № 17, 

ст. 1780; № 31, ст. 3437; № 43, ст. 4412; 2007, № 1, ст. 45; № 18, ст. 2117; № 22, 

ст. 2563; № 41, ст. 4845; № 50, ст. 6247; 2008, № 52, ст. 6221; 2009, № 1, ст. 28; 

№ 18, ст. 2154; № 23, ст. 2770; № 29, ст. 3642; № 48, ст. 5731; № 52, ст. 6428; 

2010, № 17, ст. 1988; № 31, ст. 4193; № 41, ст. 5193; 2011, № 7, ст. 905; № 23, 

ст. 3262; № 27, ст. 3880; № 29, ст. 4291; № 48, ст. 6728; № 49, ст. 7040; № 50, 

ст. 7357; 2012, № 25, ст. 3269; № 31, ст. 4334; № 53, ст. 7607; 2013, № 26, ст. 

3207; № 30, ст. 4043, ст. 4082, ст. 4084; № 51, ст. 6699; № 52, ст. 6985; 2014, № 

30, ст. 4219; 2015, № 1, ст. 13; № 14, ст. 2022; № 27, ст. 4001; № 29, ст. 4348, 

ст. 4349, ст. 4357; 2016, № 1, ст. 81) (далее – Федеральный закон «О рынке 

ценных бумаг»), пунктов 11, 14, 16 части 1 статьи 25 Федерального закона от 

21 ноября 2011 года № 325-ФЗ «Об организованных торгах» (Собрание 

законодательства Российской Федерации, 2011, № 48, ст. 6726; 2012, № 53, ст. 

7607; 2013, № 30, ст. 4084; № 51, ст. 6699; 2015, № 27, ст. 4001; № 29, ст. 4357; 

2016, № 1, ст. 47, ст. 48) устанавливает нормы допуска ценных бумаг к их 

публичному размещению, обращению и листингу, требования к правилам 
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включения ценных бумаг в котировальные списки и их исключения из 

котировальных списков, а также для целей допуска ценных бумаг к их 

публичному размещению, обращению и листингу, определяет правила, состав, 

порядок и сроки раскрытия (предоставления) информации организаторами 

торговли, устанавливает случаи, порядок и сроки расчета организатором 

торговли показателей, а также устанавливает требования к порядку хранения 

и защиты информации и документов, связанных с проведением 

организованных торгов ценными бумагами, и к сроку их хранения. 

Глава 1. Нормы допуска ценных бумаг к их публичному 

размещению, обращению и листингу, а также требования к правилам 

включения ценных бумаг в котировальные списки и их исключения из 

котировальных списков 

1.1. Ценные бумаги могут быть включены в список ценных бумаг, 

допущенных к организованным торгам (далее – Список), в процессе их 

размещения и обращения, а инвестиционные паи паевого инвестиционного 

фонда, в том числе в процессе их выдачи. 

1.2. Организатор торговли осуществляет листинг ценных бумаг путем их 

включения в Список. Биржа вправе осуществлять листинг ценных бумаг в том 

числе путем их включения в котировальные списки первого (высшего) и 

второго уровня, являющиеся частью Списка. Ценные бумаги, обращение 

которых в соответствии с законодательством Российской Федерации 

ограничено, в том числе ценные бумаги, предназначенные для 

квалифицированных инвесторов, не могут включаться в котировальные 

списки. 

1.3. При включении (исключении) ценных бумаг в Список (из Списка) 

организатор торговли обязан направить эмитенту ценных бумаг или лицу, 

обязанному по ценным бумагам, сообщение об этом. Форма указанного 

сообщения, а также порядок и сроки его направления устанавливаются 

организатором торговли и раскрываются на официальном сайте организатора 
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торговли (далее – сайт) в информационно-телекоммуникационной сети 

«Интернет» (далее – сеть «Интернет»). 

1.4. Ценные бумаги включаются в Список на основании договора с 

эмитентом ценных бумаг или лицом, обязанным по ценным бумагам, за 

исключением случаев, предусмотренных Федеральным законом «О рынке 

ценных бумаг». 

1.5. Эмиссионные ценные бумаги российских эмитентов (за 

исключением государственных и муниципальных ценных бумаг, которые 

ограничены в оборотоспособности или для которых ограничен круг лиц, 

которым данные ценные бумаги могут принадлежать на праве собственности 

или ином вещном праве (далее – государственные и муниципальные ценные 

бумаги, которые не могут предлагаться неограниченному кругу лиц), 

облигаций Банка России, а также ценных бумаг, предназначенных для 

квалифицированных инвесторов) могут быть включены в Список при 

одновременном соблюдении следующих условий: 

соответствия таких ценных бумаг требованиям законодательства 

Российской Федерации, в том числе нормативных актов Банка России; 

регистрации проспекта ценных бумаг (проспекта эмиссии ценных бумаг, 

плана приватизации, зарегистрированного в качестве проспекта эмиссии 

ценных бумаг), в случае если в соответствии с законодательством Российской 

Федерации для публичного обращения ценных бумаг требуется такая 

регистрация; 

принятия на себя эмитентом обязанности раскрывать информацию в 

соответствии с правилами листинга (делистинга) ценных бумаг, 

утвержденными организатором торговли (далее – правила листинга), в случае 

если для публичного обращения ценных бумаг не требуется регистрация 

проспекта ценных бумаг (представление бирже проспекта ценных бумаг), 

либо осуществления раскрытия информации в соответствии с требованиями 

Федерального закона «О рынке ценных бумаг», иных нормативных правовых 
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актов Российской Федерации, в том числе нормативных актов Банка России 

(далее – законодательство Российской Федерации о ценных бумагах); 

раскрытия (опубликования) эмитентом годовой бухгалтерской 

(финансовой) отчетности и (или) годовой консолидированной финансовой 

отчетности (финансовой отчетности) с приложением аудиторского 

заключения о такой отчетности, составленного аудиторской организацией, 

сведения о которой были внесены Банком России в реестр аудиторских 

организаций, оказывающих аудиторские услуги общественно значимым 

организациям на финансовом рынке, в случае если для публичного обращения 

ценных бумаг не требуется регистрация или составление проспекта ценных 

бумаг. 

Для акций и облигаций кроме перечисленных условий необходимо 

соблюдение требований, установленных приложениями 1 и 3 к настоящему 

Положению соответственно. 

Для российских депозитарных расписок кроме перечисленных условий 

необходимо соблюдение условия принятия на себя эмитентом российских 

депозитарных расписок, удостоверяющих право собственности на 

определенное количество ценных бумаг иностранного эмитента, 

удостоверяющих права в отношении акций или облигаций иностранного 

эмитента, обязанности раскрывать информацию об эмитенте иностранных 

акций или облигаций в соответствии с требованиями законодательства 

Российской Федерации о ценных бумагах и правилами листинга. 

1.5.1. Облигации, размещаемые в рамках программы облигаций, могут 

быть включены в Список при соблюдении требований, установленных в 

правилах листинга. 

1.6. Государственные и муниципальные ценные бумаги, которые не 

могут предлагаться неограниченному кругу лиц, облигации Банка России, а 

также ценные бумаги, предназначенные для квалифицированных инвесторов, 

могут быть включены в Список при одновременном соблюдении следующих 

условий: 
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соответствия таких ценных бумаг требованиям законодательства 

Российской Федерации, в том числе нормативных актов Банка России; 

принятия на себя эмитентом ценных бумаг, за исключением эмитента 

государственных и муниципальных ценных бумаг, либо лицом, обязанным по 

ценным бумагам, обязанности раскрывать информацию в соответствии с 

правилами листинга либо правилами осуществления раскрытия информации в 

соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации о 

ценных бумагах. 

1.7. Инвестиционные паи могут быть включены в Список при 

одновременном соблюдении следующих условий: 

соответствия ценных бумаг требованиям Федерального закона от 29 

ноября 2001 года № 156-ФЗ «Об инвестиционных фондах» (Собрание 

законодательства Российской Федерации, 2001, № 49, ст. 4562; 2004, № 27, ст. 

2711; 2006, № 17, ст. 1780; 2007, № 50, ст. 6247; 2008, № 30, ст. 3616; 2009, № 

48, ст. 5731; 2010, № 17, ст. 1988; № 31, ст. 4193; 2011, № 48, ст. 6728; № 49, 

ст. 7040, ст. 7061; 2012, № 31, ст. 4334; 2013, № 26, ст. 3207; № 27, ст. 3477; № 

30, ст. 4084; № 51, ст. 6695, ст. 6699; 2014, № 11, ст. 1098; 2015, № 27, ст. 4001; 

№ 29, ст. 4357; 2016, № 1, ст. 47) (далее – Федеральный закон «Об 

инвестиционных фондах»), иных нормативных правовых актов Российской 

Федерации, в том числе нормативных актов Банка России (далее – 

законодательство об инвестиционных фондах); 

раскрытия информации о деятельности управляющей компании паевого 

инвестиционного фонда в соответствии с требованиями законодательства 

Российской Федерации, нормативных правовых актов Российской Федерации, 

нормативных актов Банка России и правил листинга; 

стоимости чистых активов паевого инвестиционного фонда, за 

исключением биржевого паевого инвестиционного фонда, не менее 150 

миллионов рублей; 

соблюдения управляющей компанией при осуществлении 

доверительного управления паевым инвестиционным фондом, 
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инвестиционной декларацией, содержащейся в правилах доверительного 

управления соответствующим фондом, предусмотрена возможность 

приобретения в состав активов такого фонда акций российских акционерных 

обществ, требований к ответственному инвестированию, установленных 

правилами листинга. Требования к ответственному инвестированию, 

устанавливаемые правилами листинга, должны быть разработаны с учетом 

положений Кодекса ответственного инвестирования, являющемся 

приложением 1 к Информационному письму Банка России от 7 июля 2025 года 

№ ИН-02-28/90 «О Кодексе ответственного инвестирования». 

1.8. Биржа, указанная в правилах доверительного управления биржевым 

паевым инвестиционным фондом, может включить инвестиционные паи 

такого фонда в Список при условии, что правилами доверительного 

управления этого фонда предусмотрено, что стоимость имущества фонда, 

передаваемого в оплату инвестиционных паев, необходимая для завершения 

(окончания) формирования этого фонда, составляет не менее 25 миллионов 

рублей. Указанное требование не распространяется на инвестиционные паи 

биржевых паевых инвестиционных фондов, тип которых был изменен с 

открытого паевого инвестиционного фонда на биржевой паевой 

инвестиционный фонд. 

Биржа, не указанная в правилах доверительного управления биржевым 

паевым инвестиционным фондом, может включить инвестиционные паи 

такого фонда при соблюдении условий, указанных в пункте 1.7 настоящего 

Положения. 

По решению биржи в правилах листинга устанавливается количество 

торговых дней, в которые обязательства маркет-мейкера по инвестиционным 

паям биржевого паевого инвестиционного фонда могут не исполняться, но не 

более трех торговых дней в месяц. 

1.9. Ипотечные сертификаты участия могут быть включены в 

некотировальную часть Списка при одновременном соблюдении следующих 

условий: 
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соответствия ценных бумаг требованиям Федерального закона от 11 

ноября 2003 года № 152-ФЗ «Об ипотечных ценных бумагах» (Собрание 

законодательства Российской Федерации, 2003, № 46, ст. 4448; 2005, № 1, ст. 

19; 2006, № 31, ст. 3440; 2010, № 11, ст. 1171; 2011, № 48, ст. 6728; № 49, ст. 

7040; 2012, № 26, ст. 3436; № 53, ст. 7606; 2013, № 30, ст. 4084; № 51, ст. 6699; 

2015, № 27, ст. 4001; 2016, № 1, ст. 81) (далее – Федеральный закон «Об 

ипотечных ценных бумагах»), иных нормативных правовых актов Российской 

Федерации, в том числе нормативных актов Банка России (далее – 

законодательство об ипотечных ценных бумагах); 

раскрытия информации об ипотечных ценных бумагах в соответствии с 

законодательством об ипотечных ценных бумагах и правилами листинга. 

1.10. Ценные бумаги иностранных эмитентов, за исключением ценных 

бумаг, в отношении которых законодательством Российской Федерации или 

иностранным правом установлены ограничения, в соответствии с которыми их 

предложение в Российской Федерации неограниченному кругу лиц не 

допускается, паев (акций, долей) иностранного биржевого инвестиционного 

фонда, могут быть включены биржей в Список, в том числе без заключения 

договора с эмитентом таких ценных бумаг, при одновременном соблюдении 

следующих условий: 

соответствия таких ценных бумаг требованиям статьи 51.1 

Федерального закона «О рынке ценных бумаг»; 

принятия на себя иностранным эмитентом ценных бумаг обязанности 

предоставлять бирже информацию для ее раскрытия биржей в соответствии с 

требованиями законодательства Российской Федерации о ценных бумагах 

либо принятия на себя биржей обязанности по раскрытию информации в 

соответствии с требованиями законодательства Российской Федерации о 

ценных бумагах (за исключением иностранных ценных бумаг, указанных в 

абзаце четвертом настоящего пункта); 

принятия на себя иностранным эмитентом ценных бумаг, которые 

удостоверяют право собственности на определенное количество 
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представляемых ценных бумаг (акций или облигаций иностранного или 

российского эмитента либо ценных бумаг иного иностранного эмитента, 

удостоверяющих права в отношении акций или облигаций иностранного 

эмитента) и закрепляют право их владельцев требовать от эмитента получения 

соответствующего количества представляемых ценных бумаг (далее – 

иностранные депозитарные расписки), и (или) эмитентом представляемых 

ценных бумаг, и (или) биржей обязанности раскрывать информацию об 

иностранных депозитарных расписках, а также об эмитенте представляемых 

ценных бумаг в соответствии с требованиями законодательства Российской 

Федерации о ценных бумагах, нормативными актами Банка России и 

правилами листинга. 

1.11. При возникновении оснований исключения ценных бумаг, 

установленных настоящим Положением или правилами листинга, из 

котировального списка первого (высшего) уровня или котировального списка 

второго уровня биржа принимает решение о переводе ценных бумаг из 

котировального списка первого (высшего) уровня в котировальный список 

второго уровня или в некотировальную часть Списка (о переводе ценных 

бумаг из котировального списка второго уровня в некотировальную часть 

Списка), если соблюдаются условия, установленные настоящим Положением 

и правилами листинга для включения ценных бумаг в котировальный список 

или некотировальную часть Списка, либо принимает иное предусмотренное 

правилами листинга решение. 

По решению организатора торговли при получении им рекомендации от 

совещательного органа, указанного в пункте 8.16 настоящего Положения, об 

исключении ценных бумаг из Списка по основаниям, предусмотренным 

настоящим Положением или правилами листинга, такие ценные бумаги 

исключаются из Списка не ранее одного месяца и не позднее трех месяцев с 

даты принятия организатором торговли решения об исключении таких ценных 

бумаг из Списка. 
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1.12. В случае получения организатором торговли заявления об 

исключении ценных бумаг из Списка или из котировального списка, 

подписанного эмитентом ценных бумаг или лицом, обязанным по ценным 

бумагам, организатор торговли не позднее 30 дней со дня получения заявления 

принимает решение об исключении ценных бумаг из Списка или из 

котировального списка или об отказе в исключении ценных бумаг из Списка. 

Ценные бумаги, обращающиеся на организованных торгах, исключаются из 

Списка, в том числе из котировального списка, в случае, предусмотренном 

настоящим пунктом, не ранее одного месяца и не позднее трех месяцев со дня 

принятия организатором торговли соответствующего решения. 

1.13. Ценные бумаги исключаются из Списка в случае расторжения 

договора, на основании которого осуществлялся их листинг. 

1.14. Ценные бумаги исключаются из Списка в случаях, 

предусмотренных пунктами 1.12 и 1.13 настоящего Положения, при 

соблюдении всех условий, установленных законодательством для делистинга, 

в том числе в соответствии с требованиями Федерального закона от 26 декабря 

1995 года № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» (Собрание 

законодательства Российской Федерации, 1996, № 1, ст. 1; № 25, ст. 2956; 1999, 

№ 22, ст. 2672; 2001, № 33, ст. 3423; 2002, № 12, ст. 1093; № 45, ст. 4436; 2003, 

№ 9, ст. 805; 2004, № 11, ст. 913; № 15, ст. 1343; № 49, ст. 4852; 2005, № 1, ст. 

18; 2006, № 1, ст. 5, ст. 19; № 2, ст. 172; № 31, ст. 3437, ст. 3445, ст. 3454; № 

52, ст. 5497; 2007, № 7, ст. 834; № 31, ст. 4016; № 49, ст. 6079; 2008, № 18, ст. 

1941; 2009, № 1, ст. 23; № 19, ст. 2279; № 23, ст. 2770; № 29, ст. 3642; № 52, ст. 

6428; 2010, № 41, ст. 5193; № 45, ст. 5757; 2011, № 1, ст. 13, ст. 21; № 30, ст. 

4576; № 48, ст. 6728; № 49, ст. 7024, ст. 7040; № 50, ст. 7357; 2012, № 25, ст. 

3267; № 31, ст. 4334; № 53, ст. 7607; 2013, № 14, ст. 1655; № 30, ст. 4043, ст. 

4084; № 45, ст. 5797; № 51, ст. 6699; № 52, ст. 6975; 2014, № 19, ст. 2304; № 

30, ст. 4219; № 52, ст. 7543; 2015, № 14, ст. 2022; № 27, ст. 4001). 

1.15. В случае признания эмитента или лица, обязанного по ценным 

бумагам, банкротом организатор торговли не позднее трех торговых дней со 
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дня, когда узнал или должен был узнать о признании указанного лица 

банкротом принимает одно из следующих решений: 

об исключении ценных бумаг, выпущенных, размещенных или 

выданных таким лицом, из Списка; 

о приостановлении торгов ценными бумагами, размещенными или 

выданными таким лицом, а затем об исключении их из Списка в сроки, 

установленные пунктом 1.25 настоящего Положения. 

1.16. В случае введения в отношении эмитента или лица, обязанного по 

ценным бумагам, процедуры, применяемой в деле о банкротстве (за 

исключением процедуры конкурсного производства), организатор торговли не 

позднее трех торговых дней со дня, когда он узнал или должен был узнать о 

введении указанной процедуры, должен принять решение об оставлении 

ценных бумаг в Списке или об исключении ценных бумаг из Списка. Если 

ценные бумаги, выданные, выпущенные или размещенные лицом, в 

отношении которого введена указанная в настоящем пункте процедура, 

включены в котировальный список, биржа должна принять решение об 

исключении таких ценных бумаг из котировального списка с оставлением их 

в некотировальной части Списка либо об исключении ценных бумаг из 

Списка. 

Ценные бумаги исключаются из Списка в случае, предусмотренном 

настоящим пунктом, не ранее одного месяца и не позднее трех месяцев со дня 

принятия организатором торговли решения. Ценные бумаги исключаются из 

котировального списка с оставлением их в некотировальной части Списка не 

позднее торгового дня, следующего за днем принятия биржей решения. 

1.17. В случае прекращения деятельности эмитента ценных бумаг в 

результате реорганизации или ликвидации, а также в случае исключения 

юридического лица из единого государственного реестра юридических лиц по 

решению федерального органа исполнительной власти, уполномоченного в 

соответствии со статьей 2 Федерального закона от 8 августа 2001 года № 129-

ФЗ «О государственной регистрации юридических лиц и индивидуальных 
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предпринимателей» осуществлять государственную регистрацию 

юридических лиц (далее – регистрирующий орган), организатор торговли 

принимает решение об исключении ценных бумаг из Списка, за исключением 

ценных бумаг, являющихся облигациями, в отношении которых осуществлена 

замена эмитента в соответствии с пунктом 6 статьи 27.5-5 Федерального 

закона «О рынке ценных бумаг». 

Принятие решения об исключении ценных бумаг из Списка в 

предусмотренном в абзаце первом настоящего пункта случае осуществляется 

организатором торговли не позднее пяти торговых дней, следующих за днем 

внесения в единый государственный реестр юридических лиц записи о 

прекращении деятельности эмитента в связи с его ликвидацией или 

реорганизацией или днем исключения юридического лица из единого 

государственного реестра юридических лиц по решению регистрирующего 

органа, в отношении иностранного юридического лица – не позднее пяти 

торговых дней, следующих за днем, когда организатор торговли узнал об 

исключении иностранного юридического лица из реестра иностранных 

юридических лиц в государстве или на территории личного закона 

иностранного юридического лица, а в отношении международной финансовой 

организации – не позднее пяти торговых дней, следующих за днем, когда 

организатор торговли узнал о прекращении деятельности международной 

финансовой организации в результате реорганизации или ликвидации. 

Организатор торговли исключает ценные бумаги из Списка в 

предусмотренном в абзаце первом настоящего пункта случае не позднее семи 

торговых дней со дня принятия организатором торговли решения об их 

исключении. 

1.18. В случае возникновения оснований для прекращения паевого 

инвестиционного фонда, установленных Федеральным законом «Об 

инвестиционных фондах», организатор торговли не позднее торгового дня, 

следующего за днем, когда организатор торговли узнал или должен был узнать 



 

12 

о возникновении указанных оснований, принимает одно из следующих 

решений: 

об исключении инвестиционных паев такого инвестиционного фонда из 

Списка; 

о приостановлении торгов инвестиционными паями, а затем об 

исключении ценных бумаг из Списка в сроки, установленные пунктом 1.25 

настоящего Положения. 

1.19. Инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда или 

ипотечные сертификаты участия исключаются из Списка по истечении одного 

месяца с даты передачи прав и обязанностей по договору доверительного 

управления паевым инвестиционным фондом или по договору доверительного 

управления ипотечным покрытием от одной управляющей компании (одного 

управляющего ипотечным покрытием) другой управляющей компании 

(другому управляющему ипотечным покрытием), если такая управляющая 

компания (управляющий ипотечным покрытием) не заключила (не заключил) 

договор с организатором торговли. 

1.20. Если эмитент ценных бумаг или лицо, обязанное по ценным 

бумагам, не соблюдает требования законодательства о ценных бумагах, 

законодательства об инвестиционных фондах, законодательства об ипотечных 

ценных бумагах, а также в случае несоответствия ценной бумаги требованиям 

законодательства Российской Федерации, организатор торговли не позднее 

одного торгового дня, следующего за днем, когда он узнал или должен был 

узнать о таком нарушении (несоответствии), определяет возможность или 

невозможность устранения допущенного нарушения (несоответствия). 

1.21. Если указанное в пункте 1.20 настоящего Положения нарушение 

(несоответствие) может быть устранено, организатор торговли принимает 

одно из следующих решений: 

об оставлении ценной бумаги в Списке и установлении срока для 

устранения нарушения (несоответствия). Срок, установленный организатором 
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торговли для устранения нарушения (несоответствия), не может превышать 

шесть месяцев; 

об исключении ценной бумаги из Списка с учетом существенности 

нарушения (несоответствия) и систематичности возникновения нарушений 

(несоответствий). 

1.22. В случае невозможности устранения нарушения (несоответствия), 

указанного в пункте 1.20 настоящего Положения, либо в случае неустранения 

допущенного нарушения (несоответствия) в установленный организатором 

торговли срок организатор торговли принимает решение об оставлении 

ценных бумаг в Списке или об исключении ценных бумаг из Списка. 

Организатор торговли вправе принять решение об оставлении ценных бумаг в 

Списке, в случае если нарушение носит несистематический характер и (или) 

не является существенным. 

1.23. Ценные бумаги исключаются из Списка в соответствии с абзацем 

третьим пункта 1.21 и пунктом 1.22 настоящего Положения не ранее одного 

месяца и не позднее трех месяцев с даты принятия организатором торговли 

решения об исключении ценных бумаг. Положения настоящего пункта 

применяются, если иные последствия нарушения не установлены настоящим 

Положением. 

1.24. При делистинге ценных бумаг организатором торговли, 

допустившим ценные бумаги к торгам на основании договора, иной 

организатор торговли, допустивший эти ценные бумаги к организованным 

торгам без договора в случае, предусмотренном подпунктом 3 пункта 2.1 

статьи 14 Федерального закона «О рынке ценных бумаг», исключает такие 

ценные бумаги из Списка не позднее одного торгового дня со дня, когда он 

узнал или должен был узнать об их делистинге. Условия, предусмотренные 

настоящим пунктом, не применяются, если на дату делистинга ценных бумаг 

между организатором торговли, допустившим ценные бумаги к 

организованным торгам без договора, и эмитентом ценных бумаг (лицом, 

обязанным по ценным бумагам) договор заключен. 
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1.25. Ценные бумаги, организованные торги которыми приостановлены, 

исключаются из Списка: 

в случае, предусмотренном пунктом 1.15 настоящего Положения, не 

позднее седьмого торгового дня со дня приостановки организованных торгов; 

в случае, предусмотренном пунктом 1.18 настоящего Положения, не 

позднее трех месяцев со дня приостановки организованных торгов, и не ранее 

дня исключения паевого инвестиционного фонда из реестра паевых 

инвестиционных фондов (если указанное в настоящем абзаце исключение 

паевого инвестиционного фонда произошло в течение трех месяцев со дня 

приостановки организованных торгов). 

1.26. Организатор торговли обязан прекратить организованные торги 

ценными бумагами одновременно с их исключением из Списка. 

1.27. Решение о существенности и систематичности нарушений, 

предусмотренное настоящим Положением, принимается организатором 

торговли исключительно для принятия решения об оставлении ценных бумаг 

в Списке (котировальном списке) либо принятия решения об исключении 

ценных бумаг из Списка (котировального списка), либо о применении иных 

мер воздействия, установленных правилами листинга. 

Критерии систематичности и существенности нарушений 

устанавливаются организатором торговли. 

1.28. Участники торгов, эмитенты, а также лица, обязанные по ценным 

бумагам, предоставляют организатору торговли информацию, необходимую 

для осуществления им контроля, в объеме, порядке и сроки, предусмотренные 

организатором торговли. 

1.29. При определении показателей в денежном выражении, 

предусмотренных настоящим Положением и исчисляемых в рублях, для 

расчета которых используются значения в иностранной валюте, иностранная 

валюта пересчитывается в рубли по официальному курсу, установленному 

Центральным банком Российской Федерации, а в случае отсутствия 
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официального курса – по кросс-курсу соответствующей валюты по 

отношению к рублю на дату расчета таких значений. 

Глава 2. Действия организатора торговли в случае нарушения 

требований по раскрытию информации 

2.1. В случае выявления организатором торговли нарушения эмитентом 

или лицом, обязанным по ценным бумагам, требований по раскрытию 

информации, в том числе обязанности по раскрытию (опубликованию) 

финансовой отчетности, или нарушения поручителем (гарантом) обязанности 

по раскрытию (опубликованию) финансовой отчетности и иной информации, 

предусмотренной настоящим Положением, в том числе обязательных для 

соблюдения требований по раскрытию информации для включения ценных 

бумаг в котировальные списки, организатор торговли не позднее двух 

торговых дней со дня выявления нарушения определяет существенность 

такого нарушения в порядке, установленном организатором торговли. При 

этом дата указанного нарушения определяется в соответствии со сроками, 

установленными для такого раскрытия, а в случае раскрытия информации о 

существенных фактах или предоставления неполной (недостоверной) 

информации – со дня, когда организатор торговли узнал или должен был 

узнать о нарушении требования о раскрытии информации. 

2.2. Организатор торговли раскрывает информацию о существенном 

нарушении эмитентом, лицом, обязанным по ценным бумагам, или 

поручителем (гарантом) требований по раскрытию информации на сайте не 

позднее торгового дня, следующего за днем определения существенности 

нарушения. 

2.3. Если по истечении установленного организатором торговли срока 

информация не была раскрыта (не была изменена) эмитентом, лицом, 

обязанным по ценным бумагам, или поручителем (гарантом), организатор 

торговли с учетом существенности и систематичности нарушения принимает 

решение об оставлении ценных бумаг в Списке (котировальном списке) либо 

об исключении ценных бумаг из Списка (котировального списка). 
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2.4. Ценные бумаги исключаются из Списка в случаях, 

предусмотренных настоящей главой, в установленный организатором 

торговли срок, который не может быть менее одного месяца и более трех 

месяцев со дня принятия решения. 

Глава 3. Требования к правилам включения акций российских 

эмитентов в котировальные списки и их исключения из котировальных 

списков 

3.1. Акции российских эмитентов могут быть включены в 

котировальный список при соблюдении условий и требований, установленных 

приложениями 2, 4 – 6 к настоящему Положению. Акции российских 

эмитентов исключаются из котировального списка при наступлении одного из 

оснований, предусмотренных приложением 8 к настоящему Положению. 

3.2. В случае если в соответствии с приложением 4 к настоящему 

Положению для включения акций российского эмитента в котировальный 

список требуется соблюдение условия о количестве акций в свободном 

обращении, акции российского эмитента могут быть включены в 

котировальный список при условии принятия на себя российским эмитентом 

обязанности предоставлять бирже информацию для определения количества 

акций в свободном обращении в соответствии с методикой, указанной в 

пункте 7 приложения 5 к настоящему Положению. 

3.3. Биржа принимает решение об исключении акций из котировального 

списка не позднее пяти торговых дней со дня, когда она узнала или должна 

была узнать о наступлении предусмотренного настоящим Положением 

основания для исключения ценных бумаг из котировального списка, за 

исключением случаев, когда таким основанием является нарушение 

отдельных требований по корпоративному управлению, установленных в 

приложении 6 к настоящему Положению. 

3.4. Ценные бумаги исключаются из котировального списка не позднее 

семи торговых дней со дня принятия биржей соответствующего решения. 
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Глава 4. Требования к правилам включения облигаций российских 

эмитентов в котировальные списки и их исключения из котировальных 

списков 

4.1. Облигации, выпущенные от имени Российской Федерации 

(государственные ценные бумаги Российской Федерации), могут быть 

включены в котировальный список первого (высшего) уровня при соблюдении 

следующих условий: 

объем выпуска облигаций, который рассчитывается как произведение 

количества размещенных (размещаемых) ценных бумаг на номинальную 

стоимость облигации (далее – объем выпуска), составляет не менее двух 

миллиардов рублей; 

условия выпуска ценных бумаг не содержат ограничений на обращение 

таких ценных бумаг среди неограниченного круга лиц и (или) на предложение 

таких ценных бумаг неограниченному кругу лиц. 

4.2. Облигации российских эмитентов, за исключением облигаций, 

выпущенных юридическим лицом, являющимся стороной – частным 

партнером в концессионном соглашении, соглашении о государственно-

частном партнерстве или соглашении о муниципально-частном партнерстве в 

Российской Федерации (далее соответственно – эмитент – частный партнер, 

соглашение о партнерстве), облигаций, исполнение обязательств по которым 

обеспечено государственной гарантией Российской Федерации, 

поручительством и (или) независимой гарантией государственных 

корпораций, облигаций государственных корпораций, облигаций с ипотечным 

покрытием, облигаций специализированных обществ, а также 

государственных и муниципальных ценных бумаг, могут быть включены в 

котировальный список при соблюдении условий и требований, установленных 

приложениями 9 и 10 к настоящему Положению, а исключаются из 

котировального списка при наступлении одного из оснований, 

предусмотренных приложением 11 к настоящему Положению. 
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4.3. Облигации российских эмитентов, исполнение обязательств по 

которым обеспечено государственной гарантией Российской Федерации и 

(или) независимой гарантией или поручительством государственных 

корпораций, в случае если законодательством Российской Федерации 

предусмотрена возможность выдачи этими государственными корпорациями 

таких гарантий или поручительств, а также облигации государственных 

корпораций могут быть включены в котировальный список при соблюдении 

условий, установленных приложением 12 к настоящему Положению, а 

исключаются из котировального списка при наступлении основания, 

предусмотренного приложением 13 к настоящему Положению. 

При этом для включения указанных облигаций российских эмитентов в 

котировальный список государственная гарантия Российской Федерации, 

поручительство или независимая гарантия государственной корпорации, 

обеспечивающее (обеспечивающая) исполнение обязательств по облигациям 

российских эмитентов, должны распространяться на все выплаты эмитента 

(номинальную стоимость облигаций и все купонные выплаты), в том числе в 

случае если в соответствии с условиями, установленными в решении о 

выпуске (дополнительном выпуске) облигаций, предусмотрена возможность 

требования их досрочного погашения. 

4.4. Облигации, выпущенные от имени субъектов Российской 

Федерации или муниципальных образований (государственные ценные 

бумаги субъектов Российской Федерации или муниципальные ценные 

бумаги), могут быть включены в котировальный список при соблюдении 

условий, установленных приложением 14 к настоящему Положению. 

Указанные облигации исключаются из котировального списка при 

наступлении одного из оснований, предусмотренных приложением 15 к 

настоящему Положению. 

4.5. Облигации эмитента – частного партнера могут быть включены в 

котировальный список при соблюдении условий, установленных 

приложением 16 к настоящему Положению. Указанные облигации 
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исключаются из котировального списка при наступлении одного из 

оснований, предусмотренных приложением 17 к настоящему Положению. 

4.6. Облигации с ипотечным покрытием могут быть включены в 

котировальный список при соблюдении условий, установленных 

приложением 18 к настоящему Положению. Указанные облигации 

исключаются из котировального списка при наступлении одного из 

оснований, предусмотренных приложением 19 к настоящему Положению. 

В случае эмиссии облигаций с одним ипотечным покрытием двух и 

более выпусков, в отношении которых установлена различная очередность 

исполнения обязательств, в котировальный список первого (высшего) уровня 

не могут включаться выпуски облигаций, исполнение обязательств по 

которым осуществляется в последнюю очередь. 

4.7. Облигации специализированных обществ могут быть включены в 

котировальный список при соблюдении условий, установленных 

приложением 20 к настоящему Положению. Указанные облигации 

исключаются из котировального списка при наступлении одного из 

оснований, предусмотренных приложением 21 к настоящему Положению. 

4.8. Биржа принимает решение об исключении облигаций из 

котировального списка не позднее пяти торговых дней со дня, когда она узнала 

или должна была узнать о наступлении предусмотренного для исключения 

ценных бумаг основания, за исключением случаев, указанных в пунктах 4.9 и 

4.11 настоящего Положения, а также случаев, когда таким основанием 

является нарушение требований по корпоративному управлению, 

установленных приложением 10 к настоящему Положению. 

4.9. При наступлении факта просрочки исполнения эмитентом 

обязательства по выплате очередного процентного дохода по облигациям, 

обязательства по погашению номинальной стоимости (части номинальной 

стоимости, в случае если погашение номинальной стоимости осуществляется 

по частям) облигаций или обязательства по приобретению облигаций (в случае 

если обязательство эмитента по приобретению облигаций предусмотрено 
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условиями их выпуска) по любому из выпусков облигаций на срок более 10 

рабочих дней, если меньший срок не предусмотрен условиями выпуска 

облигаций, включенных в Список (далее – дефолт эмитента), биржа исключает 

все облигации такого эмитента из котировальных списков с оставлением их в 

некотировальной части Списка не позднее двух торговых дней со дня 

наступления дефолта эмитента. 

4.10. При наступлении факта просрочки исполнения эмитентом 

обязательств, указанных в пункте 4.9 настоящего Положения на срок менее 10 

рабочих дней (далее – технический дефолт), если меньший срок не 

предусмотрен условиями выпуска облигаций для дефолта эмитента, биржа 

вправе принять решение об исключении выпуска облигаций, по которому 

допущен технический дефолт, из котировальных списков с оставлением их в 

некотировальной части Списка с учетом существенности и систематичности 

нарушения. 

4.11. Если в решение о выпуске (дополнительном выпуске) облигаций, 

выпущенных эмитентом – частным партнером, вносятся изменения, которые 

изменяют целевой характер эмиссии облигаций – финансирование 

заключенного соглашения о партнерстве, биржа не позднее пяти торговых 

дней со дня, когда указанные изменения вступают в силу, исключает ценные 

бумаги из котировального списка. 

4.12. Ценные бумаги исключаются из котировального списка не позднее 

семи торговых дней со дня принятия биржей решения, за исключением  

указанных в пунктах 4.9 и 4.11 настоящего Положения случаев. 

Глава 5. Требования к правилам включения российских 

депозитарных расписок в котировальные списки и их исключения из 

котировальных списков 

5.1. Российские депозитарные расписки, удостоверяющие права на 

определенное количество акций или облигаций иностранного эмитента либо 

ценных бумаг иного иностранного эмитента, удостоверяющих права в 

отношении акций или облигаций иностранного эмитента, могут быть 
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включены в котировальный список первого (высшего) или второго уровней, 

если в отношении иностранного эмитента, а также в отношении его акций или 

облигаций соблюдаются условия, предусмотренные приложением 4 к 

настоящему Положению для включения акций или приложением 9 к 

настоящему Положению для включения облигаций в котировальный список 

первого (высшего) или второго уровней соответственно. 

5.2. Российские депозитарные расписки, удостоверяющие права на 

определенное количество акций или облигаций иностранного эмитента либо 

ценных бумаг иного иностранного эмитента, удостоверяющих права в 

отношении акций или облигаций иностранного эмитента, исключаются из 

котировального списка при наступлении одного из оснований, которые 

предусмотрены приложением 8 к настоящему Положению для исключения 

акций или приложением 11 к настоящему Положению для исключения 

облигаций из соответствующего котировального списка и которые 

применяются в отношении представляемых ценных бумаг. 

5.3. При наступлении предусмотренного настоящим Положением 

основания для исключения ценных бумаг, биржа не позднее пяти торговых 

дней со дня, когда она узнала или должна была узнать о наступлении такого 

основания, принимает решение об исключении российских депозитарных 

расписок из котировального списка, за исключением случаев, когда таким 

основанием является нарушение отдельных требований по корпоративному 

управлению, установленных в приложении 6 к настоящему Положению. 

5.4. Российские депозитарные расписки исключаются из котировального 

списка не позднее семи торговых дней со дня принятия биржей решения об их 

исключении. 

Глава 6. Требования к правилам включения инвестиционных паев 

в котировальные списки и их исключения из котировальных списков 

6.1. Инвестиционные паи открытого, интервального и закрытого паевых 

инвестиционных фондов при соблюдении условий, установленных 

приложением 22 к настоящему Положению, по решению биржи включаются в 
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котировальный список. При наступлении основания, предусмотренного 

приложением 23 к настоящему Положению, указанные инвестиционные паи 

исключаются биржей из котировального списка. 

6.2. Инвестиционные паи биржевых паевых инвестиционных фондов 

могут быть включены в котировальный список биржей, которая указана в 

правилах доверительного управления этим фондом, при соблюдении условий, 

установленных приложением 24 к настоящему Положению. Указанные паи 

исключаются из котировального списка при наступлении одного из 

оснований, предусмотренных приложением 25 к настоящему Положению. 

6.3. Биржа принимает решение об исключении инвестиционных паев из 

котировального списка не позднее пяти торговых дней со дня, когда она узнала 

или должна была узнать о наступлении предусмотренного для исключения 

ценных бумаг основания. 

6.4. Инвестиционные паи исключаются из котировального списка не 

позднее семи торговых дней со дня принятия биржей решения об исключении. 

Глава 7. Требования к правилам включения акций, облигаций и 

депозитарных расписок иностранного эмитента, а также ценных бумаг 

иностранного биржевого инвестиционного фонда в котировальные 

списки и их исключения из котировальных списков 

7.1. Акции иностранного эмитента и иностранные депозитарные 

расписки на акции могут быть включены в котировальный список первого 

(высшего) или второго уровней, если в отношении включаемых в 

котировальный список акций и их эмитента или в отношении представляемых 

иностранными депозитарными расписками акций и их эмитента соблюдаются 

условия, предусмотренные приложением 4 к настоящему Положению для 

включения акций в котировальный список первого (высшего) или второго 

уровней соответственно. 

7.2. Облигации иностранного эмитента (за исключением облигаций, 

эмитентами которых являются международная финансовая организация, 

иностранное государство, административно-территориальная единица 
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иностранного государства, обладающая самостоятельной правоспособностью, 

или центральный банк иностранного государства) и иностранные 

депозитарные расписки на облигации могут быть включены в котировальный 

список первого (высшего) или второго уровней, если в отношении 

включаемых в котировальный список облигаций и их эмитента или в 

отношении представляемых иностранными депозитарными расписками 

облигаций и их эмитента соблюдаются условия, предусмотренные 

приложением 9 к настоящему Положению для включения облигаций в 

котировальный список первого (высшего) или второго уровней 

соответственно. 

7.3. Ценные бумаги иностранных государств, административно-

территориальных единиц иностранных государств, обладающих 

самостоятельной правоспособностью, и центральных банков иностранных 

государств могут быть включены в котировальный список при соблюдении 

условий, установленных приложением 26 к настоящему Положению. 

Указанные ценные бумаги исключаются из котировального списка при 

наступлении одного из оснований, предусмотренных приложением 27 к 

настоящему Положению. 

7.4. Облигации международных финансовых организаций могут быть 

включены в котировальный список при соблюдении условий, установленных 

приложением 28 к настоящему Положению. Указанные ценные бумаги 

исключаются из котировального списка при наступлении одного из 

оснований, предусмотренных приложением 29 к настоящему Положению. 

7.5. Ценные бумаги иностранного биржевого инвестиционного фонда 

могут быть включены в котировальный список первого (высшего) уровня при 

одновременном соблюдении следующих условий: 

средняя стоимость чистых активов иностранного биржевого 

инвестиционного фонда за три месяца, предшествующие дате ее определения 

(за период с даты завершения процедуры листинга ценных бумаг 

иностранного биржевого инвестиционного фонда на иностранной бирже, если 
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указанный период не превышает трех месяцев), определяемая в соответствии 

с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам иностранного 

биржевого инвестиционного фонда (далее – средняя стоимость чистых 

активов иностранного биржевого инвестиционного фонда), составляет сумму, 

эквивалентную не менее чем одному миллиарду рублей по официальному 

курсу иностранной валюты по отношению к рублю, установленному Банком 

России в соответствии с пунктом 15 статьи 4 Федерального закона от 10 июля 

2002 года № 86-ФЗ «О Центральном банке Российской Федерации (Банке 

России)» (Собрание законодательства Российской Федерации, 2002, № 28, ст. 

2790; 2021, № 9, ст. 1467), на дату определения средней стоимости чистых 

активов иностранного биржевого инвестиционного фонда (для ценных бумаг 

иностранного биржевого инвестиционного фонда, включенных в 

котировальный список первого (высшего) уровня после даты вступления в 

силу подпунктов «а» – «в» пункта 7 статьи 4 Федерального закона от 11 июня 

2021 года № 192-ФЗ «О внесении изменений в отдельные законодательные 

акты Российской Федерации» (Собрание законодательства Российской 

Федерации, 2021, № 24, ст. 4210); 

объем сделок с ценными бумагами иностранного биржевого 

инвестиционного фонда на организованных торгах биржи, совершенных 

маркет-мейкерами в течение времени проведения торгов (торгового периода, 

если он предусмотрен правилами организованных торгов) каждой основной 

торговой сессии, по достижении которого обязательства маркет-мейкера в 

этот день прекращаются в соответствии с договором, заключенным между 

маркет-мейкером и биржей (далее – предельный объем сделок маркет-мейкера 

иностранного биржевого инвестиционного фонда), составляет не менее 50 

миллионов рублей, если правилами листинга не установлен больший 

предельный объем сделок маркет-мейкера иностранного биржевого 

инвестиционного фонда. 
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7.6. Ценные бумаги иностранного биржевого инвестиционного фонда 

могут быть включены в котировальный список второго уровня при 

одновременном соблюдении следующих условий: 

средняя стоимость чистых активов иностранного биржевого 

инвестиционного фонда составляет сумму не менее определенного биржей в 

правилах листинга размера; 

предельный объем сделок маркет-мейкера иностранного биржевого 

инвестиционного фонда составляет не менее определенного биржей в 

правилах листинга размера. 

7.7. Ценные бумаги иностранных эмитентов, предусмотренные 

пунктами 7.1 и 7.2 настоящего Положения, исключаются из котировального 

списка при наступлении одного из оснований, которые предусмотрены 

приложением 8 к настоящему Положению для исключения акций или 

приложением 11 к настоящему Положению для исключения облигаций из 

соответствующего котировального списка и которые применяются в 

отношении представляемых ценных бумаг. 

7.8. В случае нарушения условий включения ценных бумаг 

иностранного биржевого инвестиционного фонда в котировальные списки 

биржа на основании принятого ею в соответствии с пунктом 1.28 настоящего 

Положения решения о существенности и систематичности нарушений 

принимает в срок, установленный правилами листинга, решение об 

оставлении указанных ценных бумаг в котировальном списке либо об их 

исключении из котировального списка. 

7.9. Биржа принимает решение об исключении ценных бумаг 

иностранных эмитентов из котировального списка не позднее пяти торговых 

дней со дня, когда она узнала или должна была узнать о наступлении 

предусмотренного настоящим Положением основания для исключения 

ценных бумаг, за исключением следующих случаев: 

просрочка исполнения иностранным эмитентом обязательства по 

выплате очередного процентного дохода по облигациям, обязательства по 
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погашению номинальной стоимости (части номинальной стоимости, в случае 

если погашение номинальной стоимости осуществляется по частям) 

облигаций, обязательства по приобретению облигаций (в случае если 

обязательство иностранного эмитента по приобретению облигаций 

предусмотрено условиями их выпуска) или иного обязательства по любому из 

выпусков облигаций, которое может относиться к событиям дефолта в 

соответствии с личным законом иностранного эмитента, на срок более 10 

рабочих дней, если иной срок не предусмотрен условиями выпуска облигаций 

или личным законом иностранного эмитента (далее – дефолт иностранного 

эмитента). Для целей настоящего Положения под дефолтом эмитента следует 

понимать также дефолт иностранного эмитента; 

нарушение отдельных требований по корпоративному управлению, 

установленных приложением 6 и (или) приложением 10 к настоящему 

Положению, также применяемых и в отношении представляемых ценных 

бумаг. 

7.10. Ценные бумаги иностранных эмитентов, за исключением случая 

дефолта эмитента, или ценные бумаги иностранного биржевого 

инвестиционного фонда исключаются из котировального списка не позднее 

семи торговых дней после принятия биржей решения об их исключении. 

7.11. Если иностранным эмитентом допущен дефолт по любому из 

выпусков облигаций, включенных в Список, биржа исключает все облигации 

такого эмитента из котировальных списков с оставлением их в 

некотировальной части Списка не позднее двух торговых дней со дня 

наступления дефолта эмитента. 

7.12. Просрочка исполнения иностранным эмитентом обязательств, 

указанных в абзаце втором пункта 7.9 настоящего Положения, на срок менее 

10 рабочих дней, если иной срок не предусмотрен условиями выпуска 

облигаций по любому из выпусков облигаций или личным законом 

иностранного эмитента, является техническим дефолтом иностранного 

эмитента. 
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При наступлении факта технического дефолта иностранного эмитента 

биржа вправе принять решение об исключении выпуска облигаций, по 

которому допущен технический дефолт, из котировальных списков с 

оставлением их в некотировальной части Списка с учетом существенности и 

систематичности нарушения. 

Для целей настоящего Положения под техническим дефолтом эмитента 

следует понимать также технический дефолт иностранного эмитента. 

Глава 8. Правила, состав, порядок и сроки раскрытия 

(предоставления) информации организаторами торговли и требования к 

порядку хранения и защиты информации и документов, связанных с 

проведением организованных торгов, а также к сроку их хранения 

8.1. Организатор торговли обязан раскрывать на своем сайте 

информацию: 

о включении ценных бумаг в Список, в том числе в котировальный 

список, об исключении ценных бумаг из Списка, в том числе из 

котировального списка, о дате прекращения организованных торгов ценными 

бумагами – не позднее одного торгового дня, следующего за днем принятия 

решения; 

о дате начала организованных торгов ценными бумагами – не позднее 

чем за один час до начала организованных торгов соответствующими 

ценными бумагами; 

о выявленном несоответствии ценных бумаг или их эмитента (лица, 

обязанного по ценным бумагам) требованиям, установленным настоящим 

Положением и правилами листинга, – не позднее торгового дня со дня 

выявления несоответствия; 

об оставлении ценных бумаг в Списке (котировальном списке) – не 

позднее торгового дня, следующего за днем принятия решения; 

о наступлении события, в связи с которым организатор торговли 

принимает решение об исключении ценных бумаг из Списка или об 
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оставлении ценных бумаг в Списке, – не позднее одного торгового дня, 

следующего за днем принятия решения; 

о приостановке организованных торгов ценными бумагами – не позднее 

одного торгового дня, следующего за днем принятия решения, а в случае 

приостановки организованных торгов по требованию Банка России или в 

соответствии с требованиями нормативных актов Банка России, при 

невозможности раскрыть информацию о приостановке организованных 

торгов в указанный срок – не позднее чем в течение одного часа с момента 

приостановки организованных торгов; 

о возобновлении организованных торгов ценными бумагами – не 

позднее чем за 15 минут до момента возобновления организованных торгов; 

о поданном эмитентом, лицом, обязанным по ценным бумагам, или 

участником торгов заявлении о допуске ценных бумаг к организованным 

торгам, с указанием части Списка или об изменении уровня листинга – не 

позднее пяти рабочих дней с даты поступления соответствующего заявления 

организатору торговли. Указанная в настоящем подпункте информация 

раскрывается в специальном разделе сайта и должна быть доступна по каждой 

ценной бумаге до момента принятия организатором торговли решения о 

допуске или об отказе в допуске ценной бумаги к организованным торгам. 

8.2. При раскрытии информации о принятии решения о включении (об 

исключении) ценной бумаги в Список (из Списка) либо в котировальный 

список (из котировального списка) или об оставлении ценных бумаг в Списке 

(котировальном списке) организатор торговли также обязан раскрыть 

информацию об основании принятия решения, за исключением случая 

принятия организатором торговли решения о прекращении допуска ценных 

бумаг к организованным торгам без объяснения причин в соответствии с 

Федеральным законом «О рынке ценных бумаг», и информацию об органе 

(должностном лице) организатора торговли, принявшем соответствующее 

решение. 
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8.3. Биржа раскрывает и обеспечивает свободный доступ на постоянной 

основе к информации о требованиях к эмитенту или лицу, обязанному по 

ценным бумагам, установленных биржей для включения ценных бумаг в 

котировальный список второго уровня. 

8.4. Биржа со дня включения в котировальный список ценной бумаги 

обязана раскрывать и обеспечивать свободный доступ на постоянной основе к 

информации: 

о соответствии ценных бумаг, эмитентов ценных бумаг и лиц, обязанных 

по ценным бумагам, условиям и требованиям, установленным для включения 

ценных бумаг в котировальные списки, а также о значениях количественных 

показателей, в том числе о количестве независимых директоров в совете 

директоров эмитента. Указанная информация раскрывается в одном разделе 

сайта биржи в сети «Интернет»; 

о рентабельности капитала российского эмитента акций по данным 

Международных стандартов финансовой отчетности (далее – Стандарты 

МСФО) и дивидендной доходности акций, рассчитанных за три последних 

года. Рентабельность капитала рассчитывается на дату составления годовой 

финансовой отчетности как соотношение чистой прибыли и средней 

рыночной капитализации за отчетный год, рассчитываемой как сумма 

произведения медианного значения рыночных цен обыкновенных акций и 

количества выпущенных обыкновенных акций и произведения медианного 

значения рыночной цены привилегированных акций и количества 

выпущенных привилегированных акций. Если рыночная цена акции не может 

быть определена в порядке, установленном Указание Банка России от 

21.11.2025 № 7246-У «О порядке определения рыночной цены ценных бумаг, 

расчетной цены ценных бумаг, а также порядке определения предельной 

границы колебаний рыночной цены в целях главы 23 Налогового кодекса 

Российской Федерации», зарегистрированным Министерством юстиции 

Российской Федерации 5 марта 2026, зарегистрированным Министерством 

юстиции Российской Федерации 5 марта 2026 № 85557) (далее – Указание 
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Банка России № 7246-У), такая цена определяется в соответствии с методикой, 

установленной биржей. 

Дивидендная доходность акций рассчитывается биржей в соответствии 

с методикой, установленной биржей. 

8.5. Организатор торговли обязан раскрывать Список на сайте с 

указанием по каждой ценной бумаге в Списке следующей информации: 

сведений о котировальном списке, в который включены ценные бумаги 

(указание на котировальный список первого (высшего) уровня, 

котировальный список второго уровня и дату включения указанных ценных 

бумаг в котировальный список), либо указания на то, что ценные бумаги не 

включены в котировальный список; 

полного фирменного наименования (для коммерческой организации) 

или наименования (для некоммерческой организации) эмитента или лица, 

обязанного по ценным бумагам; 

вида, категории (типа) ценных бумаг, для российских или иностранных 

депозитарных расписок – дополнительно раскрывается информация о виде, 

категории (типе) представляемых ценных бумаг, для инвестиционных паев – 

дополнительно раскрывается информация о полном названии 

(индивидуальном обозначении) паевого инвестиционного фонда 

(иностранного инвестиционного фонда), для ипотечных сертификатов участия 

– дополнительно раскрывается информация об идентифицирующих их 

индивидуальном обозначении; 

регистрационного номера выпуска (дополнительного выпуска) ценных 

бумаг и даты его регистрации (за исключением ценных бумаг иностранных 

эмитентов, инвестиционных паев и ипотечных сертификатов участия); 

номера и даты регистрации правил доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, а для паевого инвестиционного фонда, 

инвестиционные паи которого предназначены исключительно для 

квалифицированных инвесторов, – даты внесения указанного паевого 
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инвестиционного фонда в реестр паевых инвестиционных фондов (в случае 

включения в Список инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов); 

номера и даты регистрации правил доверительного управления 

ипотечным покрытием (в случае включения в Список ипотечных 

сертификатов участия); 

международного кода (номера) идентификации ценных бумаг (ISIN) и 

международного кода классификации финансовых инструментов (CFI), 

присвоенных представляемым ценным бумагам или ценным бумагам 

иностранного эмитента (в случае включения в Список российских 

депозитарных расписок или ценных бумаг иностранного эмитента, в том числе 

иностранных депозитарных расписок); 

номинальной стоимости ценной бумаги (при наличии) с указанием 

валюты, в которой выражена номинальная стоимость; 

информации о фактах дефолта и (или) технического дефолта эмитента 

(в случае включения в Список облигаций). Указанная информация по 

решению организатора торговли исключается из Списка одновременно с ее 

исключением из карточки ценной бумаги; 

информации о факте ограничения эмитентами эмиссионных ценных 

бумаг раскрытия и (или) предоставления информации в соответствии с 

нормативными правовыми актами или иными актами, регулирующими 

вопросы раскрытия и (или) предоставления информации в ограниченных 

составе и (или) объеме, за исключением информации о факте ограничения 

эмитентами эмиссионных ценных бумаг раскрытия и (или) предоставления 

указанной информации в составе и (или) объеме, предусмотренном 

постановлением Правительства Российской Федерации от 4 июля 2023 года № 

1102 «Об особенностях раскрытия и (или) предоставления информации, 

подлежащей раскрытию и (или) предоставлению в соответствии с 

требованиями Федерального закона «Об акционерных обществах« и 

Федерального закона »О рынке ценных бумаг» (далее – постановление 

Правительства Российской Федерации № 1102), а для эмитентов, являющихся 
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кредитными организациями, – в составе и (или) объеме, предусмотренном 

постановлением Правительства Российской Федерации № 1102 и 

постановлением Правительства Российской Федерации от 7 сентября 2019 

года № 1173 «Об особенностях раскрытия кредитными организациями 

информации, подлежащей раскрытию в соответствии с требованиями 

Федерального закона «О банках и банковской деятельности» (далее – 

ограничение раскрытия информации). 

8.6. Информация, предусмотренная абзацем одиннадцатым пункта 8.5 

настоящего Положения, не раскрывается в отношении эмиссионных ценных 

бумаг, если их эмитенту, либо соответствующему выпуску эмиссионных 

ценных бумаг, либо поручителю (гаранту), обеспечивающему исполнение 

обязательств по выпуску эмиссионных ценных бумаг (если применимо), не 

менее чем двумя кредитными рейтинговыми агентствами присвоен кредитный 

рейтинг (рейтинг) не ниже уровня, предусмотренного правилами листинга. 

8.7. Информация, предусмотренная абзацем одиннадцатым пункта 8.5 

настоящего Положения, раскрывается организатором торговли в соответствии 

с правилами листинга, с обеспечением в соответствии со статьей 22 

Федерального закона от 21 ноября 2011 года № 325-ФЗ «Об организованных 

торгах» всем заинтересованным в этом лицам свободного доступа к 

ознакомлению с раскрываемой информацией, в том числе с указанием ценных 

бумаг эмитентов, которые ограничивают раскрытие информации в случае, 

предусмотренном абзацем одиннадцатым пункта 8.5 настоящего Положения. 

8.8. Организатор торговли раскрывает информацию, предусмотренную 

абзацем одиннадцатым пункта 8.5 настоящего Положения, в течение десяти 

рабочих дней со дня, когда в порядке, предусмотренном правилами листинга, 

организатором торговли был выявлен факт ограничения раскрытия 

информации эмитентом и (или) факт прекращения выполнения условия о 

наличии двух кредитных рейтингов (рейтингов), предусмотренного пунктом 

8.6 настоящего Положения, за исключением случая, указанного в пункте 8.9 

настоящего Положения. 
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8.9. Раскрытие информации, предусмотренной абзацем одиннадцатым 

пункта 8.5 настоящего Положения, по ценным бумагам эмитента, в отношении 

которого организатором торговли ранее при включении иных ценных бумаг 

этого эмитента в Список или при их обращении на организованных торгах был 

установлен факт ограничения раскрытия информации и (или) факт 

прекращения выполнения условия о наличии двух кредитных рейтингов 

(рейтингов), предусмотренного пунктом 8.6 настоящего Положения, 

осуществляется с даты включения указанных ценных бумаг в Список. 

8.10. Организатор торговли прекращает раскрытие информации, 

предусмотренной абзацем одиннадцатым пункта 8.5 настоящего Положения, 

в течение десяти рабочих дней со дня, когда в порядке, предусмотренном 

правилами листинга, организатором торговли был выявлен факт прекращения 

ограничения раскрытия информации эмитентом и (или) факт выполнения 

условия о наличии двух кредитных рейтингов (рейтингов), предусмотренного 

пунктом 8.6 настоящего Положения. 

8.11. Информация, предусмотренная абзацем одиннадцатым пункта 8.5 

настоящего Положения, не раскрывается в отношении акций (выпусков акций) 

российских хозяйственных обществ, включенных в перечень российских 

хозяйственных обществ, которые вправе самостоятельно определять состав и 

(или) объем информации, подлежащей раскрытию и (или) предоставлению, 

утвержденный Указом Президента Российской Федерации от 27 ноября 2023 

года № 903 «О временном порядке раскрытия и предоставления информации 

некоторыми российскими хозяйственными обществами». 

8.12. Список, раскрытый на сайте, должен предусматривать 

возможность перехода в разделы сайта, содержащие информацию в 

отношении каждой ценной бумаги в Списке, а также эмитента этой ценной 

бумаги или лица, обязанного по этой ценной бумаге (далее – карточка ценной 

бумаги). Карточка ценной бумаги должна предусматривать возможность 

перехода в каждую из карточек ценных бумаг данного эмитента ценных бумаг 

или лица, обязанного по ценной бумаге. 
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8.13. Карточка ценной бумаги должна содержать следующие сведения. 

8.13.1. Полное фирменное наименование (для коммерческой 

организации) или наименование (для некоммерческой организации или 

международной финансовой организации) эмитента или лица, обязанного по 

ценным бумагам. 

8.13.2. Идентификационный номер налогоплательщика эмитента или 

лица, обязанного по ценным бумагам (при наличии). 

8.13.3. Адреса страниц в сети «Интернет», используемых эмитентом или 

лицом, обязанным по ценным бумагам, а в случае включения в Список 

российских или иностранных депозитарных расписок – также эмитентом 

представляемых ценных бумаг, для раскрытия информации о ценных бумагах.  

8.13.4. Информацию о государстве, в котором учрежден эмитент 

иностранных депозитарных расписок и эмитент ценных бумаг, права в 

отношении которых удостоверяются указанными иностранными 

депозитарными расписками (в случае включения в Список иностранных 

депозитарных расписок), либо о государстве (территории) постоянного 

местонахождения иностранного эмитента – международной финансовой 

организации. 

8.13.5. Вид, категорию (тип) ценных бумаг, для российских или 

иностранных депозитарных расписок – также вид, категорию (тип) 

представляемых ценных бумаг, для инвестиционных паев – также полное 

название (индивидуальное обозначение) паевого инвестиционного фонда 

(иностранного инвестиционного фонда), для ипотечных сертификатов участия 

– также идентифицирующее их индивидуальное обозначение. 

8.13.6. Для эмиссионных ценных бумаг: 

регистрационный номер выпуска (дополнительного выпуска) ценных 

бумаг и дату его регистрации; 

общее количество ценных бумаг выпуска (дополнительного выпуска), а 

для российских или иностранных депозитарных расписок – максимальное 
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количество ценных бумаг, которое может одновременно находиться в 

обращении (если применимо); 

информацию о наличии проспекта ценных бумаг (проспекта эмиссии 

ценных бумаг, плана приватизации, зарегистрированного в качестве проспекта 

эмиссии ценных бумаг) или об отсутствии указанных в настоящем абзаце 

документов; 

регистрационный номер программы облигаций и дату ее регистрации (в 

случае включения в Список облигаций, размещенных (размещаемых) в рамках 

программы облигаций); 

указание на то, что облигации размещены (размещаются) с целью 

финансирования соглашений о государственно-частном или муниципально-

частном партнерстве (если применимо); 

информацию о размере (порядке определения размера) текущего 

процента (купона) по облигациям в случае, если выплата доходов по 

облигациям осуществляется по окончании отдельных периодов (купонных 

периодов) в течение срока до погашения облигаций; 

указание на возможность досрочного погашения облигаций или на 

отсутствие указанной возможности; 

информацию о фактах дефолта и (или) технического дефолта эмитента 

по облигациям. Информация о фактах дефолта эмитента по решению 

организатора торговли исключается из карточки ценной бумаги по истечении 

трех лет с момента прекращения обязательств по облигациям, в отношении 

которых эмитентом был допущен дефолт, или с момента включения 

облигаций в котировальный список. Информация о фактах технического 

дефолта эмитента по решению организатора торговли исключается из 

карточки ценной бумаги по истечении года с даты ее раскрытия на сайте 

организатором торговли;  

сведения об основных финансовых показателях эмитента, включающие 

в себя основные финансовые показатели эмитента, раскрытые в проспекте 

акций и (или) в отчетах эмитента за 12 месяцев за три последних года; чистую 
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прибыль (убыток), рассчитанную в соответствии с методикой расчета 

показателя «Чистая прибыль (убыток) на акцию, руб.», установленной строкой 

3 таблицы абзаца четвертого подпункта 1.3.2 пункта 1.3 раздела 1 части II 

приложения 2 к Положению Банка России от 7 июля 2026 № 889-П «О 

раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг».  

Информация в настоящем абзаце раскрывается в карточке ценной бумаги, 

являющей акцией. 

8.13.7. Для инвестиционных паев: 

номер и дату регистрации правил доверительного управления паевым 

инвестиционным фондом, а для паевого инвестиционного фонда, 

инвестиционные паи которого предназначены исключительно для 

квалифицированных инвесторов, – дату внесения указанного паевого 

инвестиционного фонда в реестр паевых инвестиционных фондов; 

указание на текущий статус паевого инвестиционного фонда 

(«формируется», «истек срок формирования», «сформирован», «в стадии 

прекращения»), а также указание на историю изменения статуса по паевому 

инвестиционному фонду. 

8.13.8. Указание на то, что ценные бумаги ограничены в обороте, в том 

числе предназначены для квалифицированных инвесторов (в случае 

включения в Список ценных бумаг, ограниченных в обороте). 

8.13.9. Указание на то, что в отношении ценных бумаг действуют 

ограничения на заключение кредитными или некредитными финансовыми 

организациями с клиентами – физическими лицами, не являющимися 

квалифицированными инвесторами, или по их поручениям и за их счет сделок 

по приобретению этих ценных бумаг, предусмотренные частью 12 статьи 11 

Федерального закона от 11 июня 2021 года № 192-ФЗ «О внесении изменений 

в отдельные законодательные акты Российской Федерации», с учетом части 13 

статьи 11 указанного Федерального закона (в случае включения в Список 

ценных бумаг, в отношении которых действуют указанные ограничения). 
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8.13.10. Дату принятия решения организатором торговли о включении 

ценной бумаги в Список, а для организаторов торговли, являющихся биржами, 

– также информацию об истории переводов ценной бумаги внутри Списка (из 

некотировальной в котировальную часть Списка и наоборот, а также между 

котировальными списками) с указанием дат таких переводов. 

8.13.11. Указание о включении в Список, в том числе в котировальный 

список, или об оставлении в Списке, в том числе в котировальном списке 

ценной бумаги при неисполнении эмитентом или лицом, обязанным по ценной 

бумаге, условий и требований, установленных главами 1, 3–7 настоящего 

Положения и (или) правилами листинга, или несоответствии ценных бумаг 

указанным в настоящем предложении условиям и требованиям. Указанная 

информация по решению организатора торговли исключается из карточки 

ценной бумаги по истечении года с даты ее раскрытия на сайте организатором 

торговли. 

8.13.12. Указание на то, что ценные бумаги используются для расчета 

индексов организатора торговли (если применимо). 

8.13.13. Указание на определенные правилами организованных торгов 

разные порядок и различные условия проведения торгов в рамках одной 

торговой сессии (режимы торгов), в которых возможно заключение договоров 

с ценными бумагами. 

8.14. Биржа обязана раскрывать на сайте информацию о перечне 

планируемых к совершению, проводимых и завершенных на организованных 

торгах публичных размещений акций публичных акционерных обществ (далее 

– перечень публичных размещений акций). 

8.14.1. В перечне публичных размещений акций по каждому 

публичному размещению акций должны указываться следующие сведения: 

полное фирменное наименование эмитента; 

категория (тип) акций и уникальный идентификатор акций в торговой 

системе биржи; 
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статус публичного размещения акций (планируется к размещению; в 

процессе размещения; размещение завершено); 

дата начала сбора заявок на приобретение акций; 

дата начала публичного размещения акций; 

общее количество акций, которые публично размещаются; 

цену (диапазон цены) за одну акцию, если информация о цене 

раскрывается до начала сбора заявок на приобретение акций;  

сведения о котировальном списке, в который включены акции (указание 

на котировальный список первого (высшего) уровня, котировальный список 

второго уровня и дату включения указанных акций в котировальный список), 

либо указание на то, что акции не включены в котировальный список. 

8.14.2. Информация о публичном размещении акций раскрывается и 

включается в перечень публичных размещений акций не позднее чем за семь 

рабочих дней до даты начала периода сбора заявок на приобретение акций, но 

не ранее даты принятия биржей решения о включении акций в Список. 

Доступ к информации о каждом отдельном публичном размещении 

акций должен обеспечиваться биржей до истечения не менее трех лет с даты 

завершения соответствующего публичного размещения. 

8.14.3. Перечень публичных размещений акций, раскрытый на сайте, 

должен предусматривать возможность перехода в разделы сайта, содержащие 

информацию в отношении каждого публичного размещения акций (далее – 

раздел публичных размещений акций). Раздел публичных размещений акций 

должен предусматривать возможность перехода в карточку соответствующей 

ценной бумаги. 

8.14.4. Раздел публичных размещений акций должен содержать: 

сведения об эмитенте; 

сведения о публично размещаемых акциях; 

сведения об условиях размещения акций. 

8.14.5. Сведения об эмитенте в разделе публичных размещений акций 

должны включать в себя: 
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полное фирменное наименование эмитента; 

идентификационный номер налогоплательщика эмитента; 

краткое описание основных видов финансово-хозяйственной 

деятельности эмитента;  

рыночную капитализацию эмитента до публичного размещения акций 

(при наличии) с указанием даты, на которую она рассчитана; 

информацию об утверждении эмитентом внутреннего документа, 

определяющего политику публичного акционерного общества в области 

выплаты дивидендов (далее – дивидендная политика); 

кредитный рейтинг эмитента (при наличии) с указанием прогноза по 

кредитному рейтингу (при наличии), полного наименования объекта рейтинга, 

полного или сокращенного (при наличии) наименования кредитного 

рейтингового агентства, даты присвоения кредитного рейтинга; 

адреса страниц в сети «Интернет», используемых эмитентом, для 

раскрытия информации о ценных бумагах; 

контакты эмитента для связи с инвесторами. 

8.14.6. Сведения об акциях в разделе публичных размещений акций 

должны включать в себя: 

категорию (тип) акций; 

уникальный идентификатор акций в торговой системе биржи; 

международный код (номер) идентификации акций (ISIN); 

количество (долю) акций соответствующей категории (типа), 

находящихся в свободном обращении, до совершения и после завершения 

публичного размещения акций. 

8.14.7. Сведения об условиях размещения ценных бумаг в разделе 

публичных размещений акций должны включать в себя: 

этап публичного размещения акций (планируется к размещению; в 

процессе размещения; размещение завершено); 

период сбора заявок на приобретение акций, которые публично 

размещаются; 
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цену (диапазон цены) за одну акцию, если информация о цене 

раскрывается до начала сбора заявок на приобретение акций; 

сведения о заключении эмитентом с участником торгов соглашения о 

поддержании цен или спроса на акции эмитента; 

сведения о возникших на основании сделки ограничениях на 

совершение сделок, направленных на отчуждение (обременение) акций 

эмитента, в течение определенного периода после завершения публичного 

размещения акций эмитента либо об отсутствии таких ограничений; 

используемые (применяемые) эмитентом критерии и подходы к 

удовлетворению заявок приобретателей на покупку размещаемых акций, 

включая сведения о параметрах, от которых зависит полное или частичное 

удовлетворение заявок либо отказ в их удовлетворении; 

наименование лица (лиц), оказывающего эмитенту (акционеру 

эмитента) услуги по размещению и(или) организации публичного размещения 

акций, а если таким лицом является брокер – наличие у него права на 

приобретение дополнительного количества акций из числа размещенных 

акций эмитента той же категории (типа), которое может быть реализовано или 

не реализовано в зависимости от результатов публичного размещения акций, 

а при наличии такого права – дополнительное количество (порядок 

определения количества) акций, которое может быть приобретено указанным 

лицом, и срок (порядок определения срока), в течение которого указанным 

лицом может быть реализовано право на приобретение дополнительного 

количества акций;  

адрес страницы в сети «Интернет», используемых эмитентом, для 

раскрытия проспекта акций. 

8.14.8. В разделе публичных размещений акций информация о 

дивидендной политике эмитента, о контактах эмитента для связи инвесторами, 

о заключении эмитентом с участником торгов соглашения о поддержании цен 

или спроса на акции эмитента, об ограничениях на совершение сделок, 

направленных на отчуждение (обременение) акций эмитента, а также о 
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критериях и подходах к удовлетворению заявок приобретателей на покупку 

размещаемых акций может указываться в виде ссылки на страницу в сети 

«Интернет», на которой эмитентом раскрыта соответствующая информация. 

8.14.9. В случае изменения или дополнения информации, содержащейся 

в перечень публичных размещений акций, разделах публичного размещения 

акций, биржа обязана обеспечить актуализацию информации в перечень 

публичных размещений акций, разделах публичных размещений акций не 

позднее одного рабочего дня со дня, когда биржа узнала или должна была 

узнать о возникновении соответствующих изменений. 

8.15. Организатор торговли обязан обеспечить хранение и защиту 

информации, включаемой в Список, и карточки ценных бумаг, а биржа 

обязана также обеспечить хранение и защиту информации, включаемой в 

перечне публичных размещений акций и раздел публичных размещений 

акций, в течение всего срока своей деятельности. Организатор торговли 

должен обеспечить возможность получения выписки из Списка и карточек 

ценных бумаг на любую дату за любой период времени. 

8.16. В случае направления Банком России письменного запроса 

организатору торговли в отношении ценной бумаги, по которой 

организатором торговли получено заявление о ее допуске к организованным 

торгам, организатор торговли в сроки, указанные в запросе, предоставляет в 

Банк России заключение о соответствии или несоответствии ценной бумаги 

(представляемой ценной бумаги) и ее эмитента (лица, обязанного по ценным 

бумагам) требованиям законодательства Российской Федерации, настоящему 

Положению и правилам листинга. Одновременно организатор торговли 

получает (в случае отсутствия) и предоставляет в Банк России копию 

рекомендаций, предназначенных для организатора торговли и полученных от 

совещательного органа, созданного организатором торговли и обладающего 

соответствующей компетенцией (далее – совещательный орган), о включении 

такой ценной бумаги в котировальный список первого (высшего) уровня, 

котировальный список второго уровня или некотировальную часть списка. В 
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случае получения указанного запроса от Банка России в отношении ценной 

бумаги, допущенной к организованным торгам, в том числе включенной в 

котировальный список, организатор торговли в течение месяца получает и 

представляет в Банк России рекомендации соответствующего совещательного 

органа, предназначенные для организатора торговли, об оставлении ценной 

бумаги в Списке, в том числе в котировальном списке, или об исключении из 

Списка (котировального списка). 

При этом, по решению биржи, рассмотрение заявления о допуске ценной 

бумаги к организованным торгам может быть приостановлено на период 

получения рекомендаций совещательного органа, указанных в абзаце первом 

настоящего пункта, в случае если их получение невозможно в течение срока, 

предусмотренного для рассмотрения заявления о листинге. 

8.17. Организатор торговли, допустивший ценные бумаги иностранного 

биржевого инвестиционного фонда к организованным торгам, раскрывает 

следующую информацию на своем сайте: 

информацию об определенном в соответствии с правилами листинга 

среднем дневном объеме сделок с ценными бумагами иностранного 

биржевого инвестиционного фонда, совершенных на организованных торгах 

организатора торговли, допустившего ценные бумаги иностранного 

биржевого инвестиционного фонда к организованным торгам, за три месяца, 

предшествующие дате определения, обновляемую организатором торговли 

каждый торговый день; 

информацию о последней известной организатору торговли расчетной 

цене ценной бумаги иностранного биржевого инвестиционного фонда, 

обновляемую организатором торговли не реже одного раза в 15 секунд в 

течение торговой сессии организатора торговли; 

перечень уполномоченных лиц, которые обязаны в любой рабочий день 

приобретать ценные бумаги иностранного биржевого инвестиционного фонда 

по расчетной стоимости указанных ценных бумаг, определяемой в 

соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам 
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иностранного биржевого инвестиционного фонда, обновляемый 

организатором торговли не позднее 15 рабочих дней с даты обновления 

указанного перечня лицом, обязанным по ценным бумагам иностранного 

биржевого инвестиционного фонда; 

составленный на русском языке в соответствии с правилами листинга 

документ, обновляемый организатором торговли с периодичностью, 

установленной правилами листинга, но не реже чем ежемесячно по состоянию 

на последний рабочий день календарного месяца и не позднее 15 рабочих дней 

с даты окончания календарного месяца, содержащий: 

сведения о лице, обязанном по ценным бумагам иностранного 

биржевого инвестиционного фонда; 

описание инвестиционной стратегии иностранного биржевого 

инвестиционного фонда и рисков, связанных с приобретением ценных бумаг 

иностранного биржевого инвестиционного фонда; 

сведения о результатах инвестирования активов иностранного 

биржевого инвестиционного фонда с указанием на то, что результаты 

инвестирования в прошлом не определяют доходов в будущем; 

сведения о комиссиях иностранного биржевого инвестиционного фонда.  

По решению организатора торговли указанная в настоящем пункте 

информация раскрывается организатором торговли путем опубликования на 

своем сайте ссылки на страницу сайта в сети «Интернет» лица, обязанного по 

ценным бумагам иностранного биржевого инвестиционного фонда (иного 

уполномоченного им лица), иностранной биржи, на которой ценные бумаги 

иностранного биржевого инвестиционного фонда прошли процедуру 

листинга, содержащую указанную в настоящем пункте информацию. 

Глава 9. Заключительные положения 

9.1. Настоящее Положение вступает в силу 1 октября 2027 года, за 

исключением положений, для которых предусмотрен иной строк вступления 

в силу. 
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9.2. Положения пунктов 5, 5.1 - 5.4 приложения 2, абзаца второго 

подпункта 1.1 пункта 1 приложения 6, пунктов 1.3 - 1.4, 1.9, 1.10, 4.1 - 4.5 

приложения 10 к настоящему Положению вступают в силу с 1 июля 2028 года. 

9.3. Положения пункта 2 приложения 3, абзацы с третьего по шестой 

приложения 11 к настоящему Положению вступают в силу спустя 6 месяцев 

после дня вступления Положения в силу.  

9.4. Организаторы торговли должны привести свою деятельность и 

правила листинга в соответствие с настоящим Положением в течение шести 

месяцев после дня его вступления в силу. 

 

 

Председатель Центрального банка 

Российской Федерации 

 

Э.С.НАБИУЛЛИНА 

 

 

 



 

45 

Приложение 1 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ АКЦИЙ РОССИЙСКИХ ЭМИТЕНТОВ В 

СПИСОК 
 

1. Для включения и поддержания акций эмитента в Списке такой 

эмитент должен соответствовать требованиям к корпоративному управлению, 

предусмотренным приложением 2 к настоящему Положению. 

2. При включении акций российского эмитента в Список при их первом 

публичном размещении либо при допуске таких акций к публичному 

обращению, если ранее акции такого эмитента не были допущены к 

обращению по открытой подписке, помимо требований, предусмотренных 

пунктом 1 настоящего приложения, должны соблюдаться следующие 

требования: 

2.1. Срок существования эмитента или юридического лица, в результате 

реорганизации (преобразования) которого был создан эмитент, составляет не 

менее трех лет. 

2.2. Раскрытие (опубликование) эмитентом не менее двух аналитических 

отчетов, содержащих оценку справедливой (рыночной) стоимости акций 

эмитента, соответствующих требованиям, предусмотренным приложением 7 к 

настоящему Положению. 

2.3. Подписание проспекта ценных бумаг лицом, оказывающим 

эмитенту услуги по размещению и (или) организации размещения указанных 

ценных бумаг, являющимся финансовым консультантом, в случае составления 

эмитентом проспекта ценных бумаг. 

2.4. Эмитентом в сроки, предусмотренные требованиями Положения 

Банка России от 7 июля 2026 № 889-П «О раскрытии информации эмитентами 

эмиссионных ценных бумаг» раскрыта (опубликована) годовая 
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консолидированная финансовая отчетность (в случае ее отсутствия – 

индивидуальная финансовая отчетность), составленная за три завершенных 

года, предшествующих дате включения акций в Список, вместе с аудиторским 

заключением о такой отчетности. Указанные требования не применяются к 

эмитентам, предусмотренным абзацем вторым настоящего пункта.  

Эмитентом, на которого не распространяются требования по раскрытию 

консолидированной финансовой отчетности (финансовой отчетности) в 

соответствии с пунктом 4 статьи 30 Федерального закона  

«О рынке ценных бумаг», в сроки, предусмотренные требованиями 

Положения Банка России от 7 июля 2026 № 889-П «О раскрытии информации 

эмитентами эмиссионных ценных бумаг» раскрыта (опубликована) годовая 

бухгалтерская отчетность, составленная за три завершенных года, 

предшествующих дате включения акций в Список вместе с аудиторским 

заключением о такой отчетности.  

3. В случае, если эмитент создан в результате преобразования, при 

соблюдении требований, предусмотренных пунктом 2.4 настоящего 

приложения, учитывается финансовая отчетность преобразованного 

юридического лица, составленная за отчетные периоды, предшествующие 

завершению преобразования, и раскрытая (опубликованная) эмитентом. 
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Приложение 2 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ТРЕБОВАНИЯ К КОРПОРАТИВНОМУ УПРАВЛЕНИЮ ЭМИТЕНТА, 

СОБЛЮДЕНИЕ КОТОРЫХ ЯВЛЯЕТСЯ УСЛОВИЕМ ВКЛЮЧЕНИЯ 

АКЦИЙ В СПИСОК 

 

1. Для включения и поддержания акций эмитента в Списке такой 

эмитент должен соответствовать следующим требованиям. 

2. В состав избранного эмитентом совета директоров (наблюдательного 

совета) эмитента (далее – совет директоров) не входят лица: 

привлеченные на основании вступившего в законную силу судебного 

акта к субсидиарной ответственности по обязательствам юридического лица 

либо к ответственности в виде взыскания убытков в пользу юридического 

лица в соответствии с законодательством Российской Федерации о 

несостоятельности (банкротстве), если со дня вступления указанного 

судебного акта в законную силу прошло менее пяти лет; 

в отношении которых в течение пяти лет, предшествующих дате его 

избрания, Банком России установлен факт осуществления лицом действий 

(организации действий), относящихся в соответствии с законодательством 

Российской Федерации к неправомерному использованию инсайдерской 

информации и (или) манипулированию рынком; 

в течение пяти лет, предшествующих дате избрания, привлеченные к 

административной ответственности в виде дисквалификации; 

признанные судом в течение пяти лет, предшествующих дате его 

избрания, виновным в причинении убытков по иску акционеров эмитента; 

являющиеся одновременно членами советов директоров или 

исполнительных органов более чем семи юридических лиц, в том числе более 
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чем пяти публичных акционерных обществ, акции которых включены в 

котировальные списки. 

3. В уставе или внутреннем документе эмитента, определяющем порядок 

подготовки к проведению заседания общего собрания акционеров или 

заочного голосования для принятия решений общим собранием акционеров, 

должно быть предусмотрено предоставление акционерам в составе 

материалов следующей информации: 

3.1. в отношении кандидата в совет директоров – сведения о 

профессиональных качествах кандидата; сведения о занимаемых им 

должностях за пять последних лет, о должности на дату выдвижения и о его 

выдвижении в советы директоров иных юридических лиц; сведения о том, 

является ли кандидат работником или членом органа управления лица, 

контролирующего эмитента, аффилированного с эмитентом лица либо 

существенного контрагента эмитента, владеет ли кандидат акциями (долями) 

указанных лиц, сведения о соответствии опыта и компетенций кандидата 

утвержденному эмитентом документу, содержащему перечень 

профессиональных компетенций, знаний и опыта, необходимых совету 

директоров для эффективного выполнения его функций (далее – перечень 

компетенций совета директоров); 

3.2. в отношении независимого кандидата в совет директоров: 

3.2.1. сведения о соответствии кандидата критериям независимости и о 

подписании заверения о соответствии таким требованиям;  

3.2.2. количество мер надзорного реагирования, примененных Банком 

России к эмитенту за нарушения в области корпоративного законодательства 

в течение срока осуществления кандидатом полномочий члена совета 

директоров. 

3.3. по вопросам повестки дня: 

позиция совета директоров, особые мнения его членов по каждому 

вопросу повестки дня и аргументация члена органа эмитента, объясняющая 

его позицию; 
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обоснование предлагаемого распределения чистой прибыли и оценка его 

соответствия дивидендной политике, включая экономическое обоснование 

направления части чистой прибыли на пополнение собственных средств 

эмитента и пояснение причин отклонения размера дивидендов от дивидендной 

политики (если применимо); 

результаты ежегодной самооценки деятельности совета директоров и 

его комитетов, включая оценку потребности эмитента в компетенциях, 

необходимых совету директоров, – ежегодно; 

результаты независимой оценки деятельности совета директоров и его 

комитетов – не реже одного раза в три года. 

4. Советом директоров должен быть сформирован комитет по аудиту 

численностью не менее трех членов. В состав комитета могут входить только 

члены совета директоров, не являющиеся лицом, осуществляющим функции 

единоличного исполнительного органа, членом коллегиального 

исполнительного органа или работником эмитента. Не менее двух членов 

комитета должны обладать опытом и знаниями в области подготовки, анализа, 

оценки и аудита бухгалтерской (финансовой) отчетности. 

К основным функциям комитета по аудиту должны относиться 

следующие функции: 

контроль за обеспечением полноты и достоверности финансовой 

отчетности; 

контроль за надежностью и эффективностью системы управления 

рисками и внутреннего контроля; 

обеспечение независимости и объективности внутреннего и внешнего 

аудита; 

организация подбора аудиторской организации и подготовка 

рекомендаций совету директоров по выбору аудитора; 

контроль полноты информации (материалов), подлежащей 

(подлежащих) представлению при подготовке к проведению заседания или 
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заочного голосования для принятия решений общим собранием акционеров по 

вопросу о назначении аудиторской организации; 

формирование позиции по вопросу назначения, переизбрания и замены 

аудиторской организации и контроль за включением указанной позиции, а 

также сведений о совокупной продолжительности и стоимости оказанных 

эмитенту каждой аудиторской организацией аудиторских услуг, 

сопутствующих аудиту услуг в информацию (материалы), подлежащую 

(подлежащие) предоставлению при подготовке к проведению заседания или 

заочного голосования для принятия решений общим собранием акционеров по 

вопросу о назначении аудиторской организации;  

контроль за обеспечением обоснованности оценки влияния показателей 

устойчивого развития, раскрываемых эмитентом в отчете эмитента или 

годовом отчете в соответствии с требованиями Положения Банка России от 7 

июля 2026 № 889-П «О раскрытии информации эмитентами эмиссионных 

ценных бумаг» на финансово-хозяйственную деятельность и финансовые 

результаты эмитента. 

5. Наличие у эмитента корпоративного секретаря, либо специального 

структурного подразделения (структурных подразделений), 

осуществляющего (осуществляющих) функции корпоративного секретаря, 

выполняющего (выполняющих) в том числе следующие функции: 

обеспечение взаимодействия эмитента с органами регулирования, 

организаторами торговли, регистратором, иными профессиональными 

участниками рынка ценных бумаг в рамках полномочий, закрепленных за 

корпоративным секретарем; 

незамедлительное информирование совета директоров обо всех 

выявленных нарушениях законодательства, а также положений внутренних 

документов общества, соблюдение которых относится к функциям 

корпоративного секретаря общества. 

5.1. Корпоративный секретарь (специальное структурное 

подразделение, осуществляющее функции корпоративного секретаря) может 
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осуществлять иные функции, установленные положением о корпоративном 

секретаре (специальном структурном подразделении, осуществляющем 

функции корпоративного секретаря). 

5.2. Корпоративный секретарь (руководитель структурного 

подразделения, осуществляющего функции корпоративного секретаря) 

подотчетен совету директоров, назначается на должность и освобождается от 

занимаемой должности единоличным исполнительным органом эмитента с 

согласия совета директоров эмитента или по согласованию с ним. 

5.3. Наличие у эмитента утвержденного советом директоров положения 

о корпоративном секретаре (специальном структурном подразделении 

(структурных подразделениях), осуществляющем (осуществляющих) 

функции корпоративного секретаря), разработанного с учетом положений 

Кодекса корпоративного управления, рекомендованного к применению 

Банком России. При этом в случае несоответствия указанного положения 

Кодексу корпоративного управления, рекомендованному к применению 

Банком России, информация с объяснениями причин такого несоответствия  

должна быть раскрыта. 

5.4. Корпоративный секретарь (руководитель специального 

структурного подразделения, осуществляющего функции корпоративного 

секретаря) соответствует требованиям, установленным профессиональным 

стандартом. 

6. Наличие у эмитента должностного лица либо специального 

структурного подразделения, осуществляющего взаимодействие с 

акционерами, инвесторами, финансовыми аналитиками, профессиональными 

участниками рынка ценных бумаг, организаторами торговли, средствами 

массовой информации, кредитными рейтинговыми агентствами по вопросам 

разъяснения: 

финансового положения эмитента и дивидендной политики эмитента; 

содержания информации о существенных фактах эмитента, отчетов 

эмитента, бухгалтерской (финансовой) отчетности, годового отчета 
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акционерного общества, раскрываемых в соответствии с требованиями 

Положения Банка России от 7 июля 2026 № 889-П «О раскрытии информации 

эмитентами эмиссионных ценных бумаг»; 

содержания решений общего собрания акционеров эмитента, совета 

директоров эмитента, единоличного исполнительного органа эмитента, 

коллегиального исполнительного органа эмитента;  

порядка взаимодействия с членами совета директоров эмитента, 

единоличным исполнительным органом эмитента, членами коллегиального 

исполнительного органа эмитента. 

7. Наличие у эмитента утвержденного советом директоров документа, 

определяющего информационную политику эмитента (далее – 

информационная политика). 

Информационная политика должна определять: 

порядок предоставления акционерам доступа к информации и 

документам эмитента; 

перечень информации, которую эмитент обязуется раскрывать помимо 

информации, раскрытие которой предусмотрено законодательством; 

порядок коммуникации органов эмитента, должностных лиц и 

работников с акционерами, инвесторами, средствами массовой информации и 

иными заинтересованными лицами; 

условие о том, что подходы к ограничению состава или объема 

раскрываемой информации в случаях, предусмотренных законодательством 

Российской Федерации, должны согласовываться советом директоров. 

8. Наличие у эмитента утвержденного советом директоров внутреннего 

документа, определяющего политику эмитента в области выплаты дивидендов 

(далее - дивидендная политика). 

Дивидендная политика эмитента должна быть раскрыта на сайте 

эмитента в сети Интернет и соответствовать следующим требованиям: 

определять политику эмитента в области выплаты дивидендов на 

среднесрочный (до 3 лет) или долгосрочный период (более 3 лет); 
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включать информацию об отчетности, на основании показателей 

которой осуществляется расчет размера дивидендов, и о правилах 

определения размера чистой прибыли, направляемой на выплату дивидендов. 

В случае, если эмитент составляет консолидированную финансовую 

отчетность, указывается порядок определения минимальной доли чистой 

прибыли эмитента, в соответствии с указанной отчетностью, направляемой на 

выплату дивидендов; 

содержащаяся в дивидендной политике информация позволяет 

определить ожидаемую величину дивидендов эмитента за соответствующий 

отчетный период. 

9. Наличие у эмитента утвержденного внутреннего документа, 

определяющего политику вознаграждения и возмещения расходов членов 

совета директоров, а также внутреннего документа, определяющего политику 

вознаграждения членов исполнительных органов и иных ключевых 

руководящих работников (иного ключевого управленческого персонала в 

соответствии с требованиями Стандартов МСФО), в том числе 

предусматривающую порядок определения в отношении членов 

исполнительных органов и иных ключевых руководящих работников (иного 

ключевого управленческого персонала в соответствии с требованиями 

Стандартов МСФО) переменной части вознаграждения с учетом 

количественных и качественных показателей деятельности эмитента за 

отчетный период, достижения целей деятельности, определенных в стратегии 

эмитента (далее – политика вознаграждения). 

10. Наличие у эмитента отдельного структурного подразделения 

(отдельных структурных подразделений), осуществляющего 

(осуществляющих) внутренний аудит, или организация проведения 

внутреннего аудита с привлечением эмитентом внешней независимой 

организации. При этом функциями внутреннего аудита в том числе являются: 
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оценка эффективности системы внутреннего контроля, в том числе в 

области соблюдения эмитентом требования законодательства о раскрытии 

информации эмитентами ценных бумаг и правил листинга; 

оценка эффективности системы управления рисками (для кредитных 

организаций – проверка эффективности методологии оценки банковских 

рисков и процедур управления банковскими рисками, установленных 

внутренними документами кредитной организации (методиками, 

программами, правилами, порядками и процедурами совершения банковских 

операций и сделок, управления банковскими рисками), и полноты применения 

указанных документов, проверка деятельности службы управления рисками); 

оценка корпоративного управления (в случае отсутствия комитета по 

корпоративному управлению); 

оценка соблюдения эмитентом требования законодательства о 

раскрытии информации эмитентами ценных бумаг; 

оценка соблюдения эмитентом правил листинга; 

оценка операционной эффективности деятельности общества, в том 

числе оценка проведения эмитентом анализа влияния показателей 

устойчивого развития, раскрываемых эмитентом в отчете эмитента или 

годовом отчете в соответствии с требованиями Положения Банка России от 7 

июля 2026 № 889-П «О раскрытии информации эмитентами эмиссионных 

ценных бумаг» на финансово-хозяйственную деятельность и финансовые 

результаты эмитента. 

11. Руководитель структурного подразделения эмитента, 

осуществляющего внутренний аудит (должностное лицо эмитента, 

отвечающее за осуществление внутреннего аудита), назначается на должность 

и освобождается от занимаемой должности единоличным исполнительным 

органом эмитента на основании решения совета директоров эмитента, 

функционально подотчетен (подотчетно) совету директоров эмитента, а 

административно – единоличному исполнительному органу. 
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Руководитель структурного подразделения эмитента, осуществляющего 

внутренний аудит (должностное лицо эмитента, отвечающее за 

осуществление внутреннего аудита), должен отвечать требованиям к 

квалификации и опыту работы, установленным профессиональным 

стандартом «Внутренний аудитор» для трудовой функции по управлению 

(руководству) службой внутреннего аудита (утв. приказом Минтруда России 

от 24.06.2015 № 398н). 

Руководитель структурного подразделения эмитента, осуществляющего 

внутренний аудит (должностное лицо эмитента, отвечающее за 

осуществление внутреннего аудита, в непосредственном подчинении которого 

находится руководитель такого структурного подразделения), внутренний 

аудитор 

не должны осуществлять управление функциональными направлениями 

деятельности эмитента, требующими принятия управленческих решений в 

отношении объектов аудита; 

не должны участвовать в проверке деятельности и функций, которые 

осуществлялись ими в течение проверяемого периода и в течение двенадцати 

месяцев после завершения такой деятельности и осуществления функций. 

12. Наличие у эмитента утвержденного советом директоров эмитента 

внутреннего документа, определяющего политику эмитента в области 

внутреннего аудита (далее – политика в области внутреннего аудита), который 

определяет 

цели, задачи и полномочия структурного подразделения (структурных 

подразделений), осуществляющего (осуществляющих) функции внутреннего 

аудита (внешней независимой организации), а в случае привлечения для 

осуществления внутреннего аудита внешней независимой организации – 

также порядок выбора такой организации и заключения с ней договора; 

меры по предотвращению и урегулированию конфликта интересов при 

осуществлении внутреннего аудита;  
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порядок и периодичность подготовки и актуализации плана проведения 

аудиторских проверок и его актуализации, порядок и периодичность 

предоставления отчета о результатах деятельности внутреннего аудита 

органам управления эмитента, порядок мониторинга устранения выявленных 

нарушений и недостатков; 

проведение внутренних и внешних оценок эффективности внутреннего 

аудита. 

13. Положение о совете директоров или политика по внутреннему 

аудиту должны предусматривать рассмотрение советом директоров отчета 

внутреннего аудитора как минимум на ежегодной основе. 

14. Наличие в положении о совете директоров или во внутреннем 

документе эмитента, утвержденном советом директоров, определяющем 

политику в области управления рисками, положений, предусматривающих 

рассмотрение советом директоров не реже одного раза в год отчетности об 

управлении рисками и осуществлении внутреннего контроля. 
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Приложение 3 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ В СПИСОК  
 

1. Для включения и поддержания облигаций российского эмитента в 

Списке такой эмитент должен соответствовать следующим требованиям. 

2. Наличие у эмитента утвержденного уполномоченным органом 

эмитента внутреннего документа, определяющего политику эмитента в 

области внутреннего аудита (далее – политика в области внутреннего аудита), 

соответствующего требованиям, предусмотренным пунктом 12 приложения 2.  

3. Наличие у эмитента плана финансового восстановления.   

3.1. Требование, предусмотренное абзацем первым настоящего пункта 

применяется в случае если минимальный из присвоенных кредитных 

рейтингов, объектом которых является эмитент, либо облигации (выпуск 

облигации) эмитента, либо поручитель (гарант) (при его наличии) равен или 

ниже уровня BB- или у эмитента отсутствует кредитный рейтинг, объектом 

которого является эмитент, либо облигации (выпуск облигации) эмитента, 

либо поручитель (гарант) (при его наличии).  

3.2. План финансового восстановления утверждается уполномоченным 

органом эмитента не позднее 60 календарных дней со дня раскрытия 

кредитным рейтинговым агентством информации о пересмотре кредитного 

рейтинга в результате чего такой кредитный рейтинг был установлен на 

уровне BB- или ниже.  

3.3. Информация об утверждении плана финансового восстановления 

должна быть раскрыта (опубликована) эмитентом на сайте эмитента в 

информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» в течение 3 рабочих 

дней со дня его утверждения.  
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3.4. Эмитент в случае внесения изменений в план финансового 

восстановления раскрывает (публикует) актуализированный план 

финансового восстановления в течение 3 рабочих дней со дня его утверждения  

на сайте эмитента в информационно-телекоммуникационной сети 

«Интернет». 

3.5. Эмитент обязан не реже, чем один раз в квартал, раскрывать 

(публиковать) на сайте эмитента в информационно-телекоммуникационной 

сети «Интернет» отчет о выполнении утвержденного плана финансового 

восстановления. 

3.6. План финансового восстановления должен определять:  

мероприятия, направленные на восстановление финансового положения 

эмитента, включая исполнение обязательств эмитента, с указанием 

источников денежных средств, за счет которых предполагается исполнить 

обязательства эмитента, сроки реализации таких мероприятий; 

способы поддержания собственных средств (капитала) и ликвидности 

эмитента посредством внешних и внутренних источников финансирования;  

прогноз собственных средств (капитала) и ликвидности эмитента на 

ближайшие четыре квартала; 

цели (количественные показатели) по выручке, прибыли, ликвидности, 

активам эмитента, включая резервы под обесценение. 

4. Требования, предусмотренные пунктом 3 не применяются к 

эмитентам, являющимся ипотечными агентами, указанными в абзаце пятом 

статьи 2 Федерального закона от 11.11.2003 № 152-ФЗ «Об ипотечных ценных 

бумагах», а также специализированными обществами, указанными в статье 

15.1 Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг».  
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Приложение 4 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ АКЦИЙ ЭМИТЕНТОВ В 

КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Количество акций эмитента в свободном 
обращении, их общая рыночная стоимость 

Количественные показатели 
определяются в соответствии 
с приложением 5 к 
настоящему Положению, 
методика их определения 
устанавливается биржей 

Количественные 
показатели 
определяются в 
соответствии с 
приложением 5 к 
настоящему 

Положению, 
методика их 
определения 
устанавливается 
биржей 

2 

Срок существования эмитента или 

юридического лица в результате 
преобразования которого был создан 
эмитент  

Не менее трех лет Не менее трех лет 

3 

Составление и раскрытие (опубликование) 
консолидированной финансовой 
отчетности (в случае ее отсутствия - 
индивидуальной финансовой отчетности) с 
приложением аудиторского заключения, 

подтверждающего ее достоверность 

За три завершенных года, 
предшествующих дате 
включения акций в 
котировальный список 

За три 
завершенных года, 
предшествующих 

дате включения 
акций в 
котировальный 
список 

4 Требования к корпоративному управлению Установлены приложением 6 

к настоящему Положению 

Установлены 
приложением 6 к 

настоящему 
Положению 

5 

Рейтинг, отличный от кредитного 
рейтинга, присвоенный кредитным 
рейтинговым агентством, где объектом 
оценки является справедливая стоимость 

акций (далее – рейтинг акций) 

Наличие рейтинга акций  
 

 

Наличие рейтинга 
акций  

 

Пояснения к таблице. 

В случае реорганизации эмитента условие о составлении и раскрытии 

(опубликовании) финансовой отчетности, в отношении которой был проведен 

аудит (строка 3), применяется начиная с финансовой отчетности за год, в 
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котором была завершена реорганизация эмитента, а если реорганизация 

эмитента была завершена после 1 октября – начиная с финансовой отчетности 

за год, следующий за годом, в котором была завершена реорганизация (за 

исключением эмитента, к которому осуществлялось присоединение или из 

которого осуществлялось выделение, а также случаев преобразования 

эмитента). 

Условие о наличии рейтинга акций (строка 5) применяется при 

включении акций российского эмитента в котировальный список при их 

первом публичном размещении либо при допуске таких акций к публичному 

обращению, если ранее акции такого эмитента не были допущены к 

обращению по открытой подписке.  
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Приложение 5 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ТРЕБОВАНИЯ К АКЦИЯМ ЭМИТЕНТА, НАХОДЯЩИМСЯ В 

СВОБОДНОМ ОБРАЩЕНИИ 
 

1. Акции эмитента могут быть включены в котировальный список при 

соблюдении требований, предусмотренных настоящим пунктом. 

1.1. Для эмитента, рыночная капитализация которого составляет менее 

30 миллиардов рублей: 

общая рыночная стоимость обыкновенных акций эмитента, 

находящихся в свободном обращении, составляет не менее трех миллиардов 

рублей; 

общая рыночная стоимость привилегированных акций эмитента 

(привилегированных акций эмитента определенного типа), находящихся в 

свободном обращении, составляет не менее двух миллиардов рублей. 

1.2. Для эмитента, рыночная капитализация которого равна или 

превышает 30 миллиардов рублей: 

доля обыкновенных акций эмитента, находящихся в свободном 

обращении, составляет не менее показателя FFкап; 

доля привилегированных акций эмитента (привилегированных акций 

эмитента определенного типа), находящихся в свободном обращении, 

составляет не менее показателя FFкап. 

Показатель FFкап рассчитывается по следующей формуле: 

FFкап = 14,84976647–1,425899742 × ln(Кап),n 

где: 

FFкап – минимальная доля обыкновенных акций эмитента, 

привилегированных акций эмитента (привилегированных акций эмитента 

определенного типа), находящихся в свободном обращении; 
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ln – натуральный логарифм; 

Кап – числовое значение рыночной капитализации эмитента, 

выраженное в миллиардах рублей. 

2. Общая рыночная стоимость обыкновенных акций рассчитывается как 

произведение цены обыкновенных акций и количества выпущенных 

обыкновенных акций (для иностранных эмитентов – данного типа акций), 

общая рыночная стоимость привилегированных акций рассчитывается как 

произведение цены привилегированных акций и количества выпущенных 

привилегированных акций данного типа. 

3. Рыночная капитализация эмитента рассчитывается как сумма 

произведения цены обыкновенных акций и количества выпущенных 

обыкновенных акций и произведения цены привилегированных акций и 

количества выпущенных привилегированных акций. 

4. Цена акции определяется как рыночная цена ценной бумаги, 

рассчитанная в порядке, определенном Указанием Банка России № 7246-У. В 

случае включения в котировальные списки иностранных депозитарных 

расписок на акции цена акций, представляемых такими депозитарными 

расписками, может определяться исходя из цены в отношении иностранных 

депозитарных расписок, представляющих такие акции. При этом цена 

иностранных депозитарных расписок определяется на основании цены 

закрытия по этим ценным бумагам, сложившейся на любой из иностранных 

фондовых бирж (по выбору биржи). Если цена акции или иностранной 

депозитарной расписки не может быть определена в указанном порядке, такая 

цена определяется в соответствии с методикой, установленной биржей. 

5. Указанные в пунктах 1–4 настоящего приложения требования 

применяются при включении в котировальные списки акций, находящихся в 

процессе обращения, а также при нахождении таких акций в котировальном 

списке. 

В случае если после включения акций эмитента в котировальный список 

в течение шести месяцев подряд не соблюдаются требования, 
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предусмотренные подпунктами 1.1 и 1.2 пункта 1 настоящего приложения, для 

акций соответствующей категории (типа) такие акции переводятся в 

котировальный список второго уровня или исключаются из котировального 

списка с оставлением в некотировальной части Списка в сроки, установленные 

правилами листинга. 

6. Требования настоящего пункта применяются при включении акций 

эмитента в котировальный список при размещении или обращении акций 

эмитента по открытой подписке в случае, если ранее акции такого эмитента не 

были допущены к размещению и обращению по открытой подписке. 

Для целей настоящего пункта балансовой стоимостью собственных 

средств эмитента признается балансовая стоимость собственных средств 

эмитента за вычетом добавочного капитала эмитента, определенная на 

основании сведений консолидированной финансовой отчетности эмитента (в 

случае ее отсутствия – индивидуальной финансовой отчетности эмитента), 

составленной в соответствии со Стандартами МСФО за последний отчетный 

период, предшествующий дате допуска акций эмитента к организованным 

торгам (далее – БСЭ). 

Для целей настоящего пункта балансовой стоимостью акций признается 

отношение балансовой стоимости собственных средств к числу выпущенных 

акций эмитента. 

6.1. Для эмитента, БСЭ которого составляет менее 30 миллиардов 

рублей, должны соблюдаться следующие условия: 

балансовая стоимость обыкновенных акций в свободном обращении не 

менее 3 миллиардов рублей; 

балансовая стоимость привилегированных акций (привилегированных 

акций определенного типа) не менее 2 миллиардов рублей. 

6.2. Для эмитента, БСЭ которого равна или превышает 30 миллиардов 

рублей, должны соблюдаться следующие условия: 
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доля обыкновенных акций эмитента, находящихся в свободном 

обращении, составляет не менее показателя FF (БСЭ) от общего количества 

обыкновенных акций эмитента; 

доля привилегированных акций эмитента (привилегированных акций 

эмитента определенного типа), находящихся в свободном обращении, 

составляет не менее показателя FF (БСЭ) от общего количества 

привилегированных акций эмитента (привилегированных акций эмитента 

определенного типа). 

6.3. Показатель FF рассчитывается по следующей формуле: 

FF (БСЭ) = 14,84976647–1,425899742*ln(БСЭ), 

где: 

FF (БСЭ) – минимальная доля обыкновенных акций, 

привилегированных акций (привилегированных акций определенного типа) в 

свободном обращении; 

ln – натуральный логарифм; 

БСЭ – числовое значение балансовой стоимости собственных средств 

эмитента, выраженное в миллиардах рублей. 

7. Определение количества акций в свободном обращении 

осуществляется по методике, утвержденной биржей и раскрытой на сайте. При 

этом методика расчета содержит перечень обстоятельств, учитываемых при 

изменении показателей, используемых в расчете количества акций эмитента 

(обыкновенных или привилегированных) в свободном обращении и 

осуществляемых на основании субъективной (экспертной) оценки, и 

источники информации, на основании которых рассчитывается количество 

акций эмитента (обыкновенных или привилегированных), а также 

периодичность расчета. 
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Приложение 6 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ПЕРЕЧЕНЬ ТРЕБОВАНИЙ К КОРПОРАТИВНОМУ УПРАВЛЕНИЮ, 

СОБЛЮДЕНИЕ КОТОРЫХ ЯВЛЯЕТСЯ УСЛОВИЕМ ВКЛЮЧЕНИЯ 

АКЦИЙ В КОТИРОВАЛЬНЫЙ СПИСОК, И ПОСЛЕДСТВИЯ ИХ 

НЕСОБЛЮДЕНИЯ 
 

1. Для включения акций эмитента в котировальный список первого 

(высшего) уровня такой эмитент должен соответствовать следующим 

требованиям. 

1.1. В состав избранного эмитентом совета директоров должны входить 

в том числе лица, каждое из которых обладает достаточной 

самостоятельностью для формирования собственной позиции и способно  

выносить объективные суждения, не зависимые от влияния исполнительных 

органов эмитента, отдельных групп акционеров или иных заинтересованных 

лиц, а также достаточной степенью профессионализма и опыта (далее – 

независимый директор). 

Количество независимых директоров должно составлять не менее одной 

трети состава совета директоров и не может быть меньше трех. 

1.2. Член совета директоров не признается независимым директором, 

если член совета директоров 

1.2.1. является или в течение трех последних лет являлся работником 

эмитента, подконтрольной эмитенту организации и (или) управляющей 

организации эмитента; 

1.2.2. является членами совета директоров юридического лица, которое 

контролирует эмитента, либо подконтрольной организации или управляющей 

организации такого юридического лица; 
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1.2.3. является членом совета директоров более чем в трех организациях, 

подконтрольных эмитенту; 

1.2.4. в течение любого из последних трех лет получал вознаграждения 

по трудовым и (или) гражданско-правовым договорам от эмитента и (или) 

подконтрольных ему организаций в размере, превышающем половину 

величины годового фиксированного вознаграждения члена совета директоров 

эмитента. При этом не учитываются выплаты и (или) компенсации, которые 

указанные лица получили в качестве вознаграждения и (или) возмещения 

расходов за исполнение обязанностей члена совета директоров эмитента и 

(или) подконтрольной ему организации, в том числе связанных со 

страхованием их ответственности в качестве членов совета директоров, а 

также доходы и иные выплаты, полученные указанными лицами по ценным 

бумагам эмитента и (или) подконтрольной ему организации; 

1.2.5. является владельцем акций или выгодоприобретателем по акциям 

эмитента, которые составляют более одного процента уставного капитала или 

общего количества голосующих акций эмитента или рыночная стоимость 

которых более чем в 20 раз превышает величину годового фиксированного 

вознаграждения члена совета директоров эмитента. Под 

выгодоприобретателем в целях настоящего Указания признается физическое 

лицо, которое имеет право прямо или косвенно либо совместно с иными 

лицами, связанными с ним договорами доверительного управления 

имуществом, и (или) простого товарищества, и (или) поручения, и (или) 

корпоративным договором, и (или) иным соглашением, предметом которого 

является осуществление прав, удостоверенных акциями (долями) эмитента, 

распоряжаться акциями (долями), составляющими уставный капитал 

эмитента; 

1.2.6. оказывает эмитенту, контролирующему общество лицу или 

подконтрольным эмитенту юридическим лицам консультационные услуги 

либо являются членами органов управления организаций, оказывающих 
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эмитенту или указанным юридическим лицам такие услуги, или работниками 

таких организаций, непосредственно участвующими в оказании таких услуг; 

1.2.7. в течение последних трех лет оказывал эмитенту или 

подконтрольным ему юридическим лицам услуги в области оценочной 

деятельности, налогового консультирования, аудиторские услуги или услуги 

по ведению бухгалтерского учета, деятельности по присвоению кредитных 

рейтингов (рейтингов) либо в течение последних трех лет являлись членами 

органов управления организаций, оказывавших такие услуги указанным 

юридическим лицам, либо являлись работниками таких организаций, 

непосредственно участвовавшими в оказании обществу соответствующих 

услуг; 

1.2.8. является членом совета директоров эмитента более семи лет 

подряд и с завершения указанного срока прошло менее трех лет;  

1.2.9. является работником и (или) членом исполнительных органов 

существенного акционера эмитента (юридического лица из группы 

организаций, в состав которой входит существенный акционер эмитента) и 

(или) его управляющей организации; 

1.2.10. в течение любого из последних трех лет получал выплаты по 

трудовым или гражданско-правовым договорам от существенного акционера 

эмитента (юридического лица из группы организаций, в состав которой входит 

существенный акционер эмитента) в размере, превышающем половину 

величины годового фиксированного вознаграждения члена совета директоров 

общества. При этом не учитываются выплаты и (или) компенсации, которые 

указанные лица получили в качестве вознаграждения и (или) возмещения 

расходов за исполнение обязанностей члена совета директоров (комитета 

совета директоров) существенного акционера эмитента (юридического лица 

из группы организаций, в состав которой входит существенный акционер 

эмитента), в том числе связанных со страхованием их ответственности в 

качестве членов совета директоров, а также доходы и иные выплаты, 

полученные указанными лицами по ценным бумагам существенного 
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акционера эмитента (юридического лица из группы организаций, в состав 

которой входит существенный акционер эмитента); 

1.2.11. является членом совета директоров более чем в трех 

юридических лицах (включая само общество), подконтрольных 

существенному акционеру эмитента или лицу, контролирующему 

существенного акционера эмитента. 

1.2.12. является работниками и (или) членами органов управления 

существенного контрагента или конкурента эмитента, а также юридических 

лиц, контролирующих существенного контрагента или конкурента эмитента 

или подконтрольных ему организаций; 

1.2.13. является владельцем акций (долей) или выгодоприобретателями 

по акциям (долям) существенного контрагента или конкурента эмитента, 

которые составляют более пяти процентов уставного капитала или общего 

количества голосующих акций (долей) существенного контрагента или 

конкурента эмитента. 

1.2.14. является или являлось в течение одного года, предшествующего 

избранию в совет директоров эмитента, государственным или муниципальным 

служащим, лицом, замещающим должности в органах государственной 

власти, работником Банка России; 

1.2.15. является представителем Российской Федерации, субъекта 

Российской Федерации или муниципального образования в совете директоров 

эмитента, в отношении которого принято решение об использовании 

специального права на участие в управлении («золотой акции»); 

1.2.16. обязан голосовать по одному или нескольким вопросам 

компетенции совета директоров эмитента в соответствии с директивой 

Российской Федерации, субъекта Российской Федерации или муниципального 

образования; 

1.2.17. является в течение одного года, предшествующих его избранию 

в совет директоров эмитента, членом исполнительного органа или иным 

наделенным управленческими полномочиями работником организации, 
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находящейся под контролем Российской Федерации, субъекта Российской 

Федерации или муниципального образования, работником государственного 

или муниципального унитарного предприятия или учреждения (за 

исключением работников государственной или муниципальной 

образовательной или научной организации, которые осуществляют 

преподавательскую или научную деятельность и не являются лицами, 

назначенными (утвержденными) на должность единоличного 

исполнительного органа или иную должность в государственной и 

муниципальной образовательной или научной организации по решению или с 

согласия органов государственной власти (органов местного самоуправления), 

если указанное лицо выдвигается для избрания в состав совета директоров 

эмитента, в котором под контролем Российской Федерации, субъекта 

Российской Федерации или муниципального образования находится более 20 

процентов уставного капитала или голосующих акций эмитента. 

Для целей признания члена совета директоров независимым членом 

совета директоров обстоятельства, предусмотренные в настоящем пункте и 

относящиеся к супругам, родителям, детям, родным братьям и сестрам, 

бабушкам, дедушкам, внукам члена совета директоров, признаются 

обстоятельствами, относящимися к члену совета директоров.  

1.3. Для целей настоящего приложения под существенным акционером 

эмитента понимается лицо, которое имеет право прямо или косвенно (через 

подконтрольных ему лиц) самостоятельно или совместно с иными лицами, 

связанными с ним договором доверительного управления имуществом, и (или) 

простого товарищества, и (или) поручения, и (или) акционерным 

соглашением, и (или) иным соглашением, предметом которого является 

осуществление прав, удостоверенных акциями эмитента, распоряжаться 

пятью и более процентами голосов, приходящихся на голосующие акции, 

составляющие уставный капитал эмитента. 

1.4. Член совета директоров может быть признан независимым при 

наличии одного из признаков, перечисленных подпунктами 1.2.1-1.2.8 пункта 
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1.2. настоящего приложения, если такой член совета директоров занимал 

должность члена совета директоров не более 7 лет подряд.  

1.5. Независимые директора могут одновременно состоять не более чем 

в двух комитетах совета директоров. 

1.6. Комитет по аудиту, сформированный в соответствии с пунктом 4 

приложения 2 к настоящему Положению, должен состоять не менее чем из 

трех членов, каждый из которых является независимым директором. 

1.7. Советом директоров эмитента должен быть сформирован комитет 

по назначениям и вознаграждениям, к основным функциям которого в том 

числе относятся: 

разработка и периодический пересмотр (не реже чем раз в 3 года) 

политики эмитента по вознаграждению ключевого управленческого 

персонала, определяемого в соответствии с Стандартами МСФО, надзор за ее 

внедрением и реализацией; 

предварительная оценка работы исполнительных органов и иного 

ключевого управленческого персонала эмитента в соответствии с политикой 

эмитента по вознаграждению; 

разработка условий досрочного расторжения трудовых договоров с 

единоличным исполнительным органом и членами коллегиального 

исполнительного органа эмитента, включая все материальные обязательства 

эмитента и условия их предоставления; 

разработка рекомендаций совету директоров по определению размера 

вознаграждения и принципов премирования корпоративного секретаря 

(руководителя структурного подразделения, осуществляющего функции 

корпоративного секретаря) эмитента; 

предварительное рассмотрение и контроль за полнотой и качеством 

раскрываемой информации о вознаграждении ключевого управленческого 

персонала; 

ежегодное проведение детальной формализованной процедуры 

самооценки или внешней оценки эффективности работы совета директоров и 
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его членов, а также комитетов совета директоров, определение приоритетных 

направлений, а также перечня компетенций совета директоров для усиления 

состава совета директоров; 

взаимодействие с акционерами (не реже, чем 1 раз в год), которое не 

должно ограничиваться кругом крупнейших акционеров, с целью 

формирования рекомендаций акционерам в отношении номинации (от имени 

совета директоров) и голосования по вопросу избрания кандидатов в совет 

директоров эмитента; 

планирование кадровых назначений, в том числе с учетом обеспечения 

преемственности деятельности, членов коллегиального исполнительного 

органа и единоличного исполнительного органа, формирование рекомендаций 

совету директоров в отношении кандидатов на должность корпоративного 

секретаря (руководителя структурного подразделения, осуществляющего 

функции корпоративного секретаря), членов исполнительных органов 

общества и иного ключевого управленческого персонала (в соответствии со 

Стандартами МСФО); 

контроль за обеспечением полноты и качества раскрытия информации о 

членах совета директоров.  

Для целей настоящего приложения под крупнейшими акционерами 

понимаются акционеры эмитента, владеющие 5 или более процентами 

голосующих акций (долей) такого эмитента. 

1.8. Комитет по назначениям и вознаграждениям должен состоять не 

менее чем из трех членов, являющихся независимыми директорами, а если 

формирование комитета только из независимых директоров невозможно в 

силу объективных причин большинство его членов должны быть 

независимыми директорами, а остальными членами комитета могут быть 

члены совета директоров, не являющимися лицом, осуществляющим функции 

единоличного исполнительного органа, и (или) членами коллегиального 

исполнительного органа эмитента. Не менее одного члена комитета должно 

обладать опытом и знаниями в области управления персоналом и 
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формирования систем вознаграждения. Дополнительные требования к 

профессиональным знаниям и опыту членов комитета могут устанавливаться 

правилами листинга. 

1.9. Наличие у эмитента утвержденного советом директоров 

внутреннего документа, содержащего цели, ключевые показатели и комплекс 

мероприятий эмитента, направленных на повышение его акционерной 

стоимости (далее – стратегия повышения акционерной стоимости). 

1.10. Не реже одного раза в течение трех лет эмитент обеспечивает 

проведение независимой оценки годового отчета в части содержащейся в нем 

информации о корпоративном управлении. 

2. Для включения акций эмитента в котировальный список второго 

уровня эмитент должен соответствовать требованиям, указанным в 

приложении 2, а также следующим требованиям: 

соответствие совета директоров (членов совета директоров) 

требованиям, предусмотренным пунктами 1.1–1.5 настоящего приложения; 

наличие сформированного советом директоров эмитента комитета по 

аудиту, соответствующего требованию, предусмотренному пунктом 1.6 

настоящего приложения, а также комитета по назначениям и 

вознаграждениям, соответствующего требованиям, предусмотренным 

пунктами 1.7–1.8 настоящего приложения; 

наличие утвержденной советом директоров эмитента стратегии 

повышения акционерной стоимости, предусмотренной пунктом 1.9 

настоящего приложения; 

соответствие эмитента требованию, предусмотренному пунктом 1.10 

настоящего приложения. 

3. Дополнительные функции и полномочия комитетов совета 

директоров эмитента, структурных подразделений эмитента, требования к их 

формированию и организации деятельности, а также требования к 

минимальному количеству независимых директоров в составе совета 

директоров эмитента определяются правилами листинга. 
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4. При включении акций иностранного эмитента в котировальные 

списки установленные настоящим приложением требования применяются в 

той части, в которой они могут относиться к иностранному эмитенту с учетом 

особенностей, предусмотренных личным законом иностранного эмитента. 

При установлении соответствия иностранных эмитентов и ценных бумаг 

иностранных эмитентов требованиям, установленным настоящим 

приложением, толкование юридических понятий осуществляется в 

соответствии с российским правом. 

5. Если не соблюдаются требования о количестве независимых 

директоров, входящих в состав совета директоров эмитента, установленные 

подпунктом 1.1 пункта 1 настоящего приложения либо правилами листинга 

для котировального списка второго уровня, и указанное нарушение возникло 

вследствие того, что лицо, избранное в качестве независимого директора, 

перестало быть таковым либо выбыло из состава совета директоров, при 

неустранении такого нарушения не позднее чем на очередном годовом общем 

собрании акционеров, в случае если указанное событие выявлено до принятия 

повестки для годового общего собрания акционеров, биржа по истечении 

одного месяца с даты проведения указанного собрания исключает ценные 

бумаги из котировального списка. 

6. Если эмитентом акций, включенных в котировальный список, не 

соблюдаются требования, установленные в соответствии с настоящим 

приложением для включения ценных бумаг в котировальный список, за 

исключением случая, установленного в пункте 5 настоящего приложения,  

биржа не позднее пяти торговых дней, следующих за днем, когда она узнала 

или должна была узнать о нарушении, устанавливает такому эмитенту срок 

для устранения допущенного нарушения, который не может превышать шесть 

месяцев. 

В случае неустранения эмитентом допущенного нарушения в 

установленный биржей срок биржа принимает решение об исключении 

ценных бумаг этого эмитента из котировального списка. 
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Приложение 7 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ТРЕБОВАНИЯ К АНАЛИТИЧЕСКИМ ОТЧЕТАМ, СОДЕРЖАЩИМ 

ОЦЕНКУ СПРАВЕДЛИВОЙ (РЫНОЧНОЙ) СТОИМОСТИ АКЦИЙ 

ЭМИТЕНТА 
 

1. Аналитический отчет должен быть подготовлен юридическим лицом, 

соответствующим следующим требованиям (далее – аналитик): 

1.1. Аналитик является профессиональным участником рынка ценных 

бумаг, кредитным рейтинговым агентством, аудиторской организацией, 

сведения о которой внесены Банком России в реестр аудиторских 

организаций, оказывающих аудиторские услуги общественно значимым 

организациям на финансовом рынке. 

1.2. Аналитик не может оказывать указанному эмитенту услуги по 

организации публичного размещения акций и оказанию брокерских услуг. 

1.3. Не допускается составление аналитического отчета в отношении 

эмитента при наличии следующих обстоятельств: 

1.3.1. Эмитент является лицом, осуществляющим контроль за 

деятельностью аналитика или оказывающим значительное влияние на него. 

Для целей настоящего приложения контроль и значительное влияние 

определяются в соответствии со Стандартами МСФО; 

1.3.2. Лицо, осуществляющее контроль за деятельностью аналитика или 

оказывающее значительное влияние на него, лицо, входящее с указанным 

лицом в группу лиц или являющееся аффилированным по отношению к нему 

лицом, осуществляет контроль за деятельностью эмитента или оказывает 

значительное влияние на него; 

1.3.3. Аналитик, а также работники аналитика, участвующие в 

подготовке аналитического отчета, прямо или косвенно имеют право 
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распоряжаться 10 и более процентами голосов эмитента или иным 

имуществом эмитента; 

1.3.4. Работники аналитика, участвующие в подготовке аналитического 

отчета, являются близкими родственниками (родители, братья, сестры, дети), 

а также супругами, родителями и детьми супруга работника эмитента или 

лица, осуществляющего над ним контроль или оказывающего на него 

значительное влияние, что может привести к конфликту интересов; 

1.3.5. Учредитель (акционер, участник) аналитика, владеющий 10 и 

более процентами голосов, приходящихся на голосующие акции (доли), 

составляющие уставный капитал аналитика, лицо, прямо или косвенно 

распоряжающееся 10 и более процентами голосов, приходящихся на 

голосующие акции (доли), составляющие уставный капитал аналитика: 

владеет 10 и более процентами голосов, приходящихся на голосующие 

акции (доли), составляющие уставный капитал эмитента, либо имеет иной 

имущественный интерес в отношении эмитента; 

входит в состав органов управления эмитента или лиц, осуществляющих 

над ним контроль или оказывающих на него значительное влияние; 

работники аналитика, участвующие в подготовке аналитического 

отчета, входят в состав органов управления эмитента или лиц, 

осуществляющих над ним контроль или оказывающих на него значительное 

влияние, либо связаны трудовыми отношениями с эмитентом или лицами, 

осуществляющими над ним контроль или оказывающими на него 

значительное влияние; 

эмитент является кредитором аналитика в объеме более чем 10 

процентов от балансовой стоимости активов аналитика или лицом, 

осуществляющим контроль над кредитором или оказывающим на него 

значительное влияние. 

1.4. Подписантами аналитического отчета могут быть работники 

аналитика, имеющие не менее одного из следующих международных 

сертификатов: сертификат «Chartered Financial Analyst (CFA)», сертификат 
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«Financial Risk Manager (FRM)», сертификат «Professional Risk Manager 

(PRM)», или имеющие высшее экономическое образование в области 

экономики и финансов и опыт работы в области финансового анализа и (или) 

оценки стоимости ценных бумаг не менее пяти лет. 

1.5. Аналитический отчет должен быть представлен организатору 

торговли не позднее трех рабочих дней с даты его подписания, но не позднее 

одного месяца до даты начала публичного размещения акций или даты начала 

их публичного обращения. 

1.6. Эмитент должен обеспечивать свободный доступ к аналитическому 

отчету в течение не менее 3 лет с даты начала публичного размещения акций 

или даты начала их публичного обращения. 

2. Аналитический отчет должен соответствовать следующим 

требованиям. 

2.1. Обоснование оценки рыночной стоимости акций, содержащееся в 

отчете, должно соответствовать подходам и способам оценки, 

предусмотренным федеральным стандартом оценки «Подходы и методы 

оценки (ФСО V)», утвержденным приказом Минэкономразвития России от 

14.04.2022 № 200 «Об утверждении федеральных стандартов оценки и о 

внесении изменений в некоторые приказы Минэкономразвития России о 

федеральных стандартах оценки». 

2.2. Оценка осуществляется с обязательным использованием доходного 

подхода, в частности, метода дисконтирования денежных потоков. При 

использовании иных подходов оценки требуется представить обоснование их 

выбора. 

2.3. Аналитический отчет должен содержать описание основных 

допущений, используемых при применении каждого метода оценки, и 

ограничений, связанны с использованием таких допущений и исходных 

данных, обеспечивающих возможность воспроизведения расчетов . 

2.4. В аналитическом отчете должна быть отражена вся существенная 

информация, включая нефинансовые данные, прогнозы и планы эмитента, 
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которые были использованы при определении справедливой (рыночной) 

стоимости акций эмитента. 

2.5. При использовании информации бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, консолидированной финансовой отчетности (финансовой 

отчетности) эмитента в том числе должна учитываться информация из 

отчетности, составленной за последний завершенный отчетный период. 

2.6. В аналитическом отчете должны содержаться источники, на 

основании которых составлен аналитический отчет. Подтверждение 

полученной из внешних источников информации, использованной при 

подготовке отчета, может быть выполнено следующим образом: 

в виде ссылок на источники информации, позволяющие 

идентифицировать источник информации и определить дату ее публикации 

или подготовки (в частности, ссылки на страницы сайтов в сети «Интернет», 

на которых размещена информация, а также реквизиты используемых 

документов и материалов (например, источник, название издания, название 

документа, сведения об авторе, дата или период опубликования); 

в виде материалов и копий документов, информационных источников, 

которые с высокой вероятностью недоступны или могут быть в будущем 

недоступны, в частности, по причине изменения информации или адреса 

страницы в сети «Интернет», отсутствия информации в открытом доступе 

(например, информация, предоставленная эмитентом) либо доступ к которым 

происходит на платной основе, такое раскрытие информации делается с 

учетом ограничений, связанных с конфиденциальностью информации. 

3. Аналитический отчет должен включать следующие сведения: 

3.1. Дата составления отчета. 

3.2. Основание для проведения оценки. 

3.3. Фирменное наименование аналитика, основной государственный 

регистрационный номер (ОГРН), место нахождения, контактная информация 

аналитика. 
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3.4. Информация о лицензии профессионального участника рынка 

ценных бумаг аналитика, включении аналитика в реестр кредитных 

рейтинговых агентств, внесении сведений об аналитике в реестр аудиторских 

организаций, оказывающих аудиторские услуги общественно значимым 

организациям на финансовом рынке. 

3.5. Сведения о соответствии организации требованиям пунктов 1.2 и 1.3 

настоящего приложения, в том числе указание на наличие или отсутствие 

обстоятельств, предусмотренных подпунктами 1.3.1–1.3.5 пункта 1.3 

настоящего приложения. 

3.6. Сведения о подписанте отчета, в том числе фамилия, имя, отчество, 

должность на дату составления аналитического отчета, образование, наличие 

сертификатов. 

3.7. Сведения о других работниках аналитика, участвовавших в 

подготовке отчета, в том числе фамилия, имя, отчество, должность в 

аналитике на дату составления аналитического отчета. 

3.8. Информация обо всех привлеченных к подготовке аналитического 

отчета лицах, в том числе организациях и специалистах с указанием их 

квалификации, опыта и степени участия в подготовке аналитического отчета. 

3.9. Сведения, идентифицирующие эмитента (наименование, ОГРН, 

место нахождения). 

3.10. Сведения о способе и дате создания эмитента, краткое описание 

основных этапов его развития, основных видов финансово-хозяйственной 

деятельности, географии осуществления финансово-хозяйственной 

деятельности, а также выпускаемой эмитентом продукции (товаров), 

выполняемых им работ и оказываемых им услуг. 

3.11. Результаты финансово-хозяйственной деятельности эмитента за 

три года, предшествующих дате подготовки аналитического отчета. 

3.12. Общая характеристика отрасли, в которой эмитент осуществляет 

основную финансово-хозяйственную деятельность, оценка положения 

эмитента в указанной отрасли, основных тенденций ее развития и факторов, 
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способных оказать влияние на операционные и финансовые показатели 

эмитента и стоимость его акций. 

3.13. Перспективы развития эмитента и прогнозные операционные и 

финансовые показатели эмитента, на которых строился анализ и которые 

влияют на справедливую (рыночную) стоимость акций эмитента. 

3.14. Ключевые риски в деятельности эмитента, которые могут оказать 

влияние на справедливую (рыночную) стоимость акций эмитента. 

3.15. Оценка (диапазон оценки) справедливой стоимости (рыночной) 

акций (акционерного капитала) эмитента. 

3.16. Описание применения подхода (подходов) к оценке, включая:  

обоснование выбора методов, примененных в рамках доходного 

подхода, а при применении наряду с доходным подходом иных подходов - 

обоснование выбора таких подходов и примененных в их рамках методов;  

описание последовательности определения справедливой стоимости 

акций эмитента с приведением исходных данных, используемых формул 

(моделей) и расчетов по каждому примененному методу;  

описание порядка определения итоговой величины (диапазона) 

справедливой стоимости акций эмитента на основании результатов, 

полученных с применением различных подходов и методов (в случае 

применения более одного подхода или метода); 

описание источников исходных данных, использованных при 

определении справедливой стоимости акций эмитента, и обоснование выбора 

таких исходных данных.  

3.17. При применении доходного подхода аналитический отчет должен 

содержать описание прогнозной финансовой модели, включая используемые 

показатели, прогнозный период и допущения, влияющие на определяемую 

справедливую стоимость акций эмитента, а также порядок расчета и размер 

ставки дисконтирования. 

3.18. При применении сравнительного подхода в качестве 

дополнительного к доходному подходу аналитический отчет должен 
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содержать критерии выбора организаций, сопоставимых с эмитентом, 

перечень таких организаций, а также наименование и расчет примененных 

мультипликаторов.  
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Приложение 8 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ АКЦИЙ ЭМИТЕНТОВ ИЗ 

КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ 

 

№ 

п/п 
Основание для исключения 

из котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 
Несоблюдение требований к 
акциям в свободном 

обращении 

В течение 6 месяцев подряд 
количество акций эмитента в 
свободном обращении не 

соответствует требованиям, 
установленным приложением 
5 к настоящему Положению 
 

В течение 6 месяцев подряд 
количество акций эмитента в 
свободном обращении не 

соответствует требованиям, 
установленным приложением 
5 к настоящему Положению 
 

2 Несоблюдение требований к 
корпоративному управлению 

Установлены приложением 6 к 
настоящему Положению 

Установлены приложением 6 к 
настоящему Положению 

3 
Несоблюдение требований к 
наличию рейтинга акций  

Установлены приложением 4 к 
настоящему Положению 
 

Установлены приложением 4 к 
настоящему Положению 
 

 

Пояснения к таблице. 

Основание для исключения из котировального списка при отсутствии 

рейтинга акций (строка 3) применяется для выпусков акций российского 

эмитента, включенных в котировальный список при их первом публичном 

размещении либо при допуске таких акций к публичному обращению, если 

ранее акции такого эмитента не были допущены к обращению по открытой 

подписке.  
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Приложение 9 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ ЭМИТЕНТОВ В 

КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 

 

№ 

п/п 
Условия включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 
Объем выпуска (каждого 
выпуска в рамках программы 
облигаций) 

Не менее двух миллиардов рублей Не менее объема, 

установленного биржей 

2 Номинальная стоимость 
одной облигации 

Не превышает 50 000 рублей или 1 
000 денежных единиц, в случае если 
номинал ценной бумаги выражен в 
иностранной валюте 

Не превышает 50 000 

рублей или 1 000 
денежных единиц, в 
случае если номинал 
ценной бумаги выражен 
в иностранной валюте 

3 
Срок существования 

эмитента или поручителя 
(гаранта) (при его наличии) 

Не менее трех лет Не менее срока, 
установленного биржей 

4 

Составление и раскрытие 
(опубликование) 
консолидированной 

финансовой отчетности (в 
случае ее отсутствия – 
индивидуальной финансовой 
отчетности) с приложением 
аудиторского заключения, 
подтверждающего ее 

достоверность 

За три завершенных года, 
предшествующих дате включения 
облигаций в котировальный список. 

Если исполнение обязательств по 
облигациям обеспечивается 
поручительством или независимой 
гарантией, условием включения 
облигаций эмитента в котировальный 
список должно являться составление 

и раскрытие (опубликование) 
консолидированной финансовой 
отчетности (в случае ее отсутствия – 
индивидуальной финансовой 
отчетности) как эмитента, так и 
поручителя (гаранта) в соответствии 

со сроками, установленными для 
раскрытия (опубликования) 
финансовой отчетности эмитентом 
(за исключением случая, когда 
поручителем является субъект 
Российской Федерации или 
муниципальное образование) 

За период времени, 
установленный биржей 

5 Отсутствие дефолта эмитента 

Дефолт эмитента отсутствует либо с 
момента прекращения обязательств, 
в отношении которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошло не менее 
трех лет 

Дефолт эмитента 
отсутствует либо с 
момента прекращения 
обязательств, в 
отношении которых 
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№ 

п/п 
Условия включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

эмитентом был допущен 
дефолт, прошел 
определенный биржей 
период времени 

6 Соблюдение требований по 
корпоративному управлению 

Соблюдение требований, 
установленных приложением 10 к 
настоящему Положению 

Соблюдение требований, 

установленных 
приложением 10 к 
настоящему Положению 

7 

Наличие кредитных 
рейтингов, присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами, 
объектом которых является 
эмитент, либо облигации 

(выпуск облигации) 
эмитента, либо поручитель 
(гарант) (при его наличии) 

Уровень кредитного рейтинга не 
ниже уровня, установленного 
Советом директоров Банка России в 

соответствии с пунктом 17.5 части 
первой статьи 18 Федерального 
закона от 10 июля 2002 года № 86-ФЗ 
«О Центральном банке Российской 
Федерации (Банке России)» 
(далее – уровень, установленный 

Советом директоров Банка России) 

Уровень кредитного 
рейтинга не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

 

Пояснения к таблице. 

1. При определении срока существования эмитента или поручителя 

(гаранта) (строка 3) в указанный срок включается также срок существования 

юридического лица, в результате реорганизации которого был создан эмитент 

или поручитель (гарант). 

2. Условие о сроке существования эмитента (строка 3) не применяется, 

если исполнение обязательств по облигациям обеспечивается залогом и 

размер обеспечения составляет не менее суммы номинальной стоимости всех 

облигаций включаемого в котировальный список выпуска (дополнительного 

выпуска) облигаций и совокупного купонного дохода по ним, в том числе в 

случае, если в соответствии с условиями, установленными в решении о 

выпуске (дополнительном выпуске) облигаций, предусмотрена возможность 

досрочного погашения облигаций по требованию их владельцев. 

3. Для поручителя (гаранта), являющегося иностранным юридическим 

лицом, условие о составлении и раскрытии (опубликовании) финансовой 

отчетности, в отношении которой был проведен аудит (строка 4), применяется 

в отношении финансовой отчетности, составленной в соответствии со 
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Стандартами МСФО или отличными от Стандартов МСФО международно 

признанными правилами. В случае реорганизации эмитента (поручителя, 

гаранта) условие о составлении и раскрытии (опубликовании) финансовой 

отчетности, в отношении которой был проведен аудит, применяется начиная с 

финансовой отчетности за год, в котором была завершена реорганизация, а 

если реорганизация была завершена после 1 октября – начиная с финансовой 

отчетности за год, следующий за годом, в котором была завершена 

реорганизация (за исключением эмитента (поручителя, гаранта), к которому 

осуществлялось присоединение или из которого осуществлялось выделение, а 

также случаев преобразования эмитента (поручителя, гаранта). 
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Приложение 10 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ПЕРЕЧЕНЬ ТРЕБОВАНИЙ К КОРПОРАТИВНОМУ УПРАВЛЕНИЮ 

ЭМИТЕНТА, СОБЛЮДЕНИЕ КОТОРЫХ ЯВЛЯЕТСЯ УСЛОВИЕМ 

ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ В КОТИРОВАЛЬНЫЙ СПИСОК, И 

ПОСЛЕДСТВИЯ ИХ НЕСОБЛЮДЕНИЯ 
 

1. Для включения облигаций эмитента в котировальный список первого 

(высшего) уровня такой эмитент должен соответствовать следующим 

требованиям. 

1.1. В эмитенте, являющемся хозяйственным обществом, должен быть 

избран совет директоров. 

1.2. Состав избранного эмитентом совета директоров соответствует 

требованию, предусмотренному пунктом 2 приложения 2 к настоящему 

Положению.  

1.3. Советом директоров должен быть сформирован комитет по аудиту 

численностью не менее трех членов, соответствующий требованиям, 

установленным пунктом 4 приложения 2.  

1.4. Наличие у эмитента корпоративного секретаря, либо специального 

структурного подразделения (структурных подразделений), 

осуществляющего (осуществляющих) функции корпоративного секретаря, а 

также утвержденного советом директоров положения о корпоративном 

секретаре (специальном структурном подразделении (структурных 

подразделениях), осуществляющем (осуществляющих) функции 

корпоративного секретаря), соответствующих требованиям, 

предусмотренным пунктами 5 - 5.4 приложения 2.  

1.5. Наличие у эмитента утвержденного советом директоров документа, 

определяющего информационную политику эмитента (далее – 
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информационная политика), соответствующего требованиям, 

предусмотренным пунктом 7 приложения 2, и содержащая условие о том, что 

подходы к ограничению состава или объема раскрываемой информации в 

случаях, предусмотренных законодательством Российской Федерации, 

должны согласовываться советом директоров. 

1.6. Наличие у эмитента отдельного структурного подразделения 

(отдельных структурных подразделений), осуществляющего 

(осуществляющих) внутренний аудит, или организация проведения 

внутреннего аудита с привлечением эмитентом внешней независимой 

организации, осуществляющие функции, предусмотренные пунктом 10 

приложения 2.  

1.7. Руководитель структурного подразделения эмитента, 

осуществляющего внутренний аудит (должностное лицо эмитента, 

отвечающее за осуществление внутреннего аудита), должен соответствовать 

требованиям, предусмотренным пунктом 11 приложения 2.  

1.8. Наличие у эмитента утвержденного советом директоров эмитента 

внутреннего документа, определяющего политику эмитента в области 

внутреннего аудита (далее – политика в области внутреннего аудита), 

соответствующего требованиям, предусмотренным пунктом 12 приложения 2.  

1.9. Эмитент соблюдает требования, предусмотренные пунктом 13 

приложения 2. 

1.10. Эмитент соблюдает требования, предусмотренные пунктом 14 

приложения 2. 

2. Если эмитентом облигаций не соблюдаются требования, 

установленные настоящим приложением, биржа не позднее пяти торговых 

дней, следующих за днем, когда она узнала или должна была узнать о 

нарушении, устанавливает такому эмитенту срок для устранения допущенного 

нарушения, который не может превышать шести месяцев. 
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В случае неустранения допущенного нарушения в установленный 

биржей срок биржа принимает решение об исключении ценных бумаг из 

котировального списка. 

3. При включении облигаций иностранного эмитента в котировальный 

список первого (высшего) уровня установленные настоящим приложением 

требования применяются в той части, в которой они могут относиться к 

иностранному эмитенту с учетом особенностей, предусмотренных личным 

законом иностранного эмитента. При установлении соответствия 

иностранных эмитентов и ценных бумаг иностранных эмитентов требованиям, 

установленным настоящим приложением, толкование юридических понятий 

осуществляется в соответствии с российским правом. 

4. Для включения облигаций эмитента в котировальный список второго 

уровня такой эмитент должен соответствовать следующим требованиям. 

4.1. В эмитенте, являющемся хозяйственным обществом, должен быть 

избран совет директоров, соответствующий требованиям, предусмотренным 

пунктом 1.2 настоящего приложения. 

4.2. Советом директоров должен быть сформирован комитет по аудиту, 

соответствующий требованиям пункта 1.3. настоящего приложения. 

4.3. Наличие у эмитента корпоративного секретаря, либо специального 

структурного подразделения (структурных подразделений), 

осуществляющего (осуществляющих) функции корпоративного секретаря, а 

также положения о корпоративном секретаре (специальном структурном 

подразделении (структурных подразделениях), осуществляющем 

(осуществляющих) функции корпоративного секретаря) соответствующих 

требованиям, предусмотренным пунктом 1.4 настоящего приложения. 

4.4. Наличие у эмитента отдельного структурного подразделения 

(отдельных структурных подразделений), осуществляющего 

(осуществляющих) внутренний аудит, или организация проведения 

внутреннего аудита с привлечением эмитентом внешней независимой 

организации, а также утвержденной советом директоров эмитента политики в 
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области внутреннего аудита, соответствующих требованиям, 

предусмотренным пунктами 1.6–1.9 настоящего приложения. 

4.5. Соблюдение эмитентом требования, предусмотренного пунктом 

1.10 настоящего приложения. 
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Приложение 11 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ ЭМИТЕНТОВ ИЗ 

КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ 

 

№ 

п/п 
Основания исключения из 

котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска (каждого выпуска 
в рамках программы облигаций) Менее двух миллиардов рублей Менее показателя, 

установленного биржей 

2 Несоблюдение требований по 
корпоративному управлению 

Несоблюдение требований, 
установленных приложением 10 к 
настоящему Положению 

Несоблюдение 

требований, 
установленных 
приложением 10 к 
настоящему Положению 

3 

Несоблюдение требования о 
наличии кредитных рейтингов, 
присвоенных не менее чем двумя 
кредитными рейтинговыми 
агентствами, объектом которых 

является эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при его 
наличии) 

Отсутствие присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами 
кредитных рейтингов, уровень 

которых соответствует уровню, 
установленному Советом 
директоров Банка России 

Отсутствие 
присвоенных не менее 

чем двумя кредитными 
рейтинговыми 
агентствами кредитных 
рейтингов, уровень 
которых соответствует 
уровню, установленному 

Советом директоров 
Банка России 

 

Пояснения к таблице. 

Несоблюдение требования о наличии кредитных рейтингов, 

присвоенных не менее чем двумя кредитными рейтинговыми агентствами, 

объектом которых является эмитент, либо облигации (выпуск облигаций) 

эмитента, либо поручитель (гарант) (при его наличии) (строка 3) не является 

основанием для исключения облигаций из котировального списка при 

одновременном соблюдении следующих требований:  

наличие действующего договора эмитента облигаций с представителем 

владельцев облигаций;  

наличие утвержденного эмитентом плана финансового восстановления, 

соответствующего требованиям, предусмотренным пунктом 3 приложения 3.  
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Указанное условие применяется, если минимальный из присвоенных 

эмитенту облигаций кредитных рейтингов соответствует уровню не ниже 

уровня BB. 
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Приложение 12 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ РОССИЙСКИХ 

ЭМИТЕНТОВ, ИСПОЛНЕНИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ ПО КОТОРЫМ 

ОБЕСПЕЧЕНО ГОСУДАРСТВЕННОЙ ГАРАНТИЕЙ РОССИЙСКОЙ 

ФЕДЕРАЦИИ И (ИЛИ) ПОРУЧИТЕЛЬСТВОМ ЛИБО 

НЕЗАВИСИМОЙ ГАРАНТИЕЙ ГОСУДАРСТВЕННЫХ 

КОРПОРАЦИЙ, И ОБЛИГАЦИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫХ 

КОРПОРАЦИЙ В КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 
Объем выпуска (каждого 
выпуска в рамках программы 
облигаций) 

Не менее двух миллиардов 
рублей Устанавливается биржей 

2 Номинальная стоимость 
облигаций 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 
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Приложение 13 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ РОССИЙСКИХ 

ЭМИТЕНТОВ, ИСПОЛНЕНИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ ПО КОТОРЫМ 

ОБЕСПЕЧЕНО ГОСУДАРСТВЕННОЙ ГАРАНТИЕЙ РОССИЙСКОЙ 

ФЕДЕРАЦИИ И (ИЛИ) НЕЗАВИСИМОЙ ГАРАНТИЕЙ ИЛИ 

ПОРУЧИТЕЛЬСТВОМ ГОСУДАРСТВЕННЫХ КОРПОРАЦИЙ, И 

ОБЛИГАЦИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫХ КОРПОРАЦИЙ ИЗ 

КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ 

 

№ 

п/п 
Основание для исключения 

из котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 
Объем выпуска (каждого 
выпуска в рамках программы 

облигаций) 

Менее двух миллиардов 
рублей 

Меньше объема, 
установленного биржей 
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Приложение 14 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ 

СУБЪЕКТОВ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ИЛИ 

МУНИЦИПАЛЬНЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ В КОТИРОВАЛЬНЫЕ 

СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Не менее одного миллиарда 
рублей Устанавливается биржей 

2 Номинальная стоимость 
облигаций 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 

иностранной валюте 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 

иностранной валюте 

3 Условия выпуска 

Не содержат ограничений на 
обращение ценных бумаг 
среди неограниченного круга 
лиц и (или) предложение 
неограниченному кругу лиц 

Не содержат ограничений на 
обращение ценных бумаг 
среди неограниченного круга 
лиц и (или) предложение 
неограниченному кругу лиц 

4 Отсутствие дефолта эмитента 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 
обязательств, в отношении 

которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошло не 
менее трех лет 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 
обязательств, в отношении 
которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошел 
период времени, 

определенный биржей 

5 

Наличие кредитного рейтинга, 
присвоенного кредитным 
рейтинговым агентством, 
объектом которого является 
эмитент, либо облигации 

(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 

директоров Банка России 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 

директоров Банка России 
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Приложение 15 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ 

БУМАГ СУБЪЕКТОВ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ИЛИ 

МУНИЦИПАЛЬНЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ ИЗ КОТИРОВАЛЬНЫХ 

СПИСКОВ 

 

№ 

п/п 
Основание для исключения 

из котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Менее одного миллиарда 
рублей 

Меньше показателя, 
установленного биржей 

2 

Несоблюдение требования о 
наличии кредитного рейтинга, 
присвоенного кредитным 

рейтинговым агентством, 
объектом которого является 
эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Отсутствие кредитного 

рейтинга, уровень которого 
соответствует уровню, 
установленному Советом 
директоров Банка России 

Отсутствие кредитного 

рейтинга, уровень которого 
соответствует уровню, 
установленному Советом 
директоров Банка России 



 

95 

Приложение 16 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ ЭМИТЕНТА – ЧАСТНОГО 

ПАРТНЕРА В КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 
Объем выпуска (каждого 
выпуска в рамках 
программы облигаций) 

Не менее одного миллиарда 

рублей Устанавливается биржей 

2 Номинальная стоимость 
одной облигации 

Не превышает 50 000 рублей или 
1 000 денежных единиц, в случае 
если номинал ценной бумаги 
выражен в иностранной валюте 

Не превышает 50 000 рублей 

или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

3 Дата утверждения решения о 

выпуске облигаций 

Решение о выпуске облигаций 
утверждено после даты 

заключения соглашения о 
партнерстве 

Решение о выпуске облигаций 
утверждено после даты 

заключения соглашения о 
партнерстве 

4 Условие решения о выпуске 
облигаций 

Предусмотрен целевой характер 
эмиссии облигаций – реализация 
действующего соглашения о 
партнерстве 

Предусмотрен целевой 
характер эмиссии облигаций – 
реализация действующего 
соглашения о партнерстве 

5 

Составление и раскрытие 
(опубликование) годовой 
консолидированной 
финансовой отчетности (в 
случае ее отсутствия – 
индивидуальной 

финансовой отчетности) с 
приложением аудиторского 
заключения, 
подтверждающего ее 
достоверность 

Годовая консолидированная 
финансовая отчетность (в случае 
ее отсутствия – индивидуальная 
финансовая отчетность) 
составляется и раскрывается 
эмитентом – частным партнером, 

существующим более одного 
года. Если исполнение 
обязательств по облигациям 
обеспечивается поручительством 
или независимой гарантией, 
условием включения облигаций 

эмитента – частного партнера в 
котировальный список должно 
являться составление и 
раскрытие (опубликование) 
годовой консолидированной 
финансовой отчетности (в случае 
ее отсутствия – индивидуальной 

финансовой отчетности) как 
эмитента – частного партнера, 
так и поручителя (гаранта) в 
соответствии со сроками, 

Годовая консолидированная 
финансовая отчетность (в 
случае ее отсутствия – 
индивидуальная финансовая 
отчетность) составляется и 

раскрывается эмитентом – 
частным партнером, 
существующим более одного 
года 
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№ 

п/п 
Условия включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

установленными для раскрытия 
(опубликования) финансовой 
отчетности эмитентом (за 
исключением случая, когда 
поручителем является субъект 

Российской Федерации или 
муниципальное образование) 

6 
Отсутствие дефолта 

эмитента – частного 
партнера 

Дефолт эмитента – частного 
партнера отсутствует либо с 
момента прекращения 

обязательств, в отношении 
которых эмитентом – частным 
партнером был допущен дефолт, 
прошло не менее трех лет 

Дефолт эмитента – частного 
партнера отсутствует либо с 
момента прекращения 
обязательств, в отношении 

которых эмитентом – частным 
партнером был допущен 
дефолт, прошел период 
времени, определенный 
биржей 

7 

Наличие кредитных 

рейтингов, присвоенных не 
менее чем двумя 
кредитными рейтинговыми 
агентствами, объектом 
которых является эмитент, 
либо облигации (выпуск 

облигаций) эмитента, либо 
поручитель (гарант) (при его 
наличии) 

Уровень кредитного рейтинга не 
ниже уровня, установленного 
Советом директоров Банка 
России 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

 

Пояснения к таблице. 

В случае реорганизации эмитента – частного партнера (поручителя, 

гаранта) условие о составлении и раскрытии (опубликовании) финансовой 

отчетности, в отношении которой был проведен аудит (строка 5), применяется 

начиная с финансовой отчетности за год, в котором была завершена 

реорганизация, а если реорганизация была завершена после 1 октября – 

начиная с финансовой отчетности за год, следующий за годом, в котором была 

завершена реорганизация (за исключением эмитента – частного партнера 

(поручителя, гаранта), к которому осуществлялось присоединение или из 

которого осуществлялось выделение, а также случаев преобразования 

эмитента – частного партнера (поручителя, гаранта). 
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Приложение 17 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ ЭМИТЕНТА – 

ЧАСТНОГО ПАРТНЕРА ИЗ КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ  
 

№ 

п/п 
Основания исключения из 

котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 
Объем выпуска (каждого 
выпуска в рамках 
программы облигаций) 

Менее одного миллиарда рублей Менее показателя, 

установленного биржей 

2 

Несоблюдение требования о 

наличии кредитных 
рейтингов, присвоенных не 
менее чем двумя 
кредитными рейтинговыми 
агентствами, объектом 
которых является эмитент, 

либо облигации (выпуск 
облигаций) эмитента, либо 
поручитель (гарант) (при его 
наличии) 

Отсутствие присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами 
кредитных рейтингов, уровень 
которых соответствует уровню, 

установленному Советом 
директоров Банка России 

Отсутствие присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами 

кредитных рейтингов, уровень 
которых соответствует 
уровню, установленному 
Советом директоров Банка 
России 
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Приложение 18 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ С ИПОТЕЧНЫМ 

ПОКРЫТИЕМ В КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Не менее одного миллиарда 
рублей Устанавливается биржей 

2 Номинальная стоимость 
облигаций 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 

случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 

случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

3 

Составление и раскрытие 
(опубликование) годовой 
консолидированной 

финансовой отчетности (в 
случае ее отсутствия – 
индивидуальной финансовой 
отчетности) с приложением 
аудиторского заключения, 
подтверждающего ее 

достоверность 

Принятие эмитентом 
облигаций обязанности по 

раскрытию (опубликованию) 
годовой финансовой 
отчетности. Если исполнение 
обязательств по облигациям 
обеспечивается 
поручительством или 

независимой гарантией, то 
поручитель (гарант) 
принимает на себя 
обязанность по раскрытию 
(опубликованию) годовой 
консолидированной (а при 

отсутствии 
консолидированной – 
индивидуальной) финансовой 
отчетности. При этом 
поручитель (гарант), в том 
числе иностранное 

юридическое лицо, обязан 
раскрывать (опубликовывать) 
годовую финансовую 
отчетность в соответствии со 
сроками, установленными для 
раскрытия такой отчетности 
эмитентом 

Принятие эмитентом 
облигаций обязанности по 
раскрытию (опубликованию) 

годовой финансовой 
отчетности 

4 Отсутствие дефолта эмитента 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 
обязательств, в отношении 
которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошло не 
менее трех лет 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 

обязательств, в отношении 
которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошел 
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№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

период времени, 
определенный биржей 

5 

Соблюдение эмитентом – 
кредитной организацией 
требований по 

корпоративному управлению 

Требования устанавливаются 
приложением 10 к настоящему 
Положению 

Условие отсутствует 

6 

Наличие кредитных 
рейтингов, присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами, 
объектом которых является 

эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

 

Пояснения к таблице. 

Требование о составлении и раскрытии (опубликовании) годовой 

консолидированной финансовой отчетности (в случае ее отсутствия – 

индивидуальной финансовой отчетности) с приложением аудиторского 

заключения, подтверждающего ее достоверность (строка 3), не применяется к 

эмитенту, являющемуся ипотечным агентом. 

В случае реорганизации поручителя (гаранта) требование о наличии 

отчетности, в отношении которой был проведен аудит, применяется начиная с 

финансовой отчетности за год, в котором была завершена реорганизация, а 

если реорганизация была завершена после 1 октября – начиная с финансовой 

отчетности за год, следующий за годом, в котором была завершена 

реорганизация (за исключением поручителя (гаранта), к которому 

осуществлялось присоединение или из которого осуществлялось выделение, а 

также случаев преобразования поручителя (гаранта). 
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Приложение 19 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЕ ИСКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ С ИПОТЕЧНЫМ 

ПОКРЫТИЕМ ИЗ КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ 
 

№ 

п/п 
Основание для исключения 

из котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Менее одного миллиарда 
рублей 

Меньше показателя, 
установленного биржей 

2 

Несоблюдение эмитентом – 
кредитной организацией 

требований по 
корпоративному управлению 

Не допускается Основание отсутствует 

3 

Несоблюдение требования о 
наличии кредитных 
рейтингов, присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 

рейтинговыми агентствами, 
объектом которых является 
эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Отсутствие присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами 

кредитных рейтингов, уровень 
которых соответствует 
уровню, установленному 
Советом директоров Банка 
России 

Отсутствие присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами 

кредитных рейтингов, уровень 
которых соответствует 
уровню, установленному 
Советом директоров Банка 
России 
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Приложение 20 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫХ 

ОБЩЕСТВ В КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Не менее одного миллиарда 

рублей Устанавливается биржей 

2 Номинальная стоимость 
облигаций 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

3 Отсутствие дефолта эмитента 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 

обязательств, в отношении 
которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошло не 
менее трех лет 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 
обязательств, в отношении 
которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошел 
период времени, 

определенный биржей 

4 

Соблюдение 
специализированным 
обществом проектного 
финансирования требований 
по корпоративному 

управлению 

Требования устанавливаются 
приложением 10 к настоящему 
Положению 

Условие отсутствует 

5 

Наличие кредитных 
рейтингов, присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами, 
объектом которых является 

эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

 

Пояснения к таблице. 

Требования приложения 10 к настоящему Положению (строка 4) не 

распространяются на специализированное общество проектного 
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финансирования, в случае если его уставом определено, что совет директоров 

(наблюдательный совет) не избирается. 
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Приложение 21 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ 

СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫХ ОБЩЕСТВ ИЗ КОТИРОВАЛЬНЫХ 

СПИСКОВ 
 

№ 

п/п 
Основание для исключения 

из котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Менее одного миллиарда 
рублей 

Меньше показателя, 
установленного биржей 

2 

Несоблюдение 
специализированным 
обществом проектного 

финансирования требований 
по корпоративному 
управлению 

Не допускается Основание отсутствует 

3 

Несоблюдение требования о 
наличии кредитных 
рейтингов, присвоенных не 

менее чем двумя кредитными 
рейтинговыми агентствами, 
объектом которых является 
эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 

его наличии) 

Отсутствие присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 

рейтинговыми агентствами 
кредитных рейтингов, уровень 
которых соответствует 
уровню, установленному 
Советом директоров Банка 
России 

Отсутствие присвоенных не 
менее чем двумя кредитными 

рейтинговыми агентствами 
кредитных рейтингов, уровень 
которых соответствует 
уровню, установленному 
Советом директоров Банка 
России 
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Приложение 22 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ 

ОТКРЫТОГО, ИНТЕРВАЛЬНОГО И ЗАКРЫТОГО ПАЕВЫХ 

ИНВЕСТИЦИОННЫХ ФОНДОВ В КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список 
Первый (высший) 

уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Стоимость чистых активов паевого 
инвестиционного фонда 

Не менее одного 
миллиарда рублей Устанавливаются биржей 

2 Требования к раскрытию информации о 
паевом инвестиционном фонде Устанавливаются биржей Устанавливаются биржей 

3 
Требования к объему сделок с 
инвестиционными паями паевого 
инвестиционного фонда 

Устанавливаются биржей Устанавливаются биржей 
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Приложение 23 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ 

ОТКРЫТОГО, ИНТЕРВАЛЬНОГО И ЗАКРЫТОГО ПАЕВЫХ 

ИНВЕСТИЦИОННЫХ ФОНДОВ ИЗ КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ 
 

№ 

п/п 
Основание для исключения из 

котировального списка 
Первый (высший) 

уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Стоимость чистых активов паевого 

инвестиционного фонда 

В течение одного месяца 
менее одного миллиарда 
рублей 

Ниже уровня, 

установленного биржей 
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Приложение 24 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ БИРЖЕВЫХ 

ПАЕВЫХ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ФОНДОВ В КОТИРОВАЛЬНЫЕ 

СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 

Требования к раскрытию 
информации о биржевом 
паевом инвестиционном 
фонде 

Устанавливаются биржей Устанавливаются биржей 

2 

Деятельность маркет-мейкера, 
предусмотренная правилами 

доверительного управления 
биржевым паевым 
инвестиционным фондом 

Объем сделок с 
инвестиционными паями на 
организованных торгах, 
совершаемых маркет-

мейкером биржевого паевого 
инвестиционного фонда в 
течение основной торговой 
сессии (торгового периода) 
одного торгового дня, по 
достижении которого его 

обязанность маркет-мейкера в 
этот день прекращается, 
составляет не менее 50 
миллионов рублей либо 
период исполнения в течение 
основной торговой сессии 

(торгового периода) одного 
торгового дня обязанности 
маркет-мейкера составляет не 
менее трех четвертей времени 
проведения торгов этого дня 

Объем сделок с 

инвестиционными паями на 
организованных торгах, 
совершаемых маркет-
мейкером биржевого паевого 
инвестиционного фонда в 
течение основной торговой 

сессии (торгового периода) 
одного торгового дня, по 
достижении которого его 
обязанность маркет-мейкера в 
этот день прекращается, 
составляет не менее 

определенного биржей 
размера либо период 
исполнения в течение 
основной торговой сессии 
(торгового периода) одного 
торгового дня обязанности 

маркет-мейкера составляет не 
менее определенного биржей 
периода времени этого дня 
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Приложение 25 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПАЕВ 

БИРЖЕВЫХ ПАЕВЫХ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ФОНДОВ ИЗ 

КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ 
 

№ 

п/п Основания исключения из котировального списка 
Первый 

(высший) 

уровень 
Второй уровень 

1 2 3 4 

1 

Неисполнение маркет-мейкером обязанности по 
совершению сделок с инвестиционными паями биржевого 
паевого инвестиционного фонда до достижения объема, 
предусмотренного строкой 2 таблицы приложения 24 к 

настоящему Положению, либо исполнение маркет-
мейкером обязанности в течение основной торговой 
сессии (торгового периода) одного торгового дня менее 
периода времени, предусмотренного строкой 2 таблицы 
приложения 24 к настоящему Положению (в случае 
принятия биржей решения о существенности и 

систематичности неисполнения указанных условий для 
включения в котировальный список) 

Не допускается Не допускается 

2 

Превышение количества торговых дней в месяц, в 
которые обязательства маркет-мейкера по 
инвестиционным паям биржевого паевого 
инвестиционного фонда не исполняются, над количеством 

дней, установленным биржей (в случае принятия биржей 
решения о существенности и систематичности такого 
превышения для включения в котировальный список) 

Не допускается Не допускается 

 

Пояснения к таблице. 

Основание исключения из котировального списка, указанное в строке 2, 

применяется в случае установления биржей в соответствии с абзацем третьим 

пункта 1.8 настоящего Положения количества торговых дней, в которые 

обязательства маркет-мейкера по инвестиционным паям биржевого паевого 

инвестиционного фонда могут не исполняться. 
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Приложение 26 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ЦЕННЫХ БУМАГ ИНОСТРАННЫХ 

ГОСУДАРСТВ, АДМИНИСТРАТИВНО-ТЕРРИТОРИАЛЬНЫХ 

ЕДИНИЦ ИНОСТРАННЫХ ГОСУДАРСТВ, ОБЛАДАЮЩИХ 

САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ ПРАВОСПОСОБНОСТЬЮ, И 

ЦЕНТРАЛЬНЫХ БАНКОВ ИНОСТРАННЫХ ГОСУДАРСТВ В 

КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 

 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска 
Не менее суммы, 

эквивалентной двум 
миллиардам рублей 

Не менее суммы, 
установленной биржей 

2 Номинальная стоимость 
облигаций 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 

иностранной валюте 

Не превышает 50 000 рублей 
или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 

иностранной валюте 

3 Отсутствие дефолта эмитента 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 

обязательств, в отношении 
которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошло не 
менее трех лет 

Дефолт эмитента отсутствует 
либо с момента прекращения 
обязательств, в отношении 
которых эмитентом был 
допущен дефолт, прошел 

период времени, 
определенный биржей 

4 

Наличие кредитного рейтинга, 
присвоенного кредитным 
рейтинговым агентством по 
международной шкале, 

объектом которого является 
эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 
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Приложение 27 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ЦЕННЫХ БУМАГ ИНОСТРАННЫХ 

ГОСУДАРСТВ, АДМИНИСТРАТИВНО-ТЕРРИТОРИАЛЬНЫХ 

ЕДИНИЦ ТАКИХ ИНОСТРАННЫХ ГОСУДАРСТВ, ОБЛАДАЮЩИХ 

САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ ПРАВОСПОСОБНОСТЬЮ, ЦЕНТРАЛЬНЫХ 

БАНКОВ ИНОСТРАННЫХ ГОСУДАРСТВ ИЗ КОТИРОВАЛЬНЫХ 

СПИСКОВ 
 

№ 

п/п 
Основание для исключения 

из котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Менее суммы, эквивалентной 
двум миллиардам рублей 

Меньше суммы, 
установленной биржей 

2 

Несоблюдение требования о 
наличии кредитного рейтинга, 
присвоенного кредитным 

рейтинговым агентством по 
международной шкале, 
объектом которого является 
эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 

его наличии) 

Отсутствие кредитного 
рейтинга, уровень которого 
соответствует уровню, 

установленному Советом 
директоров Банка России 

Отсутствие кредитного 
рейтинга, уровень которого 
соответствует уровню, 

установленному Советом 
директоров Банка России 
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Приложение 28 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

УСЛОВИЯ ВКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ МЕЖДУНАРОДНЫХ 

ФИНАНСОВЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ В КОТИРОВАЛЬНЫЕ СПИСКИ 
 

№ 

п/п 
Условия для включения в 

котировальный список Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска 
Не менее суммы, 
эквивалентной двум 
миллиардам рублей 

Не менее суммы, 

установленной биржей 

2 Номинальная стоимость 
облигаций 

Не превышает 50 000 рублей 

или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

Не превышает 50 000 рублей 

или 1 000 денежных единиц, в 
случае если номинал ценной 
бумаги выражен в 
иностранной валюте 

3 Условия выпуска 

Не содержат ограничений на 
обращение ценных бумаг 

среди неограниченного круга 
лиц в Российской Федерации и 
(или) предложение ценных 
бумаг неограниченному кругу 
лиц в Российской Федерации 

Не содержат ограничений на 
обращение ценных бумаг 

среди неограниченного круга 
лиц в Российской Федерации и 
(или) предложение ценных 
бумаг неограниченному кругу 
лиц в Российской Федерации 

4 

Составление и раскрытие 

(опубликование) годовой 
консолидированной 
финансовой отчетности (в 
случае ее отсутствия – 
индивидуальной финансовой 
отчетности) с приложением 

аудиторского заключения, 
подтверждающего ее 
достоверность 

Принятие эмитентом 
облигаций обязанности по 

раскрытию (опубликованию) 
годовой финансовой 
отчетности 

Принятие эмитентом 
облигаций обязанности по 

раскрытию (опубликованию) 
годовой финансовой 
отчетности 

5 

Наличие кредитного рейтинга, 
присвоенного кредитным 
рейтинговым агентством по 

международной шкале, 
объектом которого является 
эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 
либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

Уровень кредитного рейтинга 
не ниже уровня, 
установленного Советом 
директоров Банка России 

 

Пояснение к таблице. 
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Отчетность составляется в соответствии со Стандартами МСФО либо по 

иным, отличным от Стандартов МСФО, международно признанным правилам.  
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Приложение 29 

к Положению Банка России 

от _____________ 2026 года № 

____-П 
«О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» 

 

ОСНОВАНИЯ ИСКЛЮЧЕНИЯ ОБЛИГАЦИЙ МЕЖДУНАРОДНЫХ 

ФИНАНСОВЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ ИЗ КОТИРОВАЛЬНЫХ СПИСКОВ  
 

№ 

п/п 
Основание для исключения 

из котировального списка Первый (высший) уровень Второй уровень 

1 2 3 4 

1 Объем выпуска Менее суммы, эквивалентной 
двум миллиардам рублей 

Менее суммы, установленной 
биржей 

2 

Несоблюдение требования о 
наличии кредитного рейтинга, 

присвоенного кредитным 
рейтинговым агентством по 
международной шкале, 
объектом которого является 
эмитент, либо облигации 
(выпуск облигаций) эмитента, 

либо поручитель (гарант) (при 
его наличии) 

Отсутствие кредитного 
рейтинга, уровень которого 
соответствует уровню, 

установленному Советом 
директоров Банка России 

Отсутствие кредитного 
рейтинга, уровень которого 
соответствует уровню, 

установленному Советом 
директоров Банка России 

 



Пояснительная записка 

к проекту положения Банка России «О допуске ценных бумаг 

к организованным торгам» 
 
 

Банк России разработал проект положения «О допуске ценных бумаг к 

организованным торгам» взамен действующего Положения Банка России от 

27.03.2020 № 534-П «О допуске ценных бумаг к организованным торгам» 

(далее – Проект). 

Разработка Проекта обусловлена необходимостью: 

закрепления на нормативном уровне минимальных требований к 

корпоративному управлению эмитентов, акции и облигации которых 

включаются в список ценных бумаг, допущенных к организованным торгам, а 

также в котировальные списки первого (высшего) и второго уровней; 

расширения объема информации, раскрываемой организатором торговли 

об эмитентах, ценных бумагах и календаре публичных размещений для 

создания единого источника информации для инвесторов о публичных 

размещениях и обращениях эмитентов; 

уточнения требований к количеству акций эмитента, находящихся в 

свободном обращении, с учетом размера эмитента и наличия 

сформировавшейся рыночной цены; 

уточнения условий включения инвестиционных паев в список ценных 

бумаг, допущенных к организованным торгам, и их нахождения в указанном 

списке;  

устранения информационной асимметрии о справедливой стоимости 

акций при их публичном размещении и обращении: предусматривается 

обязанность эмитентов привлекать сторонних экспертов (КРА и аналитиков) 

для предоставления заключения о справедливой цене акций при их публичном 

размещении и обращении. 

Компетенция на принятие Проекта установлена пунктом 3 статьи 14 и 

пунктом 4 статьи 42 Федерального закона от 22.04.1996 № 39-ФЗ «О рынке 

ценных бумаг» (далее – Закон о рынке ценных бумаг), пунктами 11, 14 и 16 



2 
 

части 1 статьи 25 Федерального закона от 21.11.2011 № 325-ФЗ «Об 

организованных торгах». 

Действие Проекта будет распространяться на эмитентов ценных бумаг, 

включая кредитные организации и некредитные финансовые организации,  

организаторов торговли, Банк России.  

Принятие Проекта предполагается в третьем квартале 2026 года. 

Планируется, что Проект вступит в силу 1 октября 2027 года, отдельные 

положения Проекта вступают в силу 1 июля 2028 года.  

Предложения и замечания по Проекту принимаются с 6 до 20 августа 2026 

года. 

Проект разработан Департаментом корпоративных отношений. 
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