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Pe3ome

Pacxoabl 4OMOX03ANCTB hopMUPYOT 06bIMHO Okoslo 70% BCex pacxodoB B S3KOHOMWUKE, U
Poccust He ucknioyeHue. BaxHyto pornib B oMHAHCMPOBaHUM PacxodoB AOMOXO3ANCTB uUrpaeT
KpeauToBaHve. [aHHble Bcepoccunckoro obcnegoBaHusa JOMOXO3AUCTB NO NOTPEOUTENLCKMM
buHaHCaM UCnonb3yTCsa NS OLEHMBaHMS MOOENN BEPOATHOCTU 0bpaLleHns JOMOX03SANCTB 3a
KpeavToMm (NpenmyLLeCTBEHHO HeobecneyYeHHbIM NOTPEOBUTENBCKUM).

Mcnonb3oBaHne pdaHHbIX O npegnaraeMbix 6aHkaMy  MPOLEHTHbIX CTaBkax Mo
noTpebuTenbCkMM  Kpeautam C canWTa-arperatopa Mo3BOSfisieT OUEHUTb  3NaCTUYHOCTb
BEPOATHOCTN obpalleHnsa no NPOLEHTHON CTaBke NpWU 3afaHHbIX UHAMALMOHHBIX OXUOAHUSX.
[nsa 6onee AeNCTBEHHOTO BAUAHWS NPOLIEHTHOrO KaHana AeHeXHo-KpeaMTHOM NONNTUKK (B YacTu
npevMmyLLeCTBEHHO HeobecneyeHHbIX MoTpebutenbcknx KpeauToB) Tpebyetca olwyTumoe
N3MEHeHVEe MNPOLEHTHbIX CTaBOK. POCT MHMNAUMOHHBLIX OXWOAHWA MOMOXUTENbHO CBSA3aH CO
cnpocoM. Takke onpeaeneH Habop XxapakTepUCTUK LOMOXO3SIMCTB, UrPaIOLLMX BaXKHYHO POfb B
obpalleHMn POCCUNCKUX JOMOXO3SANCTB 3a KpeanToM. PesynbTaTbl MOMyT oTpaxaTb Crieundmky
paccmaTpuBaemoro nepuoga 2020-2022 rogoB U HE HOCUTb YHUBEPCANbHOIO XapakTrepa.

lMony4yeHHble MoOAENbHbIE OLEHKM WCMNONb3YKTCA ANs CLEHapHOro nporHosa 4ucna
AOMOX034a1CTB, obOpaluarwmxcs 3a kpegutom. CpegHuin BapMaHT gemorpaduyeckoro nporHosa
PocctaTta npegnonaraeTt coxpaHeHue CTabunbHOro cnpoca B TEPMMHAX YMcna SOMOXO3ANCTB,
roe pocT YMCNEHHOCTU HaceneHus B Bo3pacTe cTaplie 18 neT noBbICUT CNPOC, HO U3MEHEHWe
aemMorpacuyeckon CTpYKTYpbl €ro CHU3NT.

KnoueBble cnoBa: obcnegoBaHve UHAHCOB [OMOXO3SIMCTB, CMNPOC Ha KpeauT,
BEPOATHOCTb 0BOpaLLeHMs 3a KpeauToM, 3MaCcTUYHOCTb Crpoca No NPOLEHTHONM cTaBke, hakTopbl
cnpoca Ha kpeauT

JEL-koabl: G51, D12, G21
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1. BBepeHue

Pacxogbl OOMOX03AMCTB cocTaBnsaloT 06bldHO okono 70% Bcex pacxogoB B
3KOHOMUKE, U Poccna He ucknodeHne. BaxkHyto ponb B oMHAHCMPOBaHUM pPacxodoB
AOMOXO03ANCTB uUrpaeT KpegutoBaHue. lNoHMMaHMe hakTopoB M OMHAMUKW cipoca Ha
KpeauTbl MONE3HO ANs NPUHATUSA peLleHn LeHTpanbHbIMM BaHkaMn B cdhepe OEeHEXHO-
KpeauTHOM NoNuUTuKK, obecneveHnss nHaHCOBOM CTabunbHOCTH, pa3BUTUSA OUHAHCOBbIX
PbIHKOB 1 Ans obecneyeHnsa oMHaHCOBOW JOCTYMHOCTU.

CrnoXHOCTb 3MMNUPUYECKOTO U3YYEeHUsi Crpoca Ha KpeauTbl CBsi3aHa C TeM, 4TO
peLeHns 0 pacxodax U UCTOYHMKAX UX (PUHAHCUMPOBAHUS, B TOM YUCNEe KpeauTax, B
OCHOBHOM MNPUHMMAKTCA HEe Ha YPOBHE OTAENbHbIX WHAMBWOOB, a Ha YpPOBHE
AOMOX03A1NCTBA B LieNIOM, No4 BNUSIHMEM ceMenHbIX (00Lmx) dhakTopoB, B TOM Yucne ¢
y4yeToM J0X0O0B WM notpebHocten cembn. TO eCTb MMEHHO YPOBEHb OOMOXO3SIMCTBA
saBnsieTca Hanbonee KoOppeKTHbIM OOBEKTOM N3ydeHUs cnpoca Ha KpeanTbl. BmecTe ¢ Tem
AOCTYMNHOCTb JaHHbIX B 3TOM pa3pese ABNAeTCs OrpaHUYeHHON (aaxe A5t KOMMEPYECKMNX
©aHKOB 1N BIOPO KPeAUTHLIX UCTOPUN).

B 2022 rogy baHk Poccun nposen naTyo BorHy Bcepoccninckoro NOHrUTIOOHOMO
obcnegoBaHus OOMOXO3ANCTB MO NoTpebutenbckum duHaHcam. OTo obcrnegoBaHue
coaepXnT noapoOHbIN G1OK BONPOCOB O CNPOCe Ha KpeauTbl, OTKasax B Bblaa4ye KpeanuTos
N baKTUYECKM NOMyYEHHbIX KpeauTax 4oMoxo3ancTe. basa mukpogaHHbix o6cnegoBaHus
onybnvkoBaHa Ha oduumanbHoMm cante baHka Poccun. OTU yHUKanbHble AaHHblE O
Gonee Yem 6 ThbIC. HOMOXO3ANCTB AenatT BO3MOXHbIM UCCMeoBaHMe crpoca Ha KpeauT?.

Hawen ocHoBHOM 3agayer B paboTe SABNSETCs OLUEeHMBaHME 3NacTUYHOCTM cnpoca
Ha KpeauT Mo NPOLEHTHOW CTaBke — nokasaTerb, UrpatoLLnin BaXKHYO POSb B AEHEXHO-
KpeguTHOM nonutuke. B aTOM npenpuHTe Mbl UCNOSMb3yeM AaHHble obcnegoBaHust O
3asBkax (obpaweHnsiXx OOMOXO3SNCTB 3a KPeaUTOM B MPOLUSIOM M O MNNaHMpyeMbIX
obpalleHnax B byaywiem) n ctaBkM npennoxeHnss 6aHKOB B MECTHOCTU MPOXMBAHMS
AOMOXO3SIMCTB C OAHOr0 W3 camnToB-arperaTtopoB 6aHkoBckux ycnyr. [lpumeHeHne
NPOLEHTHbIX CTAaBOK NPeaIoXeHNNn 6aHKOB B MECTE NMPOXUBAHUA JOMOXO3SNCTB C canTa-
arperatopa no3BOSIIET BbISIBUTb 9K30M€HHY KOHKPETHOMY AOMOXO3SNCTBY Bapuauuio
CTaBKM npoueHTa. OTO Nogxon aHanormdyeH TOMy, KOTOpbIA MpUMeHArnca B paboTe
nccnegosaTtens u3 banka Ntanum — Magri (2007)2.

! [Ina namepeHus cnpoca Ha KpeauT Gbinn UCronb3oBaHbl OTBETHI HA ABa Bonpoca MHAMBUOYanbHOM
aHkeTbl. OguH BoNpoc faeT npeAcTaBreHne o hakTe obpalleHns 3a KpeauToM B MPOLLIOM (B
npepLecTBytoLLME ONPOCY ABa roga — C MOMEHTa MPOLLSION BOMHbI onpoca). 3T1o Bonpoc C1.1: «Cenvac s
XO4y 3afaTb HECKOMbKO BOMPOCOB O Kpeautax. Bbl NnyHO obpalyanuch 3a KpeguToM Unm 3aiMoMm B
nocnegHue 2 roga?». BTopon Bonpoc gaeT npeacraBneHne 0 HaMepPeHUN obpaTuTbCs 3a KpeauTom B
oyaywem. 31o Bonpoc C1.26: «B HacToswee Bpemsa Bbl fymaeTe o TOM, YTOObI B3ATb KpeauT nnm
3aeM?», JONoNIHEHHbIN Borpocom C1.27: «Kakow Bug kpeauta Bel gymaeTe B3aTb?» (4N BblaeneHus
cnpoca Ha «noTpedunTenbCKUA KpeauT, B TOM YMCHe KPeaUT Ha HEOTNOXHbIE HYXXAbI» U «KKPEeOUTHYHO
KapTy»).

2 B npoformKkeHve aToi paGoThbl Mbl NaHUPyeM UCMoNb3oBaTh hakTuieckme gaHHble 06 o6bemax (CyMmmax)
NONy4YeHHbIX AOMOXO3ANCTBaMMN MOTPEOUTENLCKUX KPeauToB (BKMOYas KpeauTHble KapTbl) M CTaBKax
npoueHTa no Takum kpegutam. Mpyn 3TOM BaXXHO Y4E€CTb HECKONbKO CTagui B3aMMOAEWNCTBMs BaHka u
3aeMLUMKa, rae BO3HUKaeT HecnydYanHocTb oTbopa: Ha aTane obpalleHus 3a KpeauToM, Ha aTane NPUHATUSA
pelieHna GaHkoM 006 yOooBNETBOPEHUM MOCTYMMBLUEW 3asiBKM U Ha 3Tane OKOHYaTeNbHOro peLueHus
JOMOXO035IICTBa O COrnacum B3siTb KpeguT Ha ycrnoBusix B6aHka (KOTopble MOrMfM M3MEHUTLCS Ha aTane
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B HacTosiwen pabote Mbl BnepBble (M3 N3BECTHbLIX HAM ONyGMKOBaHHLIX B Poccumn
cTaten) nonyyaem OLEHKU 3NAaCTUYHOCTU BEPOSATHOCTM ObpalleHus JOMOX03anCTBa 3a
KpeanTom (npenmmMyLLecTBEHHO HeobecrneyeHHbIM NOTPeBUTENbLCKMM) MO NPOLIEHTHOM
CTaBKe Ha MUKPOAAHHbIX POCCUACKNX OMOXO3SINCTB (He MHAMBUOO0B)S.

B cuny cneumdukn gaHHbIX He NpeacTaBNAeTCA BO3MOXHbLIM OTAENUTb KOHKPETHbIE
BUObl KpeauTta (aBTO, MMNOTEKa M Tak ganee), HoO C Yy4eTOM CTPYKTypbl KpeguTta B
NCNonb3yeMblX AaHHbIX pe3yrbTaTbl OTHOCATCS NPEUMYLLIECTBEHHO K HeobecnevyeHHbIM
noTpeduTenbCckuM kpeautam (BKMAYas KpeauTHble KapTbl). [Mo3ToMy B ganbHenwem
N3IIOXEHUN nog  kpeautoMm  crnegyet  nogpasymeBaTb  NPeUMyLLEeCTBEHHO
HeobecneveHHble NOTPEBUTENBCKNE KPeaUTLI.

Tak, noBbllWeHMe TMpPOLEHTHOW CcTaBkm Ha 1 n.n. OT CpedHero YpOBHSA
COMPOBOXOAETCHA CHWXEHMEeM BeEpPOSATHOCTM obpalleHnss 3a kpegutom Ha 1,5-2,3
NPOLEHTHOro nyHkTa“. Takum o6pasom, K ManbiM U3MEHEHWUsIM MPOLIEHTHOW CTaBKu
YyBCTBUTENBHOCTb BEPOSATHOCTM OBpaLleHnsi cpaBHUTENBHO Hebonblwas. Tem He meHee
OHa oLllyTUMa MO CPaBHEHMIO CO CpedHeEN BEpPOATHOCTbIO ObpalleHus 3a KpeguToMm,
paBHon 0,27. bonbwoe W3MEHEHME CTaBKM (Hanpumep, Wu3-3a CyLLECTBEHHOro
Y)KECTOYEHNSA AEHEXHO-KpeaAMTHOM NonnTukn, Habnoaaswerocs B 2015 nnn 2022 rogax)
oKasblBaeT 3Ha4YMMbI 3pPeKkT Ha BEPOATHOCTb 0bpaleHus. Tak, NoBbILEHNE CTaBKN Ha
10 n.n. OT ee cpefHero ypoBHS, COKpallaeT BEPOATHOCTb ObpalleHns 3a KpeanTom Kak
MUHMMYM BOBOE OT €e CpefdHero YpOBHA W BMMOTb A0 OOHYNEeHWs BEepOATHOCTU
obpaLleHuns 3a KpeanTom.

C yyeToM TOro, 4TO peyb naeT NPEUMyLLECTBEHHO O HeobecneveHHbIX KpeauTax,
pesynbTaTbl 3aKOHOMEPHbI. YPOBEHb MPOLEHTHbIX CTABOK N0 HeobecnevyeHHbIM KpeanTam
3HaYMTENbHO MNPEBbILLAET KMIOYEBYK CTaBKy, yKasblBasg Ha MEHbLUYH OTHOCUTESbHO
Apyrux BUOOB KpeauTa ponb LeHoBoro daktopa. Ana opyrnx BuaooB KpeguTa cnegyet
oxmaaTtb 6onee cunbHOM peakumn. JOnonHUTENBHO NSl Takoro Tuna HeobecneyYeHHbIX
KpeauToB, Kak KpeOUTHbIe KapTbl, XapaKTepHbl HE TOSbKO BbICOKNE CTaBKWU, HO U CUITbHas
BapmaLnga CTaBoK, Jaxe nocrie y4eTa XxapakTepuCTUK 3aeMLUUKOB U CBOMUCTB KapT. VIHbiMK
cnosamu, 3aeMLMKN Npu Hanuyuum Belbopa 4YacTo BblIGUpatlT KapTbl ¢ 6onee BbICOKMMMU

npuHaTUA 6aHkoM peweHns) — cMm. Duca and Rosenthal (1993). B Takom uccnegosaHumM Heo6xoamMmo
pewnts 1 OPYryio noTeHumanbHylo npobriemy — 3HAOreHHOCTU MPOLEHTHbIX CTaBoK. JTa npobnema
BO3HUKaET, koraa 6aHku NpuHMMaloT peLleHmne O NPOLIEHTHOWM CTaBKe Ha OCHOBE XapaKTepUCTMK 3aEMLLMKOB,
Korga Takue XxapakTepuCTUKM OQHOBPEMEHHO BMNUAIOT 1 Ha 06beM MX cripoca Ha kKpeauTbl. [Ans ycTpaHeHus
3ToW Npobrembl NPOLEHTHbIE CTaBKM B hakTUYECKNX U npearnaraembix 6aHkamu caenkax LOSmKHbI ObiTb
MHCTPYMEHTNPOBaHbl XapaKkTepmucTukamm 6aHKOBCKOW CUCTEMbl B MeCTax NpOXuBaHWUSA OOMOXO3ANCTB (B
TOM 4ucrie npegriaraeMbiMn B KaXK4OW MECTHOCTM NPOLEHTHbIMU cTaBkamu). [laHHble XxapakTepucTuki He
3aBUCAT OT XapakTepUCTMK KOHKPETHbIX 33aeMLUMKOB, HO MOTYT BMUSATb Ha CTaBKW, yCTaHaBMUBaeMble
6aHkamu. N3-3a 6onbluoro obbema Mmatepunana b0 NPUHATO peLueHne pa3genuTb UCcregoBaHWe Ha ABe
YyacTtu.

3 ina cnpoca Ha KpeauT B NpeaLLlecTBytoLLMe Onpocy ABa roda B AaHHbIX He yKasaH TUM KpeauTa, npy 3Tom
B CTPYKTYpe hakTUYeCKn Norny4eHHbIX KpeauToB B ONpoce No KONMYEeCTBY AOMUHUPYIOT noTpebutensckmne
KpeouTtbl WU KpeauTHble KapTbl. A Ona nnaHupyemoro cnpoca, rae wu3BeCteH Tun Kpeguta, Mbl
paccmatpuBaeM HeobecneyveHHble NoTpebuTensckme KpeanThl (BKOYas KpeauTHbIe KapThbl).

4 K coxaneHuto, Kak Mbl Janee nokasbiBaeM, 06Cyaast BEPOATHbIE NMPUYUHbI, NOMYyYeHHbIN pesynbTaT He
ABNSETCA YCTOMYMBBIM K Y4eTy HeynopsgoveHHon reorpaduyeckon HEO4HOPOAHOCTM crpoca B
OOMOSHEHMe K ynopsiAOMEHHOW Bapuauuuv, BblpaXkaeMoW MPOLEHTHLIMW CTaBKamMu B MECTE MpOoXnBaHUS
AOMOXO035NCTBA.
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CTaBkaMu, YTO yKa3blBaeT Ha BaXXHOCTb HeLeHOBbIX dhakTopoB cripoca (cm. Galenianos
and Gavazza (2022).

Mpn wHTepnpeTaumMm pes3ynbTaToB BaXHO Yy4uuTbiBaTb, 4YTO Bcepoccunckoe
obcnegoBaHne AOMOX0O3ANCTB MO NOTPeBUTENBCKMM bMHAHCaM NPOBOANIIOCH C MapTa Mo
ceHTAbpb 2022 roga v NOKpbIBaNo nepuod npoweawmx Asyx net. PesynbTtaTtbl MoryT
oTpaxaTb cneuncduky paccmatpmpaemoro nepuoga 2020-2022 rogoB, CBA3AHHYK C
MaKpO3KOHOMUYECKMMM LLOKAMU N CTPYKTYPHBIMU M3MEHEHUSMU B OKOHOMUKE, a He
YHUBEpCanbHy0 3aKOHOMEPHOCTb, XapaKTepHyto Ansi 6onee CnokonHbIX nepuonos. B
YaCTHOCTM, YyKasaHHble [ABa roda BKNOYAKT Kak HEenpoaorKUTEmNbHblE 3NU30Abl
AXMOTaXKHOro crnpoca Ha notTpebutenbckue ToBapbl U HA HEOBMXMMOCTb N CBA3AHHOE C
3TUM oMHaHCUpOBaHUeE, Tak 1 6onee NPOAOCIPKUTENBbHbIE 3NN304bl CXXaTUA CNpoca, B TOM
yucre Ha KpeauTbl, U AeNCTBUS NbroTHLIX NporpaMM kpeautoBaHua®. Takas Bapuaums
crnpoca Ha KpeauT B BblIOOpKE MOXET BNUATb HA OLIEHKM YyBCTBUTENbHOCTM CMnpoca K
ctaBke. Mbl npegnonaraem, 4To OLEHKN 31aCTUY4HOCTM MOTYT ObiTb 3aHWXKEHbI: B Nepunos
aXmoTaxHoro cnpoca B MapTe 2022 roga cTaBkuM pes3Kko Bblpocnn. B ganbHenwem
caepxaHHasa notpedbutenbckas akTUBHOCTb KaK M3-3a HEeonpeaeneHHoCTU, Tak U n3-3a
OrpaHU4YeHMn Ha CTOPOHE NPeafIoKEHM NpULINAcb Ha Nepuon CHMKEHUSA NPOLIEHTHbIX
cTaBok, cM. baHk Poccun (20228).

[MonyyeHHble OUEHKM npegnonaratnT HEU3MEHHOCTb MHMNALUMOHHBLIX OXWUAAHWNA.
Cam no cebe pocT MHMNALUNOHHBIX OXUAAHUA Ha YPOBHE OOMOXO3SINCTB MOBbILIAET MX
BEPOATHOCTb OGpalleHus 3a kKpeauTom®,

BcnomoratenbHas 3agaya — aHanu3 posiv NpoYMX XapaKTePUCTMK AOMOXO3SANCTB,
KOoTopble B MccrnenoBaHmsax obbl4HO MCNOMb3YHTCA Kak dakTopbl CNpoca Ha KpeauThbl
(oBbpawieHunn 3a kpegmutoMm). B kadecTBe Takmx OOBACHAOLMX NEPEMEHHbIX BbICTynawT
coumogemorpadudeckme xapakTepucTukn OOMOXO3SANCTBA, SKOHOMWKO-(PMHAHCOBLIE
XapaKTEPUCTMKKN, permoHanbHble akTopbl, CYyObeKTUBHbLIE HACTPOEHUS N OXNOAHUS.

B 9TOM OTHOWEHUN Haw BKNag COCTOUT B TOM, YTO Mbl AOMOSMHSEM pe3ynbTaTbl,
KOTopble paHee nony4veHbl B NUTepaType Ha AaHHbIX ONpoCcoB PMHAHCOB LJOMOXO3SACTB
UNn KPeaUTHOro perncTpa, nHopmaumern o ponun Takux dpakropos (cm. Crook (2001) gns
CLWA, Chen, K.C., & Chivakul, M. (2008) ans BocHuu n ["'epuerosuHbl, Arango & Cardona-
Sosa (2023) ans Konymoun).

UTto KacaeTcsi MccrnegoBaHUM crnpoca Ha KpeauTbl HA MUKPOOAHHBIX POCCUMCKUX
[IOMOX035CcTB, Takux kak CabenbHukoBa (2017, HeonybnukoBaHHas pa6oTta)’, TO Mbl
NPOBOAMM aHanu3, MCnonb3ysi HOBbIM, ©6onee noapObGHbIN WCTOYHMK TPaHYNSAPHbIX
AaHHbIX (MO CcpaBHEHWO C AaHHbiIMM RLMS wnn obGcnegoBaHnMem [OOMOXO3SIACTB
Pocctatom). [aHHble obGcnegoBaHust (pMHAHCOB [OMOXO3SMCTB MO3BOMSIOT TOYHEe

5 Cm. baHk Poccum (2022a), BaHk Poccuu (20226), Bank Poccum (2020).

6 Tak kak Mepa UHPNALMOHHBIX OXXMOAHUIA HOCUT KaTEropunHbINA XapakTep, CpaBHEHME 3MacTUYHOCTH
cnpoca no HOMUHarnbHOW CTaBKe NpY 3adaHHbIX OXMAAHUAX M ANAaCTUYHOCTM CNpoca No MHANSLUMOHHBLIM
OXMOaHWAM NpuY 3aJaHHON CTaBKe He NpeacTaBnseTCcss BO3MOXHbIM MO TEKyLeMy MaccuBy AaHHbIX. 1o
rmnoTese O peakuuun cnpoca Ha pearsbHble, @ He Ha HOMWHarbHbIE CTaBKW TakMe 3MacTUYHOCTU AOMKHbI
coBnagaTtb. OTO CpaBHEHWE CTaHET BO3MOXHbLIM NPW OLEeHNBaHUM MOAENWN Ha AaHHbIX ByAyLMX ONpoCoB.
7 Ans Poccuun Takke CyLLECTBYIOT UCCIefoBaHMs CNpoca Ha arperMpoBaHHbIX AaHHbIX (cM. Muwypa (2021)
ANS pblHKa XUINbs).
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OLUEHNTb (PUHAHCOBLIE NEpPEMEHHbIE (bonee TOYHOE M3MepeHue 4ucToro boratcTea,
¢prHaHCOBOW rPaMOTHOCTU, PUHAHCOBOW AOCTYNHOCTK)E.

Ncnonb3ys nonydYeHHyt0 MOAenb BEPOSTHOCTM obpalleHus 3a KpeguTom, Mbl
CTPOUM CLieHapHbIe NPOrHO3bl Cpoca Ha KpeauTbl Ana AemMorpaduyeckmx xapaktepucTumk
POCCUNCKNX OOMOXO3AINCTB B CpedHEeCPOYHOWN rnepcnektnse. B 3TOM OTHOLIEHUM Hawm
pacyeTbl AOMOMHAT pe3ynbTaTthl, NOMyYeHHble B paboTte TuwwuHa (2020).

Oxnpaemoe 4YMcno AOMOXO3SIMCTB, NPeabsBSIOWNX CNPOC Ha KpeauT (B TeveHne
ABYX IeT), B CLeHapun, COOTBETCTBYIOLLEM CpefHeMYy BapuaHTy Aemorpadunyeckoro
nporHo3a Poccrata, MeHsAeTca He3HaunTensHo. [py 3TOM poCT YNCNEHHOCTN HaceneHns
B Bo3pacTe 18+ komneHcupyeTca HebnaronpuaTHbIM AN Cnpoca Ha KpeauT U3MeHeHNeM
AemMorpadgunyeckon CTpykTypbl. B 3ToM OoTHOLWEHUN, KpeamuTopam, OPUEHTUPYIOLLIMMCA Ha
BGaHKOBCKME NPOAYKTbl ANA OnpeAeneHHbIX BO3PaCTHbIX PYMM, BaXHO YYMTbIBATb, YTO
CTPYKTYPHbIE UBMEHEHNA NPUBEAYT K CHUXEHUO cnpoca (cnpoc rpynnbl 30-44-neTHUX B
2035 roagy dyget Huxe).

Pabota cTpykTypupoBaHa cnegytoum obpasom. B pasgene 2 npeacrasneH o63op
peneBaHTHOM NUTepaTypbl U Hal BKrag B 3Ty nutepartypy. B pasgene 3 onucbiBaroTCs
ncnornb3yeMble JaHHble U NepeMeHHble perpeccun. B pasgene 4, ¢ y4eToM orpaHuyeHni,
HakragblBaeMbIX Ha Hac OOCTYMHOCTbIO AaHHbIX, NpefcTaBfieHa MoAerlb BEPOATHOCTU
obpalleHnsa 3a KpeauTom, KoTopas BrocrneacTBUN OLEHUBAETCA Ha OaHHbIX onpoca. B
pasgene S npeAcTtaBneHbl  pe3ynbTaTthl  OLEHWBaHWA  perpeccui B pasHbIX
cneundukaumax U ¢ y4eToM HEeKOTOpPbIX MPOBEPOK Ha yCToMymBOoCTb. B pasgene 6
cogepxartcs onucaHue u pesyrbTaTbl CLEHapHOro nporHo3a 4ucna LOMOXO3HAWUCTB,
obpawarowmxcsd 3a KpegutoMm (Ha AByxneTHeM ropusoHTe). B 3aknioyeHun
npencTaBfieHbl OCHOBHbIE BbIBOAbI U MiaH A515 NPOAOIIKEHNA NCCNeSoBaHus.

2.00630p nuTepaTtypbl

Hawa paboTa cBA3aHa C aMNUPUYECKUMU UCCEeaOoBaHUSIMN CNpoca Ha KpeauThbl
AOMOX03AMCTB Ha MUKPOAAHHbIX — aHHbIX 06crneaoBaHnn onHaAHCOB LOMOXO3SIUCTB U
AaHHbIX OHOPO  KpeauTHbIX UCTopun (pexe Ha [aHHbIX  PaHAOMU3UPOBAHHbIX
akcnepumeHToB) (cM. Crook (2001) ana CLUA, Magri (2007) ansa Utanuu, Chen, K. C., &
Chivakul, M. (2008) gna bocHun n NepueroBuHbl, Arango & Cardona-Sosa (2023) ans
Konymbuun). TeopeTnyeckne OCHOBbI pelleHUn JOMOXO3SUCTB 06 y4yaCTUM Ha pPbIHKe
KpeauTa onncaHbl B Gomes, et al. (2021), Bertola et al (2006), Magri (2007). B nutepaTtype
AOMUHUPYIOT [BE TEOPUM CMpoca Ha KpeauT — «runotesa MOCTOSIHHOro [oxoga» W
«rMNoTe3a XU3HEHHOro uuknay, — KoTopble Apyr gpyra B3aMMHO OOMonHAT. B ob6ounx
crnydasix [OOMOXO3\IMCTBO pellaeT 3agayvyy Makcumusaumm notpebneHnss ¢ yyetom
MEXBpPEMEHHOro 6laXeTHOro orpaHudeHus. B nepBom criydae cnpoc Ha KpeauT

8 [laHHble cAenok AOCTYMNHbI B onpoce (MHAaHCOB POCCUMCKUX JOMOXO03SMCTB, AaHHble U3 KOTOPOro
COCTaBNAOT OCHOBY HaLLIero UccrefoBaHust, HO UX aHanuay 6yaeT NOoCBsLEHO Halle cneayoLlee
uccrnegosaHue. B uenom pesynbTathl CyLEeCTBYOLWMX UCCNeAOoBaHMN HEOAHO3HAYHbI B OLEHKe
3NacTUYHOCTM CNpoca No CTaBKe Kak B TEPMUHAX CTAaTUCTUYECKON, TaK N SKOHOMUYECKOW 3HAYUMOCTN.
OpHako y AOMOXO03SINCTB C HU3KMMU A0X0AAaMU 3r1aCTUYHOCTb, Kak NpaBumo, HUXeE.
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BO3HWKaET NpU BPEMEHHOM OTKITOHEHUWN LOXOA0B OT MOCTOAHHOIO YPOBHS (OH Ke MOXeT
ObITb CTabunbHLIM YpoBHEM B ByayLiem). Bo BTOPOM — CNpocC Ha KpeauT XxapakTepeH Ans
6onee monogbix BO3pacToB, Korga dakTudeckme [oxoabl manbl, a byayuwme (OHM xe
MOryT ObITb NOCTOSAHHBIMK) — BornbluMe. B ntore cnpoc Ha KpeauT B TeOpuM 3aBUCUT OT
NMPOLUEHTHBbIX CTaBOK, MEXBPEMEHHbIX MpeanoyTeHnn (HOPMbl AUCKOHTUPOBaHUS),
TEKyLMX M OXMOAeMbIX AOXOO0B, HeonpedeneHHoCTM noToka Oyayuwimx AOX0O0B M
CKIMOHHOCTM K PUCKY, a Takke OT nokasatenenh < KU3HEHHOro LuMKria» — COouMo-
AemMorpaguyecknx xapakTepucTnk JOMOX03SNCTBA.

B Chen, K.C., & Chivakul, M. (2008) npuBegeH 0630p aMNMpUYECKNX pe3yrbTaToB
nccnegoBaHuin cnpoca Ha kpeauTbl (obpalleHni 3a Kpeautamm), BbINOMHEHHbIN pa3HbIMU
aBTOpaMW Ha [aHHbIX WeCTN cTpaH. Ha npakTuke, 3Ha4MmbiMu bakTopamu obpatleHui
3a KpeauTom SABMSTCA A0X0Abl U YPpOBEHb BoraTcTBa, ypoBeHb 06pa3oBaHus U cTaTyc
3aHATOCTM, coumogdemorpaduyeckme xapaktepuctmkn. B aTux  mccnepoBaHusx
YCTaHOBJIEHO, YTO BEPOSTHOCTb ObpalleHus 3a KpeguTOM KBagpaTU4YHO 3aBUCUT OT
Bo3pacrta (inverted U-shaped) ¢ makcumymom B guanasoHe 30-35 net. BeposaTHOCTb
obpaLyeHus pacteT No Mepe pocta JoxoAa (B HEKOTOPbIX UCCeLOBaHUAX 3aBUCMMOCTb
SABNSETCA KBaApaTUYHOW, W, HadMHaa C OnpedenieHHoro [oxoda, Cnpoc HavvHaet
ybbiBaTh). OhphekT GoraTtcTBa CHMXAET BEPOATHOCTb ObpalleHus 3a KpeauToMm, HO B
psge nccrnenoBaHUin 3aBUCUMOCTL SBIISIETCA KBagpaTUYHOW € NMUKOM nocepeanHe. Poct
YpOBHA 00pa3oBaHWA WM KBanuduKauum MNOBbILWAET BEPOATHOCTb Crpoca Ha KpeawuT.
CoctosiHne 6e3paboTulbl CHUXET BEPOATHOCTb. B Apyrmx uccnegoBaHuaX Tak ke
yunTbiBaeTca reorpaduyeckas Bapuvaumsa (MEeCTHOCTb MNPOXUBAHWUA, NPOXUBaHWE B
CenbCKon unu ropoackon mectHocTn) (cm. Magri (2007), nokasaTtenu CKIOHHOCTU K PUCKY
N oXngaHum/HactpoeHust gomoxo3ancts (cM. Duca & Rosenthal (1993).

Hawe nccnenoBaHne oTHocuTCs K pabotam rge, B YaCTHOCTU, aBTOPbl MblTAlOTCS
pewwnTb 3agady OLEHKN 3NacTUYHOCTK cripoca (Ha KpeauT) no NpouEeHTHOM CTaBKe (LeHe
kpeauTa)®.

B uenom Bce Takme uccnegoBaHus 4endatca Ha ABe rpynnbl B 3aBUCUMOCTM OT TUna
NCNonb3yeMbiX JaHHbIX:

- 3KCnepuMmeHTanbHble, r4e WCMnosib3yeTcs paHLOMU3MPOBAHHbLIM JKCNEPUMEHT
(RCT-nogxon), B xofe KOTOPOro NoTeHumnanbHbIM 3aeMLLmKkamM npeanaratTcs cnyyYanHble
NPOLEHTHbIe CTaBkM (B TOM CMbICMle, YTO CTaBKM He 3aBUCAT OT XapaKTepUCTUK
3aemwmkoB) (cMm. Karlan & Zinman (2005), Alan et al. (2013), Karlan & Zinman (2019);

- (bakTU4ecKkne gaHHble, KOTopble TOXe MOryT BbITb ABYX BUOOB.

MepBbIi TUN aKTUYECKMX AaHHbIX — AdaHHble O 3adBkax (06 obpalieHusx 3a
KpeanTom), TO eCTb COBCTBEHHO AaHHbIE O crnpoce Ha kpeauT. Mpy 3ToM Yawie 4OCTYMNHbI
AaHHble 0 dakTe obpaweHns (KonmyecTBe [OOMOXO3ANCTB, OOpaTMBLUMXCA WU
nnaHvpyrowmx obpatntbCa 3a KpeamToM), pexe — OaHHble O MnaHupyemom obbeme
crnpoca Ha KpeauT — kak B Alessie et al. (2005).

9 B pside SMMNMPUYECKUX WCCMedoBaHWM HeT y4yeTa LeHbl (kpeawTa), KOTOpbI C TOYKM 3peHus
MUKPOIKOHOMUYECKON Teopun AOSMKEH urpaTb OAHY M3 KIIOYEBbIX porier B onpegeneHun cnpoca (Ha
Kpeaur).
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Bonee yacto goCTynHbI (hakTMyYeckne gaHHble BTOPOro Tuna: AaHHble CAENOoK, TO
ecTb UHdopMaumnsa o akTnyeckux obbemax Kkpeaguta (UM KonmyecTse OOMOXO3SNCTB,
NONYYNBLUMX KPEAUT) N haKTUYECKNX NPOLEHTHBIX CTaBKax.

Ham pgocTynHbl Ana aHanusa gaktnieckme gaHHble obomx TMnoB. B cnyyae aaHHbIX
O 3asBKax M3BeCTeH (pakT obpalleHuns 3a KpeauToM B MPOLUSIOM UMM HaMepeHue
obpatuTtbca 3a KpeguTom B Byayuiem. Npu NCNoNb30BaHUN TakMX AaHHbIX NPOLEHTHbIE
CTaBKM [OMKHbl ObITb CTaBkaMy MNpPeasioKeHns KpeauToB W He 3aBuceTb OT
XapaKTEPUCTMK KOHKPETHOIO OMOX03ANCTBa. TOUHEE, HE A0MKHO OblTb 3aBUCMMOCTM OT
HeHabnogaeMblx ANA MUCCrneaoBaTenst XapaKTepuUCTUK, KOTopble NMpu 3TOM SABMSKOTCA
HabnogaembiMn  ana  6aHka, NPUHUMAlOLWLEro pelleHne O TMPOLEHTHOW CTaBke
npegnoxeHns. Ecnn 310 ycnoBue HapywaeTcsi, TO peLlleHMe O Crpoce MOXeT
NPUHUMATLCA OOMOXO3AWNCTBOM Ha OCHOBE Tex (akTopoB, KOTopble, Oyayun
Habntogaembl 6aHKOM, NO3BONAT GaHKy Ha3Ha4MTb, Hanpumep, 6onee BLICOKYIO CTaBKy
NnpeasioxXeHns AaHHOMY 3aeMLMKY (CYMTast, YTo 3aeMLUMK BCe paBHO cornacutcs). Ecnn
nccnegosaTtenb He CnocobeH NPOKOHTPONMPOBaTb 3TOT PAKTOP, KOPPENMPOBAHHbLIN U CO
CTaBKOW, M CO CMPOCOM, TO 3TOT HE HabngaemMbln Ana nccnegosatensa akTop CTaHeT
NPUYNHON acMMMNTOTUYECKOrO cMelleHnss oueHku. Alan et al. (2013) nokasanu, 4TO
BENUYMHA CMELLIEHMS], KOTOpPas BO3HUKAET, KOraa NPOLEHTHbIE CTaBKM NPeafioXKeHust He
OoTpaxalT Bapunauuto, 3K30reHHyYH Crpocy Ha KpeauT, MoXeT bbiTb 6onbwon. B paboTe
Magri (2007) npegnaraeTcs Ucnonb3oBaTb akTUYeckme NpoLEeHTHbIE CTaBKU KpeanToB
GaHkaMM B MECTHOCTU MpPOXMBaAHMA [OMOXO035MCTBa (KOTOpble B TakoM crydae
OLMHAaKOBbl Y BCEX OMOXO3SNCTB O4HON MECTHOCTW) B KA4eCTBE MPOLLEHTHbIX CTAaBOK Ha
CTOpPOHE NpeasiIoKeHUs, KOTopble B TakoM crnydae OyayT 3K30reHHbIMM KOHKPETHOMY
33EMLLNKY.

Haw Bknag B aTy nuTepaTypy 3aknovyaeTcsd B TOM, YTO Mbl, UICNOSb3ySA AaHHble 06
obpaLleHnn 3a kpegMToM (B NPOLUIOM M O nnaHax obpaTtntbcs B Gyayliem) n gaHHble o
npeasioXXeHMn NPOLEHTHbIX CTAaBOK BaHkamMu, NpUMeHseM MeToAMKY uccrnenosatens us
Banka Utanum Magri (2007) K poCCUNCKUM AaHHbIM. B ntore Mol Bnepeble (M3 N3BECTHbIX
Ham ony6nMKoBaHHbIX paboT) Nofy4aemM OLEHKM 31acTUYHOCTUN BEPOATHOCTM OBpaLleHns
AOMOXO35MCTBa 3a KPeaMTOM MO MPOLEHTHOM CTaBke Ha MWKPOAAHHbLIX POCCUICKMX
AOMOXO0341CTB. [INs cnpoca Ha kpeauT B npeflecTByowme onpocy ABa roga Mbl He
MOXEM NaeHTUULMPOBaTL TUN KpeanTa, a Ans ninaHMpyemMoro crnpoca paccMaTpyMBaem
Heobecne4yeHHble NoTpebuTenbCcKkMe KpeauThl (BKIoYas KpeauTHble kapTbl)Lo.

Korga ucnonb3yloTca AaHHble akTUYEeCKMX COENOK MpU OLUEHMBaHUM YHKLUN
crnpoca BaXHO, BO-NEPBbIX, NOEHTUMMUNPOBATL SK30reHHY Bapuauuio B hakTnyeckomn
MPOLUEHTHOM CTaBKe, HE CBSA3aHHYD CO CNpocOM Ha kKpeauT. [Ons atoro 4acto
ncnonb3yeTcss NoAxXo4 Ha OCHOBE MHCTPYMEHTalbHbIX MepeMeHHbIX. Bo-BTOpbiX, He
MeHee BaXHO cAenaTb MonpaBKy Ha HeCNy4YyalHOCTb OTOOpa B 3aEeMLUMKM, 4TO
peanusyeTcss NocpeacTBOM MCMOMb30BaHWA Mogenn Xekmana !'. Takoi nogxond K

10 3710 cBA3aHO Kak ¢ GoMbWMM 0GBHEMOM AaHHLIX B BbIGOPKE O CMpOCe Ha Takue KpeauTsbl (TO ecTb C
MacLUTabHOCTbIO CaMOro siBNeHus), Tak U C MEHbLUMMU HEPBIHOYHLIMU UCKaXEHUAMW B 3TOM CEermMeHTe
OTHOCUTENbHO, HanpuMmep, WNOTEKW WM aBTOKPeOUTOB, A€ LUMPOKO pPacnpoCTPaHeHbl NbroTHble
nporpaMmebl No cybCcManpyemMbiM CTaBKaM.

11 Cm. Cox and Jappelli (1993), Duca and Rosenthal (1993).
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naeHTudrkauum peanmsoBaH B Attanasio et al. (2008), Alessie et al. (2005), Gross u
Souleles (2002)12. B pabote Lukas (2017) ucnonb3yloTca OaHHble O (pakTU4ecKux
Bbldavax KpeamToB, HO (bakTMyeckas CTaBka NpeanoxeHun 6aHKoB, KOTopasi eanHa ans
BCEX 3aeMLUMKOB (He 3aBUCUT OT 3aeMLiuka, crneumduryHa ang tuna kpeguta). Takum
obpa3om, aBTop peLlaeT NpobremMy 3HOAOrEHHOCTM B OTHOLLEHMN cTaBkn'S 4,

[ononHuTenbHbIM BKNa4 WCCNeOoBaHWUS B YXKe CYLLECTBYIOLYH nuTepaTypy
COCTOUT B TOM, YTO Mbl AOMOSMHAEM pe3yNnbTaTtbl, KOTOPblE paHee NofnyyYeHbl Ha AaHHbIX
OnNpocoB QMHAHCOB OOMOXO3SINCTB MW KPeAUTHOro pernctpa, MHopMaumen o ponm
NpoYmx bakTopoB CNpoca Ha KpeanTbl, NOMUMO MPOLIEHTHON CTaBKW.

3. [laHHbIe

3.1 Bcepoccumnckoe obcrnegoBaHme 4OMOXO3SANCTB MO
noTpedoutenbckum puHaHcam

B wnccneposaHun  ucnonb3oBaHbl  AaHHble  5-M BOSHbI  Bcepoccuinckoro
obcrnenoBaHna OOMOXO3AWCTB MO NOTPEOUTENbCKUM (PUHAHCAM, nNpoekTa, KOTOpbIn
ctapTtoBan B 2013 rogy?*®.

O6cnepoBaHMe — cTaHOapTHBLIA NO MUPOBBIM MEpPKaM OMpPOC LOMOXO3SMCTB 06 nx
poxodax, pacxogax, (UHAHCOBbIX W HeMMHAHCOBbLIX akTMBax W (UHAHCOBbLIX
obsaszaTtenbctBax. O6cnepoBaHne Takke BKIOYaeT nNoApPoGHY WHpopmauno o
coumogemorpauyeckmx  xapaktepuctukax —gomoxosanctea. OnpocCHble  aHKeThbl
BKMOYaOT OonbLUOe YMCNO BOMPOCOB CYOBLEKTMBHOINO XapakTtepa — O HaCTPOEHMSX,
OXMOaHusX OoMoxo3sanucTB. B xopge 5- BOnHbI onpoca 6bino onpoweHo 6082
AOMOX03A1CTBA, BKMtoYaa 12 162 pecnoHAeHTa, KOTOpble NpoXxmBatT B 32 cybbekTtax
Poccuinckon ®epgepaunn. Ob6cnegoBaHne HOCUT NOHIUTIOAHbBINM XapakTep 1 NpPoBOANTCA
pa3 B ABa roga.

Ha npakTuke wccnepoBatenyM MOryT pacnonaraTb CrieaylowmMu npsmMbiMu
AAHHBIMW O CNPOCe Ha KpeauT:

- KONMYECTBEHHbIE AaHHble — 06 06beme nnm cymme cnpoca;

12 Gross n Souleles (2002) ucnonb3yloT AaHHble KpPeOWTHOro pernctpa M He OenarwT MonpasBKy Ha
Hecrny4YanHocTb oTbopa.

13 Ho aBTOp He AenaloT NonpaBKy Ha CamooTOOp — aHanUanpyeT PakTUYECKY COBOKYMHOCTb 3aeMLLMKOB.
1 NaHHble cAenok AOCTYMHbI B OMpoce (MUHAHCOB POCCUACKMX OOMOXO3SINCTB, AaHHblE M3 KOTOPOro
COCTaBMSlOT OCHOBY Hallero uccrnegoBaHus, HO UX aHanu3dy OydeT MOCBAWEHO Halwe cregytollee
uccrieqoBaHne. B uenom pesynbTaTbl CyLWeECTBYHOLWMX WUCCrefoBaHUM HEOAHO3HAYHbl B OLEHke
3NaCTUYHOCTM Crpoca Mo CTaBke Kak B TEPMUHAX CTAaTUCTUYECKOW, Tak M 3KOHOMUYECKOW 3HAYMMOCTMU.
OpHako y JOMOXO3SIACTB C HU3KMMU LOXOA4AaMU 3rTacTUYHOCTb, Kak NpaBumio, HXKeE.

15 B Hawmx nnaHax — YacTUYHOe paclUMpeHne aHanmsa Cc BKMYEeHNeM B HEro AaHHbIX NpeablayLyx BOmMH
onpoca. YactnyHoe — NOTOMY, YTO HE BCe BONPOCHI aHKeTbI 5-11 BOMHbI, KacaroLmMecs cnpoca Ha KpeauThl,
n3MepeHnst 06 bACHSAOLWMX NEPEMEHHbIX YPaBHEHWUI perpeccuil, ConocTaBnMbl C BONpOcamMmu NpeabiayLmx
BorH. lMogpobHo ¢ onucaHvem oGcnenoBaHus, METOAONOrMEN NpoBeaeHus obcnenoBaHus, aHKeTamm
(MHOMBMAOYyanbHOM WM Onsi AOMOXO3SINCTBA B LIeNIoM), a Takke AaHHbIMU, UCMOMb3yeMbIMUM HaMu, MOXHO
O3HAaKOMWUTBCS Ha  cTpaHuue obcnepoBaHns  (Bcepoccuiickoe —obcnegoBaHue — JOMOXO3AWNCTB
no notpebutensckum dunHaHcam — 2022) Ha canTte baHka Poccuu, a Takke B pabotax: E. beccoHoBa,
A. UseTtkoBa (2023), baHk Poccum (npeseHTtauusa, 2023).



http://cbr.ru/ec_research/vserossiyskoe-obsledovanie-domokhozyaystv-po-potrebitel-skim-finansam/
http://cbr.ru/ec_research/vserossiyskoe-obsledovanie-domokhozyaystv-po-potrebitel-skim-finansam/
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- Ka4yecTBeHHble (BUHapHble) AaHHbIE — TONbKO (hakT obpaleHns 3a KpeanTom
(NpeabaABUNKM CNPOC Ha KPeauT NN Her).

A B TOM 1 B gpyrom crnyyae, aHHble MOryT ObiTb ABYX TUMOB:

- (haKTMYeCcKnm CNpoc Ha KPpeauT B MPOLLSIOM;

- MNaHnpyeMbIn CNpoc Ha KpeauT B OyayLiem OTHOCUTENBHO MOMEHTa onpoca.

[aHHble 0 haKTUYECKOM CNpOCe Ha KpeauT LEeHHbI TEM, YTO OTPaXKarT CNpoC Ha
KpeauT Kak peanusoBasLlunnca oakt. Toraa Kak AaHHble O NiiaHMpyeMoM cnpoce — 3To
WHOpMaLMA O HaMepeHusXx, KOTopasi MOXET OTpaxaTb JNUWb CUIOMUHYTHbIE
HaCTPOEeHUs1 PecnoHOeHToB. Takme HACTPOEHWA MOryT OKasaTbCA  O4YeHb
HecTabunbHbIMU JaXe 3a HECKOSbKO AHEN A0 Unn nocne AaTbl NpoBeAeHUst onpoca.

LleHHOCTb 06CcrnepoBaHns AN n3ydeHns cnpoca Ha KpeauTbl 3aKoyaeTcs B TOM,
YTO pecnoHAeHTbl coobwaT dakt obpalweHns 3a Kpegutom B MPOLUSIOM
(Npeablgywine OBa roga) v nnaHMpyembl CNPOC Ha KpeauTbl B Gyaywem. Takum
obpa3omMm, CNpoC Ha KpeauTbl, NO KpanvHeh Mepe Ha KayeCTBEHHOM YpPOBHE,
HabnogaeTca HenocpeacTBEHHO, Torga Kak B APYrMxX UCCnefoBaHMAX Cnpoc 4acTo
noeHTuununpyeTcsa n3 gaHHblx 06 obbeme akTMyeckn BblAaHHbIX KpeauToB. Ons
Hallero wuccnegoBaHWst Ham OOCTYMHbl TOMbKO KayeCTBEHHble AaHHble Kak Aans
dakTnyeckoro, Tak U Ans NNaHUPyemoro cnpoca Ha kpeaut. PakTnyeckui cnpoc B
HaleMm criydae oTpaxaeT dakT obpalleHus 3a KpeauToM B npoluejlne ¢ MOMeHTa
onpoca ABa roga.

K coxaneHuto, Hen3BeCcTeH TUM KpeanTa, 3a KOTopbiM obpaLlanocb AOMOX03ANCTBO
B Npegblaylime asa roga. Takum o6pa3oM, OueHKn Moaenu ans akrmyeckoro cnpoca
OyayT HEKUM ycpeaHeHneM OLeHOK U3 Mofenen Ans pasHbix TUNoB KpeamTos®. B yactu
Gyaywero cnpoca AocTynHa pasbueka no Tmnam KpeauTos. 34ecb Mbl POKyCMpyemcs Ha
cnpoce Ha HeobecneYvyeHHbIe NOTPEOUTENBCKNE KpeanTbl (BKIKOYas CNpoc Ha KpeauTHbIe
KapTbl), KOTOpble ABMNATCA Hanbonee NpeacTaBUTENbHBIMU B BbIOOPKE.

AnbTepHaTUBHBIM UCTOYHMKOM AaHHbIX O CNPOCE Ha KpeauT MOryT CAY>XUTb AaHHble
O 3asBKax Ha kpeaut u3 Owpo kpeautHbix muctopun (BKWN). MNniocom gaHHbix BKA
ABNSETCA MX CNIIOWHON, a He BbIOOPOYHbIN, Kak B 0ob6cnegoBaHun, xapakrep. Tem He
MeHee, OaHHble obcnefoBaHVMst UMEKT BaXHOE NPEUMYLLECTBO: OMpPOC MNO3BONSeET
nonyyYnTb MHGOPMALMIO Ha YpPOBHE OOMOX03ancTBa. MIMEHHO LOMOXO3SINCTBO, a He
OoTAenbHble  WHOMBMAObI  SABNSAETCA  NPaBUITbHbIM ~ OOBLEKTOM AN U3yYeHus
3aKOHOMEPHOCTEN peLLEeHNN Ha pbiHKe KpeanToBaHus. Crnpoc JOMOXO3SMUCTB Ha KpeanuTbl
dopmMUpyeTCcsa Ha ypOBHE JOMOXO3SIUCTB U MNOA BIUAHNEM CeMENHbIX (00LLnX) hbakTopoB.
O6cnyxnBaHve kpeguTa LOMOXO3ANCTB NPOUCXOAUT M3 00LWMX, a HEe MHAMBMAYATbHbIX
A0X00B.

O6cnenoBaHue SABNAETCA HE €OMHCTBEHHbIM UCTOYHUKOM MHGOPMaLMM O cnpoce
Ha kpeauTbl. Tak, B ABYX APYrMX Onpocax poOCCUMUCKMX aomoxo3anctB (RLMS n gaHHble
obcnenoBaHnsa OMOX03aUCTB PoccTaTta) eCcTb BONPOC, NO3BONSAOLWNA U3MEPUTL hakT
HanMuMsi cnpoca AOMOXO3SMCTBa Ha kpeauT (a B onpoce RLMS - nnaHupyembii B
oyayuwem cnpoc). OgHako anbTepHaTUBHbIE ONPOCHI HE coAaepXaT MNOSIHON MHGOpPMaL MK

16 Tak kak no OaHHbIM Onpoca, OCHOBHaA Macca [OOMOXO3ANCTB-3aEMLLMKOB UmeeT obA3aTtenbcTBa Mo
HeobecneyeHHbIM I'IOTpe6I/ITeJ'IbCKI/IM KpegunTtam, TO JIOTMYHO OXnaaTbh, YTO pedyribTaTbl OLEeHNBaHUA 6yﬂ,yT
B OonblLuel cTeneHm OTpaxaTtb Crnpoc Ha HeobecneYeHHbI I'IOTpe6I/ITeJ'IbCKI/IIZ Kpeaurt.
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06 aktTmBax M o0b6s3aTenbCTBaxX AOMOXO03SANCTBA, YTO 3aTPyAHSET M3MepeHue psiaa
OOBACHAKLWNX NepeMeHHbIX B Moaensax crpoca. Kpome Toro, aTm anbTepHaTuBHbIE
Onpockbl He cogepxat nHdopmaumio 06 oTkaszax AOMOX035MCTBAM, NPEAbABMBLLMM CNPOC
Ha KpeauT, B Bblgade kpeauTa (KOTopasi BaXHa AN KOPPEKTUPOBKM CMELLEHUS Mnpu
oueHKke mopernen aona obvema kpeautoB). MIHpopmaumsa o pakTuyeckn MnonyYeHHbIX
Kpeautax SBMASIETCA OYeHb KpaTKOW B OTNMYME OT NOApPOOHOM XapakTepuCTUKM B
obcnegoBaHnn UHAHCOB AOMOXO3SNCTB.

HaHHble o00cnegoBaHnsa (UHAHCOB [OOMOXO3ANCTB Npeablaylwmx BOSH yXe
MCNonb3oBannCb paHee B WCCMNeAOBaHMAX, B KOTOPbIX MOXHO OOMNOSTHUTENbHO
O3HAKOMUTBLCHA C OMUCAHNEM U OCHOBHbIMU XapaKTEPUCTUKAMK 3TUX OaHHbIX: ApTeMOBa,
M. un gp. (2018), Mamegnun, M., Cunskos, A. (2018), CuHsakos, A., KO. Ywakosa, (2018),
Tuvwwun, A. (2020), BeccoHoBa, E., A, LiBeTkoBa, (20236).

3.2 OnucaHue ncnosib3yeMbiX nepemMeHHbIX

Cnncok mcnomnb3yemblX HaMU MEPEMEHHbIX C KpaTKUM OMUCaHMEM U KOAOBbIM
0603HaYeHneM (Mcrnonb3yemMbiM B perpeccusix) npusoamtcs B MpunoxeHun 117,

Bce nepeMeHHble UMEIOT YKka3aHue Ha ro COOTBETCTBYHLLEN BOMHbI onpoca («20»
NN «22»), K KOTOPOMY OTHOCSATCS [JaHHble. JTO pasgeneHne HeobxoaMMo B CBA3M C TEM,
YTO B Cly4Yae cnpoca Ha KpeauT B npowsiblie ABa rofa, Ans UCKNIYEHUs 9HO0reHHOCTH
YacTb PerpeccopoB AN JOMOXO3SMCTBA U3MEPEHbI NO AaHHbIM 06 3TOM JOMOX035ACTBE
13 npeablayLien BoMnHbI onpoca.

OnucatenbHble CTaTUCTMKU NpUBOANTCA B [punoxeHum 2.

PaccmatpuBaloTca OBe KNKOYEBble 3aBUCUMbIE NEpPeMeHHble AMs OLEeHUBaHMWSA
MOAEenNn BEPOATHOCTM obpaLleHus 3a kpegmutom (Moaens 4’ n3 crieayoLwero pasgena).

MepBas 3aBucumMasl nepemeHHas - «®PakT obpalleHna 3a KpeguTom»
(credit_demand_hh_corr2DSTI) — chopmupyeTcs Ha OCHOBe OTBETa Ha BOMPOC aHKeThbl
nog Homepom C1.1: «Celivac 1 xody 3adamb HECKOJILKO 80rpOCco8 O Kpedumax. Bhbi
JIUYHO obpawanuce 3a Kpedumom usnu 3alimMom 8 nocrnedHue 2 2oda?». Ecnu xotsa 6bl
OOMH YNeH OOMOXO3sIMCTBa OTBETUN «Aa», NepeMeHHOW Obifo NPUCBOEHO 3HaYeHue
«e[MHULIAY, UHa4e — «HYyNb»18,

17 CkpunT nporpammHOro Koga perpeccuii M ainl MUCXOAHbIX [AaHHbIX, MOMyYEHHbI M3 [daHHbIX,
pa3MeLLeHHbIX Ha canTe baHka Poccuu, 1 gaHHbIX ¢ carTa Banki.ru gocTyneH aons ckayMBaHusi Mo CCbISIKe:
https://disk.yandex.com.am/d/Y8rKZVVUSETI4w. Bnocneagcteun 6yget pobaeneH Kod, KOTOpPbIN
dopMupyeT hann nepemMeHHbIX ANa perpeccun u3 gaHHbIX, pasMeLLeHHbIX Ha canTe.

18 lononHMTenbHO 6bINM caenaHbl Ase nonpaeku. KoppekTvposka #1: yacTb MHOAMBUAOB He obpaluanvch
3a KpeguToM B Mpedblaylive ABa rofa, Tak Kak BbiMfaduMBaloT KpeauTbl, B3ATble paHee, WUnv Npu3HaHbl
GaHkpotamu. Takum umHOuBMAaM Obln  nocTaBneH npusHak «[a»->, nonydyeHa nepemMeHHas
Credit_demand_hh_corr. KoppektnpoBka #2: y HEKOTOPbIX JOMOXO3ANCTB, KOTOpble He obpalianucb 3a
kpeautom u3 Credit_demand_hh_corr, obHapyxeHa HeHyneBass gonroBas Harpy3ka (DSTI>0). Takum
JOMOXO035MCTBaM Toxe ObIno npunucaHo 3HaveHune «day->, nonyumnu Credit_demand_hh_corr2DSTI.



https://disk.yandex.com.am/d/Y8rKZVVu5ETl4w
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K coxaneHuto, aHKkeTa He COAEPXUT YTOYHAILLEro BOMpoca O Tune KpeauTta 3a
KOTOpbIM obpalianca MHAMBMA B npolunble ABa rogal®. 3To yCnoxHseT oueHvBaHve
MoJernei cnpoca — OLeHKM ByayT oTpaxKaTb CPEAHWUiA Mo TUnam cnpoc Ha KpeanTbi?C.

N3 Tabnuupl B MNpunoxeHnn 2 ¢ onMcaTenbHbIMU CTaTUCTUKAMK BUOHO, YTO TOJbKO
27% [OMOX035IMCTB B Npeablaylime ABa roga obpaiyanuce 3a kpegntom. Obpallaet Ha
ceba BHUMaHME cCywecTBeHHO 6onee BbLICOKMN CpeaHU YpPOBEHb BEPOSATHOCTMU
obpawieHnsa 3a kpegutom B Poccum (0,27 npotue 0,057 B Utanumn) na pabotbl Magri
(2007).

PacnpeneneHne, obpalwjaBlimxcsa 3a KpeguToM AOMOXO3SNCTB MO OOXOAHbLIM
rpynnam, npeacTaBreHo Ha pucyHke 1.

Puc 1. [Jons oGpalyaBLumnxcs 3a KpeanTom B 4OXOAHbIX rpynnax, %
50 -
45 -
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25 -
20 -
15 -
10 -

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Total

UcmouHuku: Bcepoccutickoe obcriedogaHue AomMoxo3slicme 1o nompebumenbckuM ¢puHaHcam —
2022, pac4yembl asmopoes.

MpunumHbl HeoOpalleHus 3a KpeauToM, MO [AaHHbIM Onpoca, pacnpeneneHsbi
cnegyowmum obpasom (puc. 2).

19 3Ty HOPMaLIMIO MOXKHO BOCCTAHOBUTL TOMBKO ANS TEX YNEHOB JOMOXO03AMCTB, KTo obpalancsa u KoMy
ObIn 0gobpeH KpeauT, ecnu 3TOT KpeauT eLle He rnorawieH Ha MOMEHT Onpoca, U Tex, KTo obpaiiancs u
KoMy 6bINno oTkasaHo. Ho B nocrnegHemM crnydyae HabngaeTcsa nnoxas 3anofiHIEeMOCTb OTBETOB, 3a KakuUM
KpeauTom obpalyancs uHaMBMA, No KOTOPOMY ObINIO OTKA3aHo.

2 Mo paHHbIM nocrnedHero o6crnenoBaHWA  (PUHAHCOB  [OMOXO3AWCTB, Ha HeoGecneyeHHble
notpebutenbckne kpeantbl (6e3 M®PO) npuxoauTtcs okono 2/3 cCoBOKynHoW (MO BCEM BMOAM KPeOoUTOB)
OONrOBOM HarpyskM OOMOXO3ANCTB B Aeuunne ¢ caMbiMU HU3KMMM OXO4aMu U okono 1/2 B ocTanbHbIX
rpynnax. JlormyHo oxmgaTb, YTo pesynbTaTthl byayT 6nvke Kk Mogenu cnpoca Ha 3TOoT TN KpeguTa.
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Puc. 2. MpnynHbl HeobpalleHus 3a KpeauToM B NpefLlecTBOBaBLUME OMpOCy ABa
roga

BbICOKaA CTaBKa, apyroe OTKas oT oTBeTa He yBepeH
notpebHOCTb ecTb 1% _\ /_ ToBEpAIo, OTKaze
8% T HO cnpoc 5%
ecTb
fOCTaToOMHO 2%
A0X0A08B T MJIOXO OTHOLYCb,
5% 06x0Kycb
Apyrumun

16%

He naaHupoBan
pacxopos
61%

UecmouHuku: Bcepoccutickoe obcriedogaHue 0omMoxo3slicme o nompebumenibCkuM ¢huHaHcam —
2022, pac4yembl asmopoes.

B uenom, kak crnegyeT M3 puUCyHKa 2 (3a WCKMIOYEHMEM BbIOENEHHbIX XUPHbIM
kaTeropui), okorno 80% pecrnoHAeHTOB UMELOT NoTeHuman obpalleHns 3a kpeantom?L,

BTopas 3aBucumasi nepemeHHas — «HamepeHue B3siTb KpeguT» (KogupyeTcsa Kak
fut_credit_demand_consume) — popmupyeTca Ha ocHOBe oTBeTa Ha Bornpoc C1.26: «B
Hacmosiwee epemsi Bbi Oymaeme o0 mom, 4mobbl 835mb Kpedum usiu 3aem?».
MepemeHHas credit_ demand_hh = 1, ecnun xoTa 66l 0AMH YfIeH AOMOXO3ANCTBA OTBETUN
«[da» B Bonpoce C1.26 n Ha Bonpoc «Kakol eud kpeduma Bbi dymaeme 835mb?» Obin
AaH oTBeT «[1oTpebuTenbLCckuin KpeauT, B TOM YMCNe KpeauT Ha HEOTNOXHBIE HYXAbI» UK
«KpegutHas kapTa»?2.

Ha pucyHke 3 BUAHO, YTO NiaHMpPyeMbI CPOC pacTeT No Mepe pocTa YPOBHSA
6narococTosHMSA AOMOX035ACTBA (M3MEPEHHOIO MO YPOBHIO pacxonos)?s.

2! Te, KOTOpblE He NaHMPOBanM PacxodoB U ANA KOTOPbIX HYXXeH KpeauT B NPOLUMOM, MOTyT B NpUHLMNe
NMOMeHATb CBOE pelleHne B Oyayuiem. U nvwb Te, KOTOpbIE B MPUHLUMIME NIIOXO OTHOCATCS K KpegauTam unm
MMEIT JOCTAaTOYHO AOX0A0B AN hMHAHCUPOBaHMSA CBOUX PacxodoB, Bpsf N UBMEHSAT CBOE peELUEHME.

22 BapuaHTbl OTBETOB ANs BbliGopa Tak e BKMoYatoT: «MnoTeyHblit kpeanT», «KpeauT Ha CTPOUTENbLCTBO
HeaBmXMMocTuy», «Ha pemoHT», «ABTokpeanT», «ObpasoBaTtenbHbIi kpeauT», «Kpeaut Ha passuTune
6usHecay, «Kpegut B MOO».

23 70T Noaxop K M3MepeHuio 61arocoCTOsHUSA Ha OCHOBE PacxofoB, a He AOXOA0B UCMONb30BaH B
yacTHocTu B paboTe: beccoHoBa, E., A., LiBeTkoBa, (2023a). Ngesa Takon 3aMeHbl COCTOUT B TOM, YTO
AOMOXO03ANCTBA MEHEe CKIMOHHbLI pasrnallartb CBOM A0X0Abl, Yem pacxodbl. [pu aTom pacxoabl
AOMOX03AMCTB MOryT (oMHaAHCMPOBAaTLCH Kpeautamu, YTo 6yaeT BHOCUTb CBOM UCKaXKEHUSI.
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Puc. 3. PacnpegeneHue nnaHnpyemoro cnpoca Ha HeobecneyeHHble KpeauTbl No
Aeuunnam ypoBHs 6narococtosHus A/x (Mo YpOoBHIO NogyLleBbliX pacxoaos), % oT
4YNCNEHHOCTM A/X B aeuune

4.0 -

35 -

3.0 -

2.5 A

2.0 -

1.5 A

1.0 -

05 -

0.0 -

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
HpOLEHT A/X, NNaHUpYIoLLIMX 0B6paTUTLCA 3a KpeamuToM, OT
yucna A/x B JaHHOM Aieumne no ypoBHIO pacxofos, %

UcmouHuku: Bcepoccutickoe obcriedogaHue Aomoxo3slicme o nompebumenbckuM ¢puHaHcam —
2022, pac4yembl asmopoes.

NHTepecHO, 4YTO BaXkHbIM (pakTOpPOM NIIaHUPYEMOro Cnpoca Ha KpeauTbl SBMsieTcA
OTHOLLIEHWNE YEHOB IOMOXO035MCTBA K pUCKy?4. YeM BblilLe CKITOHHOCTb K PUCKY, TEM Bbille
nnaHupyembl cnpoc (puc. 4).

Puc. 4. PacnpegeneHve nnaHMpyemoro cnpoca no rpynnam A/x, pasnumyaroLmxcst
MO CKMOHHOCTM K PUCKY; OONs A/X, NNaHUpyoLWmnx obpaTnTbCsi 3a KpeauTom, oT
YMUCNEHHOCTM COOTBETCTBYIOLLEN rPYMMbl MO OTHOLUEHWUIO K PUCKY, %
7.
6

5 4

B HY OAMH M3 YSIEHOB /X He CKITOHEH K PUCKY

B X0Ts1 Obl OAMH YneH A/X CKIMOHEH K pucky

UecmouHuku: Becepoccutickoe obcriedosaHue Aomoxosslicme o rnompebumenbckuM ¢puHaHcam —
2022, pacyemsl agmopos.

Mpn 3TOM NNaHMpyemblin cnpoc NpubnnM3nTenbHO PaBHOMEPHO pacnpenenieH no
AeLmnam OMOXO3SIACTB M0 YPOBHIO UX I0NTOBOM Harpy3ku (puc. 5)%°. To ecTb, B OTNN4Ne

24 OTBeTbl KaXOoro urieHa OOMOXO03dCTBa Ha Bompoc: «Kakoe M3 3TUX YTBEPXAEHWA nydlle BCero
onuckiBaeT Bac nuuHo?». BapmaHTbl: «A rotoB(a) matu Ha 3HauuTenbHble (OMHAHCOBLIE PUCKU paaun
nonyyYeHnst BbICOKOW Mpubbinny», «A rotoB(a) K OOBOMbHO CyLECTBEHHbIM pUCKaM, pagu Mnony4vyeHus
OOBOSbHO CyLLEeCTBEHHON Npubbinny, «H rotoe(a) K yMepeHHbIM (PUHAHCOBbLIM pUCKaM pagun NonyvyeHus
yMepeHHon Npubbinn.», «5 He rotos(a) NATM HU Ha KakMe (pMHaHCOBbIE pUCKM». Y MepBOro BapuaHta —
3HayeHue «1», y octanbHbix — «0O». 3atem — arpernpoBaHue Ha ypoBHe AOMOX03ancTBa. Takum obpasom,
Yem 6onbLUe 3Ha4YeHWe nokasaTens, Tem 60mbLUe CKIOHHOCTb K PUCKY.

25 O ToMm, Kak noacyMTbIBancs nokasaTernbs A0rOBOM Harpysku, cM. B MpunoxeHum 1.
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OT YPOBHS [OXOAOB, YXe WMeloLLasacsa [0NroBas Harpyska He ABMAeTCH 3Ha4YMMbIM
¢bakTOpoM NnaHnpyemoro obpalleHns 3a KpeauTom.

Puc. 5. PacnpegeneHue nnaHnpyemoro cnpoca Ha HeobecneyeHHble KpeauTbl No
Aeuunnam OT YPOBHSA JONroBown Harpy3ku a/x, % OT YNCNEHHOCTU A/X B Aeuurne

5.0 4
4.5 -
4.0 -
3.5 4
3.0
25 4
2.0 4
15 A
1.0 A
0.5 4
0.0 -

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
M POLEHT A/X, NNaHMpyoLmnx 06paTnTLCs 3a KpeamTom, oT
yucna a/x B JaHHOM Aeuunie no YPOoBHIO OSTOBOVA. ..

UcmouHuku: Bcepoccutickoe obcriedogaHue AomMoxo3slicme 1o nompebumenbckuM ¢puHaHcam —
2022, pac4yembl asmopoes.

Ha pucyHke 6 BMAHO, YTO B rpynne OOMOXO3SMCTB, NIaHUPYOLWMX NpeabaBuTb
CMpPOC Ha KpeauT M MMEIOLMX MOMOXUTENBHYIO AONTOBYI0 Harpy3kKy Ha MOMEHT Onpoca,
nokasaTenb [ONTOBOW Harpy3kM B BEPXHUX MNEPLEHTUNAX BbIlEe, YEM Y TeX, KTO He
nnaHupyeT obpallatbCs 3a KpeaMToM. Y JOMOXO3SMCTBa C BbICOKOM 4ONTOBOW Harpy3Kkom
(ton-10% pacnpegenenuns), KOTopble NNaHUPoOBann B MOMEHT MPOBEAEeHUs onpoca B
2022 roay B3ATb HeobecneveHHbI NOTPeOUTENLCKUIN KpeauT, YpOBEHb TaKoW A0SITOBON
Harpysku 6bin 3HAQ4YMMO BbILLE, YeM Y AOMOX03ancTB ¢ Ton-10% JoNroBon Harpysku, U3
yucna Tex, KTO He nnaHvpoBan obpawaTtbca 3a kpegutoM: 58% npotuB 44% wux
pacxonos.

Puc. 6. 3HauyeHnsa nepueHTUNEN NokasaTensa AONroBOM Harpy3ku B noarpynnax
nnaHUMpyemMoro crnpoca; Josnroast Harpyska Ha Joxogabl, %
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NemoyHuku: BCGpOCCUﬂCKoe obcriedosaHue domoxo3siticms o nompe6umeanKUM d)UHchaM -

2022, pacyemsl asmopos.

OcCHOBHble O0ObBACHAKOWME NEPEMEHHbIE, WCMNONb30BaHHbIE B WCCNELOBaHUM,
ABNSAOTCA CTaHAAPTHbIMUM N9 OLEHKM Mofenen cnpoca Ha kpeauTtbl (cM. Magri (2007),
Arango & Cardona-Sosa (2023), Crook (2001), Chen, K. C., & Chivakul, M. (2008).

O6bsCHsOLWME NepeMEHHbIE, KOTOPbIE, KaK yka3aHo B NUTepaTtype, MoryT urpaTb BaXHYHO
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pofib B onpefeneHun cnpoca Ha KpeauTbl JOMOXO03AUCTB, YNOPSAOYEHbl B cnegyoLime
rpynnel (NOfTHOE onucaHue cMm. B MNpunoxeHun 1):

- NPOLEHTHasA CTaBKa; TaK Kak B TEOPUM B peLUeHUM OOMOXO3SAUCTB UrpaeT porsib
peanibHasi TNpPOUEHTHas CTaBka, TO €eCTb HOMUHalslbHas CTaBka C MNOMNPaBKOM Ha
OXMAAEMY0 MHAIIALUMIO, BAXXHO YYECTb OXnaaemyo MHQNSAUMIO;

- (bnHaHcoBbIE: goxodpl U pacxoapbl, 6rnarococtoaHne (06beM HedMHAHCOBbLIX U
(PMHaAHCOBbIX aKTUBOB, BCEr0 aKTUBOB), PMHAHCOBLIE 00s13aTenbCcTBa, 06BEM AONTOBON
Harpyaku (MAOH, DSTI)?S;

- Aemorpadguyeckme: YACHIo YNeHoB JOMOX03S1MCTBa B Bo3pacTe 4o 18 neT, cpegHumn
BO3pacCT B3POCIbIX YSIEHOB JOMOX03AMUCTBA, CPegHUN BO3pacT rnaBbl JOMOXO3SNCTBA,
non rnasbl AJOMOXO3SNCTBa;

- couuanbHble: pas3mep [OOMOXO3SIMCTBA, CEMENHOe [OJfoXeHue rnasbl
AOMOXO3§1MCTBa, ypoBeHb 0Opas3oBaHUSA YNIEHOB AOMOXO3ANCTBA (Hanuyune BbICLLEro
obpasoBaHna XxoTa Obl Yy OAHOrO YrieHa AOOMOXO3SMCTBA), A0NS 3aHATbIX YfEHOB
AOMOX0381CTBa, CTaTyC 3aHATOCTU MNaBbl JOMOXO3SMCTBa,

- reorpacduyeckue: ropoackas Unu cenbckasi MECTHOCTb, pasMep HaceneHHOoro
MyHKTA, HaceneHHbIn MNyHKT npoxuBaHusa (38 epn.), YKPYNHEHHbI MakpOpernoH
NpoXmBaHus (OAVH N3 YeTblpex), dheaepanbHbI OKPYr NMPOXUBAHUS;

- CyOBbEeKTUBHbIE: CKITOHHOCTb K PUCKY, OXuaaHua 6yayuiero matepuasnbHOro
NONOXeHUs1, oXuaaHus Oyaywmx SKOHOMWYECKUX YCMOBUA B CTpaHe, (uHaHcoBas
rPaMoOTHOCTb;

- OUEeHKa (hbnHaAHCOBOW AOCTYMHOCTU (OOCTYNHOCTb MHTEPHETA, (OMHAHCOBBIX YCNyr
Nno UHTEPHETY U Tak ganee).

KnioyeBasi MHTepecytoLas Hac 06bACHAKLLASA NepeMeHHasa cnpoca Ha KpeauTbl —
NnpoueHTHas ctaeka. [1pn 3TOoM, ecnn Ons TeX, KTO NpeabsBnsan Cnpoc, NPOLEHTHYHO
CTaBKy TaKOro npeasiokKeHus B onNpoce MOXHO BOCCTAHOBUTb M3 OMPOCHbLIX AAHHbIX O
dakTnyeckn B3ATbIX KpeauTax, TO ANs Tex, KOMy Oblo OTKasaHO MMM KTO CNpoc He
npeabsaBnsn, 3To He NpeacTaBNAeTCA BO3MOXHbIM.

Moatomy, cnegyst Magri (2009), npu oueHMBaHUM MOAENM N3 Crieayroulero pasgena,
Mbl MCMNOMb3yeM Te HOMMHarbHble CTaBKM MPOLEHTa, KOTOpble WHAMBUAbLI MOrnu
Habnogatb Ha JfokanbHOM (B MECTe CBOEro MNPOXMBAHMWS) PbIHKE Kak CTaBKU
npeanoxeHuss 6aHkoB, korga npuHMManu peweHue o6 obpalleHun 3a Kpegutom B
npowewune asa roga (¢ onpoca 2020 roga no onpoc 2022 roga). OgHMM 13 UCTOYHMKOB
WHOpMaUUKN O cTaBkax nNpeanoxeHmsa 6aHKOB B pa3buBKe MO HACENEHHbIM MyHKTam
ABNSeTCA MHOPMaLUMOHHbIM canT Banki.ru. C aTtoro pecypca 6b15v Bbirpy>KeHbl AaHHble
O MPOLEHTHbIX cTaBkax 6aHkoB B pa3buBke No 38 HaceneHHbIM MyHKTaM NpOoXMBaHWUA
pecrnoHAeHTOB onpoca no cocTosaHuo Ha 10 despansa 2023 roaa?’. M3-3a oTcyTCTBMSA Ha
cante Banki.ru npeanoxeHui 6aHKOB ANs CENbCKMUX HAaCeNeHHbIX MYHKTOB NPOXuBatoLLme
B  CENbCKMX HACeneHHbIX MyHKTax npupaBHMBANMUCb K MPOXMBAKOWMUM B

26 GuHaHCOBbIe MoKasaTeny BKIKYanUCch B Norapudgmbl, YTobbl, Koraa NPOBOAUTCSA aHanM3 CBA3U Takmx
nokasaTenev ¢ BepOATHOCTbIO 0OpaLleHns 3a KpeauToM, MHTEPNPeTUPOBaTb N3SMEHEHNE TaKnX
nokasaTenem, Kak NPOLEHTHbIE U3MEHEHUS, a HEe U3MEHEHUS B abBCONOTHLIX BenudnHax (pyonsx).

27 HaceneHHble NyHKTbI NPOBELAEHUS OMpoca He WM3BECTHbI MyGIMYHO, HO M3BECTHbI BaHky Poccum kak
3akasuuky onpoca (b6e3 agpecoB NPOXMBaHWSA PECNOHAEHTOB B 9TUX HAceNeHHbIX MyHKTax).
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aAMUHUCTPATUBHOM LEHTPE COOTBETCTBYIOLLErO panoHa wunu obnactn, K KOTOpOoWn
OTHOCUTCS CESTIbCKUM HaceneHHbIN MyHKT.

M3mepeHHble Tak MpPOUEHTHblIe CTaBKM OTpaxakwT TOMbKO reorpauyeckyro
BapuaLmo 1 HE MEHSIIOTCA NPU Nepexoae oT O4HOro JOMOX03ANCTBa K APYroMy B paMKax
OAHOM MECTHOCTU NMPOXUBAHUA TaKUX JOMOXO3SANCTB.

K coxaneHuto, ykazaHHbIN pecypc He COOEPXUT UCTOPUYECKMX JaHHbIX MO CTaBKawM,
yTOOblI BbIFPY3Ka COOTBETCTBOBana [gatam npoBegeHus onpoca. OTcyTcTBMe
NCTOPUYECKUX AaHHbIX HE ByaeT ABNATbCA NPensaTCTBUEM OS5 UCMONb30BaHNA AAHHbIX O
CTaBKaX, €Cfn C TeYeHMEM BpeMeHU reorpadmyeckasl Bapmauuns CTaBOK COXpaHseTcs.
MHbIMM cnoBamu, ecnu B HaceneHHOM MNyHKTE A MNPOLEHTHblE CTaBKW MPeasioKeHus
cTabunbHO BbllWle, YeM B HaceneHHOM nyHKkTe b, TO BMecTO CTaBOK, KOTOpble
AOMOX03a1CTBa MO HabngaTh B Npollelume Aea roga, MOXHO Ucnonb3oBaTtb 6onee
nosgHee OOCTYMHOE pacnpeaeneHne NpPoLEHTHbIX CTaBOK. [N NpOBEPKM 3TOro CBOMCTBA
Oblna caenaHa ewe ogHa BbIrpy3ka gaHHbIX no coctosiHmio Ha 30 masa 2023 roga. Ha
pUcyHke 7 BUOHO, YTO pacrnpeaeneHne CTaBok BO BPEMEHN ABNAETCA CTabunbHbIM (Npun
3TOM BWOHO, Kak 3a Mnpollelme nsaTb MecsiLeB NPOM3OLUIIO CHUXXEHNE YPOBHSA CTaBOK
NpeanoXeHns KpegMToOB BO BCEX HACEMNEHHbIX NMYHKTAaX — SIMHUS CTaBOK MPOXOAUT HUXKe
45 rpagycos).

Puc. 7. |_|pOLl,eHTHbIe CTaBKu No HeobecnevyeHHbIM I'IOTpe6VITeJ'IbCKVIM Kpeantam B
HacCelleHHbIX NYHKTaX nposeneHund onpoca B ABe AaTbl BbIrPY3KN OAaHHbIX, % rogoBbIX

14
13
12

11

30 maa 2023 .

10

9 10 11 12 13 14
10 cpeBpansa 2023 r.

HcmoyHuku: Banki.ru, pacyemasl asmopoes.

,D,J'IFI y4yeTa (':)de)eKTa pearnbHblIX MPOUEHTHbIX CTaBOK B MoAesfin noMunmMo
HOMWHalIbHbIX CTaBOK BKJ1HOHalnncb I/IH(*)J'IFILI,I/IOHHbIe OXUngaHus. ﬂpm 3TOM BaXHO
YYnUTbIBaTb, YTO HE TOJIbKO HOMWUHAJIbHbIE, HO N pealibHbl€ NPOLUEHTHbIE CTaBKN OOJTKHbI
ObITb 9K30reHHbIMU K pewenHnto }J,OMOXO3FIIZCTB o6 06paLu,eHmm 3a KpeauTom. npe,D,CTaBI/IM
cebe cuTyaumo, Korga HekoTopasi TpeTbA nepemMeHHasa (Hanpumep, nHdopmaumsa o
nnaHMpyeMomM W3MEHEHMM Kn4veBouM cTaBku LleHTpanbHoro 6aHka) noBnusna
OoAHOBPEMEHHO W Ha I/IH(bJ'IFILI,I/IOHHbIe OoXnogaHunda, U Ha peleHne )J,OMOXO3FIIZCTBa
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obpatntbca 3a kpeautoM. Torga B AaHHbiX OyaeT o6GHapyxeHa Koppensums
NHPNALNOHHBIX OXMOAaHUI (pearnbHbIX CTAaBOK NPOLUEHTa) C peLleHnemM JOMOX035MCTBa O
crnpoce Ha kpeauTt. Ha ocHoBaHuu 4vero 6ygeTt caenaH ownbOYHbIN BbIBOL O POv
MHNALNOHHBIX OXMAAHWMA B pelleHun O crpoce Ha kpeauT. YTobbl UCKNIOYNTE Takyto
cuUTyauuio, BbInv NCNONb30BaHbl UHMPNALUNOHHBIE OXMOAHUA, KOTOpble Habnwganucb B
onpoce 2020 roga — do mozo, kak JOMOXO351MCTBA NPUHUMaNN peleHnsa o pakTn4yeckom
obpalleHnn 3a kpegutom (B cnegywowmne asa roga), u tem bonee OO TOro, Kak OHU
00bABNSANN O CBOMX NnaHax obpaTuTbCs 3a kpegmuTom B onpoce 2022 rofa. B cBasun ¢ Tem
4YTO BONPOCHI 06 MHAMAUMOHHBIX OXMAAHUAX ObinNn o6aBneHbl B aHKETY TONbko B 2022
rogy, Ang ydeta HeogHOPOOHOCTU LOMOXO3ANCTB NO UHMPNAUNMOHHBIM OXUAAHUAM Obin
MCMNonb30oBaH OTBET Ha Bonpoc aHkeTbl 2020 roga?s.

OnucartenbHble CTaTUCTUKN BCEX NEPEMEHHbBIX, a TaKKe pacnpeaeneHns KIoyeBbiX
HenpepbIBHbIX NEPEMEHHbIX, B TOM YMCe A8 aHanu3a u yyeta BO3MOXHbIX BbIGPOCOB B
AaHHbIX, NpuBoAasTcs B MpunoxeHun 2.

4. OnncaHue moaenu

Mbl cnegyem cTpaterMm no OueHKe MoJenu BeposTHOCTM obpalleHus 3a
KpeguToMm (cnpoca Ha KpeauT) npegcraBneHHon B Magri (2007), Chen, K. C., &
Chivakul, M. (2008) n Arango & Cardona-Sosa (2023). B uenom nogxopn aBnsaeTtcs
CTaHAapTHbLIM M OCHOBaH Ha oueHuBaHun Probit-mogenn.

MycTb kaxxgoe n3 N JOMOXO3ANCTB NPUHMMAET peLLeHne O CNpoce Ha KpeauT Ha
OCHOBE HesABHOW (PYHKLMKN cnpoca?:;

Df = a+By'X; + Baij+e, (1)

roe: Dj* - JKenaembln 00beM cnpoca [OOMOXO3SMCTBA | Ha KpeawuT, i -

HOMMHanNbHAA MPOLEHTHAa CTaBKa, KOTOpPyk Habnwogaet [oOMOX03sMcTBO . Ha

28 lammm = 1, ecnun xoTsA Bbl OAMH YNeH Aomoxo3ancTea Ha Bonpoc M14 «Yto ana Bac nuyHo Bbi3biBaeT
HambonbLUMe onaceHus B HblHELWHen cutyaumm?» B onpocHuke 2020 roga otBeTwn: «POCT LeH Ha ToBapsbl
n ycnyrm». Tem caMmbiM yaaeTcs pacnpefennTb Bce JOMOX03SNCTBa Ha ABe rpynnbl: TEX, KTO CYMTAET poCT
LUeH onacHblM, MU Tex, KTO yaenseT BHWUMaHue ApyrMM BapuaHTam oTBeToB. K coxaneHuto, nydliero
n3MepuTens B HaLLEM pacrnopsiKeHUN He OKas3anoch.

2 B HallleM crnyyae Ans crnpoca Ha KpeauT B MpoLUfible ABa roga — aT1o Moboi KpeauTt, a B cnyyae
nnaHupyemoro cnpoca — HeobecneyYeHHbI NOTPeOUTENbLCKUA KpeauT (BKMNoYas KpeauTHble KapTbl). Mpu
3TOM B CIlydae KOHKPETHOMO B1Aa KpeauTa MOXKeT BO3HMKaTb CUTyauus, Korga peLleHunsi o Cnpoce Ha Kakue-
TO BUAbl KpeauTa He SABMA0TCS He3aBUCMMbIMU. Hanpumep, cnpoc Ha MNOTEYHbIN KPeaMT MOXKET BIUATbL Ha
cnpoc Ha HeobecneyvyeHHbI NOTPeEOUTENBCKUA KPEOUT, MCMONb3yeMbl ANs onnatbl NepBOHAYanbHOro
B3HOCa (cocTaBnsitoLlero obelyHO He MmeHee 20% cToMmMocTu obbekTa nnotekn). B atom cnyyae B mogenu
cnpoca OygeT BO3HMKaTb MepemMeHHas cnpoca Ha gpyron Bua kpeguta. Ond oueHku Takux mogenen
Heobxoguma xopowas BblbOpka C HeCKONMbkMMM Bugamu Kpeguta. [daHHble onpoca duHaHCOB
OOMOXO3SNCTB, UCMOMb3yeMble HamMu, HEe MO3BOMAKT NPOM3BECTM TaKyld OLEHKY M3-3a Manoro uyucna
HabNIOOEHUA C HECKONMbKMMW TuUNamu Kpeauta. Tem He MeHee HEesIBHO, 4Yepe3 XapakKTepUCTUKM
OOMOX03ANCTB, 6e3 ABHOro BKIYEHUS MEPEMEHHbIX Cnpoca Ha Apyrne Buabl Kpeauta, Mbl yYUTbIBAEM
BO3MOXHOCTb TOr0, 4YTO HEKOTOpble AOMOXO034aMCTBa (C onpeaeneHHbIMUM XapakTepucTukamu) MoryT
npeabaABNATb CNPOC Kak Ha paccMaTpuMBaeMblil BUA KpeauTa, Tak U Ha apyrue He paccMmaTpuBaemble BUAbI.
Ho yeTkoro pasgeneHus no Tunam Kpeauvta Mbl He AernaeMm.
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npaKkTuke 3TO MOXeT BbITb CpeaHAa UM MMHUManbHasi NPoLeHTHas CTaBka U3 Habopa
AOCTYNHbIX (Habnogaembix) AOMOXO3SWCTBY MpeanoxeHun 6aHkos 0. X; — Habop
N3MePUMbIX (PaKTOPOB, YYMTbIBAEMbIX LOMOXO3ANCTBOM MPU MPUHATAN peLleHus,
NMOMUMO MPOLEHTHOW CTaBKMW, BKMNOYAA MHMMALUNOHHBbIE OXMAAHUS OOMOXO3ANCTBA,
nokasaTtenu (MHAHCOBOW OOCTYMNHOCTU (OAOCTYMHOCTb MHTEPHETA OOMOXO3SINCTBY |,
BO3MOXHOCTb MONyYeHUs1 KpeauTa Yyepes MHTEPHET M Tak ganee). HeHabnogaemble
(pakTopbl MPUHATUSA PELLEHVUs akKyMynupyloTCs B NMepemMeHHon &. B manbHenwem
npegnonaraeTcs, YTO arpermpoBaHHbIN AP eKT aTUX HeHabngaeMbix PakTOpoOB Ha
MonesHOCTb OT KpeduTa, YCNOBHO Ha X; 1 i;, UMeeT HopMarnbHoe pacnpenerieHme ¢
HYNEeBbIM CPEAHUM U HEKOTOPOI BapuaLmeirt.

NTak, ¢ y4eTOM OOCTYMHOCTU AaHHbIX, Ha NPaKTUKe AS1S KaX4oro A0MOX03sncTBa
Mbl Habntogaem TOMNbKO OMHapHBLIN akT (MMM HamepeHue) obpalleHns 3a KPeguToM.
Takum obpasom, HabnogaeTcs BuHapHasa nepemeHHast:

D;=1,ecnm D/ >0 (2)
D; =0, ecnun D <0, 3)

rae: D; = 1 — AOMOXO03AWCTBO j obpaTunocb (Mnu nnaHupyet obpatutbes) 3a
KpeauTomMm.

Hanee ona Takon GUMHapHOW NepeMeHHON oueHuBaeTcs cTaHgapTHas Probit-
MoJenb:

Pr(D; = 1|X;,i;) = Pr(D} > 0[X;,i;) = Pr(g; > —(a + B,/ X; + B2ip) X, i), (4)

roe: Pr(X < x) = F(x) — wHTerpanbHaa QYyHKUMS HOpMarbHOro pacnpegeneHuns
cryYaiiHon BeNM4YUHbI X (B pOSIv KOTOPOM &) C HYNIEBbIM MaTeMaTUYECKM OXMAAHNEM U
HeKkoTopou aucnepcuen. Haw 0CHOBHOW MHTEPEC CBA3AH C OLEHKOW 3M1aCTUYHOCTM cnpoca
Ha KpeauT Mo NpPOLEHTHOW CTaBKe, TO eCTb C OUeHKoN KoadpdumumeHTa [,. Takke nHtepec
npeacTaBnseT oueHMBaHME PONu Aemorpadmyeckmx paktopoB, AOXOO0B, OXMAAEMbIX
AO0XOA0B M YpOBHA BoratcTBa MHAMBMAOB B peweHun 06 obpalleHnn 3a KpeguToMm.

Ana mogenu cdaktnyeckoro cnpoca (obpalleHve 3a KkpeguToM 3a npolusblie ABa
roga), 4To nsbexaTb 9HOOreHHOCTN, NePEMEHHbIE, KOTOPbIE MOTYT TaKyt 3HAONEHHOCTb

30 Tak kak Mbl abcTparypyemcsi OT cnpoca Ha KpeauT B KOHKPEeTHOM GaHke, a onnckiBaeM peLueHne — 6patb
Kpeout unu He 6paTtb B MpuHUMNE, — TO 3TO peLleHne OOIMKHO 3aBUCETb OT YPOBHSA CTaBOK Ha pPbIHKE
KpeauToBaHWs B LESNOM (a He B KOHKpeTHOM BaHke).

31 B yacTu adhdpekTa oxuaaHwii GyayLimx NpOLEHTHLIX CTABOK Ha NPUHATME PELLEHUs O CNpoce Ha KpeauT
3aMeTVM, YTO NPOLEHTHblE CTaBKW SBNSAIOTCA LIMKINMYECKOW MEPEMEHHON — pacTyT B Nepuofbl BbICOKOM
NHANALMU U CHDKAIOTCS B NEPUOALI HU3KOW MHANSAUMU. Takum obpa3om, BbICOKNE TEKYLLME CTaBKW AOIMDKHbI
npegnonaratb oXxwuaaHws 6ornee HW3KMX CTaBOK B Oyayliem, YTO [AOSMKHO CHWKaTb MOME3HOCTb OT
obpaleHus 3a kpeautom. Takum obpasom, Tekyliue CTaBkuM B MOAENU NPUHATWA pelleHus i; ByoyT
oTpaxaTb He TONbKO 3dpPeKT COBCTBEHHOW TEKyLLEen CTaBku, HO U KOMOUHUPOBaHHLIN 3ahdeKT Ha cnpoc
TOro, 4YTO CTaBKW CErogHs BbICOKME, a 3aBTpa OyayT Hmke (YyCNoBHOE oxuaaHue Byayuimx cTaBoK Mpu
3aflaHHbIX TEKYLIMX cTaBkax). Takum obpasom, C yHeTOM 3TOMN LMKNUYHOCTM CTaBOK & ByaeT oTpaxaTtb He
camMu oXxuaaHus ByayLmx CTaBoOK, a MX OTKIOHEHMEe OT YCMOBHOIO MaTemMaTU4eCKOro OXugaHus Ans
3afaHHbIX (pakTudeckux Habnogaemblx CTaBoK. B cBA3M € 3TMM npegnorioxeHue O TOM, YTO Takoe
OTKITOHEHWe pacnpeaeneHo HOPMarbHO C HYNEeBbIM MaTteMaTUYECKMM oxuaaHuem, OyaeT onpaBaaHHbIM.
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npuBHOCUTb, Gpanucb Hamm ¢ narom (MO OaHHbIM NpeablayLlen BOSHbl Onpoca,
npowegwen B 2020 roay).

Ana ycTpaHeHus npobnembl 3HOOTEHHOCTW, BO3HUKAKOLWEW, Korga MpOLEHTHbIE
CTaBKM nNpeanoXeHust OoTpaxalwT HeHabniogaeMble XapakTepUCTUKM OOMOXO3SIACTB
(BnusitoWME KaK Ha CTaBKy NpeanoXxeHns 6aHKOM, Tak U Ha XenaHue noTeHUManbHOro
3aeMLymka obpaTUTbCA 3a KpeauMToM), BMECTO YpaBHEHNS 4 Mbl OLIEHMBAEM MOAENb:

Pr(D; = 11X;,5;) = Pr(D} > 01X, ;) = Pr(g; > —(a + B,'X; + 21D |X;, 1), 4)

roe 1; — cpegHss MNpoueHTHas CcTaBka npeanoxeHun 6aHkamn KpeouToB B
HaceneHHoM nyHkTe [; [ — oguH n3 38 HaceneHHbIX NyHKTOB (LEHTPbl panviOHOB BMECTE
panoHamn wunu obnacTtHbiXx uUeHTpoB, CaHkT-lleTepbypr n MockBa) nNpoOXMBaHMUS
aomoxo3sanctea j (nogpobHee cMm. B noapasgene 4.2).

B Takom crnyyae npoOUEHTHble CTaBKM He $BASKTCA chneunduyHbiMi - ans
KOHKPETHOrO 3aeMLLMKa — CTaBKW SBMISIOTCA 3K30reHHbIMUY K ero/ee peLueHunto obpaTtntbca
3a KpeauToMm.

Mpobnema ¢ Takon maeHTUdMKaunmen MOXeT BO3HMKHYTb B TOM Chnydae, ecnu
paHX1UpOBaHME CTaBOK OTpaXkaeT He TOSIbKO (paKTOpbl HA CTOPOHE NpearioXKeHUs!, HO U
haKTopbl HA CTOpPOHE cnpoca. To ecTb 6aHKN MOryT ycTaHaBnNuBaTb B J@aHHOW MECTHOCTU
CTaBKW Ha onpedeneHHOM YpOBHe u3-3a 0CobOEeHHOCTEN cnpoca B LaHHOW MECTHOCTU B
uenom. A MMEHHO JIOrMYHO MPeanornoXnUTb, YTO TaMm, rae Cnpoc B CpedHeEM Bbille, U
CTaBKW NpeasioxXeHns B cpegHeM Bbiwe. B Takom crnydae obHapyxeHue oTpuuaTenbHON,
a He NOJIOXMUTENbHON CBA3N CTABOK M Crnpoca (BepOATHOCTU obpalleHns 3a KpeguToMm)
OyaeT KOCBEHHbIM MOATBEPXAEHMEM, 4YTO (aKkTopbl Ha CTOPOHE MpeanoXeHus B
BapuaLumm CTaBOK MO HacemneHHbIM NyHKTaMm Tem 6onee npeobnagatot. Ecnn cTtaBku Ha
YPOBHE MECTHOCTM OTpaxatoT obLune ans Bcex JOMOX03ANCTB 3TOM MECTHOCTU (hakTopbl
crnpoca, OUEHKM 3NacTUYHOCTWU, TakuM o06pas3oM, MOryT oKas3aTbCA HWXE WCTUHHbIX
3HaYeHUN.

5. PesynbTaTthl

B nogpasgene 5.1 mbl npuBoanM pesynbTaTbl OLEHMBAHUA MOLENN BEPOSATHOCTU
dakTnyeckoro obpalleHmns 3a nbbiM KpeaMToM B NpealecTByoLmne onpocy ABa roga.
B nogpasgene 5.2 npuBogAtca pesynbTaTbl OUEHUBAHWUS MOLENM BEPOSTHOCTU
nnaHMpyemoro obpaileHuns 3a HeobecnevyeHHbIM NOTPEBUTENBCKUM KpeanTom (BKNoYas
KpeauTHble KapTbl) B 6yayliem (oTHocuTenbHO gat onpoca 2022 roga).

5.1 Pe3synbTathbl oUeHMBaHUA MoAesiu BEPOATHOCTHU
c¢pakTyeckoro obpalieHuUs1 3a KpeanTom

Mopenb Ans BepoATHOCTM DaKTMYECKOro oOpallleHUs 3a KpeauToM UCMonb3yeT
AaHHble 0 dakTe obpalleHuns 3a kpeauTom B MpeALllecTByolMe onpocy ABa roda. B
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CBS131 C 3TUM AN Moaenu hakTM4eckoro cnpoca (B npoLwunbie ABa roga), 4Tobbl nsbexartb
9HOOreHHOCTU, NePEMEHHbIE, KOTOPbIE MOTYT TaKyH 9HOOreHHOCTb NMPUBHOCUTL, Bpanuch
HaMu C nNaromMm — Mo AaHHbIM MpeablayLuien BosHbl onpoca, npoweawen B 2020 rogy. K
Ynucny NOTEeHUManbHO 3HAOTEHHbIX NMEPEMEHHbLIX OTHOCATCSA (PUHAHCOBLIE NMEPEMEHHbLIE
(KpeauT Mor NoBbICUTL pasmep akTUBOB UM cnocobCcTBOBaTL POCTY 0bpasoBaHus (ecnu
3TO KpeautT Ha obpasoBaHME) M TeM caMbiM [OXOAOB), a Takke CyObeKkTUBHbIE
nepemMeHHble, Kacawlwmecs oxugaHui 6Oyayuwiero, B TOM 4Yucre MHEPNAUNOHHbIE
oXxuaanus. Hanpumep, cpegHuid BO3pacT 4YNEeHOB [OOMOXO3SNCTBA, OYEBUAHO, He
noaBepXXeH BNUAHMIO hakta obpalleHna AOMOXO3S1MCTBa 3a KpeguToM B npeabiaylime
aBa roga. Takve obbsAcHAWOWME NepeMeHHble, Ha KoTopble pakT obpalleHnsa 3a
KpeauToMm He cnocobeH NoBNUATb, MOTyT ObiTb N3MEPEHbI TpeMsi cnocobamm — Unn Ha
aaTy onpoca 2020 roga, wnun Ha gaty onpoca 2022 roga, unu B cpegHeM Mexay 3TUMu
AaTamm onpoca. Tak kak TouHas gaTta, koraa AOMOXO03sIMCTBO B nNpeablaywune gBa roga
obGpawanocb 3a KpeauToM, He W3BECTHa, fOrMYHee MCMnosb3oBaTb CpefHue MeXay
BOSTHAMW OMpoca 3HaYeHUs1 TaKUX XapaKTepucTuk. Hanpumep, BO3pacT 4NEHOB
AOMOX03ANCTBA B3AT KaK CpeaHas Mexay AaTamu onpoca. OTOT BapuaHT pacyeTta Obin
NPUHAT Hamu 3a ocHoBy. B MpunoxeHnn 3 npuBogaTCcsa pe3ynbTaThl OLEHMBAHUSA MOOENM
(4’) B ee 6a30BOM BapuaHTe: Korga 4acTb NepeMeHHbIX, MOTEHLMANbHO NOABEPXKEHHbIX
BSIMAHUIO CNpoca Ha KpeauT, namepeHa Ha ypoBHe onpoca 2020 roga, a npouve
nepeMeHHble — Ha cpegHeM Mexay AaTtamu ornpoca YpoBHE.

Pr(D; = 11X;,1;) = Pr(D; > 01X;,1;) = Pr(e; > —(a + B,'X; + B1)1X;, 1)

TeM He MeHee NS NPOBEPKU pe3ynbTaToB Ha YyCTOMYMBOCTL B [punoxeHun 4
paccmatpuatoTcsa mogenu [punoxeHuss 3, HO 6e3 ydeTa Mepbl UHAMSAUMOHHBIX
OXMAAHWI, a TONbKO C HOMUHANbHBIMW CTaBkaMu. bbinn Takke caenaHbl pacyeTbl CO
3HAYEHNSAMWN IK30TrEHHbIX ODBACHSAIOLWNX NEepeMEHHbIX MO COCTOSHUIO UNKW Ha AdaTty
onpoca 2020 roga (Torga BCe perpeccopbl XapakTepusylT AOMOXO03SNCTBO MO
coctosaHuto Ha onpoc 2020 roga), unu Ha gaty 2022 roga (Toraa ToNbKO 3HAOMEHHbIE
XapakTepuayoT JOMOX03SANCTBO NO cocTosAHMIO Ha onpoc 2020 roga). 3Ty pesynbTaThl
npusogatca B lNpunoxeHnn 5 (3K30reHHble nepemMeHHble Ha yposHe onpoca 2022
roga) u MNpunoxeHumn 6 (9K30reHHbIe NnepeMeHHble Ha ypoBHe onpoca 2020 roga).

B MpunoxeHunsix 3—6 npueeaeHbl oLeHKU npeaenbHbiX 3adeKTOB, OLLEeHEHHbIE B CpeaHNX
3Ha4YeHusax perpeccopoB. B kaxgom criydae oueHmBanucb 11 mogenen, rae 3aBuCMMOmn
nepemMeHHOW BbICTyNnaeT OUCKpeTHas nepeMeHHas dakta obpalleHus 3a KpeauToMm B
npeLwecTBylone onpocy Aesa roga. B nepson mMogenu B Kaxxgom criyvyae npvBoanUTCS
MUHMManbHbIN ~ Habop  perpeccopoB, OObIMHO  UCMOMb3yeMblX B  NOAOOBHbLIX
nccnegosaHnax. B nocnegywowmx perpeccusax, HayuMHass C  4eTBepTon U 00
OAMHHAOUAaTON, — AOMNOSHUTENbHbIE hakTopbl NoodepeHo [obaBnswTca K 6a3oBou
perpeccun. Takoe noovepegHoe pobasneHMe no3Bonsdetr u3bexaTb CUIbHOro
COKpaLleHnsa pasmepa BbIOOPKM M3-3a OTCYTCTBUA AAHHBIX O HEKOTOPbIX NEPEMEHHbIX Y
4YacTu JOMOXO3AMUCTB (BaXXHO, YTO Y pa3HbIX JOMOXO3SNCTB OTCYTCTBYIOT pa3Hble JaHHbIe,
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noaTomy obbeauMHEeHWE OaHHbIX — BKIIHOYEHWE OOHOBPEMEHHO TaKUX MNEPEMEHHbIX —
NPUBOAMUT K CUNTbHOMY COKpaLLEHUIO BLIOOPKK).

B MNpunoxeHun 7 Mmbl NPpUBOAMM OLIEHKM NpeaenbHblX 3 eKkToB B aTuX 11 Mmoaensx,
nony4yeHHble nocnenoBaTernbHbIM paclMPEHNEM Yucrna perpeccopoB. B utore uucrno
HabnogeHun ¢ 3733 B 6asoBolt Mogenu cokpallaetca o 1690 B 11-onm mogenuns?. B
perpeccusx NpunoxeHunn 3—6 npu nonepemMeHHOM Aob6aBneHnN nepeMeHHbIX, Kak BUAHO,
TaKoro CoOKpallleHUs1 He NPOMUCXOANT.

Ewe ogmMH gononHuTenbHbIM pacyeT npusoautca B [NpunoxeHun 8. OH npusBaH
yyeCcTb Bapuauuio B [daHHbIX, CBS3aHHYIO C HacerieHHbIM MyHKTOM (fokaumen)
NPOXMBaHMUSE OOMOXO03AMCTBA, NPEACTaBEHHYIO BKMAOYEHNEM ukTnBHon (dummy)
nepeMeHHon Ans 37 HacemneHHbIX MyHKTOB (+OAWH, NPUHATLIN 3a 6a3sy, He BKIIOYEH B
perpeccuto  Ans UCKIIYEHUs MYNbTUKOMNNIMHeapHoCcTn). B mopenb yxe BKNHOYeHa
noxoxas KOHTPOsNbHasA NepeMeHHas, KnodeBasa B 3Ton paboTe, — ypoBEHb MPOLEHTHbIX
CTaBOK npeaniokeHns 6aHkoB nNo 3aTMM 38 HaceneHHbiM nyHKTam. PUKTUBHbIE
nepeMeHHble Ha HacCesSleHHble TMYHKTbl U3MepsT 3ddeKkT Ha Ccnpoc B AaHHOM
HaCENeHHOM MyHKTE OTHOCUTENbHO BCEX OCTanbHbIX. [MPOLEHTHbIE CTaBKu, MO CyTH,
ynopsgounBaloT PEMMOHbI U TEM CaMbIiM U3MEPSIIOT CTENEHb YNOPSL0YEHHOCTU CNpoca Ha
Kpeaut no 38 nokauusmMm, COOTBETCTBYIOLLYHD paHraMm YpOBHEW CTaBOK. PesynbTarthbl
OLIEHMBAHNSA pEerpeccui nokasbiBatoT, YTO MNPOLEHTHbIE CTaBKW, KaK ynopsiaoyveHHas
BapuauMsi Ha YpOBHE MECTHOCTM TMpPOXMBaHUSA, nepecTarT ObiTb CTaTUCTUYECKU
3Ha4yMMbIM (PaKTOPOM BapuauuM crpoca Ha KpeauTbl B criydae HeyrnopsiaoveHHOMm
Bapuaumn (PUKTUBHbIE MEPEMEHHblIE Ha 38 HacemneHHbIX NyHKTOB). WHbiMKM crioBamu
HeynopsgoveHHas Bapuaums Ha YPOBHE MECTHOCTM MNPOXMBAHUS [OMOXO3SMCTBA
006BbACHAET YacTb Bapuaummn cnpoca U He ocTaBnseT Ansa ynopsiA04eHHOW Bapuauumn Ha
YPOBHE MECTHOCTU NPOXMBaHUA (COOTBETCTBYIOLLEN PAHXMPOBAHUIO CTABOK) 3HAYMMOro
adpekTa Ha cnpoc. Mpn 3TOM 3HAKM N 3HAYEHUSA 3NACTUYHOCTEN MO CTaBKe OCTalTCS
6M3KMMUK K NepBOHaYarnbHbIM, HO O4eHb BonbLUMe CTaHAAPTHbIE OLLMOKKN OLLEeHOK AenatoT
NX CTaTUCTUYECKM HE3HAYMMbIMU. 3aMeTUM, OAHAKO, YTO CTOSb BonbliMe CTaHO4apTHbIE
OLWKNOKM MOryT BbITb pe3ynbTaToM HEBOMbLIOro YMcna HabnaeHUn, NPUXOLALLMXCS Ha
OOWH HaceneHHbl NyHKT. [JenCTBUTENbHO B CpedHeM B HacCerieHHbIX MyHKTax
onpawwuBanucb okono 150 pgomoxosancte. M3 Hux TpeboBaHMe HabnwoaeHus
AOMOXO03A1NCTB B T€YeHue ABYX BOSH Onpoca M HeAOCTYNHOCTb [aHHbIX O HEKOTOPbIX
nokasaTensix cokpawanu 31o Yucno go 70-100 HabnogeHun.

HononHutensHo B MNpunoxeHnn 9, mbl noBTopunun pacdet 11 mogenen 6e3 yyeTa
3KCTpeMarbHbIX 3Ha4YeHU [oXo4a, TO €CTb UCKTIOYNB «BbIBPOCHI» (OrpaHNYMB MEeCAYHbIN
poxon pomoxosanctea no onpocy 2020 roga 99%-HbIM KBaHTUNEM, KOTOPOMY
cooTtBeTcTBYET 114 155 pybnen).

B MpunoxeHun 10 BO BCcex cneundunkaumnax yu4teH JONONHUTENBbHO dhakTop Mecdua
npoBefeHns onpoca (KOTOPbIM OKasancs He3Ha4YMMbIM, MO3TOMY Jaree 9T pes3ynbTaTtbl

32 CokpallieHre yucna HabniogeHuii B 6asosoit mogenu 6081 nomoxosanctea Ao 3733 OOMOXO3SNCTB
CBS3aHO, BO-NepBbiX, ¢ Tem, 4To 20% (1200) gomoxos3sncTe 6binn gobasneHsl B BonHy 2022 roga, HO
otcytcTBoBanu B BonHe 2020 roga (oTkyaa 6epyTca nokasaTenu gOXOAO0B M (PUHAHCOBOTO MOSIOXKEHMS).
OctanbHoe — pesynbTaT HEeMnosHOThbl AaHHbIX MO PsSAy AOMOXO3SANCTB (He A0 KOHUa 3anoSfiHEHHble
rokasaTenu akTMBOB WNKN 065s3aTenbCTB), B YAaCTHOCTM WMCMOMb30BaHME NorapudMoB pasmepa akTMBOB
WCKIMOYaeT U3 pacCMOTPEHMS JOMOX03ANCTBA C HyNIEBLIMM 3HA4YEHUSIMU pa3mMepa aKkTUBOB.
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He yuuTbiBatoTcs). Onpoc npoBoguncs ¢ Mast no ceHTsbpb 2022 roga. Y4yeT mecdua
npoBefeHns onpoca nNpu3BaH y4ecTb N3MEHEHNST B MAKPOIKOHOMUYECKOM POHE B 3TOT
nepuvog, 4To MOrMo MNOBNUATL Ha OTBETbI PECMOHAEHTOB (MX (haKTMYECKUIA CMpPOC Ha
KpeauTbl K gate onpoca).

B MNpunoxeHunsx 3—10 npmBoaATcsa He OueHKn KoaddumumeHToB Probit-mogenn (4°),
a npeaenbHoe BNUSHWE AaHHbIX NEPEMEHHbIX (NPU 3HAaYEHUAX BCEX MPOYNX NEPEMEHHbIX
Ha UX CpPeAHEM YPOBHE) Ha BEPOATHOCTb 0bpaLleHnst 3a KpeanToM.

B T1abnumue 1 cuctematmMsvMpoBaHbl pesynbTaTtbhl 3TUX OueHoK. [MpmBogaTcs
MWHUMarnbHbIE U MaKCUMarbHble TOYeYHble 3Ha4YeHUda npefenbHbiX addekToB n3 11
MoAernen, NoCYNTaHHbIX pasHbiMKn cnocobammn, npeacrtaBneHHbiMuU B [NpunoxeHuax 3—8.

Tabnuua 1. MuHUManbHbIA KM MaKCUMarbHbIA  CTAaTUCTUYECKME 3HAYUMble
npegenbHble 3ddeKTbl (TOYeYHas OLEHKa), OLEHEHHble B CpedHWX 3HaYeHusX
perpeccopos, 13 11 mogenen, NOCYNTaHHbIX Pa3HbIMKU cnocobamu, AONN OT eAVHMULbI B
nyHkrax (0,01 nyHkra = 1%)

CTtaTtuctunyecku Mopaenu Mopgenu Mopenu Moaenun Mopenu Mogenu
3HaYUMble MpunoxeHns Mpunoxexus MpunoxeHus MpunoxeHus Mpunoxenns  MNpunoxexus 8:
3HaYeHus 3, 4, 5: 6: 7: moaenu s

roovepenHoe noovepenHoe rnooyepenHoe  noodepeaHoe  nocrnefdosaTe  [punoxeHus 3

. no6asneHue; nobasneHue; nobasneHue; pobasneHue; nbHoe C y4yeToM
Min 1 max no .

J9K30reHHble 3K30reHHble OK30reHHble 3K30reHHble ,qo6aBneH|/1e, AaMmn ona
a6CO”IOTHOMy nepemMeHHble - nepemMeHHble - nepemMeHHble nepemMeHHble - 3K30reHHble HaceJneHHOoro
3Ha4YeHuno cpenHve cpefHve - 3HaYeHUa 3a  3HaYeHwus 3a nepemMeHHble nyHKTa

3HayeHusa 3a 3HayeHusa 3a 20r. 22r. - cpegHue NpoXnBaHnA

20-22rr. 20-22rr. 3HaveHus 3a
20-22rr.
C
:T“;':';;:::a -0,016 -0,015 0,016 -0,015 -0,015 o
pea -0,022 -0,021 0,023 -0,019 -0,023
KpeaouTos
Mepa
NHMNSALUMOHHBIX 0,022 - - - - -
N . 0,028
oXuaaHun
Jlorapundcpm
MECHYHOrO [OXOAA 0,018 0,017 0,020 0,017 0,018 0.022
o AoxoA 0,036 0,035 0,035 0,020 0,038 ’
Cﬂg;ipﬁfzx 0,004 0,004 0,004 0,004 0,005 0.004
y 0,005 0,005 0,006 0,005 0,006 ’
0bs3aTenbCcTB A/X
Jlorapudpm
COBOKYMHbIX He 3Hauyum He 3Hauyum He 3Hauyum He 3Hauyum He 3Hauymm He 3Hauum
aKTuBOB A/X
inig:ee/:“g”fg 0,015 0,015 0,015 0,014 0,015 0,052
XA 0,039 0,038 0,038 0,025 0,043 ’
net
nOﬂ(?)i::l:l:cr)ﬁaBbl He 3Haumm He 3Haumm He 3Haunm 0,035 He 3Haunm 0,052
0,047 0,063
a/x
CpepaHun Bo3pacT
B3POCbIX YNIEHOB 0,009 0,005 0,010 0,009 0,006 0,009
a/x 0,012 0,012 0,012 0,014 0,010 0,015
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CpeaHun Bospact
B3pOCIbIX YIIEHOB
a/x B kBagpaTe

-0,0001

-0,0001

-0,0001

-0,0001

-0,0001

-0,0001

CpegHsa ponsi
3aHATbIX YNEeHOoB
a/x

0,063
0,115

0,060
0,109

0,060
0,082

0,073
0,101

0,081
0,148

0,079
0,123

Hanuuue Bbicluero

o6pa3oBaHns XoTs

Obl y 0QHOro uYneHa
a/x

He 3Hauum

He 3Hauum

He 3Hauum

He 3Hauum

He 3Haumm

He 3Hauum

oToBHOCTL GpaTb
Ha cebs
(PUHaAHCOBbIE PUCKU

0,035
0,053

0,035
0,053

0,035
0,055

0,036
0,042

0,036
0,051

0,039
0,061

[poxuBaHue B
KOxHOM Mnu
CeBepo-
KaBkasckom ©O

He 3Hauum

He 3Hauum

He 3Hauyum

He 3Hauum

He 3Hauymm

He 3Hauum

[poxusaHue B
[punBOmKCKOM,
YpanbckoMm nnu
Cwunbupckom ¢0O

0,045
0,058

0,048
0,061

0,050
0,063

0,048
0,060

0,053
0,068

He 3Hauyum

[poxuBaHue B
[anbHeBOCTOYHOM
®0

0,113

-0,015
0,100

-0,016
0,122

0,116

He 3Hauymm

He 3Hauyum

OxunpaHuve
XOPOLLEN 3KOHOM.
cuTyauuu B creg.
12 mecsiLeB rnasbl

a/x

-0,053

-0,053

-0,053

-0,058

-0,053

He 3Hauum

OxunpaHue nnoxon
9KOHOM. CMTyaLuu
B crnen. 12
MecsiLeB rnasbl 4/X

He 3Hauyum

He 3Hauyum

He 3Hauyum

He 3Hauyum

He 3Hauymm

-0,031

CKNOHHOCTb K
cbepexeHuto

-0,039

-0,040

-0,041

-0,030

-0,038
-0,065

-0,045

Oxwnganune
ynyylleHua mart.
NONOXeHUs B
cpegHem no a/x

He 3Hauyum

He 3Hauyum

He 3Hauymm

He 3Hauyum

He 3Hauymm

He 3Hauyum

OxwnganHne
yXyALleHus mar.
NONOXeHUs B
cpegHem no a/x

He 3Hayum

He 3Hayum

He 3Hauymm

He 3Hayum

He 3Hauymm

-0,025

MHpoekc
duHaHcoBoM
[OCTYNHOCTU B
cpegHem no a/x

0,094

0,092

0,086

0,100

0,163
0,216

He 3Hauyum

WHaeke duH.
rPamMoTHOCTM B
cpegHem no a/x

0,001

0,001

0,001

0,001

He 3Haumm

0,001

VHaekc uH.
rPamMoTHOCTU
rnasbl A/x

0,001

0,001

0,001

0,001

He 3Haumm

0,001

dakr NpPOXnBaHUA
B ropoae

He 3Hauum

He 3Hauum

He 3Hauum

He 3Hauum

-0,120

He 3Hauum
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Hanwuuwne Bbicwero
obpasoBaHus y He 3Hauyum He 3Hayum He 3Haumm He 3Hauyum He 3Haumm He 3Haumm
rnaebl a/x

KonuyectBo

-0,024 -0,022 -0,022 He 3Hauum -0,022 -0,021
yneHoB a/x

OdpdbekT
B3aMMOOENCTBUS He 3Hauum He 3Hauum He 3Hauum He 3Hauum He 3Haumm He 3Hauum
CTaBKM 1 Joxoaa

cmoyYHUK: pac4demsl agemopos.

PesynbTaTthl, NpeacTaBneHHble B Tabnuvue 1, NoKa3sbiBaloT, YTO NPOLEHTHas CTaBka
npeanoxeHnss 6GaHKOB B  HacerieHHOM MyHKTe  MpOXMBaHWA  OOMOXO3aMCTBA
CTaTUCTUYECKM 3HAYMMO M OTpuuaTENbHO CBSi3aHa C BEpPOSATHOCTbIO obpalleHus 3a
KpeauToMm, npu OaHHbIX WHMAAUMOHHBIX OXMOAHUAX, HO pe3ynbTaT He SABnseTcs
YCTOMYMBbLIM K BKIOYEHUIO JaMMU-NEePEeMEHHbIX Ha HacersieHHble MYHKTbl NPpoXuBaHus. B
MoJensx, rae crtaBka 3Haduma, MoBblLLEeHWEe NPOUEHTHOM CTaBku Ha 1 n.n. oT cpegHero
YPOBHSI COMPOBOXAAETCH CHWXEHWEM BEPOATHOCTU obpalleHnsa 3a kpeautom Ha 1,5—
2,3% (0,015-0,023). Takum obpasom, K ManbiM W3MEHEHWAM MPOLEHTHOW CTaBKU
4YyBCTBUTENBbHOCTb CNpoca O4YeHb crnabasd. AHanormyHas 3nacTUYHOCTb, NOSTyYeHHasa B
nccneposaHun Magri (2009) ans Mtanum BoobLye cTaTUCTUYECKN HE3HAYMMAa. YUNTbIBaS,
4yTO Nogasnsowee OONbLIMHCTBO KPeaUTOB B BblOOpKe sABNAOTCA HeobecneyYeHHbIMU
noTpebutTensCkMMN KpeanTamu unm KpeauTHbIMU KapTaMu, 3TOT pesyrnbTaT, BEPOSATHO,
XapaKkTepuayeT Cnpoc MMEeHHO Ha HeobecneyeHHble NoTpebuTenbckue KpeanThbl.

Tem He meHee 6GonbliOe NU3MEHEHWe CTaBKM (Hanpumep, M3-3a CyLeCTBEHHOrO
Y)KECTOUYEHNSA AEHEXHO-KPeaMTHOM NonnTukn, Habnoaaswerocsa B 2015 nnn 2022 rogax)
oKasblBaeT Oy TUMbIN 3P EKT Ha BEPOSATHOCTL 0bpaLleHuns. Tak, NoBbILWEHNE CTaBKM Ha
10 n.n. OoT ee cpedHero ypoBHsA (M3 Tabnuubl C onucaTenbHbiIMM CTaTUCTUKaAMKU B
MpunoxeHnn 2 BMAOHO, YTO CpeaHun YypoBeHb paBeH 11,7% roaoBbiX) CHU3UT
BEPOATHOCTb obpalieHnst 3a kpegutom Ha 15-23% (0,15-0,23 B TepMuHax Aoneu
BepoATHOCTHM). C y4eTOM TOro, YTO CpeaHsst BEPOATHOCTb 0bpalleHuns 3a KpeaMToOM paBHa
0,27, Takoe NOBbILEHNE CTABKN COKpaLlaeT BEPOATHOCTb OOpalLeHns 3a KpeauToM Kak
MWHMMYM BOBOE OT €€ CpeiHEro ypoBHs BMMOTb 40 OOHYNEeHNA BepOATHOCTU obpalleHns
3a KpeauToMm.

Mepa MHPNAUNOHHBIX OXMaaHUK (Y4eT TOro, HaCKOSbKO AOMOX03ANCTBO MO ONPOCy
2020 roga onacaeTcs pocTa LEH) SBMSieTCA CTaTUCTUYECKN 3HAYMMOW B HEKOTOPbIX
cneundukaymnax. [JJoMoxo3sanCcTBO, rae ecTb YreHbl, OTMeYaroLne BbICOKY OMacHOCTb
MHNAUMN, nmeeT Bonee BbICOKY0 BEPOATHOCTb 06paTuUTbCs 3a kpeantomM. Ho adhdpekT
ABNSAETCA 9KOHOMUYECKM CriabbiM: BEPOATHOCTb AN AOMOXO3SNCTBa, rae XoTa 6bl 0anH
4yfeH oTMeYvaeT Takue puUckn, Bcero Ha 3% Bbllle OTHOCUTESTbHO JOMOXO3SMCTBA, rae
HUKTO HE OTMeYaeT TakMx PUCKOB. B Lenom nonoXmntensHy KOppensumio Takon mepbl
WHPNALUMOHHBIX OXWMAAHMMW CO CAPOCOM Ha KpeauT TPyOHO UWHTepnpeTupoBaThb
OLHO3HAYHO: OH MOXET oTpaxaTb Kak adhdeKT Bonee HN3KMX pearbHbIX CTaBOK, 3dEKT
oXxuaaHui 6onee BbICOKMX pearnbHbIX CTAaBOK (M3-3a YXKECTOYEHUS] AEHEXHO-KpeaUTHON
NONUTUKM), Tak W OMaceHus Kpuauca, KoTopbll B Poccun ucTopuyecku CBs3aH C
BCNeckaMm MHNaumm («ny4dwle B3aTb KpeauT cenyac, Yem NnoTom»).
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Takum o00pa3omM, MPOLEHTHbIN KaHan OEHEXHO-KPEAUTHOM MNONMUTMKM B 4acTu
YyBCTBUTENbHOCTU 4ucna [OOMOXO3ANCTB, peluarwmx obpaTutbCsa 3a KpeguToMm
(3KCTEHCUBHBIM POCT HE B YacTM 06bEMOB KPEOUTOB), K NPOLIEHTHOW CTaBKe AN ManbiX
N3MEHEHNN CTaBKM sBnsieTcda cnabbimM. NoaTomy ons nposirneHnst agodekta 3Toro KaHana
TpebyeTcsa gocTaToyHO 60onbLIoe N3MEHEHME NPOLLEHTHbLIX CTaBOK. Kak BUOHO Ha pUCYHKe
8, ABa ann3oa CUIbHOro cokpalieHns obbema Bblgad 3a nocrnegHme 5 net BblgensoTcs
oco60: B Havane 2020 roga u | kBapTane 2022 roga. O6a aTn anu3oga conpoBoOXaanuch
HebnaronpuATHON OWHaMUKOW BaniTHOrO Kypca, pPOCTOM BONATUMBHOCTM Ha
(bUHAHCOBOM pblHKE M POCTOM HeonpeaeneHHocTn ans 6usHeca. Takke B nocrnegHumn
anu3og baHk Poccum cunbHO noBbilan MpoueHTHY cTaBky. [lo ctatuctnke baHka
Poccuu, B 2022 rogy cTaBku no kpeantam omsmyeckum nmuam cpokom 1-3 roga BbIpocnu
Ha nuke ¢ 13,8% rogosbix B aekabpe 2021 roga oo 21,3% B anpene 2022 roga, To €CTb
Ha 7,5 npoueHTHOro nyHkTa. Kak cnegyet u3 pucyHka 8, Bbldaym OT CBOEr0 HOpMasbHOro
CE30HHOr0 YPOBHSA B 3TOT nepuog cHusmnnuck ¢ 120 go 60 (B TepMmnHax SHBapCKUX Bolgau),
TO eCcTb B ABa pasa. KoHeuHOo e, 6yaeT owmbkon npunucbiBaTb BCe 3TO COKpaLLeHune
MOBbILIEHNIO CTaBOK MO KpeauTam B YKa3aHHbI Nepuod, Tak Kak OAHOBPEMEHHO
aencrteosano 6onbloe Yncno Apyrux pakTtopoB Kak Ha CTOpPOHEe crnpoca (B TOM 4ucre
TeX, YTO HEBO3MOXHO y4eCTb B HaLlen MoAeNn), Tak u npeanioxeHuns. Npm aTmx oroBopkax
BaXXHO, YTO pe3yrnbTaTbl MO CBOEMY MacLUTaby He NpoTMBOpeYaT NOTyYEeHHbIM OLEHKaM.

Puc. 8. Bbigaun HeobGecneyeHHbIX NOTpebuTenbCcknx KpeantoB no rogam (2019-

2023), saHBapb cooTBeTcTBYOLWEro roga =100
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UcmouHuku: baHk Poccuu, pacdembi agmopos.

Paa npounx nepeMeHHbIX NOMOraeT CTaTUCTUYECKN 3HAYMMO OO BACHATL Bapuaumio
obpalleHna JOMOX0351MCTBA 3a KpeauToMm (B npeablaywime 2 roga).

K nx yncny otHocATca (Kak BUAHO M3 Tabnuubl 1):

- Ooxoabl pomoxosancrtea no onpocy 2020 roga, ¢ pOCTOM KOTOPbIX NOBbLILWAETCH
BEPOATHOCTb ObpalleHuns 3a KpeguTtom B nocneayrouwme gea roga. Poct goxoga Ha 10%
(MpmepHO paBHO NpUPOCTY norapudma goxoga) OT CpedHero YpPOoBHSA MOBbILWAET
BEPOATHOCTb ObpalleHns 3a KpeauTom npumepHo Ha 0,3 n. B TepMunHax Jonen eamHuLbl,
nnun Ha 30%. SKOHOMUYECKN Takon APAEKT ABNAETCS AOCTAaTOYHO CUSMBbHbIM.
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- bonee BbICOKMI ypoBEHb (hMHAHCOBbLIX 06A3aTenbCcTB No onpocy 2020 roga Takke
NoBbILLIAET CNPOC Ha KpeanTbl. ATO MOXET OTpaxaTb CrpoC Ha pednHaHCUpoBaHue paHee
B3ATbIX KpeauToB. lNMpenenbHbii achdekt pocta obssatensctB Ha 10% OT cpeaHero
ypoBHSA B 10 pa3 MeHblUe, Yem npu aHanornyHom 10%-HoM M3MEeHEeHUN OXOO0B: BCEro
okono 0,04 nyHkTa. Takum 06pasom, TOMbKO Y JOMOXO3ANCTB C OOMNbLUMM OTKIIOHEHMEM
YpoBHA 00s13aTeNbLCTB OT CpeaHero ypoBHA OyaeT HabnwogaTbCa  9KOHOMUYECKM
3Ha4YMMOoe OTKINOHEHME Cnpoca Ha KpeauT.

- lomoxo3ancTtea ¢ 605bLNM YACTTIOM B3POCIbIX UMET Bonee HN3KYH BEPOSITHOCTb
obpaleHnsa 3a Kpeamtom (CemMbn CO B3POCHbIMM AeTbMW), TOrAa Kak Hanumune peten
noBbilWaeT cnpoc Ha kpeaut. CocTosiHMe B Opake rnaBbl JOMOXO3SMCTBA MOBbILWAET
BEPOATHOCTb OBpaLLeHNs 3a KpeaUTOM.

- CpeaHun Bo3pacT B3pOCHbIX Y4SIEHOB JOMOX03AMCTBA CMOLENNPOBAH HESNTMHENHO,
ero BnusiHne nogpobHee OnMcaHo HUXe.

- [lonsa 3aHATbIX YNIEHOB [OMOXO35IACTBA MOMOXUTENbHO BNMSIET Ha CrpoC Ha
KpeauTbl. QPPeKT ABNSEeTCA 9KOHOMUYECKU 3HAYUMbIM: LOMOXO3AWCTBO C 3aHATHIMU
yneHamum umeeT npumepHo Ha 10% 6Gonee BbLICOKYHD BEPOATHOCTb OOpaLLeHns
OTHOCUTESTbHO JOMOXO3SMCTBA, YbW YneHbl He paboTatoT (Npy NPOYMX paBHbIX YCNOBUSIX,
Korga ocTalibHble NepeMeHHble paBHbl UX CPefdHUM 3Ha4YeHUsIM, B 4acTHOCTU npwu
OONHAaKOBbIX BO3PaCTHbIX XapakTepucTukax)=:.

- CKNOHHOCTb K PUCKY MOMOXUTESbHO KOppenupyeT CO CMpOCOM Ha KpeauThbl:
AOMOXO35IMCTBA C BbICOKMM YPOBHEM KPEAWUTHOINO puUCKa OXOTHee obpaluatorca 3a
KpeanTom.

- Cembu, npoxueatowme B [NpuBormkckoMm, YpansckoM, Cnbupckom enepanbHbixX
OKpyrax, XapaktepusyloTca 6onee BbICOKMM CAPOCOM Ha KpeauTbl OTHOCUTENbHO
npoxwusaroLmx B LleHTpansHom unm Cesepo-3anagHoM eaeparnbHbIX OKpyrax.

- OXnMaaHus XOpoLllen 9KOHOMWYECKOW CUTyauuu B CTpaHe CHWXKaKT CApoC Ha
KpeauTbl. 30eCb BaXXHO OTMETUTb, YTO paccMaTpuBaloTcs oxuaaHus no onpocy 2020
roga, a cnpoc — B Mepuoa Mexay ABYMS onpocamMu 6e30THOCUMTENbHO K TOMY, Kak
hakTU4ecKkn cknagbiBanacb cUTyauus B 3TOT Nepuoa.

- CKINoOHHOCTb K cbepexeHuam, no adaHHeiM onpoca 2020 roga, CHwkaet
BEPOATHOCTb ObpalleHns 3a KpeauTom B nocregyowime asa roga.

- ®nHaHcoBast AOCTYMHOCTb OKa3blBaeT NOSIOXUTENBHOE N AKOHOMUYECKN 3HaYMMOoe
BNUSIHME: BO3MOXHOCTb B3ATb KpPeOAWUT OHMamH Unu odpriavH noBbillaeT BEPOATHOCTb
obpalueHunsa 3a kpegmutom Ha 10—-20%.

- OcBeOMMNEHHOCTb O KpeamuTax noBbIWaeT BEPOATHOCTbL obpaLleHns 3a KpeauTom
B nocregymLiem, HoO 3KOHOMUYecKasi 3Ha4MMOCTb ABNAETCH HU3KOW.

Cratnctudeckm HesHaummble akTopbl Ana obpalleHns 3a KpeauTom: akT
NPOXMBaHWs B ropoae (3Ha4ymMm TONbKO B OAHOW cneumdurkaumm), ypoBeHb 0bpasoBaHus,
oLeHka ByayLiero fIMYHOro MaTepuanbHOro NOMOXeEHUs. Y PoBEHb akTUBOB ((PUHAHCOBBIX
N HeduHaHcoBbIx) no onpocy 2020 roga y Tex AOMOXO3SINCTB, Y KOTOPbIX €CTb Takue

33 BkmoyYeHWe MepeMeHHOoW Bo3pacTa MO3BOMSAET MPOKOHTPONMPOBaTb  BO3PacCTHbIE  Pasnuuus
[IOMOXO03ANCTB, B 4acCTHOCTM TO, YTO HamMbonee BO3pacTHble [OOMOXO03ANCTBA, BEpOATHEe BCero, He
paboTatoT. Takum o6pasom, 3Ta MepemMeHHas oTpaaeT pPasfUyYMA UMEHHO B cTaTyce 3aHATOCTU Y
[IOMOXO3ANCTB CO CPeHNM YPOBHEM BO3pacTa UX UNeHoB.



30 BepOFlTHOCTb O6paLLl,eHVIF| 3a HeobecnevyeHHbIM I'IOTpe6VITeJ'IbCKVIM KpeanTom
no AaHHbIM 06cneaoBaHus (*)VIHaHCOB pOCCVIIZCKMX JOMOXO035A1CTB

aKTUBbl, TOXE He $BMSeTCH CTaTUCTUYECKM 3HavyMMbiM akTopom obpalleHus 3a
KpeanTom.

B uenom pesynbTaTbl COOTBETCTBYHOT MOMyYEHHLIM B UCCNEAOBAHUAX CnNpoca Ha
KpeaouTbl (BepoATHOCTb ObpalleHus) no gpyrmum ctpaHam. B pabote Chen, K.C., &
Chivakul, M. (2008) npeactaBneHa Tabnuua Cc MexayHapoOHbIMW COMOCTaBEHUAMMU
OLEHOK, MOMyYeHHbIX B WCCMEeAOBaHUAX BEPOSTHOCTM OOpalleHus 3a KpeauToM,
AOCTYMHbIMW HA MOMEHT HanuMcaHua JaHHOM cTaTbUW. PesdynbTaTbl B Yactu 3adddeKToB
BO3pacTa TMOXOXW Ha nonyyeHHble Hamu 34 . JdddpekT GoraTcTBa sABNseTCA
oTpULaTeNbHbIM, YTO COrflacyeTcs C HaLWMMM OLEeHKamu, rae adhpeKT akTMBOB HE 3HAYUM,
a addekT 006s3aTENbCTB MNOMNOXUTENEH. Tak 4YTO pocT 00643aTrenbCTB O03Ha4aeT
COKpaLleHue 4ymuctoro 6oraTtcrea, YTo NOBbILLAET BEPOATHOCTL ObpalLeHns 3a KpeaUTOM.
Cnpoc Ha KpeauT B OpYrMx uUccnegoBaHusX Takke pacTeT C poCTOM foxona. OddekT
obpasoBaHNa WNM He3HauuMm, unu nonoxuteneH. be3paboTHble XxapakTepuayTcs
MEeHbLLEN BEPOATHOCTbIO 00palleHns 3a KpeamToM, Kak 1 B HalleM UccnegoBaHum.

MpeacTaBnsieT MHTEPEC U 3NACTUHMHOCTb BEPOSITHOCTM 0DpalLeHust 3a KpeauToMm K
cpeaHeMy BO3pacTy B3POCHbIX YNEHOB AOMOXO03sMCTBA. OTa NepeMeHHas BKIoYeHa B
KBAOpaTUYHOM BbIpaXXeHUM B YypaBHEHWEe perpeccum. 3aBUCUMOCTb BEPOSITHOCTU
obpalleHns oT Bo3pacTa NpMBOAMTCS Ha pUCYHKe 9.

Puc. 9. 3aB1cMOCTb BEPOSTHOCTY OGpaLleHUs 3a KpeauToM OT CPeAHero Bo3pacTa
B3POCHbIX YNIEHOB JOMOX03S1CTBA, KONMMYECTBO neT
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UemoyHuk: pacdemsi agmopoes.

MpumeyaHue. PesynbTaTbl OCHOBaHbl Ha KO3UUMEHTax perpeccuun, npegenbHble 3ddeKTbl
KoTopon npueoasTcs B lMpunoxeHun 4 B ctonbue «basoas perpeccusi». BeposaTHOCTb OLEHUBAETCS Ha
OCHOBE  CpedHMX 3Ha4YeHUA  He3aBUCUMbIX MEPEMEHHbIX, 33  WCKIOYEHMEM  NepeMeHHOoM
average_adults_age nw u average_adults_age nw_srt, roe s3HayeHue average_adults_age nw meHseTcs
¢ warom oguH rog ot 18 go 100. B pacyeTtax ncnonb3dyeTca acumntotTudecknii 95%-Hbli JOBEPUTENbHBIN

nHTepsan (a+/-1,96*std,err). CtangapTHble OLIMOKM NOJTyY€eHbl C MOMOLLIbIO AeNbTa-MeToAa.

34 B Tex CI'IeLI,I/I(bI/IKaLI,I/IHX, roe 3Ta nepeMeHHada He BKIo4eHa elle U B KBagpaTu4HOM npencrtaBrieHnn.
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N3 pucyHka 9 cregyet, 4TO CBOEro nuMka Ha ypoBHe 55-65% BepOATHOCTb
obpalleHnsa 3a KpeauToMm focTuraeT B Bo3pacte 35 neT, CHWXasacb BOBOE K BO3pacTy
okono 70 net3®. Tako BpeMeHHOI Npodunb BepoATHOCTM obpalleHns 3a KpeauToM B
LenioM COOTBETCTBYET AaHHbIM O MPOHMKHOBEHUWN KpeauToBaHus (puc. 10).

Puc. 10. YpoBeHb MPOHUKHOBEHUS KpeOUTOBaHWA, pas3Mep cpeaHero gornra u
3a0JKEHHOCTU (PM3NYECKNX NNLL MO BO3PACTHbLIM rpynnam

YPOBEHb MPOHWMKHOBEHWUA KPEAWNTOBAHIWSA, PASMEP CPEAHEIO A0NTA M A0NS 3AA0MKEHHOCTH ®U3NYECKKX
NNLL MO BO3PACTHBIM MPYMNMNAM
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MpokuKkHoBeHMe (Npasas wkana) CpegHui gonr [lons 304,0AKEHKOCTH HOKONIEHHBIM MTOrOM (NPaBas WKana)

UcmouHuk: baHk Poccuu (2022).

[aHHble BOPO KpeanTHbIX UCTOPUIN O DaKTUYECKN NPEeAOCTaBNEHHbIX KpeauTax (He
00 obpalleHunsax), nokasbiBalT, YTO Ha CBOEM MUKE MNPOHMKHOBEHME KpeauTOBaHUS
coctaBnset okonio 60% wn npuxoautca Ha gumanasoH 35-40 net. Mogenb Aans
BEPOATHOCTM oObpalleHns 3a KpeauTOM OueHMBaeT CXOXUWA MUKOBbIN  YPOBEHb
BEpPOATHOCTM obpaweHus — 60% Ans cpegHUX 3Ha4YeHU NPoYnX NepemMeHHbIX.

5.2 Pe3ynbTaTbl OLeHKN Moaenn BePOATHOCTU NiIaHUPYeMoro
obpalleHus 3a KpeauTom

N3yyeHne nnaHoB no obpalieHnto 3a KpeguToOM B YCIOBUSAX  BbICOKOW
HeonpeaeneHHOCTU N CTPYKTYPHbIX COBWUIoB, XapaktepHon ana 2022, npencrasnseTt
0COObIN  MHTEPEC MNOTOMY, YTO HeonpeneneHHOCTb MOXET MEHSTb MPUBbIYHbIE
3aBUCMMOCTU B MPUHATUN peLLEeHnn 0 NoTpebneHnn n cbepexeHusx.

35 Mo cpaBHeHuio ¢ aTum Magri (2007) ana Utanum oBHapyuBaeT, 4YTo MUK gocturaetcs k 30 rogam Ans
BO3pacTa rnaBbl CEMbU U CHWKaETCA BABOE, Korga BO3pacT rnaBbl ceMby — Okono 55 net. bonee paHHun
nvk n 6onee paHee cokpalleHue crnpoca MOoryT oBbACHATLCA GOMbLUMM MPOHUKHOBEHWEM WMOTEYHbIX
kpeautoB B Wtanum (v passutbix cTpaHax B uernom). B cootBetctBumM ¢ Magri (2007) 4ncno unoTeyHbIx
3aeMLlmMKoB B UTanuu npumMepHO paBHO 4YMCy 3aeMLUMKOB, MMeLMX noTpebuTenbckne kpeautol. B
Poccun B paspese nHaMBMAOB (HE AOMOXO3SIMCTB) YMCMO 3aEMLUUKOB, UMEIOLLMX UNOTEKY UMW UMOTEKY U
kpeauT, B Il keapTane 2022 roga coctaBuno 8 MrH YernoBek NpoTuB 34 MMH 3aeMLUUKOB, KOTOpbIE UMEIOT
WHble BUAbl KpeanTbl (MPeUMyLLECTBEHHO Ha Lienu notTpebnexHus).
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PesynbTtaTtbl OUEHMBaHMS Mogenu Ans  nnaHupyemoro obpalleHnss 3a
noTpeduTeNbCKUM KpeauToM, BKNYas KpeauTHble KapTbl, no onpocy 2022 roga, —
npuBoaaTcs B Tabnuue 236,

Tabnuua 2. OueHka npegenibHbIX 3 EKTOB Mogenein ¢ NnaHnpyemMbIiM CPOCOM Ha
KpeauT B KayecTBe 3aBUCMMOM NepeMeHHON, 4onun oT eanHuubl B nyHkTax (0,01 n. = 1%)

basoas +CKIMOHHO  +Makpopermo  +oXxuaaH  +CKIMOHHO  +oXuaaHusa  +duHaAHCO
perpeccus CTb K H ms CTb K N3MEHeHus Basi
pucKy NPOXMBaHMUS  SKOHOMWK  cOepexeH marT. [OCTynHOC
HasBaHue [ nsim NonoXeHus Tb
nepemMeHHomn
(1) (2) 3) 4) (4.1) (4.2) (5)
CpepnHsas craBka
npeanoxeHus
KpeauToB -0,006** -0,006*** -0,006*** -0,006** -0,008*** -0,006** -0,004
(0,002) (0,002) (0,002) (0,002) (0,003) (0,003) (0,004)
Jlorapudpm mecsayHoro
goxopfa a/x no onpocy
2022 0,009%** 0,007** 0,009** 0,008** 0,010** 0,010** 0,008
(0,004) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
Tlorapudm
COBOKYIMHbIX
obs3aTrenbCTB A/x no
onpocy 2022 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
Jlorapundm
COBOKYMHbIX aKTMBOB
a/x no onpocy 2022 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000**
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
CpegHee uncno
yneHos a/x oo 18 net
no onpocy 2022 -0,006* -0,004 -0,004 -0,004 -0,005 -0,004 -0,004
(0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,005)
CemeiHoe nosnoxeHue
rnasbl /X no onpocy
2022 0,006 0,004 0,004 0,007 0,012* 0,005 0,010
(0,005) (0,005) (0,005) (0,006) (0,006) (0,006) (0,008)
CpefgHun Bospact
B3POC/IbIX YNIEHOB A/X
no onpocy 2022 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,000 0,001
(0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,002)
CpeaHuit BospacT
B3POC/IbIX YNIEHOB A/X
B KBagparTe rno onpocy
2022 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
CpeaHsas ponsi
3aHATLIX YNEHOB A/X
no onpocy 2022 0,011 0,015** 0,016** 0,015* 0,015* 0,018* 0,012
(0,008) (0,007) (0,007) (0,008) (0,009) (0,008) (0,012)
Hanwuune Bbicliero
obpasoBaHus xots bbl
y OQHOro uneHa a/x no
onpocy 2022
-0,003 -0,002 -0,002 -0,002 -0,001 -0,003 0,002
(0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,006) (0,005) (0,007)
Mepa NHOAALUNOHHBIX
OXnaaHun 0,013** 0,014 0,014 0,015%** 0,015* 0,015%** 0,024**x
(0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,006) (0,005) (0,008)

36 B MpunoxeHun 11 npuesoasaTcs pesynbTaTbl 6€3 BKNOUYEHUS Mepbl MHMNALMOHHbLIX OXUOAHWNA.
Pe3ynbTaTtbl B 4aCTK aMacTUYHOCTU CTaBKM OKa3sbiBaOTCH ONM3KMMM.
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FoToBHOCTL HGpaThb Ha
cebst puHaHcoBbIE
pucku no onpocy 2022

MpoxuBaHue B
KOxHom unn Cesepo-
Kaskasckom ®O

MpoxuBaHue B
[MpuBOMKCKOM,
YpanbCcKom unm
Cwubunpckom ®O

MpoxuBaHue B
HanbHeBocTo4HOM ©O

OxupaHue xopoluen
3KOHOM. CMTyauum B
cnen. 12 mecsues
rnaBebl /X No onpocy
2022

OxxnpgaHue nnoxon
3KOHOM. CMTyauuu B
cnea. 12 mecsiles
rnaebl 4/x no onpocy
2022

CKMNOHHOCTb K
cbepexeHnto no
onpocy 2022

OxuaaHue ynydleHus
MaT. NOOoXeHUs B
cpeaHeM no a/x no

onpocy 2022

OxwvpgaHne yxyaLeHns
MarT. NOMNOXeHnsl B
cpeaHeM no a/x no

onpocy 2022

WHpekc drHaHcoBon
[OCTYMHOCTU B
cpeaHeM no a/x

Yucno HabnoaeHnn
Kputepun Bonbaa
p-value Bonbaa
ncesno-R2
Kputepun Akavike
BbanecoBckun
MHOPMaLMOHHbIN
KpuTepun

MpogomxkeHune Tabnuupbl 2

CpepaHsas cTaBka
npeanoxeHus KpeauTos

0,026*** 0,025*** 0,026***
(0,006) (0,007) (0,007)
0,009 0,011
(0,008) (0,008)
0,010* 0,012**
(0,006) (0,006)
-0,013* -0,012*
(0,006) (0,007)
-0,007
(0,010)
-0,000
(0,006)
3740 3740 3740 3467
66,22 77,40 80,05 79,28
6,36e-10 6,83e-11 5,14e-10
0,0799 0,0996 0,109 0,115
784,4 768,7 735,8
859,1 868,3 846,5
+¢pmHaHcoBas +durHaHcoB +T1n +dpakT
rPaMoTHOCTb B ad HaceneHHor  BbICLLEro
cpegHeM no Aa/x rpamoTHOCT 0 NyHKTa obpasosa
b rnasbl A/X HUS Y
rnasbl a/x
(6) (7 ®) ©)
-0,005** -0,006** -0,005** -0,006***

0,027*** 0,024*** 0,033***
(0,007) (0,007) (0,010)
0,017* 0,011 0,014
(0,010) (0,009) (0,012)
0,015** 0,011* 0,017**
(0,006) (0,006) (0,008)
-0,011 -0,014**
(0,007) (0,006)
-0,011
(0,010)
-0,002
(0,006)
-0,013**
(0,006)
-0,001
(0,007)
0,008
(0,006)
0,042**
(0,019)
3090 3416 2073
132,9 77,52 50,42
0 1,05e-09 1,03e-05
0,141 0,110 0,0942
669,6 7445 574,1
784,3 854,9 664,3
+pasmep a/x +adhpekT
B3aumMmoaenc
TBUA CTaBKN
n goxoaa
(10) (11)
-0,006*** -0,004*
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Jlorapudm mecsayHoro
aoxoaa a/x no onpocy
2022

JlorapndmM COBOKYMHbBIX
obszaTenbCTB A/X no
onpocy 2022

Jlorapndm COBOKYMHbIX
aKTMBOB A/X MO Onpocy
2022

CpeaHee 41cno YneHos
Aa/x po 18 net no onpocy
2022

CemeiiHoe nonoxeHue
rnaebl /X No onpocy
2022

CpeaHun Bo3pact
B3pOCIbIX YNEeHOB A/X No
onpocy 2022

CpeaHun Bo3pact
B3POCMbIX YNEHOB A/X B
KBagpaTe no onpocy
2022

CpeaHsasa [onst 3aHATbIX
YneHoB A/X No onpocy
2022

Hanuune Bbicwiero
o6pasoBaHnsa XoTs Obl y
OAHOro uneHa a/x no
onpocy 2022

Mepa MHPAALNOHHBIX
oXnaaHun

oToBHOCTL GpaTh Ha
cebs uHaHCoBbIE PUCKN
no onpocy 2022

MpoxueaHue B KOXxHOM
unn CeBepo-KaBkasckom
o0

MpoxwnBaHue B
MprBOMKCKOM,
YpanbCckom unum
Cubupckom ©O

MpoxnBaHue B
HOanbHeBocTo4HOM ©O

(0,002)

0,008**
(0,004)

0,000
(0,000)

-0,000
(0,000)

-0,004
(0,003)

0,004
(0,005)

0,001
(0,001)

-0,000
(0,000)

0,013*
(0,007)

-0,006
(0,005)

0,015+
(0,005)

0,025+
(0,006)

0,011
(0,008)

0,010*
(0,006)

-0,012*

(0,002)

0,009**
(0,004)

0,000
(0,000)

-0,000
(0,000)

-0,004
(0,003)

0,003
(0,005)

0,001
(0,001)

-0,000
(0,000)

0,014*
(0,007)

-0,005
(0,005)

0,015
(0,005)

0,026**
(0,006)

0,014
(0,009)

0,010*
(0,005)

-0,013**

(0,002)

0,008**
(0,004)

0,000
(0,000)

-0,000
(0,000)

-0,004
(0,003)

0,005
(0,005)

0,001
(0,001)

-0,000
(0,000)

0,015
(0,007)

-0,003
(0,005)

0,014**
(0,005)

0,025%*
(0,006)

0,012
(0,008)

0,010*
(0,005)

-0,012*

(0,002)

0,008**
(0,004)

0,000
(0,000)

-0,000
(0,000)

-0,003
(0,003)

0,003
(0,005)

0,001
(0,001)

-0,000
(0,000)

0,016**
(0,007)

0,011
(0,007)

0,013*
(0,005)

0,025+
(0,007)

0,009
(0,008)

0,009
(0,006)

-0,013**

(0,002)

0,006*
(0,004)

0,000
(0,000)

-0,000
(0,000)

-0,007
(0,004)

0,002
(0,005)

0,000
(0,001)

-0,000
(0,000)

0,019**
(0,008)

-0,002
(0,005)

0,013**
(0,005)

0,024**
(0,007)

0,008
(0,008)

0,009
(0,006)

-0,013**

(0,002)

0,030%**
(0,011)

0,000
(0,000)

-0,000
(0,000)

-0,004
(0,003)

0,002
(0,005)

0,001
(0,001)

-0,000
(0,000)

0,013*
(0,007)

-0,002
(0,005)

0,013**
(0,005)

0,026+
(0,007)

0,008
(0,008)

0,009
(0,006)

-0,013**
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(0,006) (0,006) (0,007) (0,006) (0,006) (0,006)
MHpekc duH.

rPaMoTHOCTU
0,000***

(0,000)
MHpekc duH.
rPaMOTHOCTU rnaBbl A/X 0,000%**
(0,000)
dakT NpoOXnBaHNA B
ropoae 0,005
(0,008)
Hanwnuue BbicLLErO
O6pa3OBaHVIﬂ Yy rmasbl
A/x -0,018**
(0,009)
KonuyecTtBo 4neHoB a/x
no onpocy 2022 0,003
(0,004)
Odbdekr
B3aMMO,El,el7ICTBVIF| CTaBKun
“ foxoda 0,000
(0,000)
Yucno HabnogeHWi 3740 3740 3740 3740 3740 3740
Kputepwii Bonbaa 79.87 80.59 97.23 84.15 80.10 76.83
p-value Bonbaa 1.75e-10 1.30e-10 0 0 1.59e-10 6.18e-10
ncesno-R2 0.119 0.127 0.111 0.115 0.110 0.115

Kputepuin Akaiike 762.4 755.8 768.8 765.2 769.5 765
Bawnecosckui

MHOPMaLMOHHbIN

Kputepuit 868.2 861.6 874.7 871 875.3 870.9
MlcmoyHuk: pacyems aemopos.

lpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHOapmHbie owubKu, 38e3004KU 0603HaYaom 8birnoHeHUe
cnedyrowux ycrosul p-cmamucmukamu: *** - p < 0,01, ** - p < 0,05, *-p<0,1.

AHanu3 pes3ynbTaToB MNOKa3blBaeT, YTO 3MaCTUYHOCTb MMaHMPyeMOoro crnpoca no
NPOLEHTHLIM CTaBKaM, OCTaBasiCb CTATUCTUYECKM 3HAYMMOW U OTpULATENBHOMN,
9KOHOMWYECKM OKasbliBaeTca o4veHb cnabon. OTyacTm STOT pesynbTaT  MOXeT
0OBACHATLCA TEM, YTO B OTNMYME OT MPOLUIOro Cnpoca, raAe Henb3s BblAENUTb
noTpedbutenbckne KpeauTbl, 34eCb MOAENb MOCTPOEHa TOMbKO [Ansi chpoca Ha
notpebutenbckme KpeanThl (BKNOYast KpeauTHble KapTbl). B aTUX KpeanTax afacTMYHOCTb
Nno ctaBke MOXeT ObiTb HmkKe. [1pyroe 0O6bsACHEHME CBA3AHO C TEM, YTO MNAaHUPYEMbIN
CNpoC Ha Kpeaut B onpoce oTmedanu nuuwb 3% [OMOXO3SMCTB, TEM CaMbiM Ha
NoKanbHOM YpPOBHE MOXeT BbITb Mano HabnaeHU Ansa XopoLwwen naeHTuduKaumm.

[MpumeyaTenbHO, YTO Mepa MHMNAUMOHHBIX oxuaaHuwn, no ornpocy 2020 ropaa,
NOSNTIOXNTENBHO KOppenMpoBaHa ¢ niaHnpyemMbiM obpalleHnemM 3a KpeanTom.

Adpyrumn ctaTUCTMYECKM 3HadMmbiMK  bakTopamm obpalleHust 3a KpeauTom
SBNAOTCA cnegyooLwme:

- goxoabl AomMoxo3sncTBa (HO Mo abComnoTHOW BEMUYMHE TOYEYHbIA NpeaenbHbIn
adhpekT B Tpu pasa cnabee, 4eM Ans obpalleHns 3a KpeguToM B NpoLusble ABa roga);

- (huHaHcoBble 06A3aTenbCTBa AOMOXO3ANCTBA (MX POCT NOBbILLAET BEPOATHOCTb
obpalleHnsa 3a KpegmuToM, HO SKOHOMUYECKN 3PPEKT oveHb cnabobin);

- 0ons 3aHATbIX YNIEHOB OOMOXO03SIMCTBA, KOTOpas BIUSET MOMOXUTENbHO Ha
nnaHupyemoe obpalieHue;
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- LOMOX03ANCTBa, OXmaawLume B cnegyowime asa roga yny4deHms 3KOHOMUYECKOM
cuUTyauuun, B MeHblUen CTeneHn nnaHupyrT obpawaTtbca 3a KpeguToMm (aHanornyHas
3aBUCMMOCTb Habnoganacs 1 ans obpalleHnn 3a KpeauTom B NpeaLwecTByOLLIME ONpocy
ABa roga);

- [OMOXO035INCTBa, KOTOpble OXWAAKT yXyAWEHUS JNUYHOro MaTepuanbHOro
nonoxeHus, B 6onbLuen cTeneHn CKNoHHbl 00paTUTbCA 3a KpeanTomMm;

- nnaHvpyemoe obpalleHve 3a KpeauMTOM B HEKOTOpbIX —creumdukaunax
AEMOHCTPUPYET HENMMHENHYO KBaZpaTMYHYHO CBSI3b C BO3pacTOM, NoATBepXAasa runoTesy
XN3HEHHOrO LMKNa;

- OTHOLLUEHWE K PUCKY CTAaTUCTUYECKN 3HAYMMO MOBbILLAET BEPOATHOCTb ObpaLLeHus
3a KpeauToM BO BCex crieumdmkaumnsx;

- bonee ocBegoOMMEHHbIE O KpeauTax AOMOXO3ANCTBa Toxe 6onee OXOTHO
NNaHUPYOT NPeabaABNATbL CNPOC Ha KpeauT B Byaywem;

- bnHaHCcoBasi AOCTYNHOCTb, KaK U B Crlydae cnpoca B NPOLUIOM, YKpennsieT nnaHbl
obGpatuTbCA 3a KpeamTom B ByayLiem.

[Mpn 3TOM MO CpaBHEHMIO CO CNPOCOM Ha KpeauT B nepuog ¢ neta 2020 no neTo
2022 roga mMbl He 0BHapy>XMBaeM Kakux-nnmbo NPUHLUMNManbHbIX OTIIMYUIA B POSIU TEX UMK
MHbIX (DAaKTOPOB, XOTA AONS, NNaHUPYOLWUX 06paTUTLCA 3a KpeaMToM, KpaiHe Manas’.

KntoyeBon pesynbTat 3TOro aHanmsa CBsi3aH C TeM, YTO AOMOXO3ANCTBA, KOTOpble
OXMAAKT  YXYALWEHUA TMOSIOXKEHUS B OKOHOMUKE W YXYALWEHUA CBOEero JIMYHOro
MaTepuanbHOro NOOXeHUs, Yalle NnaHMpyT obpaTnTbCs 3a KpeamToM B ByayLiem, 4em
6onee ONTUMUCTUYHO HACTPOEHHbIE JOMOXO3SMCTBA. ATOT pe3ynbTaT, C OAHON CTOPOHBI,
noATBepXaaeT ponb KpeamTa Kak MCTOYHMKA CriaXXmBaHUs noTpebneHmsi BO BpEMEHW, NO
KpanHen mepe Ha cTagmm pelleHmns 06 obpalleHnmn 3a kpegmutom (6aHkm MOryT 1 oTkasaTtb
Takum gomoxosancrteam). C opyror CTOPOHbI, 3TO NOTEHLMANbHbIA UCTOYHUK HAKOMNEHUS
puckoB Ans puHaHcoBon ctabunbHocTn. HeobecneyeHHble NoTpedbuTenbckue KpeauTbl
MOryT paccMaTtpuBaTbCA AOMOXO3SNCTBAMM HE Kak cnocob BPEMEHHO KOMMEHCUPOBATb
BbiNaBLLIME O0X0AObl (BPEMEHHOE YBESIMYEHME [OONrOBOM Harpyskum), a Kak cnocob
ob6ecneunTb MWHUMANbHO MNPUEMSIEMbIN YPOBEHb XWU3HW. B ycnoBusax yxyaweHus
MaTepuranbHOro NOIOXKEHUA Takas 4ONroBas Harpy3ka MOXeT oKka3aTbCsl Ha MNOBbILLEHHOM
YPOBHE ANUTENBHOE BPEMS.

37 ins  [OMOSHWTENIbHOTO CpaBHEHUs Mbl COenanu pacyeT He ANna nnaHupyemoro obpalleHust 3a
noTpebuTensckMM KpeauMToMm B MpaBoW 4acTu mMofenu, a Ana obliero nnaHupyemoro obpalleHus 3a
KpeoutoM, TO eCTb 3a Bcemu Tunamu kpeautoB. B [MpunoxeHun 12 npuBogatcs pesynbTatbl ANg
nnaHupyemoro cnpoca Ha ece KpeauTbl, a He TOMnbKo Ha notpebutenbckve. PesynbTatbl MO CBOMM
TOYEYHbIM OLEeHKaM M UX 3HAYUMOCTU B LIEMNOM OKasblBaloTcs 6nuskm Kk pesynbTatam n3 tabnuupl 2.
JononHnTensHO CTaTUCTUYECKN 3HAYMMbIMUM OKasbiBalOTCA pa3Mep 0693aTenbCTB U pasmep akTUBOB.
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6. CueHapHbIN MPOrHO3 YNCIIEHHOCTH
AOMOXO3SIUCTB, NpeabABNALWMUX CNPOC HA
KpeauTbl

Mcnonb3ys pesynbTatbl OLUEHUMBaAHUSA Moenen gnsa dgakTU4eckoro crnpoca Ha
KpeanTbl, MOXHO MOMNYyYNTb OLIEHKY YMCMa AOMOXO3SMCTB, 0OpaLlatowmnxcs 3a KpeguTom,
Ha OCHOBe (PaKTUYECKMX OaHHbIX O BO3PaCTHOM CTPYKType HaceneHna Poccun. Ons
pacyeTa MaTeMaTUyecKoro oXxuaaHus Yncna obpalleHui 3a KpeAnToM Mbl UCNONb30Banu
noapobHble AaHHbIE O pacnpeaeneHnn XEHCKOro 1 My>XCKOro HaceneHus B Bo3pacte 15+
no coctosiHuio Ha 1 aHBapsa 2021 roga (puc. 11).

Puc. 11. CtpykTypa HaceneHnsa Poccumn no Bo3pacTHbIM rpynnam Ha 1 aHeapst 2021
roga

14 12
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UcmouHuku: Jemoepaghudeckuli exke2o0HUK 3a 2021 200, Poccmam, pac4emsl asmopos.

[anee B Kaxxgom BO3pacTHOM WHTepBare Obina paccyvMTaHa cpefHsiss Ang 3Toro
WHTEpBana BEPOSATHOCTb oObOpalleHust 3a KpeguToMm, B KOTOPOM CpedHui BO3pacT
B3POCIbIX YIEHOB AOMOXO3SMCTBA OTHOCUTCSA K COOTBETCTBYIOLLEMY UHTepBany. 3aTtemMm
Mbl paccyuTany mMaTemMaTuyecKkoe OXMOaHue 4vncra AOMOXO3ANCTB, NpenbsBISHOLMX
CNpOC Ha KpeauT B YKasaHHOM BO3pacTHOWM rpynne no dopmyrie mMatemMaTU4eckoro
oxuaaHnsa BbuHoMmanbHOro pacnpegeneHus (kak ecnu 6bl Kaxgoe OOMOXO3SIMCTBO
He3aBUCMMO OT pyrux cnpaiumsanun, odbpaTnnoch N OHO 3a KpeauToM, C OTBETOM «Aa»
(=1) unn «HeT» (=0))38:

38 YuyuTblBas, 4To AaHHble PoccTaTta npeactasneHb! Ana nepson rpynnbl 15—19 neT, a no AaHHbIM onpoca,
CpeaHuI BO3pacT B3POCHbIX YNIEHOB JOMOXO3SMCTBA HE MOXET ObITb MeHbLue 18 neT, Mbl NpMHUManu B
pacyeTax YNCNeHHOCTb Bo3pacTHoM rpynnbl 18—19 neT, kak 2/5 0T YMCNEeHHOCTN BO3pacTHOM rpynnbl 15—
19 ner.
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roe: E,{,j — MatemaTuyeckoe OXuAaaHue 4Yucrna OOMOXO3SWCTB, NPeabABNAHLMX
CMpOC Ha KPeAWT B j-Oii BO3PACTHOW rpynne; p, — CPEeAHAs ANs j-01 rpynnbl BEPOATHOCTb
obpalleHuns 3a kpeanTom; N; — YNCNEHHOCTb AOMOXO3SIUCTB B j-OM BO3PACTHOM rpynne B
reHepanbHOM COBOKYMHOCTM3. N; paccumTaHa OT YMCMEHHOCTU HaceneHus B JaHHOW

BO3pacTHOW rpyrnne, [OeneHHOM Ha cpegHee 4ucrno nogen B Bo3pacte 18+ B
AOMOXO034MCTBE MO AaHHbIM onpoca. CpeaHee YNCIo B3POCHbIX YIIEHOB JOMOX03SNCTBA,
Nno AaHHbIM onpoca, 6blro paBHO NpumepHO 2. Pe3ynbTaTbl pacyeTa NpuMBOAATCH Ha
pucyHke 12.

Puc. 12. MaTtemaTunyeckoe oOXuaaHue 4ucria AOMOXO3SINCTB, NPeabsBIISHOLLINX
CMNpOC Ha KpeauT B j-ON BO3PaCTHOM rpynne, MiH JOMOXO3SANCTB
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UemoyHuk: pacdemsi agmopos.

CymmMapHbIn MO BCEM BO3pacTHbIM rpynnam ChNpoC Ha KpeauTbl, MO Hawum
pacdeTam, cocTaBnsieT 29 MinH 4oMoxo3ancTB. [1na cpaBHeHus: B |l keapTane 2022 roga
4YUCNo MHAMBMAYarbHbIX GAHKOBCKMX 3aEMLLMKOB (HE JOMOXO3SMCTB), NO AaHHbIM baHka
Poccum (2022), coctaBuno 42 miH Yenosek. [1ns8 conocTaBneHnsa BaXXHO 3HATb HE TOSbKO
cpegHee 4ucno B3POCHbIX YSIEHOB AOMOXO34MCTBA, HO M cpefHee MPOHUKHOBEHWE
KpeauTta BHYTPU JOMOXO3SMUCTBA — Kak MHOIO YreHOB NpeabaBNA0T CrpoC Ha KpeauTbl U
Korga Takow cnpoc npeabsaABnseT AOMOXO3SAWCTBO B uenoMm. [lonydaeTcd, 4To, Korga
AOMOX0391MCTBO ObpallaeTcs 3a KpeaAuToM, KpeauT B UTore BO3HUKAeT MPUMEPHO Yy
nosiytTopa YneHos.

[MpencraBneHHble Aanee cueHapHble pacyeTbl OOSMKHbI OTBETUTbL HA BOMPOC: Kak
oXungaemble gemorpaguyeckme U3MeHeHns Ha ropusoHTe o 2035 roga noBnuvsOT Ha
MaTeMaTMyeckoe OXugaHue 4Ymcrna OMOX03ANCTB, obpallatowmxcsa 3a KpeanTom?

Mog oxungaembiMm geMorpadonyeckuMmn N3MEHEHNAMM NOHUMAKOTCA ABa BapuaHTa
nporHo3a Pocctata naMeHeHns YUCNEHHOCTU U BO3PACTHOM CTPYKTYpbl HaceneHusa ao
2035 roga, onybnukoBaHHble Pocctatom B mapte 2020 roga v OCYMTAHHbIE C y4ETOM

3 Mpwn aToM MbI Npeanonaraem, YTo BEPOATHOCTb OBpaLLeHNs 3a KpeaAMTOM AN BbIGOPOYHbBIX AaHHbIX U
ONs reHepanbHOW COBOKYMNHOCTW AN OTAErbHbIX BO3PacTOB OCTaeTCA TOM Xe. TO eCcTb nepexon OT
BbIOOPOYHbIX AaHHbIX K AaHHbIM AN reHepanbHOW COBOKYMHOCTU HE BRUSIET Ha OLEHKY BEPOSiTHOCTU
obpalLeHns 3a KpeauToMm.
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dakTuyeckon cratuctmkm 3a 2020-2021 rogpl. bein paccmotpeH «CpegHun BapuaHT
NPOrHo3ay.

CpegHuin BapyaHT nporHo3a npeanonaraeT CokpalleHne YNCNEeHHOCTU HaceneHns
K 2036 rogy Ha 2,1% otHocutenbHo 2020 roga. lNpun aToM gonsa nogen B Bo3pacTte
MOSOXe TPYAOCNnocobHOro cHmxaetca Ha 4,3 n.n., ¢ 18,7 no 14,3%, a nogen crapwe
TpygocnocobHoro Bo3pacTta pacTteT Ha 3,6 n.n.,, 4o 29%. lMpn 3TOM YUCNEHHOCTb
HaceneHus B Bo3pacTax, paccmaTpuBaeMbix B onpoce (Bo3pacT 18+), BbipacTteT Ha 4 MIH
YerlOBEK.

[nsa pacyeTta ucnonb3oBaHbl kKO3hduMLUMeHTbl 6a3oBoM Moaenn, Ybn nNpegernbHble
adhdpeKTbl NpefcTaBneHbl B [1punoxeHum 4.

PesynbTatbl pacyeTa, HO Tenepb YxXe He aAns (akTUY4EeCKON YUCIEHHOCTU U
CTPYKTYpPbl HacerneHus, a ans nporHo3vpyemMon (CueHapHon), NnpeacTaBrieHbl Ha PUCYHKE
13.

Puc. 13. OueHka uncna /X Kaxgow BoO3pacTHOW rpynnbl, obpaljaromxca 3a
KpeaouTtom (B npeablgywme aea roga), anda 2021, 2025, 2030 n 2035 rogos

=

“‘“ ||‘“|||‘|.|...

18-19 20-24 25-29 30-34 35-39 40-44 45-49 50-54 55-59 60-64 65-69 70-74 75-79 80-84 85u
6onee

mE_j mE_j 2025 =E_j_2030 mE_j 2035

HemoyHuK: pacyemsi agmopos.

3 pucyHka 13 cnefyert, YTO COKpaLleHne cnpoca Npon3onaeT B BO3PaCTHOW rpynne
30-44 net (cemyac um 18-32), a Takke B rpynne 60—69 net (cenyac nm 48-57).
HanpoTuBs, cnpoc BbipacTeT B rpynne 18—25-neTHnx (cenvac nm 6—13), y 4OMOXO3SACTB,
roe cpegHuin Bospact 45-54 net (cendac um 33—42), 1 'y LOMOXO3ANCTB, rAe CpeaHun
Bo3pacT 70+.

B uenom HecooTBETCTBME BO3PACTHOW CTPYKTYPbl KPeOMTHbIX MNPOAYKTOB Ha
CTOpPOHE NpeanoxeHus (Mnoteka, obpasoBaTenbHbIE KPeanTbl U Tak ganee) BO3pacTHOM
CTPYKTYpE Ha CTOPOHE Crpoca MOXET CTaTb UCTOYHMKOM AucbanaHcoB Ha OTAENbHbIX
cermMeHTax KpeauTHOro pblHKa.

CyMmapHble o Bo3pacTHbIM rpynnam uamMeHeHns npeacTtaBneHbl Ha pucyHke 14.
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Puc. 14. OueHka uucna p/x, obpawjarowimxcs 3a kpegutom (B npegblayuimve nsa
roga), ana 2021, 2025, 2030 n 2035 rogos

29,8

29,6
) I I
29,2

2021 2025 2030 2035

MemouHuk: pacyemsl asmopos.

Oxnpaemoe 4YMcno AOMOXO3SIMCTB, NPeabsBASIOLNX CNPOC Ha KpeauT (B TedeHne
ABYX NeET), NpakTu4yeckn He muameHnTcs Kk 2036 rogy. [ns OUEeHKM BkNaga M3MEHEHUs
BO3paCTHOWM CTPYKTypbl Oblf1 coenaH pacyeT chnpoca Ha KpeawuTbl Npu HEM3MEHHOM
YNCNEHHOCTU HaceneHuna. PesynbTaTthbl, NpeAcTaBneHHble Ha pucyHke 15, nokasbiBatoT,
YTO WM3MEHEHME BO3PACTHOM CTPYKTYpbl (KpacHble CTONOWKM) SABNSETCA 3HauYMMbiM
daKTOpPOM COKpaLLLEHUS cnpoca — NP HEM3MEHHOW O6LLEen YNCITEHHOCTU JOMOX03ANCTB
cnpoc cokpawaetca Kk 2036 rogy Ha 800 TbiC. JOMOXO3SINCTB 3a CYET W3MEHEHUS
aemorpauyeckon CTpyKTypsbl.

Puc 15. OueHka uncna a/x, obpawatoLmxca 3a kpegutom (B npedpiaylimne 2 roga)
ana 2021, 2025, 2030 n 2035 rogoB (CuHME CTONGWKM) M OueEHKa 4ucna a/x,
obpaljaromnxecs 3a KpeguTom, npu obLien YMCNeHHOCTU HaceneHus Ha ypoBHe 2021
roga, Ho C y4eTOM NMPOrHO3NPyEeMbIX CTPYKTYPHbIX CABUIOB (KPacHble CTONOMKN)
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MemoyHuk: pacyemsl asmopos.
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Taknm obpas3om, CTPYKTYpHble M3MeHeHUa OyayT cnocobCTBOBaTb COKpALLEHMIO
yucrna OOMOXO3SICTB, obpalsalowmxcsa 3a  KpeauTom, 4To, ofHako, 6yper
KOMMEHCMPOBAHO POCTOM YUCIIEHHOCTU HaceneHus B Bo3pacrte 18+.

[MpuBeOEHHbIN CLEHapPHbIN pacyeT Takke AEMOHCTPUpYeT OOHO M3 BO3MOXHbIX
HanpasfeHu NPUKNagHoro NCNosib3oBaHUs MOAeNu.

3aknyeHue

HaHHble ob6cnenoBaHna (OUMHAHCOB  POCCUMCKUX LOMOXO3ANCTB  MO3BOSAOT
nccneposaTtb obpalleHns POCCUMCKUX AOMOXO3ANCTB 3a Kpeantammn. C y4eToM TOro YTo
peleHnss 0O Crpoce Ha KpeauT MPUHMMAKTCHA HE Ha YPOBHE MHOAMBMAOB, @ Ha YPOBHEe
AOMOXO3SMCTB, 9TW OaHHble, B OTNNYME OT AaHHbIX, KOTOpbIMK OObIYHO pacnonaratoT
B6aHkn nnn 6IPO KPeaUTHBIX NCTOPUIA, coaepaT MHOpPMaL MO O NpaBUiIbHOM 00beKTe
ANS U3y4eHnsa cnpoca Ha KpeauT 1M 3f1aCTUYHOCTU cripoca No NPOLLEHTHOW CTaBKe.

B aton paboTte oueHuBaeTcsa mogenb MPUHATUA PeLUeHUA OOMOXO3SIMCTBOM 00
obpatleHnn 3a kpeamTom4?. OCHOBHOW MHTEpPeC Npu 3TOM COCPEAOTOYEH Ha OLEHKE
3M1aCTUYHOCTU BEPOATHOCTN OBpaLLeHNs MO NPOLLEHTHOM CTaBKe C y4eTOM UHMPNALMNOHHBIX
oxmaaHui. OCHOBHYIO TPyOHOCTb MpPU OLEHKE pPONnM MPOLEHTHOM CTaBKM urpaeT
HeobX0AMMOCTb BbIAENATb 3K30reHHYI0 CNPOCY Ha KpeauT Bapuauuio NpoLEeHTHON CTaBKu.
B oaHHOM nccnegoBaHum 9To AOCTUraeTcs NOCpPeACcTBOM MCMNOSb30BaHUA npegnaraemMblx
GaHkamMM CTaBOK MO NOTPEOMTENbCKUM KpeauTam B MECTHOCTU  MPOXUBAHMUSA
AOMOX03a1CTB (N0 AaHHbIM canTa baHkn.py). Takne CTaBKkn He 3aBUCAT OT XapaKTEPUCTUK
KOHKPETHbIX 3aeMLLMKoB. Takum obpasom, nx Bapuaunsa oT OAHOM MECTHOCTM K ApYron
OTpaXkaeT Bapuauumilo Ha CTOPOHE NpPeanoXeHusa KpeautoB. PesynbTaTbl OUEHUBaHMSA
NMoKasblBalT, YTO B TOM MECTHOCTM MNPOXMBAHMUA OOMOXO3SNCTB, rae CTaBKU BbllUeE,
BEPOATHOCTb OOpaLLeHns 3a KpeAUTOM OKa3blBaeTCs HUXKE NPW NPOYMX PaBHbIX YCITOBUAX.
C TOYKM 3pEHUA IKOHOMUYECKOWM 3HAYMMOCTU 3NTACTUYHOCTb BEPOSITHOCTU OGpaLleHnin
aBnsieTca cnabon, TO eCTb NPOLEHTHbIN KaHan eHEeXHO-KPeaAUTHOM NONUTUKK ONS ManbiX
N3MEHEHUN CTaBKM SBMSIETCS, MO MOJSTyYEHHOW oueHKke, cnabbiM. [Onsa nposiBneHus
adhbekTa aTOro kKaHana TpebyeTcst 60MbLIOE NBMEHEHME NPOLLEHTHBLIX CTABOK. OTO MOXET
006BACHATLCA TEM, YTO B BbIOOpKE NpeacTaBreHbl NPenMyLLecTBEHHO NoTpebuTenbckue
KpeauTbl, KOTOpble M3HavanbHO BbIJAKTCA MO BbLICOKMM CTaBkamM W AONS KOTOPbIX
AOMOMNHUTENbHOE MOBbIWEHME MPOLEHTHONW CTaBkM Ha 1 n.n. B OTHOCUTENBHOM
BblpaXXeHWM He SABNAETCH CyLLEeCTBEHHbIM.

OnaceHunsi BbICOKOM MHMAUUKU MOMNOXUTENBHO KOPPENUpYT ¢ obpalleHnem 3a
KpeanTom (kak B NpeALlecTBytowme onpocy ABa roga, Tak n B dygyuiem).

PesynbTathl Ans mMogenn BepOATHOCTM obpalleHns 3a KpeguToM noaTBepXaatoT
BaXXHOCTb U 3KOHOMWYECKYIO 3HAYMMOCTb TakUX XapaKTepUCTUK, KaK YPOBEHb LOXOO0B

40 [InA M3mMepeHust cnpoca Ha KpeauT ObiNv MCMofb30BaHbl OTBETHI Ha [ABa BOMpoca WHAMBWUAYanbHOM
aHkeTbl. OguMH BOMpOC JdaeT npeactaBneHne o dakte obpalleHnss 3a KpeauTtoM B MNpOLioM (B
npeaLlecTByloLMe ONPOCY ABa roga — C MOMEHTa MPOLUSIon BOMHbI onpoca). 3T1o Bonpoc C1.1: «Cenvac s
X04y 3agaTb HECKOSMbKO BOMPOCOB O KpeauTax. Bbl nnyHo obpawanucb 3a KpeautoMm unv 3avMom B
nocrnegHue 2 roga?». BTopon Bonpoc AaeT npegctaBrieHMe O HaMepeHuu obpaTuTbCa 3a KpeguTom B
oyaywem. 31o Bonpoc C1.26: «B HacTosLee BpeMa Bbl fymaeTe 0 TOM, 4TOObI B3ATb KpeaUT Uin 3aeM?»,
JononHeHHbIn BonpocoM C1.27: «Kakon Bua kpeanta Bel gymaeTte B3aTb?» — ANs BblAENEHUSA Cnpoca Ha
«MOTPEOUTENBCKUIA KPEONT, B TOM YMCIE KPEAUT HA HEOTIOXHbIE HYXXAbI» UMW KKPEOUTHYHO KapTy».
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(pocT Ha 10% OT cpegHero ypoBHS NPUBOANT K POCTY BeposiTHOCTM Ha 0,3 n.n.), Hanuune
paboTbl, Yucno geten B Bo3pacTe OO0 18 rneT, CKNOHHOCTb K PUCKY, (pnHaHcoBas
poctynHocTb. CpegHui BO3pacT B3pPOCMbIX YMEHOB [JOMOXO3SIMCTBA OLEHMBarcs
HENMMHENHO W MOATBEPXAaeT paHee OOHapyXeHHy B nuTepatype 3aBUCUMOCTb,
XapaKTEePHYI0 AN rmnoTesbl XXU3HEHHOrO LMKNa.

Cnabo 9KOHOMWYECKM 3HAYMMbIMMK, HO 3HAYMMbIMW CTATUCTUYECKN SABMSOTCS
ypoBeHb 00653aTenbCTB, C POCTOM KOTOPOro pacTteT BepoATHOCTb obpaleHus 3a
KpeauToMm, M YpOBEHb OCBEAOMIEHHOCTM O KpeauTax (M3MEPEHHbI aBTopamMu Mo
ONPOCHbIM AaHHbIM), C POCTOM KOTOPOro BEPOSITHOCTb OOpaLLEeHNsa 3a KpeauToM Takke
pacTer.

He ob6HapyxeHa 3Ha4yMMOCTb MokKasaTens HeMWHaHCOBbLIX aKTUBOB (rfiaBHbIM
o6pa3oM HeABMXKMMOCTb), YTO MOXET OoTpaxaTb TO OBCTOSATENbCTBO, YTO POCCUNCKME
AOMOXO3§1MCTBA He paccMaTpuBaloT Takume akTuMBbl B KadecTBe (pakTopa NPUHATUS
peLleHnst 0 Cnpoce Ha NPenMyLLeCTBEHHO HeobecneYeHHbIn NOTPedUTEeNbCKUn KpeauT
(kak noTeHumanbHbI 3anor). CTaTUCTUYECKN HE3HAYUMbIMU (hakTopamu Anst obpalleHns
3a KpeauToM SABNATCA (PakT MpOXMBaHUA B ropoge (3HayMM TONMbKO B OAHOM
cneumdukauumn), ypoBeHb obpas3oBaHusi, oLeHKa OyayLliero NIMYHOro matepuanbHOro
nonoxeHusi. B uenom pesynbTaTbl COOTBETCTBYHT MOSyYEHHbIM B MCCreoBaHUSX
crnpoca Ha KpeauTbl (BepOSATHOCTb ObOpallleHns) No ApyrMm cTpaHam.

Mony4yeHHass MoAdenb UCNONb3yeTca ANA CUeHapHOro aHanmsa oXxuaaemMoro 4vcna
AOMOXO0351MCTB, obpaLLatoLmMxca 3a KpeanTom (B OKHe ABYX NneT) Ha ropusoHTe go 2035
roga.

Bbigensawowuinca pesynbtat Ang nnaHMpyemoro B MOMEHT OMnpoca cnpoca Ha
HeobecneyeHHbI MNOTPEOUTENBCKUIN KPeauT COCTOUT B TOM, YTO [OMOXO3SANCTBA,
KOTOpble OXMAAKT YXYALEHUS NOSIOXEHNA B 9KOHOMUKE U YXYALLUEHUS CBOEro NMYHOro
MaTepuranbHOro NonoXeHus, Yawe nnaHMpyT obpaTnTbCs 3a KpeamToMm B ByayLiem, Yem
6onee oNTUMUCTUYHO HACTPOEHHbIE JOMOXO3SIMCTBA. ATOT pe3ynbTaT, C OAHON CTOPOHbI,
noaTBepXaaeT ponb KpeanTa Kak MICTOYHMKA CriaXuBaHUs noTpebrneHms BO BpeMeHH, Nno
KpanHen mepe Ha cTagum peleHuns 06 obpalleHnn 3a kpeanTom (6aHkn MoryT u oTkasaTtb
Takum gomoxosancteam). C opyrom CTOPOHbI, 3TO NOTEHUMANbHbIN UCTOYHUK HAKOMMNEHNS
PUCKOB Ansi PUHAHCOBOW CTabUbHOCTH.

Ha cneaywowen crtagum wuccnegoBaHus Mbl UCMONb3yeM coepXkallylcs B
o6cnenoBaHn UHAHCOB POCCUNCKUX JOMOXO3SIMCTB ONOSTHUTENbHYH nHopMaumo 0b
OoTKasax GaHKOB B Bblavax KpeauTOB LOMOXO3SWCTBY UMM O NPeanoXeHuu KkpeauTa no
Gonee BbICOKOW CTaBKe, YEM pPacCcCyYnTbIBao AOMOX03ANCTBO. Kpome Toro, AaHHble onpoca
cogepxaT wuHopmaunio 06 obbemax akTUYEeCKM MNOSNYyYEHHbIX [LOMOX03ANCTBaMMU
KpeoutoB B npouweawmne 2 roga 4 . Takue akTMyeckme pfaHHble — pesynbraTt
MHOrOCTYNEeHYaTOro PbIHOYHOrO B3aMMOAEWCTBMS CTOPOH Cnpoca W MNpeasioXeHus Mo
AOCTUXKEHMIO paBHOBECUS.

OueHvBaHMe MoOenn BEepPOATHOCTU (PaKTUYECKOro MofyyYeHus Kpeguta u
3MaCTUYHOCTM (PaKTUYECKOro cnpoca MO CTaBKe Ha OCHOBE AOCTYMHbIX AaHHbIX O

4L A Takke Mchopmau,mo O CpOKe KpeauTa, uenax Kpeguta n exemecadHbiX nnartexax, N3 KOTopbiX MOXHO
KOCBEHHO BOCCTAHOBUTb NMPOLUEHTHYIO CTaBKy MO KpeauTty.
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hakTnyeckmx o6bemax, MPUBNEYEHHbIX JOMOXO3SIMCTBOM NOTPEOUTENBbCKNX KPEOAUTOB, U
NX PaKTUYECKNX MPOLIEHTHBIX CTaBKax YCNOXHAETCS ABYMSA 06CTOATENBCTBAMMU.

MNepBoe — HecnyyYyamHOCTb (POPMMPOBaHUSA (PaKTUYECKUX AaHHbIX, KOrda cHavana
Hecny4yamHblM obpa3om OTOMpaloTCs [OOMOXO3ANCTBa, NPUHMMAKLWMEe peLleHune
obpatuTbCcsa 3a KpeauToMm, a 3aTem BGaHK NPUHUMAET HecryyYanHoe pelleHve BblhaBaTb
KpeauT unu Het. JononHnTenbHO 6aHK Hecny4YanHbiM 06pa3omM MOXET MPUHATb peLleHne
O npeanoxeHun Oonee BbLICOKOW CTaBKW, YEM pPacCCUUTbIBANoO [AOMOXO3AWCTBO (Mnu
peweHne 06 orpaHnyeHun obbema npegnaraemoro kpegumta). [locne  dero
AOMOX035IMCTBO NPUHUMaET peLLeHne — NPUHATb UK OTKIOHUTL NpeanoxeHue 6aHka. Tak
BO3HMKaET CMeLleHne u3-3a cenekTnBHOCTM oTbopa. B nutepaType npegnaratot pewartb
3Ty npobnemy, oueHvBas AByXwarosyl (Mnu 6onee waroB B 3aBUCMMOCTU OT yucna
ctagun oTtbopa) mogenb XekmaHa. B aToM OTHOLWEHWM nccnegoBaHue onuvpaeTcs Ha
pabotbl Cox and Jappelli (1993), Ducaand Rosenthal (1993), Magri, S. (2007), Crook
(2001), Brown, Garino & Taylor (2013), Chen & Chivakul (2008), Arango & Cardona-
Sosa(2023) (Ha gaHHbIX KpeauTHoro peructpa), Pastrapa & Apostolopoulos (2015).

BTtopoe ycnoxHsiiowlee OGCTOSATENBCTBO: 3HAOMEHHOCTb MPOLIEHTHbIX CTaBOK.
dakTnyeckne ctaBkm 1 06bEMbI Bblday KpeauToB — pesynbTaT B3auMOAEeNCTBUSA cnpoca m
npeanoxenus. ns peweHns aton Npobrnembl UCNOMb3yeTca MeToq MHCTPYMEHTaNbHbIX
NepeMeHHbIX — NMOUCK TakuX AeTEPMUHAHT NPOLEHTHON CTaBKM, KOTOPbIE HE 3aBUCAT OT
XapaKTepUCTMK KOHKPETHOro [0oMOX03sincTBa. Yalle BcCero 39TO XapaKTepuCTUKK
6GaHKOBCKOW CUCTEMbI B MECTHOCTW MPOXNBAHUSA JOMOXO3SNCTB.
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OnucaHne nepeMeHHbIX

NMPUNOXEHUE 1

HasBaHue nepemeHHOM

Kon nepemeHHOMN

OnucaHue

UcTouyHuk

EavHuua namepeHus

dakT obpalleHus 3a
KpeauToMm

binar_demand_hh_corr2dsti

dakT obpalleHus 3a KpeauToM
3a npoluedlwve ABa roga

ObcnepoBaHune
Aa/x no notpeb.
JomHaHcam 2022

Oammu = 1, ecnu xoTs 6bl 0AMH UneH a/x
obpallancs 3a kpeguMToM Unu 3armMoMm B
nocnegHuwe gea roga unv nameHenme DSTI > 0,
ecnn HeT uHpopmauun, obpawanmce unm Het, 0 —
€CNnn HUKTO B A/X He obpawancs n DSTI =0

HamepeHme B3ATb KpeauT

fut_credit_demand_consume

HamepeHMe B3ATb KpeauT no
COCTOAHUIO HA MOMEHT onpoca

O6cnenoBaHue a/x
no notpe6.
domHaHcam 2022

Korpa, xoTs 6bl 0AMH YneH a\x oTBeTUn
yTBEPAMTENBHO Ha BOMpoc «B HacToswee BpemMsi
Bbl oymaeTe 0 TOM, 4TOObI B3ATb KpeauT nnm
3aemM?», a Ha Bonpoc «Kakown Bug kpeauta Bbl
aymaete B3aTb?» Obin oTBeT «[loTpebutensckuii
KpeauT, B TOM YMCre KpeauT Ha HEOTMOXHbIE
Hy>Xabl» unn «KpegutHas kapta». BapuaHTbl
OTBETOB 41151 BbIOOpa Tak e BKIHYatoT:
«MnoTeyHbIn KpeanT», «KpeauT Ha CTPOUTENBLCTBO
HeOBWKMMOCTUNY, «Ha peMOHT», « ABTOKpPeanT»,
«ObpasoBaTenbHbI kKpeanT», «KpeanT Ha
pa3BuTue 6usHecay, «Kpeaut B MOO»

O6bACHAKLWME nepeme

HHbIE

CpepHsia cTaBka
npeanoXeHusl KpeauTos

interest_rate

CpenHsisi ctaBka
npeanoXxeHust kpegutTos 6e3
obecne4veHus (kpome Lenu
«[lMokynka aBToMOGUNA») B
HaceneHHOM MyHKTe
NpoXmBaHus a/x

®duHaHcoBasi
nnatdopma
OHNalrH-CepBUCOB
«BaHkn.py»

% rogoBbIX

Mepa MHDALUMOHHBIX
oXnagaHum

ie_hh20

[Npokcu anga NHPNALNMOHHBIX
oxuaaHun no onpocy 2020
roga

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
duHaHcam 2020

Oammu = 1, ecnu xots 6bl 0AWH YNeH A/X oTBEeTUN:
«PocT ueH Ha ToBapbl 1 ycnyru» Ha sonpoc M14
«YT1o ansa Bac nu4HoO Bbi3biBaeT HaMbonbLIne
OnaceHus B HbIHELLHEN CUTyauumn?» B OMPOCHMKE
2020 ropa
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Jlorapncpm mecsyHoro In_money_inc_20 Jlorapudpm mecsyHoro goxoga | ObcneposaHue a/x | Jlorapudpm
aoxoda a/x no onpocy 2020 A/X Ha MOMEHT npoBeaeHNs no notpe6.

onpoca B 2020 rogy dunHaHcam 2020
Jlorapudm COBOKYMHbIX In_total_liabilities_20 Jlorapudm coBOKYMHbIX O6cnepoanue a/x | Jlorapudm
obsa3aTenbCTB A/X Mo obsa3aTenbCTB A/X Ha MOMEHT no notpeo6.
onpocy 2020 nposefeHus onpoca B 2020 dpuHaHcam 2020

rogy
Jlorapudm COBOKYMHbIX In_total assets_20 Jlorapudm coBOKyMHbIX O6cnepoanue a/x | Jlorapudm
aKTMBOB /X MO onpocy aKTMBOB /X Ha MOMEHT no notpe6.
2020 npoBegeHus onpoca B 2020 dumHaHcam 2020

rogy
Jlorapudpm mecssyHoro In_money_inc_22 Jlorapudpm mecsiuHoro goxoga | O6cneposanue o/x | Jlorapudpm
aoxoda a/x no onpocy 2022 A/X Ha MOMEHT NpoBeaeHust no notpe6.

onpoca B 2022 rogy duHaHcam 2022
Jlorapudm COBOKYMHbIX In_total_liabilities 22 Jlorapudm coBOKYMHbIX O6cnepoanuve a/x | Jlorapudm
obsasaTenbCTB A/X no ob6sa3aTenbCTB A/X Ha MOMEHT no notpe6.
onpocy 2022 nposegeHus onpoca B 2022 dumHaHcam 2022

rogy
Jlorapudm COBOKYMHbIX In_total assets 22 Jlorapucm coBOKYMHbIX O6cneposanve a/x | Jlorapudm

aKTVBOB A/X Mo onpocy
2022

aKTMBOB /X Ha MOMEHT
nposegeHus onpoca B 2022
rogy

no notpe6.
dumHaHcam 2022

CpegHee 4ucno vneHos a/x | children_20 KonuyectBo 4neHoB a/x go 18 | Obcnenosanue a/x | Konnyectso yenosek
po 18 net no onpocy 2020 neT Ha MOMEHT NpoBeAeHNnd no notpe6.

onpoca B 2020 rogy dumHaHcam 2020
CpegHee uucno 4neHoB a/x | children_22 KonuuecTBo uneHoB a/x no 18 | O6cneposaHue a/x | Konuuectso 4yenosek

Ao 18 net no onpocy 2022

leT Ha MOMEHT npoBeaeHuna
onpoca B 2022 rogy

no notpe6.
domHaHcam 2022

CpenHee 4mcno YneHos a/x
Ao 18 net no onpocam
2020-2022

children_20 22

CpenaHee 4uncno YneHos a/x oo
18 nert, paccuntaHHoe no
onpocam 2020 n 2022 roga

O6cnenoBaHue a/x
no notpe6.
duHaHcam 2020 u
2022

KonnyecTBo Yenosek
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CemeliHoe nonoxeHue married_20 CewmeliHoe nono)eHue rnasbl O6cnepoanve a/x | Dammn = 1, ecnu rnaea a/x cocTouT B Opake
rnasbl A/x no onpocy 2020 A/X Ha MOMEHT npoBeaeHNs no notpe6.

onpoca B 2020 rogy dunHaHcam 2020
CewmeliHoe nonoxeHue married_22 CewmeliHoe nono)eHue rnasbl O6cneposanuve a/x | Oammn = 1, ecnu rmaea A/x cocTouT B Opake

rnaebl 4/x no onpocy 2022

A/X Ha MOMEHT NpoBeaeHus
onpoca B 2022 rogy

no notpeo6.
duHaHcam 2022

CpegHuin Bo3pact
B3POCIbIX YNIEHOB 4/X Mo
onpocy 2020

average_adults_age 20

CpeaHuin Bo3BpaT B3POCIbIX
YNIEHOB A/X HA MOMEHT
nposegeHus onpoca B 2020
rogy

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2020

KonnyectBo net

CpegHunin Bo3pact
B3POCIIbIX YIEHOB 4/X Mo
onpocy 2022

average_adults_age 22

CpeaHuin Bo3BpaT B3POCIbIX
YNIEHOB A/X HA MOMEHT
nposegeHus onpoca B 2022
rogy

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
¢umHaHcam 2022

KonnyectBo net

CpegHunin Bo3pact
B3POCIbIX YIIEHOB 4/X Mo
onpocam 2020-2022

average_adults_age 20 22

CpeaHuin Bo3BpaT B3pPOCIbIX
UNEHOB /X, paCCYMUTaHHbIV MO
onpocy 2020 n 2022 rona

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2020 n
2022

KonnyectBo net

CpegHunii Bo3pact
B3POCIbIX YIEHOB /X B
kBagpaTte no onpocy 2020

average_adults_age 20 sqrt

KBagpat cpegHero Bo3Bparta
B3POCIbIX YIIEHOB /X

Ha MOMEHT NpoBeaeHNs
onpoca B 2020 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2020

KonuuecTBo neT B KBagpaTe

CpegHunii Bo3pact
B3POCIbIX YNIEHOB /X B
kBagpaTe no onpocy 2022

average_adults_age 22 sqrt

Keagpat cpegHero Bo3Bparta
B3POCIbIX YIIEHOB /X

Ha MOMEHT NpoBeaeHNs
onpoca B 2022 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2022

KonuyecTBo neT B kKBagpaTe

CpegHunii Bo3pact
B3POCIIbIX YIIEHOB /X B
KBagpaTe No onpocam
2020-2022

average_adults_age_20 22
sqrt

Keagpat cpegHero Bo3Bparta
B3POCTIbIX YIIEHOB A/X,
paccYMTaHHbIV Mo onpocy
2020 n 2022 ropa

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
dumHaHcam 2020 n
2022

KonuuyecTBo neT B kKBagpaTe

CpegHsist oons 3aHATbIX
urneHoB A/x no onpocy 2020

share_of employed_20

Jlons 3aHATbLIX YNEeHoB A/X Ha
MOMEHT NpoBeAeHNs onpoca B
2020 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
¢mHaHcam 2020

Hons ot 0 go 1
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CpeaHasa gonst 3aHATbIX
yneHoB A/x no onpocy 2022

share_of _employed_22

Jdons 3aHATbIX YNeHoB A/X Ha
MOMEHT NpoBedeHns onpoca B
2022 rogy

Ob6cnenoBaHue a/x
no notpe6.
unHaHcam 2022

HOonsa ot 0 oo 1

CpeaHsas Oons 3aHATbIX
4neHoB A/x no onpocam
2022

share_of employed 20 22

CpepnHsist [ons 3aHATbIX
YNEeHOB A/X, paccyuTaHHas no
onpocy 2020 n 2022 roga

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
dpuHaHcam 2020 n
2022

HOonsa ot 0 go 1

Hanuuwne BbiCLLErO
obpasoBaHusa xoTa 6bl 'y
OJHOro 4neHa a/x no
onpocy 2022

adults_high_edu_dummy_22

Hanuuyve Bbicwero
obpasoBaHus xoTs Obl y
O[HOrO YneHa A/X Ha MOMEHT
npoeefeHus onpoca B 2022
rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
duHaHcam 2022

Jdammu = 1, ecnu xota 6bl 0OMH UYNeH a/X umeeT
BbiCLLIee obpa3oBaHue

FoTOBHOCTL GpaTb Ha cebsa | risk 20 [oTOBHOCTL OpaThb Ha cebs O6cnepoaHue a/x | Oammu = 1, ecnu xoTst Obl 0gMH YneH a/x Boibpan
¢prHaHcoBbIE PUCKM MO CyLLleCTBEHHble (PMHAHCOBbIE no notpeo6. OTBET «A rotoB NATM Ha 3HAYUTENbHbIE
onpocy 2020 pUCKU (XOTSA Bbl Y OAHOTO cuHaHcam 2020 (p1HaHCOBbIE PUCKM paam NonyHeHUs BbICOKOM
yneHa a/x) Ha MOMEHT npmbbinu» B Bonpoce T11
nposegeHus onpoca B 2020
rogy
[foTOBHOCTb GpaTb Ha cebsa | risk 22 ["oToBHOCTL BpaThb Ha cebs O6cneposanve a/x | Jammu = 1, ecnu xoTs1 Obl 0gMH YneH a/x Boibpan
(prHaHCOBbIE PUCKY NO CyLLleCTBEHHble (DMHAHCOBbIE no notpe6. OTBET « roTOB MATK HA 3HAUYUTENbHbIE
onpocy 2022 puckm (XOTS Obl y 0gHOTrO ¢mHaHcam 2022 dMHaHCOBbLIE PUCKKN paan MOMyYeHUs BbICOKON
yneHa a/x) Ha MOMeHT npunbbinu» B Bonpoce T11
nposeaeHus onpoca B 2022
rogy
MpoxuBaHne B central_ nw. Mpoxuneanne B LleHTpansHom | O6cnenoBanne a/x | Oammu = 1, ecnu a/x npoxusaeT B KOXXHOM

LleHTpanbHom 1 CeBepo-
3anagHom denepanbHbIX
oKpyrax

bigger_region_id

unu Cesepo-3anagHom ®O

no notpe6.
dunHaHcam 2022

unun Cesepo-KaBkasckoM heiepanbHOM OKpyre

MpoxumBaHue B KO>XHOM mnn
CeBepo-Kaekasckom @O

south_ ccs.bigger_region_id

MpoxunBaHne B KOxxHOM
unun CeBepo-Kaekasckom @O

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
dpuHaHcam 2022

HOammun = 1, ecnn a/x npoxneaeT B KOxxHOM
nnm Cesepo-KaBkasckom deneparnbHOM okpyre

MpoxnBaHne B
MpuBomKCKOM, YpanbCkom
nnn Cnémpckom ®O

priv_ural_sib.bigger_region_i
d

MpoxwneanHne B NpnBOMKCKOM,
Ypanbckom nnu Cubmnpckom
o0

O6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
¢mHaHcam 2022

HOammn = 1, ecnn a/x npoxneaeT B [1pnBOMKCKOM,
Ypanbckom unuCunbmnpckom peaepansHOM oKpyre
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MpoxuBaHue B
HanbHeBocToYHOM ©O

far_east.bigger_region_id

[NpoxxuBaHue B
HanbHeBocTouHOM OO

Ob6cnenoBaHue a/x
no notpe6.
unHaHcam 2022

Oammun = 1, ecnn a/x NnpoxnsaeT B
[anbHeBoCTOYHOM heaepanbHOM oKpyre

OxunagaHue xopoluen
3KOHOM, CUTYyauuun B Criea.
12 mecsueB rnasbl A/X No
onpocy 2020

1.macro_oneyear 20 120

OxumpaHve xopoLLen 3KOHOM.
cuTyauumn B crnep. 12 mecsues
rnasbl A/x(s onpoce 2020
roga) Ha MOMEHT NpoBeaeHNs
onpoca B 2020 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
dpuHaHcam 2020

HOammu =1, ecnu rnaea g/x Bbibpan oTBET
«Xopowunmy B Bornpoce Y10

OxnagaHve HenTpanbHON
39KOHOM, CUTyaLuu B Crega.
12 MmecsueB rnasbl A/X No
onpocy 2020

0.macro_oneyear_20 120

OxunaaHue H1 XOpoLLIEN, HU
MNIOXOM 3KOHOM. CUTyauun B
cTpaHe cnea. 12 mecsues
rnaebl 4/x (B ornpoce 2020
roga) Ha MOMEHT NPOBeAEHUS
onpoca B 2020 rogy

Ob6cnenoBaHue a/x
no notpeo6.
dunHaHcam 2020

aammu =1, ecnv rnaea a/x Bblbpan oTBeT «Hu 10
HW apyroe» B Borpoce Y10

OxunpaHune nrnoxomn 3KOHOM,
cutyaumn B cneg. 12
MecsLieB rnasbl /X no
onpocy 2020

-1.macro_ oneyear 20 120

OxnpgaHue nroxowr 3KOHOM.
cutyaumm B cneq. 12 mecsiues
rnaBbl a/x (B onpoce 2020
roga) Ha MOMEHT NpPoBeaEeHNS
onpoca B 2020 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dmHaHcam 2020

adammun =1, ecnv rnaea g/x Bbibpan oTBeT
«[noxum» B Bonpoce Y10

OxunagaHue xopoluen
3KOHOM, CUTYyauun B Crea.
12 mecsueB rnasbl A/X No
onpocy 2022

1.macro_oneyear 20 |22

OXngaHne XopoLUen 3KOHOM.
cuTyaumn B crnep. 12 mecsaues
rnasbl A/x (B onpoce 2020
roga) Ha MOMEHT NpoBefeHNs
onpoca B 2022 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
dpuHaHcam 2020 n
2022

HOammun =1, ecnv rnaea a/x BbiGpan oTBeT
«Xopowumy B Bonpoce Y10

OxnagaHne HenTpanbHON
3KOHOM. CUTyaLuu B Crea.
12 MmecsueB rnaBsbl 4/X No
onpocy 2022

0.macro_ oneyear_20 122

OxunpaHve H1 XOpOLLEN, HY
NOXON 3KOHOM. CUTyauum B
cTpaHe cnea. 12 mecsues
rnasbl A/x (B onpoce 2020
roga) roga Ha MOMEHT
nposegeHus onpoca B 2022
rogy

Ob6cnenoBaHue a/x
no notpe6.
duHaHcam 2020 un
2022

Oammun =1, ecnu rnaea a/x Bbibpan oTBeT «Hu 10
HW gpyroe» B Bonpoce Y10

OxnaaHue Nnoxon 3KOHOM.

cutyaumn B cneg. 12
MecsLeB rnasbl A/X no
onpocy 2022

-1.macro_ oneyear_20 22

OxunpaaHue nnoxowr 3KOHOM.
cuTyaumn B crnep. 12 mecsaues
rnasbl A/x (B onpoce 2020

O6cnepoBaHue a/x
no notpe6.

HOammn =1, ecnu rnaea a/x BbiGpan oTBeT
«[noxum» B Bonpoce Y10
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roga) Ha MOMEHT NpPoBeaEeHNs
onpoca B 2022 rogy

dmHaHcam 2020 n
2022

CKNOHHOCTb K cbepexeHunto
no onpocy 2020

pro_save_ 20 120

CKINOHHOCTL K chepexeHnam
rnaebl 4/x (B onpoce 2020
roga) Ha MOMEHT NpPoBeAEHUs
onpoca B 2020 rogy

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2020

HOammn =1, ecnn rnaea a/x BbiGpan oTBeT
«OTknagpiBaTb AeHbIN» B Bonpoce M19

CKNOHHOCTb K cbepexeHunto
no onpocy 2022

pro_save_ 20 |22

CKINOHHOCTL K chepexeHnsam
rnaebl 4/x (B onpoce 2020
roga) Ha MOMEHT NpoBefeHNs
onpoca B 2022 rogy

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2022

HOammn =1, ecnn rnaea a/x BbiGpan oTBeT
«OTknagpiBaTb AeHbrn» B Bonpoce M19

OxugaHve ynyJlieHns
MaT. NMNOJIOXKEHUA B
cpeaHeM Mo a/x no onpocy
2020

1l.wealth_exp_fcr_20 _hh20

OxugaHve yny4yweHusi mar.
MOMOXeHNA B CpeaHEM Mo A/X
Ha MOMEHT NPOBeAEHMS
onpoca B 2020 rogy (no
cocTaBy a/x onpoca 2020
roga)

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2020

HOammn =1, ecnn a/x B cpeaHem oxugaet
ynyylleHusi MaTepuanbHOro NonoXxeHns (Bonpoc
Y12)

HenTpanbHble oXxXungaHus
MaT. NONoXXeHns B
cpeAaHeM Mo A/x no onpocy
2020

0.wealth_exp_fcr_20_hh20

OxunpaHve oTcyTCTBMS
N3MEHEeHU B MaT. NONOXEHNN
no A/X Ha MOMEHT NpoBeaeHUs
onpoca B 2020 rogy (no
cocTaBy a/x onpoca 2020
roga)

O6cnenoBaHue a/x
no notpeo6.
duHaHcam 2020

Oammun =1, ecnn g/x B cpegHem oxuaaeT
HEN3MEHHOCTN MaTepuarnibHOro NOMNoXeHMus
(sonpoc Y12)

OxunpaHve yxygweHus
MaT. NOoJIOXKEHUA B
cpeaHeM no a/x no onpocy
2020

-1.wealth_exp_fcr_20_hh20

OxunpaHve yxygweHus mart.
MOOXeHNA B CpeaHeEM Mo a/X
Ha MOMEHT NpoBeAEeHUs
onpoca B 2020 rogy (no
coctasy a/x onpoca 2020
roga)

O6cnepoBaHune a/x
no notpe6.
dmHaHcam 2020

Oammn =1, ecnn a/x B cpegHem oxuaaet
yXyOLWeHNsi MaTeprarnbHOro NooXeHus (Bonpoc
Y12)

OxugaHve ynyJlieHns
MaT. NONOXeHus B
cpeaHeM Mo a/x no onpocy
2022

1.wealth_exp_fcr_20_ hh22

OxupaHve ynydleHus mar.
NoNOXeHUs1 B cpegHeM no a/x
Ha MOMEHT NpoBeAEeHUsI
onpoca B 2022 rogy (no
cocTaBy a/x onpoca 2020
roga)

O6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
duHaHcam 2020 un
2022

Oammun =1, ecnn a/x B cpeaHem oxungaeT
yny4lleHnsa maTepuanbHOro NonoXxeHus (Bonpoc
Y12)
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HenTpanbHble oXxungaHus
MaT. NoNoXXeHns B
cpegHeM o a/x no onpocy
2022

0.wealth_exp_fcr_20_hh22

OxunpaHve oTcyTCTBMS
N3MEHEHUIn B MaT. NONOXEHUN
Ha MOMEHT NPOBeAEHMUSI
onpoca B 2022 rogy (no
cocTaBy a/x onpoca 2020
roga)

Ob6cnenoBaHue a/x
no notpe6.
duHaHcam 2020 u
2022

Oammun =1, ecnn a/x B cpeaHeMm oxunaaet
HEN3MEHHOCTW MaTepuaribHOro NOMOXeHus
(Bonpoc Y12)

OxunpaHve yxygweHus
MaT. NOoJIOXKEHUA B
cpeaHeM no a/x no onpocy
2022

-1.wealth_exp_fcr_20_ hh22

OxunpaHve yxygweHuns mart.
NONOXEHNs B CpeHEM Ha
MOMEHT MpoBeeHNs onpoca B
2022 rogy (no coctasy A/x
onpoca 2020 roga)

O6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dumHaHcam 2020 n
2022

HOammn =1, ecnn g/x B cpegHem oxugaeT
YXYALLEHNs1 MaTepuarnbHOro NonoXXeHus (Bonpoc
Y12)

WHaekc domHaHcoBOM fin_acs 22 MHaekc domHaHCcoBOM O6cneposanue a/x | KoadhdumumeHTt ot 0 oo 1, rae 0 — otcyTcTBrE
AOCTYNHOCTKN B CpEAHEM MO [OOCTYMNHOCTU B CpedHEM MO no notpe6. ¢rHaHCOBOW OOCTYMNHOCTU, 1 — BbliCOKasi
/X O/X Ha MOMEHT npoBefeHus dpuHaHcam 2022 dmHaHcoBas 4OCTYMHOCTb
onpoca B 2022 rogy
WHpekc duvH, rpamoTtHocTn | fin_litrcy 22 MHaekc domHaHCoBOM O6cnepoaHue a/x | MNMpoueHTHbIE NYHKTbI

B CpeaHeM no a/x

rPamoTHOCTU B CPEAHEM MO
A/X Ha MOMEHT npoBeaeHNs
onpoca B 2022 rogy

no notpe6.
dpuHaHcam 2022

MHupekc orH. rpaMoTHOCTH
rnaBbl O/X

fin_litrcy _leader_22

Mupekc omHaHcoBom
rpamoTHOCTM rMaBbl A/X Ha
MOMEHT NPOBEAEHMNS onpoca B
2022 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
dpuHaHcam 2022

MpOUEHTHbIE NMYHKTbI

dakT npoxuBaHus B
ropoae

set_type 22

dakT npoxnBaHus B ropoae Ha
MOMEHT NpoBeAeHns onpoca B
2022 rogy

Ob6cnepoBaHue a/x
no notpe6.
dpuHaHcam 2022

Oammn=1, ecnn g/x NpoxmnBaeT B ropoae

Hanuuue BbICLIErO
obpasoBaHuA y rnasbl A/x

leader_high_edu_dummy_22

Hanuune BbicLuero
o6pa3oBaHus y rmasbl 4/X Ha
MOMEHT NpoBeAeHUs onpoca B
2022 rogy

O6cnepoBaHune a/x
no notpe6.
¢mHaHcam 2022

Oammun=1, ecnu rnaea a/x UMeeT BbiCLLEe
obpasoBaHue

KonunyectBO 4neHoB A/X No
onpocy 2020

members_20

KonunyecTtBO YneHoB A/X Ha
MOMEHT NPOoBEeAEHNS onpoca B
2020 rogy

O6cnepoBaHune a/x
no notpe6.
dmHaHcam 2020

KonunuyectBo Yyenosek




5 4 BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

KonuyecTBo 4neHoB a/x no

members_22

KonuyecTBo UneHoB a/x Ha

Ob6cnenoBaHue a/x

KonnyecTBo Yenosek

onpocy 2022 MOMEHT NpoBeAeHns onpoca B | no notpeb.

2022 rogy unHaHcam 2022
O dbekT B3anmoaencTeus inter_inrate_income_20 OdhekT B3aumoaencTems duHaHcoBagd MponsBeaeHne cTaBku NO KPeaUTY Ha MECSYHbIN
CTaBKn 1 foxoaa CTaBKU NO KpeauTy n nnatdopma joxopn a/x

MecsiyHoro goxoda a/x B 2020
rogy

OHIalH cepBuNCOB
«BaHkun.py»

M ObcnepoBaHue
Aa/x no notpeb.
dpuHaHcam 2020

Jammu mecsaua
npoBeaeHns onpoca B
2022 rogy

X.month

Nammn mecsaua npoeegeHus
onpoca B 2022 rogy

O6cnepoBaHue a/x
no notpeo6.
¢mHaHcam 2022

HOammn=1, ecnn onpoc 6bIn1 NPoBEeAEH B MecsLe C
HomMepoMm X, rae X meHsieTcs oT X = 3 anga mapta
0o X =9 ans ceHTs0ps

Bonee nogpo6Hoe onucaHue HEKOTOPbLIX NepeMeHHbIX

e ie_hh20 - ykasaHune Ha onaceHust HPNAUUKN XoTA Bbl 0 gHMM YneHom A/x B onpoce 2020 roga

M14. Yto ans Bac NMYHO BbI3biBAET HAMOONbLUME ONACEHUS B HbIHELLHEN cUTyaumnm?

Oammun BapuaHT oTBeTa

1 PocT ueH Ha ToBapbl U ycnyru

0 CHwmxeHune Kypca pybns Kk gonnapy unm eBpo nnn BO3MOXXHOCTb
AarnbHenLwero CHUWXeHUs Kypca

0 MoTeps paboThbl MM BO3MOXHOCTb NOTEPU PpaboThl BaMMN UK
APYrMMUK YfieHamu Ballen cembm

0 Monuntnyeckasa HecTabunNbHOCTb UMM BO3MOXHOCTb MNONUTUYECKON
HecTabunbHOCTU

0 CHWxXeHne ypoBHSA LOXOO0B Ballen CeMbU UM BO3MOXHOCTb UX

JanbHEeNLLEero CHMXeHnsa
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0 OKOHOMUYECKNIN KPU3NC B CTpaHe
0 [pyroe. 4To UMEHHO?
0 [lna MeHa HeT onaceHnn B HbIHELLHEN CUTYyaLuK

e future_demand_all = 1, ecnu xoTsa Obl 0aMH YneH ceMbn oTBeTUN «[a» Ha Bonpoc C1.26 «B HacTosilwee Bpemsi Bbl
AymaeTe O TOM, YTOObl B3ATb KpeauT unu 3aem?»

e bigger_region_id — nHgukatop npMHaanexHoCcTn pernoHa k 6onee ykpynHeHHOW rpynne

Kateropusa CocTtaB permoHoB

1 LleHTparnbHbIN,
CeBepo-3anagHbin

2 HKOXHbBIR,
CeBepo-KaBkasckun

3 [MpuBoMmKCKMN,
Ypanbckun,
Cunbupckmin

4 JanbHEBOCTOYHbIN

e risk —rotoBHOCTb GpaTtb Ha cebs puHaHcoBbIE puckn (= 1 ona a/X, ecnu kognpoeka = 1 xoTda 6bl Yy 0AHOro YneHa a/x)

T11. Kakoe 13 aTnx yTBep>XaeHun ryylue Bcero onvcbisaeT Bac nnyHo?
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KoauposBka BapuaHT oTBeTa

1 A roToB(a) nATN Ha 3HaYUTESNbHbIE
dPMHaHCOBbIE PUCKM paan NonyyYeHns
BbICOKOW NpuOLINK

0 A roToB(a) K 4OBOMbHO 3HAYUTESbHBIM
puckam paau rnony4eHus OBOSbHO
3Ha4MTENbLHON NPUBLINK

0 A rotoB(a) K ymepeHHbIM (PUHAHCOBLIM
puckam pagm nonyvyeHns yMepeHHoMm
npuobINn

0 A He roToB(a) ATM HM Ha Kakne

duHaHCcoBbIE PUCKU

e macro_oneyear_ 20 — nHOUKaATOP OXMAAHUSA MaBbl A/X OTHOCUTENBHO S3KOHOMWYECKON CUTyauumK B CTpaHe B crneaytowmne 12
MecsLEeB Ha MOMEHT npoBefeHna onpoca B 2020 roay
Y10. A Tenepb HECKOSbKO BOMPOCOB O Apyrom. Ecnn roBopuTb 06 3KOHOMUYECKMX YCNOBUSIX B CTpaHe B LieyioM, kak Bbl cunTtaeTe,
cnegyowme 12 mecsueB 6yayT AN 3KOHOMUKN CTPaHbl XOPOLLMM BPEMEHEM, NITOXUM BPEMEHEM UNN HU TO HX Apyroe?

Mo Kaxgomy otaenbHOMYy uHOuUBUAOy

KaTeropus BapuaHT oTBeTa
1 XopoLmm

0 Hwn 10 HKM gpyroe
-1 Mnoxum

e pro_save 20— CKITOHHOCTb K chepexeHuto rnaebl A/X Ha MOMEHT npoBeaeHna onpoca B 2020 roay.
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M19. Ha Baw B3rnsag, kak B HactosLliee BpeM4 JydLue pacnopaxatbCA cBOOOOHLIMY OEeHbramMu: OTKNaabiBaTb AEHbIN UMK UX

noTpaTuUTbL?
Oammn BapuaHT oTBeTa
1 OTknagbiBaTb AEHbIN
0 MoTpatntb AeHbrn

e wealth_exp_fcr_20 — nugukaTtop oXxmaaHus N3MeHeHUs MaTtepmanbHOro NOSTOXEHNS, pacCYUTaHHbIA B CpegHeM no
B3pOCHbIM YneHaMm /X Ha MOMeHT npoBefeHust onpoca B 2020 rogy.

Y12. Kak, no-Bawemy, nsmeHntca matepmanbHoe nonoxeHne Bawero 4oMOX03anCcTBa B TeYEHNE criegytoLlero roga?

Mo kaxgomy oTaenbHOMY UHAUBUAY

KaTeropus BapuaHT oTBeTa

1 Ckopee yny4ywmrcs

0 OctaHeTcsa 6e3
N3MeHeHuns

-1 Ckopee yxyawmrcs

Ha ypoBHe a/x

Kateropusa CpenHee no a/x
1 Ecnn wealth_exp_fcr_average>0
0 wealth_exp_fcr_average =0
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-1 | Ecrin wealth_exp_fcr_average <0 |

e fin_acs_22 — nHaekc huHaAHCOBOW JOCTYNHOCTM B CpefHEM MO A/X Ha MOMEHT npoBefeHus onpoca B 2022. MIHaekc nocTpoeH
Ha OCHOBE BOMPOCa O BO3MOXHOCTb MOSTyYEeHUS (PUHAHCOBLIX YCRyr C ucnonb3oBaHvem uHTepHeTa (M3) u Bonmpoca o
BO3MOXXHOCTb NOoSlyv4eHnst OMHAHCOBbLIX ycnyr 6e3 ncnonb3oBaHus uHTepHeTa (M4).

fin_acs_offline+fin_acs_online
2

fin_acs_22 =

fin_acs_offline — wuHaukaTop (HenpepbiBHaAs NepemMeHHast) BO3MOXHOCTU MONyYeHUs KpeauTa wunuM Mukposanma 6e3
ncnonb3oBaHus VIHTepHeTa, pacCuMTaHHbIV B CpeAHEM MO A/X HAa MOMEHT npoBeaeHus onpoca B 2022 roay.

M3. BO3MOXXHO Ui HEBO3MOXHO B HAacCeneHHOM NyHKTe, rae Bol xuseTte, ocywectBuTb cnegyowme onepaunmn 6e3 ncnonb3oBaHus
NHTepHeTa?

a) nonyyuTb KpeauT

b) nonyunTtb MuKpo3aem

Mo KaXXgomMy oTAesibHOMY nHgnBmnay

KaTteropusa BapuaHT oTBeTa
1 Bo3moxHo
0 HeB0O3MOXHO

Cp o ax(M3a)+Cp o ax(M3b)
2

fin_acs_offline =

o fin_acs_online — wuHOukatop (HenpepbiBHAs MNepeMeHHas) BO3MOXHOCTW MOMNyYeHUs Kpeauta Wnn MuUKposarma C
ncnonb3oBaHneM VIHTepHeTa, paccynMTaHHbIN B cpeaHeM Mo A/X Ha MOMEHT npoBefeHus onpoca B 2022 roay.

M4. Kakne n3 dpuHaHCOBbIX MPOAYKTOB UMW YCIyr MOXHO NONYyYnTb, Ucnone3yss MHTepHeT?
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a) nony4uTb KpeauTt
b) nonyunTtb MuKpo3aem

fin_acs_online =

Cp no xgx(M4a)+Cp o nx(M4b)

2

Mo KaXxxgomy oTAEeNbHOMY MHANBUAY

KaTteropusa BapuaHT oTBeTa
1 MoxHo
0 Henb3ga

e month — nHaMkKaTop Mecsua, B KOTOPOM Obin NpoBeaeH onpoc.

KaTteropusa Mecsuy

MapTt
Anpenb
Mawn
NioHb
Nionb
AsrycTt
CeHTa6pb

O N0 b~lW

. fin_litrcy_22 — nHaekc goMHaHCOBOW rpaMOTHOCTU B CpeaHEM MO A/X Ha MOMEHT npoBeaeHus onpoca B 2022 roay.
o fin_litrcy_leader_22 — nngekc ¢oMHaHCOBOW rpaMOTHOCTM rMnasbl /X Ha MOMEHT npoBeAeHus onpoca B 2022 rogy.

NHpekc oMHaHCOBOM rPaMOTHOCTN NOCTPOEH HA OCHOBE BOMPOCOB, OTPaXatoLmnxX 3KOHOMUYECKYO rPaMOTHOCTb pecrnoHaeHTa (T2—
T9, T21) n maTeMaTUYECKYIO rPaMOTHOCTb (T22, T24-T26).
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T2. Kak Bbl fymaeTe, YTO U3 NepPeYMCIIEHHOro Ha KapToyKe CTpaxyeTCcs rocygapCTBEHHON CUCTEMOWM CTpaxoBaHWS BKNagoB?

T3. KakoBa makcMmanbHasi CymMMa BKIiaga B pOCCUNCKOM BaHKe, KoTopasi MONMHOCTbIO 3acTpaxoBaHa rocygapcTBomM?

T4. Bbibepute yTBEPXOEHNE, KOTOPOE, C Bawen To4kn 3peHus, apnseTtcsa BepHbiM. Kak cBs3aHbl JOXO4HOCTb U PUCK?

T5. CkaxuTe, noxanymncra, kak Bel ofymaeTe, 4To Takoe KrntoyeBasi ctaBka? Boibepute ogmH oTBeT.

T6. CkaxuTe, noxanyucta, Bel cnegute 3a 1eMm, kKak UISMEHSIKOTCA CTaBKW MO KpeauTaM HaceneHuo?

T7. Kak Bbl cuutaete, nNo CpaBHEHWO C Tem, 4YTo ObITO pOBa roga TOMy Hasagd, CTaBkM MO KpeguTam
cTanu HUXe, He U3MEHUNUCb UK CTanu Bblwe?

T9. Kak Bbl cuntaeTte, No cpaBHEHUIO C TEM, 4YTO Obifo ABa roga TOMY Ha3ag, NPOLEHTbI NO BKagaM Ans HaceneHus ctanm HuxXe,
He M3MEHWUITUCb NN CTanu Bblwe?

T21. TlocMOTpuUTE Ha KapTOYKy M CKaXuTe, Kakoe U3 yTBepxaeHun 6onblle Bcero coOTBETCTBYEeT TOMY, kKak Bbl 0Obl4HO
nognucoiBaeTe OOroBOpbl Mpu nNpuvobpeTeHun UHAHCOBLIX ycnyr B 6aHkax, CTPaxOBblX KOMMAHUSIX, MEHCUMOHHbIX hoHaaXx,
ynpasnsawowen komnadmm un B NM®dax n 1.n. — Hanpmumep, oTKpbIBaeTe c4eT, bepeTe KpeamT, NoKynaeTe CTpaxoBKy unm npuobpeTaeTe
apyrve huHaHcoBbIE YCyri.

T23. MNMpegnonoxum, 4to Bbl nonoxunm 100 000 py6bnen Ha cyeT B 6aHK Ha naTb neT nog 10% B roa. MNpoueHTbl 6yayT HauMcnATbeS
eXerogHo 1 npmbaBnATbCA K OCHOBHOM cymme Bkraga. Ckonbko aeHer 6yaet Ha Bawem cuyete yepes 5 net, ecnu Bbl He ByaeTe
CHMUMaTb C 3TOr0 CYEeTa HY OCHOBHYIO CYMMY, HA HAYUCNEHHbIE NPOLEHTbI?

T24. TlpeactaBbTe cebe, 4TO rog Hasag Bel nonoxmnu geHbrn Ha cyeT co ctaBkon 8% B rof, a ypoBeHb UHANSAUNN 3a rof, COCTaBwI
10%. Kak Bbl oymaeTe, cerogHst Ha AeHbr, KOTOpble eCTb Ha Baluem cueTe, B cpegHEM MOXHO KynuTb 60rbLUe, MEHbLLE U CTONBKO
)Xe ToBapoB W yCnyr, 4YTO 1 rog Hasaa?

T25. Tlpeanonoxum, 4yto 3a 2022 rog Baw goxon BelpacTeT B [jBa pa3a, HO Npu 3TOM Takke B [jBa pa3a BbIpacTyT LeHbl Ha Bce
ToBapsbl 1 ycnyrun. Kak Bel aymaete, Bbl cMoxeTe KynuTb 6onblue, MeHbLLE UM CTOSNBKO XXe TOBapOB 1 ycnyr, kak B 2021 rogy?

T26. [lpegnonoxum, 4to Bbl yBUaEenu Tenesmnsop o4HOW U TOW XXe MOAEenNn Ha pacrnpojaxe B ABYX pa3HblX MarasnHax.
lMepBOHaYanbHas LieHa Tenesm3opa B kKaxaom u3 marasmHos coctasnsna 10 000 pybnen.

B ogHom marasunHe npegnaraetcs ckngka B 1500 pybnen ¢ nepsoHa4vanbHOM LeHbl, a B Apyrom — 10% ¢ nepBoHa4anbHOM LEHbI.
Uto BbirogHee — ckmaka B 1500 pyonen nnm B 10%7?

Bann OtBer
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1 BbibpaH BepHbI OTBET
0 [1ns octanbHbIX
BapunaHTOB

T8. CkaxuTe, noxanyincTta, Bbl cnegute 3a TeMm, kak UISMEHSKOTCA NPOLEHTLI MO BKagam B 6aHkax onst HaceneHna?

Bann OTBeT

1 BbibpaH otBeT «[a» npu
ycnosumn, 4to B T9
npasubHbLIN OTBET

0 [nga ocTtanbHbIX
BapuMaHTOB

[ns sBonpocoB T6—T7, T8—T9 6annbl BbICTaBNAnNMChL cnegyowmm obpasom: 1 6ann 3a oteeT «[da» B Bonpoce T6 cTaBuncs, ecnv B
Bonpoce T7 GbIIO NpaBUbHO YKa3aHO HanpaBfieHWe U3MEHEHMSI CTaBKM (3a ykasaHHOE MpaBUITbHOE HanpaBfieHWe U3MEHEeHUs —
Takke 1 6ann). To ecTb 3a napbl BonpocoB T6—T7, T8—T9 MoxHO nonyynTtb unm 2 6anna, unm 0.

O6Lwme akTMBbI AOMOX03ANCTBA — CYMMa HE(PUHAHCOBbLIX aKTUBOB AOMOXO03SMCTBA B LIENIOM U MO KaXXA0MY OTAENbHOMY €r0 YreHy.
B 2020 rogy pacyeT aTux nokasarternen otTnnyanca oT nokasatens B 2022 roqy 3a cHET U3BMEHEHMUS aHKeTbI.

MokasaTenb 4ONroBomn Harpy3ku K goxogam an4d HeobecneYeHHbIX KpeauntoB pacCyuTaH cnegyroumnm 06pa30M:
pacxo/bl Ha IIATEXKU+IUIATEKU 110 KPeJUTHBIM KapTaM

JIOXO/bI JOMOX035HCTBA !

rae pacxo/ibl Ha [JIaTeXHW — PACXOAbl JOMOXO035MCTBA 3a MeCsL, NpeaLecTBYOWNA AaTe onpoca, Ha nnaTexu no HeobecneyeHHbIM
noTpebuTenscknum kpeauTam 6e3 yyeta KpeauTHbIX KapT: NorawieHne Tena gonra + NpoueHThl;

nnaTexmu No KPeaUTHbIM KapTam — CyMMa 3af0PKEHHOCTY NO KPeAUTHOW kapTe Ha MOMEHT NPOBEAEHUS ornpoca U rogoBbIX
MPOLEHTHbIX NnaTexen Ha 3TOT ocTaTok (6e3 yyeTa Hanmunsi NbroTHOro nepuopa), AeneHHas Ha 12, cyMMapHO Mo BCEM KPeaUTHbIM



6 2 BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 06cneaoBaHus hMHaHCOB POCCUACKMUX JOMOXO3SINCTB

KapT AOMOX03a1CTBa. Takum O6p830M, B yCNnoBUAX OTCYTCTBUA BGonee TOYHbIX OaHHbIX npegnonaraeTtcd, 4To 3aJ0JI>)KeEHHOCTb MO
KpeaOuTHbIM KapTaM BbllJla4vynBaeTCA B TEHEHUE roga paBHbIMW OONTAMUA.

MokasaTernb 4ONrOBOWM Harpysku k pacxodam paccuyuMTaH cregyrowmmM obpasom:
pacxoAbl Ha IJI1aTeXXUu+I1J1aTexu no KpeAUTHbIM KapTaM

pacxozibl JoMOX035MCTBa

Moka3aTenb COBOKYMHOWM AONTOBOM HArpy3ku — OTHOLLEHME BCEX NNaTeXxen Nno BCEM KpeauTaMm 1 3aimam K 4oxodam Unm pacxogam
[IOMOX035ACTBA 3a npolleaLmnini Mecs,.
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OnucaTtenbHble CTaTUCTUKU

NMPUNOXEHUE 2

no onpocam 2020-2022

ge 20 22

MepemeHHan MepemeHHan Mean Min Max Standard | No. of 5% 95% Sum
deviation | non guantile guantile
empty
observa
tion
dakT obpalleHus 3a KpeauTom binar_demand_hh | 0,27 0 1 0,45 6081 0 1 1669
corr2dsti
CpenHsasa ctaBka npeanoXeHus interest_rate 11,77 9,62 13,75 1,05 6066 10,08 13,18 -
KpeaouTos
Mepa MHDNALMOHHBIX OXnaaHumn ie_hh20 0,511470 |0 1 0,5 5013 0 1 2564
2
Jlorapudm mecsa4yHoro goxoga a/x no money_inc_20 46 747,58 | 110 499 000 34 688,43 | 4905 12 125 107 900 -
onpocy 2020
Jlorapudm coBOKyMnHbIX 0693aTENBLCTB total_liabilities_20 | 73851,82 | O 7 800000 | 341 120,6 | 4553 0 430 000 -
Aa/x no onpocy 2020
Jlorapmdm CoBOKYMHbIX aKTUBOB /X MO total_assets 20 2268015 | O 55 000 3073339 | 4193 0 7500000 | -
onpocy 2020 000
CpegHee 4ncrno 4neHoB a/x ao 18 net children_20 0,43 0 7 0,78 5013 0 2 -
no onpocy 2020
CpegHee 4ncro 4neHoB a/x ao 18 net children_22 0,42 0 6 0,78 6081 0 2 -
no onpocy 2022
CpegHee 4ucrno 4neHoB a/x ao 18 net children_20 22 0,4 0 6 0,74 5013 0 2 -
no onpocam 2020-2022
CewmeliHoe nonoxXeHue rnasbl /X no married_20 0,49 0 1 0,5 4996 0 1 2460
onpocy 2020
CewmeliHoe nonoxXeHue rnasbl A/X no married_22 0,55 0 1 0,49 6081 0 1 3374
onpocy 2022
CpegHuin Bo3pacT B3poChbIX YneHoB a/x | average _adults a | 51,57 18 95 14,9 5013 29 78 -
no onpocy 2020 ge 20
CpeqnHunin Bo3pacT B3poChbIX YneHoB A/x | average adults a | 51,1 18 97 15,2 6081 29 77 -
no onpocy 2022 ge 22
CpegHuii Bo3pacT B3poChbIX YneHoB A/x | average adults a | 52,3 19 96 14,7 5013 30,5 78 -
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CpepgHuii Bo3pacT B3pocrbIx YneHoB a/x | share_of _employ | 0,5 0,41 5013 -
B KBagpate no onpocy 2020 ed 20
CpepnHuii Bo3pacT B3pocrbix YneHoB a/x | share_of _employ | 0,53 0,41 6081 -
B KBagpate no onpocy 2022 ed 22
CpepgHuii Bo3pacT B3pocrbIx YneHoB a/x | share_of _employ | 0,5 0,38 5013 -
B KBagpare no onpocam 2020-2022 ed 20 22
CpeaHsist oons 3aHATbIX YNEeHOB A/X No adults_high_edu_ | 0,41 0,49 6081 2506
onpocy 2022 dummy_ 22
FoTOBHOCTL OpaTb Ha cebs risk_20 0,09 0,29 6081 549
¢mHaHcoBble prcku no onpocy 2020
oTOBHOCTL OpaTb Ha cebs risk_22 0,09 0,28 6081 532
¢bmHaHcoBble pUCKKn No onpocy 2022
MpoxusaHwe B LieHTpansHOM 1 central_nw. 0,39 0,48 6081 2377
Ceepo-3anagHom 0O bigger region id
MpoxuneaHne B KOxxHOM unn Cesepo- south_ 0,14 0,34 6081 859
KaBkaackom O ccs.bigger_region
id

MpoxwnBaHme B [NpnBOIMKCKOM, priv_ural_sib.bigg | 0,42 0,49 6081 2561
Ypanbckom unm Cnbupckom ¢O er_region id
MpoxunBaHne B ansHeBoCcTOMHOM PO far_east.bigger _re | 0,05 0,21 6081 284

gion id
OxnagaHne xopoLlen 3KOHOM. cuTyauumn | 1.macro_oneyear | 0,04 0,20 4575 260
B criead. 12 mecsdues rnaebl /X no 20
onpocy 2020
OxxmngaHve HerlTparbHON 3KOHOM. 0.macro_oneyear | 0,24 0,43 4575 1460
cutyaumn B cneq. 12 mecaues rnasbl 20
Aa/x no onpocy 2020
OxxngaHue nnoxomn 3KOHOM. cUTyauum B | - 0,46 0,5 4575 2855
cnen. 12 mecsaues rnaebl A/x no onpocy | 1.macro_oneyear
2020 20
OxnagaHne xopoLuen 3KoHOM. cuTyauumn | 1.macro_oneyear | 0,05 0,23 5664 326
B cnen. 12 mecsues rna.bl /X no _20 122
onpocy 2022
OxngaHve HenTpanbHON SKOHOM. 0.macro_oneyear | 0,33 0,47 5664 1979
cutyaumm B cnep. 12 mecsaues rnasbl 20 122
Aa/x no onpocy 2022
OxngaHve nroxon 3KOHOM. cUTyauum B | - 0,53 0,5 5664 3248

cned. 12 mecsueB rnaebl 4/X No onpocy
2022

1.macro_oneyear
20_122
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CKNOHHOCTb K cOepeXXeHuto Mo onpocy pro_save 20 120 | 0,66 0 1 0,47 4381 0 1 2886
2020
CKNOHHOCTb K cOepeXXeHuto No onpocy pro_save 20 122 | 0,31 0 1 0,46 6070 0 1 1883
2022
OxunpaHuve ynydweHus mat. nonoxexnusa | l.wealth_exp_fer_ | 0,11 0 1 0,31 4531 0 1 659
B cpegHeMm no a/x no onpocy 2020 20 _hh20
HenTpanbHble oxXungaHus mar. 0.wealth_exp_fer_ | 0,39 0 1 0,48 4531 0 1 2348
MonoXeHust B cpegHem no a/x no 20_hh20
onpocy 2020
OxnagaHue yxygleHust MaT. NosIoKeHus | - 0,25 0 1 0,43 4531 0 1 1524
B cpeaHem no a/x no onpocy 2020 1l.wealth_exp_fer_

20_hh20
OxunagaHue ynyJweHusa mat. nonoxeHus | l.wealth_exp fcr_ | 0,16 0 1 0,36 6080 0 1 977
B cpedHeM no a/x no onpocy 2022 20 hh22
HeliTpanbHble oxugaHusa mar. 0.wealth_exp_fer_ | 0,45 0 1 0,5 6080 0 1 2776
MonoXeHus B cpegHem no a/x no 20 _hh22
onpocy 2022
OxnagaHuve yxygleHust MaT. NosnoXeHusa | - 0,28 0 1 0,45 6080 0 1 1744
B cpegHem no A/x no onpocy 2022 l.wealth_exp_fcr_

20 hh22
WHpekc domHaHCOBOW AOCTYMNHOCTU B fin_acs_22 0,84 0 1 0,26 3615 0,25 1 -
cpegHem no a/x
WHpekc domHrpamoTHoCcTM B cpeaHeM no | fin_litrcy 22 45,7 0 100 19,63 6081 8,33 76,92 -
a/x
MHaekc oMHrpaMoTHOCTM rnasbl A/X fin_litrcy_leader_2 | 47 0 100 21,48 6081 8,33 84,62 -

2
dakT npoxmBaHus B ropoae set_type 22 0,75 0 1 0,43 6081 0 1 4566
Hannuue BbicLLero obpasoBaHust XOTS leader_high_edu_ | 0,32 0 1 0,47 6081 0 1 1948
6bl y 0gHOro YneHa g/x no onpocy 2022 | dummy 22
KonnyecTso uneHoB a/x no onpocy 2020 | members_20 2,55 1 14 1,36 5013 1 5 -
KonuuectBo 4neHoB a/x no onpocy 2022 | members_22 2,54 1 15 1,39 6081 1 5 -
OphekT B3auMOENCTBMS CTaBKU U inter_inrate_inco 549 810,6 | 1420,38 | 5375602 | 408 768,9 | 4905 143 457,1 1251390 | -
Jjoxoaa me 20
[MpoBeneHune onpoca B MapTe 3.month 0,003 0 1 0,06 6081 0 1 39
lMpoBegeHne onpoca B anpene 4.month 0,04 0 1 0,2 6081 0 1 507
lNpoBegeHne onpoca B Mae 5.month 0,2 0 1 0,4 6081 0 1 2536
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lNpoBegeHne onpoca B UOHE 6.month 0,14 0 1 0,35 6081 0 1 1712
NpoBegeHne onpoca B utone 7.month 0,07 0 1 0,26 6081 0 1 855
[MpoBegeHne onpoca B aBrycre 8.month 0,03 0 1 0,17 6081 0 1 360
IMpoBegeHne onpoca B ceHTsAbpe 9.month 0,006 0 1 0,08 6081 0 1 72
Anarpammbl pacnpeneneHnsa HEKOTOPbIX NepeMeHHbIX (Mo OCU Y — YUCITO JOMOXO3AAUCTB)
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NMPUNOXEHUE 3

OueHka npeaenbHbIX 3 heKTOB MoAesin C 3K30reHHbIMU NepeMeHHbIMMU,
paccuynTaHHbIMU Kak cpeaHaa mexay 2020 n 2022 rogamu

MpeapenbHble 3hdeKTbl, OLLEHEHHbIE B CPEAHNX 3HAYEHMAX PErPeccopoB, A40NM OT eanHuubl B nyHKTax (0,01 n. = 1%)

BbasoBasi  +CKMOHHO  +Makpoperno +oXnaaHus +CKIMOHHOCTb K +oXnaaHns +drHaHcoBas
perpeccus CTb K H 3KOHOMMUKM cbepexeHuam N3MeHeHMs! OOCTYMHOCTb
MepemeHHas pucky NpoOX1BaHUS mart.
NonNoXeHust
(1) (2) 3) 4) (4.1) (4.2) (5)
interest_rate CpegHsis cTaBka -0,019***  -0,020*** -0,017*** -0,016** -0,010 -0,016** -0,022**
NPeAnoXeHnst KpeauTos (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,009)
In_money_inc_2 Jlorapudpm mecsayHoro 0,018* 0,017 0,022** 0,027** 0,028** 0,019* 0,014
0 poxopga a/x (0,010) (0,010) (0,011) (0,011) (0,012) (0,011) (0,015)
In_total_liabilities Jlorapudm coBokynHbIx 0,005*** 0,005%** 0,004*** 0,004*** 0,005%** 0,004*** 0,005***
_20 o0b6sa3aTenscTB a/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total _assets 2 Jlorapndm COBOKYMHbIX -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000
0 aKTMBOB /X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20_22 CpepnHee 4ncno YneHoB a/x 0,015 0,015* 0,016* 0,016* 0,011 0,013 0,025**
0o 18 net 3a 2020-2022 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,010) (0,009) (0,012)
married_22 CewmenHoe nonoxeHne -0,006 -0,007 -0,007 -0,008 -0,006 -0,002 -0,009
rnaebl ao/x (0,014) (0,013) (0,014) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
average_adults_ CpepnHuin Bo3pacT 0,009*** 0,009*** 0,010*** 0,008** 0,006 0,009** 0,012**
age_20_22 B3pOC/IbIX YIIEHOB A/X 3a
2020-2022 (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
average_adults_ CpeaHun Bospact -0,000*** -0,000***  -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000***
age_20 22 sgrt B3pOC/IbIX YIEHOB A/X 3a
2020-20228 kBagpaTe (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employ CpeaHsasn oonst 3aHATbIX 0,088*** 0,091*** 0,085*** 0,097*** 0,106*** 0,093*** 0,115%**
ed_20_22 yneHoB a/x 3a 2020-2022 (0,021) (0,021) (0,021) (0,022) (0,023) (0,022) (0,031)
adults_high_edu Hanwnuue BbicLuero 0,006 0,005 0,007 0,001 0,009 0,006 -0,002
_dummy_22 obpaszoBaHus xoTs Obl y
OfHOro uneHa a/x (0,013) (0,013) (0,013) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
ie_hh20 Mepa MHPNALNOHHBIX 0,022* 0,023* 0,017 0,021 0,025* 0,028** 0,027
oXuaaHum (0,013) (0,013) (0,013) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
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risk_20 FoToBHOCTL BpaThb Ha cebs 0,036* 0,037* 0,035* 0,033 0,043** 0,054**
h1HaHCOBbIE PUCKU (0,020) (0,020) (0,021) (0,021) (0,021) (0,027)
south_ccs,bigger | lNMpoxusaHue B KOxxHOM unu 0,007 0,010 0,003 0,002 0,015
_region_id CeBepo-Kaskasckom ®O (0,020) (0,021) (0,023) (0,021) (0,029)
priv_ural_sib,big MpoxuBaHue B 0,047*** 0,053*** 0,049*** 0,058*** 0,045**
ger_region_id MpuBomKckom, Ypanbckom
unu Cnbupckom ©O (0,014) (0,015) (0,016) (0,015) (0,021)
far_east,bigger_r MpoxuBaHue B 0,040 0,018 0,000 0,045 0,113**
egion_id HanbHeBocTouHOM ©O (0,030) (0,030) (0,032) (0,031) (0,049)
1.macro_oneyear OxupaHue xopoluen -0,053* -0,054*
20 3KOHOM. cuUTyauuun B cnep.
12 mecsaueB rnasbl /X (0,027) (0,028)
- OxxnaaHue nnoxom 3KOHOM. -0,009 -0,001
1.macro_oneyear cuTyauum B cried. 12
_20 MecsLEeB rnasbl A/X (0,014) (0,015)
1.pro_save_20_| | CKNOHHOCTb K COEpEeXeHnto -0,039***
20 (0,015)
l.wealth_exp_fcr | OxugaHue ynyyiieHus mar. -0,006
_20_hh20 NosnoXeHus B cpegHeM no
a/x (0,019)
2.wealth_exp_fcr | OxupaHue yxyglieHus mar. -0,002
20 _hh20 NOSIOXXEHMS B CpegHeM no
a/x (0,015)
fin_acs 22 WHaekc dpunHaHcoBom 0,094**
OOCTYNHOCTU B CPEAHEM MO
a/x (0,038)
Yucno HabnogeHnn 3733 3733 3733 3444 3075 3420 2122
Kputepun Bonbga (Wald Chi2) 703,9 707,2 709,4 673 609 651,9 416,7
p-3HaveHue kputepus Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0 0
ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,194 0,194 0,196 0,204 0,207 0,196 0,175
Kputepun Akarike (AIC) 3444 3443 3437 3172 2827 3159 2232
BariecoBcknin HOPMALMOHHBIN KpUTEPUIA
(BIC) 3519 3524 3536 3282 2942 3270 2329

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubKu, 36e3004KU 0603HaYarom 8bINosIHeHUE credyruwux ycraosul p-cmamucmukamu;
*¥*.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.
MpogomkeHne Tabnuubl:
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BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

MNepemeHHas

interest_rate

CpepHasa cTaBka NpeanoXxeHust
KpeanToB

In_money_inc_20

Jlorapudpm mecsayHoro goxona
a/x

In_total_liabilities_20

JlorapndmM COBOKYMHbBIX
oba3aTenbCeTB a/x

In_total_assets_20

Jlorapudm COBOKYMHbIX
aKTUBOB A/X

children_20_22

CpegHee 41cno YneHoB a/x oo
18 net 3a 2020-2022

married_22

CewmeiiHoe nornoxXeHue rnasbl
a/x

average_adults_age 20_22

CpenHun Bo3pacT B3pOCIbIX
yneHoB a/x 3a 2020-2022

average_adults_age_20 22 s

CpegaHuii BO3pacT B3pOCHbIX

grt uneHoB A/x 3a 2020-20228
KBagpare

share_of_employed_20_22 CpepnHsia oons 3aHATbIX 3a
2020-2022

adults_high_edu_dummy_22

Hanwnuue Bbicwero
obpasoBaHus xots Obl y
OJHOrOo YneHa a/x

ie_hh20

VHpNAUMOHHbIE OXMaaHus

risk_20

FoToBHOCTL BpaThb Ha cebs
hvHaHcoBbIE PUCKU

south_ccs,bigger_region_id

MpoxwvBaHwe B KOXXHOM Unu
CeBepo-Kaskasckom ©O

priv_ural_sib,bigger_region_id

+drHaHcoBas
rpaMoTHOCTb B
cpegHem no
a/x

(6)
-0,016**
(0,006)
0,020*
(0,011)
0,005%**
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%*

(0,000)

0,080

(0,021)
0,002

(0,014)
0,019
(0,013)
0,035*
(0,020)
0,009
(0,020)
0,048**

+¢mHaHcoBa
A
rPaMoTHOCTb
rnaBbl a/x

(7)
-0,016**
(0,0086)
0,020*
(0,011)
0,004+
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,009
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%*

(0,000)
0,081+
(0,021)
0,003

(0,013)
0,020
(0,013)
0,036*
(0,020)
0,015
(0,020)
0,048+

+Tun
HacerneHHoro
nyHKTa

(8)
-0,019***
(0,007)
0,023*
(0,011)
0,004**
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,009
(0,014)
0,009%**
(0,003)
-0,000%*

(0,000)

0,085+

(0,021)
0,008

(0,013)
0,016
(0,013)
0,037*
(0,020)
0,005
(0,020)
0,047%*

+pakT
BbICLLIErO
obpasoB
aHusa y
rnaebl
a/x
9)
-0,017***
(0,006)
0,022**
(0,0112)
0,004***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000***

(0,000)

0,084**
(0,021)

-0,006

(0,022)
0,018
(0,013)
0,038*
(0,020)
0,007
(0,020)
0,048%*

+pasmep
a/x

(10)
-0,017%+
(0,006)
0,036%**
(0,013)
0,004%*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,039***
(0,012)
0,003
(0,014)
0,012+
(0,004)
-0,000%*

(0,000)

0,063**
(0,023)
0,004

(0,013)
0,022
(0,013)
0,045**
(0,020)
0,016
(0,020)
0,049%*

+adhdpekT
B3aMMOOENCTB
1Sl CTaBKn 1
poxopna

(11)
-0,018***
(0,007)
0,014
(0,018)
0,004***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%*

(0,000)

0,086

(0,021)
0,006

(0,013)
0,017
(0,013)
0,037*
(0,020)
0,008
(0,020)
0,048+



7 4 BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

MpoxnBaHue B MNMpMUBOSHKCKOM,
YpanbckoM unm Cnbumpckom
(ole] (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014)
far_east,bigger_region_id MpoxnBaHue B 0,042 0,038 0,035 0,041 0,043 0,040
HanbHeBocTO4HOM PO (0,030) (0,030) (0,030) (0,030) (0,030) (0,030)
fin_litrcy_22 MHOekc puHrpamoTHOCTH B 0,001*
cpegHeM no a/x (0,000)
fin_litrcy_leader_22 MHpekc mrHrpaMmoTHOCTH 0,001***
rnaBebl A/x (0,000)
set_type_22 dakT NpoXUBaHUS B ropoae -0,016
(0,016)
leader_high_edu_dummy_22 Hanuune Bbicwwero 0,017
obpasoBaHus y rmasbl 4/X (0,023)
members_20 KonuyecTtBo 4neHoB a/x -0,024***
(0,009)
inter_inrate_income_20 O dekT B3anmoaencTeus 0,000
CTaBKM K goxoda (0,000)
Yucno HabnogeHuin 3733 3733 3733 3733 3733 3733
Kputepun Bonbga (Wald Chi2) 710 716,5 710,4 709 709,2 709,9
p-3HayveHue kputepusa Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,197 0,199 0,197 0,196 0,198 0,196
Kputepun Akarke (AIC) 3435 3427 3438 3438 3431 3439
Banecosckuin nHopmaunoHHbI kKputepuii (BIC) 3541 3533 3544 3544 537 3544

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubku, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINosIHeHUE credyruwux ycao8ul p-cmamucmuKkamu;
**.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.
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BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 06cneaoBaHus hMHaHCOB POCCUACKMUX JOMOXO3SINCTB

NMPUNOXEHUE 4

OueHka npepenbHbLIX 3(b(beKTOB MoAesin C 3K30oreHHbIMN nepemMeHHbIMM,

paccuyMTaHHbIMU Kak cpeaHan mexay 2020 u 2022 rogamu (6e3 yyeta Mepbl MHPNALUMOHHBLIX OXUAAHUN)

MpenenbHble 3P eKTbl, OLLEHEHHbIE B CPEeAHNX 3HAYEHUAX perpeccopoB, Aonu oT eanHuLbl B nyHkTax (0,01 nyHkTa = 1%)

baszoBas  +CKNOHHO +Makpopervo +oXuaaHms +CKITOHHOCTb K +oXuaaHns +dumHaHcoBas
perpeccus CTb K H 3KOHOMMUKM cbepexeHnsm N3MEHeHMs OOCTYMNHOCTb
MepemeHHas pucky NpoXXMBaHWs Mmart.
NnonoXxeHus
(2) (2 3) 4 (4.1) (4.2) (5)
interest_rate CpegHsis cTaBka -0,019***  -0,020*** -0,017*** -0,015** -0,009 -0,015** -0,021**
npeanoXeHns KPeanToB (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,009)
In_money_inc_2 Jlorapndcdm mecsiiHoro 0,017* 0,009 0,022** 0,027** 0,028** 0,020* 0,015
0 noxopa a/x (0,010) (0,010) (0,011) (0,011) (0,012) (0,011) (0,015)
In_total_liabilities Jlorapndm COBOKYMHbIX 0,005*** 0,005*** 0,004*** 0,004*** 0,005*** 0,004*** 0,005***
20 obs3atenbcTB a/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_2 Jlorapudm coBokynHbIX -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000
0 aKTUBOB A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20_22 CpeaHee umcno YneHoB a/x 0,015* 0,013 0,016* 0,017* 0,012 0,015 0,026**
0o 18 net 3a 2020-2022 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,010) (0,009) (0,012)
married_22 CemeiiHoe NosoxeHne -0,005 - -0,007 -0,007 -0,005 -0,002 -0,009
rnaebl A/x (0,014) - (0,014) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
average_adults_ CpeaHui Bospact 0,010*** 0,010*** 0,010*** 0,008** 0,006* 0,009*** 0,012**
age_20_22 B3pOC/IbIX YNIEHOB A/X 3a (0,003)
2020-2022 (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
average_adults_ CpeaHuit Bospact -0,000*** -0,000***  -0,000*** -0,000*** -0,000%** -0,000*** -0,000***
age_20_22_sqrt B3POCIbIX YNEHOB A/X 3a (0,000)
2020-2022 & kBagpaTe (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employ CpefHsasa oonsa 3aHATbIX 0,084*** 0,089*** 0,081*** 0,092*** 0,100*** 0,087*** 0,109***
ed_20_22 yneHoB A/x 3a 2020-2022 (0,021) (0,021) (0,021) (0,022) (0,023) (0,022) (0,031)
adults_high_edu Hanuune Bbiciero 0,005 0,002 0,006 0,000 0,008 0,005 -0,003
_dummy_22 obpasoBaHus xots 6bl y (0,013) (0,013) (0,013) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
0JHOro YneHa a/x
risk_20 0,032 0,037* 0,035* 0,033 0,043** 0,053**




7 6 BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

oToBHOCTL BpaThb Ha cebs (0,020) (0,020) (0,021) (0,021) (0,021) (0,027)
h1HaHCOBbIE PUCKM
south_ccs,bigger | MNpoxuBaHne B KOXHOM mnu 0,007 0,007 0,003 0,003 0,015
_region_id CeBepo-KaBkasckom ©O (0,020) (0,021) (0,023) (0,021) (0,029)
priv_ural_sib,big MpoxuBaHue B 0,050%** 0,056%** 0,053*** 0,061*** 0,048**
ger_region_id MpuBomxckom, Ypanbckom
nri CUBMpCKoM GO (0,014) (0,015) (0,016) (0,015) (0,021)
far_east,bigger_r MpoxuBaHue B 0,044 0,023 0,005 0,051 0,119**
egion_id HOanbHeBocTouHOM ©O (0,030) (0,030) (0,032) (0,032) (0,049)
1.macro_oneyear OxupaHue xopoluen -0,053* -0,053*
_20 3KOHOM. CMTyaLun B crea. (0,027) (0,028)
12 mecsLeB rnasbl /X
- OXnaaHne Nnoxon 3KOHOM. -0,007 0,000
1.macro_oneyear cuTyauum B cried. 12 (0,014) (0,015)
20 MecsiLeB rnaBbl A/X
1.pro_save_20_| | CKnoOHHOCTb k cOepexeHnto -0,040%**
20 (0,015)
l.wealth_exp_fcr | OxugaHue ynyyiieHvs mar. -0,009
_20_hh20 NosioXKeHMs B cpefHeM Mo (0,019)
a/x
2.wealth_exp_fcr | OxupaHue yxyglweHus mar. -0,003
20 _hh20 NOSIOXXEHMS B CpegHeM no (0,015)
a/x
fin_acs 22 MHaekc puHaHcoBom 0,092**
OOCTYNHOCTU B CPELHEM MO (0,038)
a/x
Yucno HabnoaeHnin 3733 3733 3733 3444 3075 3420 2122
Kputepuit Bonbaa (Wald Chi2) 707,8 707,8 710,1 674,6 610,7 654,1 417,5
p-3HayeHue kputepusa Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0 0
ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,192 0,192 0,196 0,203 0,206 0,195 0,175
Kputepun Akarike (AIC) 3445 3445 3437 3172 2828 3161 2233
Banecosckuin MIHPOPMaLIMOHHBIN KpUTEpPU
(BIC) 3514 3514 3530 3277 2936 3266 2323

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHblie owubKu, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINosIHeHUE credyruwux ycaosul p-cmamucmukamu;
*¥*.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.

MpogomkeHne Tabnuubl:
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BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

MNepemeHHaqa

interest_rate

CpeﬂHﬂﬂ CTaBKa npearnoxeHusa
KpeanTtos

In_money_inc_20

Jlorapmncm mecsyHoro goxoaa
a/x

In_total_liabilities_20

Jlorapudm coBoKymnHbIX
06s3aTensCTB A/x

In_total_assets_20

Jlorapucm coBOKyMnHbIX
aKTMBOB A/X

children_20_22

CpegHee 41cno YneHoB a/x oo
18 net 3a 2020-2022

married_20

CewmeliHoe MnoroXeHue rnasbl
a/x

average_adults_age 20 22

CpenHuii BOo3pacT B3pOCHbIX
yneHoB Aa/x 3a 2020-2022

average_adults_age_20_22_s

CpefHun Bo3pacT B3pOCIbIX

grt uneHoB a/x 3a 2020-2022 B
KBagpate

share_of_employed_20_22 CpeaHsas oons 3aHATbIX 3a
2020-2022

adults_high_edu_dummy_22

Hanwnuue Bbicliero
obpasoBaHnsa XoTs Obl y
OJHOro YneHa a/x

risk_20

oToBHOCTL GpaThb Ha cebsa
rHaHCOBbIE PUCKM

south_ccs,bigger_region_id

MpoxuaHue B KOxxHOM unu
CeBepo-Kaekasckom ©O

priv_ural_sib,bigger_region_id

MpoxnBaHue B MNMpMBOSHKCKOM,
YpanbckoM unm Cnbumpckom
(ole]

+dmHaHcoBas
rPamMoTHOCTb B
cpegHem no
a/x

(6)
-0,015*
(0,006)
0,020*
(0,011)
0,005%**
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%*

(0,000)

0,076%**

(0,021)
0,001

(0,014)
0,035*
(0,020)

0,010
(0,020)
0,050%**

(0,014)

+mHaHcoBa
S
rPamMoTHOCTb
rnaebl a/x

(7)
-0,016**
(0,006)
0,020*
(0,011)
0,004%**
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017*
(0,009)
-0,008
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%**

(0,000)
0,077%**
(0,021)
0,002

(0,013)
0,036*
(0,020)
0,015
(0,020)

0,051%**

(0,014)

+TUn
HaceneHHoro
NyHKTa

(8)
-0,019*%*
(0,007)
0,024
(0,011)
0,004%+*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,009
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%**

(0,000)

0,082+

(0,021)
0,007

(0,013)
0,037*
(0,020)

0,005
(0,020)
0,049%+*

(0,014)

+pakT
BbICLLIErO
obpasoB
aHusa y
rnaebl
a/x
9)
-0,017***
(0,006)
0,022**
(0,011)
0,004***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010%***
(0,003)
-0,000***

(0,000)

0,081 %+
(0,021)

-0,005

(0,022)
0,038*
(0,020)
0,008
(0,020)

0,050%**

(0,014)

+pasmep
alx

(10)
-0,016%*
(0,006)
0,035%**
(0,012)
0,004#**
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,038**
(0,012)
0,003
(0,014)
0,012%*
(0,004)
-0,000%*

(0,000)

0,060%**
(0,023)
0,003

(0,013)
0,044**
(0,020)

0,015
(0,020)
0,051+

(0,014)

+adhdpekT

B3aMMOOENCTB
M CTaBKN U
goxoaa

(11)
-0,018*
(0,006)
0,015
(0,018)
0,004%+*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%*

(0,000)

0,082%+*

(0,021)
0,006

(0,013)
0,036*
(0,020)

0,008
(0,020)
0,050%**

(0,014)



7 8 BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

far_east,bigger_region_id MpoxwusaHue B [lanbHEeBOCTOYHOM -0,015** -0,016** 0,038 0,045 0,047 0,044
@0 (0,006) (0,006) (0,030) (0,030) (0,030) (0,030)
fin_litrcy_22 MHOekc puHrpamoTHOCTH B 0,001*
cpegHem no a/x (0,000)
fin_litrcy_leader_22 MHpekc rHrpaMoTHOCTH 0,001***
rnaBebl A/x (0,000)
set_type_22 ®akT NpoxuBaHMA B ropoae -0,017
(0,016)
leader_high_edu_dummy_22 Hanuune Bbicwwiero 0,014
obpasoBaHus y rmasbl A4/X (0,023)
members_20 KonuyecTtBo 4neHoB a/x -0,022**
(0,009)
inter_inrate_income_20 O dekT B3anmoaencTeus 0,000
CcTaBKW K goxoda (0,000)
Yucno HabnogeHuin 3733 3733 3733 3733 3733 3733
Kputepuin Bonbaa (Wald Chi2) 710,9 717,3 7111 709,9 710,5 710,5
p-3HayveHue kputepusa Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
nceeno-R2 (Pseudo R2) 0,197 0,199 0,196 0,196 0,198 0,196
Kputepun Akarike (AIC) 3435 3427 3438 3438 3432 3438
BanecoBckuin nHopmaunoHHbI kKputepuii (BIC) 3535 3527 3537 3538 3531 3538

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubku, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINosIHeHUE credyruwux ycaosul p-cmamucmuKkamu;
*¥*.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.



79 BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

NMPUNOXXEHUE 5

OueHka npeaenbHbIX 3dphekToB Mmoaenu ¢ hMHaHCOBbLIMU NEePeMEeHHbIMU U NepeMeHHbIMU OXXUAAHUMN,
paccumTaHHbIMU no onpocy 2020 roaa, a ocTarbHbIMU NepeMeHHbIMU Ha ypoBHe 2022 roaa

BasoBas +CKIMOHHOCTb ~ +MaKpPOpPEervoH  +oXuaaHus  +CKIOHHOCTb K +oXnaaHns +dnHaHcoBas
MepemerHas perpeccus K pUCKY NpOXUBaHWs 3KOHOMUKM  cOepexeHusam U3MEHEeHWs mart. OOCTYMHOCTb
NonoXxeHus
@ ) 3 4 (4.1 (4.2) ®)
interest_rate CpefHsas cTtaBka -0,020%** -0,020*** -0,018*** -0,017*** -0,012* -0,016** -0,023***
npeanoXxeHus
KpeauToB (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,009)
In_money_inc_20 Norapudm 0,013 0,013 0,017* 0,020* 0,021* 0,015 0,013
MeCAYHOro
noxoda a/x (0,010) (0,010) (0,010) (0,011) (0,012) (0,011) (0,015)
In_total_liabilities_20 Norapudom 0,005%* 0,005%** 0,005%* 0,004%+ 0,005%* 0,005*** 0,005***
COBOKYMHbIX
o6sA3aTenbCTB A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_20 Jlorapudpm -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000
COBOKYMHbIX
aKTUBOB A/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_22 Yucno uneHoB a/x 0,013 0,013 0,014 0,013 0,009 0,011 0,025**
fo 18 net (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,010) (0,009) (0,012)
married_22 CewmeiiHoe 0,039*** 0,038*** 0,036*** 0,038*** 0,040*** 0,046*** 0,047**
NnosioXXeHue rmaebl
a/x (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,015) (0,014) (0,020)
average_adults_age 22 CpepnHun Bospact 0,011*** 0,011*** 0,011*** 0,010*** 0,009** 0,010*** 0,014**
B3pOCIbIX YSIEHOB
a/x (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,003) (0,006)
average_adults_age 22 sqrt | CpenHuii Bo3pacT -0,000*** -0,000%** -0,000%** -0,000%** -0,000%** -0,000%** -0,000%**
B3pOCIbIX YSIEHOB
A/x B KBagparte (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employed_22 CpeaHsis pons 0,080*** 0,082*** 0,078*** 0,085*** 0,092**+* 0,076*** 0,101***
3aHSATbIX YIEHOB
a/x (0,018) (0,018) (0,018) (0,019) (0,020) (0,020) (0,027)
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adults_high_edu_dummy_22 | Hanuune BbicLLErO -0,001 -0,001 0,001
o6pa3oBaHus XoTH
Obl y ogHoro
yneHa a/x (0,013) (0,013) (0,013)
risk_22 oToBHOCTL GpaThb 0,030 0,039*
Ha cebs
dMHaHcoBbIE
pucku (0,021) (0,022)
south_ccs,bigger_region_id MpoxnBaHue B 0,001
KOxxHOM unn
Cesepo-
Kagkasckom ©O (0,020)
priv_ural_sib,bigger_region_id MpoxmBaHve B 0,048***
MpuBoMXKCKOM,
Ypanbckom unu
Cwnbupckom O (0,014)
far_east,bigger_region_id MpoxuBaHue B 0,038
[anbHeBOCTOYHOM
0 (0,029)
1.macro_oneyear_20_122 OxupaHue

XOpOLUEW 3KOHOM.
cuTyaumm B cneg.
2 roga rnasbl Ao/x

-1.macro_oneyear_20_I22 OxupgaHune
NSIOXON 3KOHOM.
cuTyaumm B cneg.
2 roga rnasbl /X

1.pro_save_20 122 CKIMOHHOCTB K
cbepexeHnnto
1.wealth_exp_fcr_20_hh22 OxupaHue

ynyylleHns mar.
NMornoXeHus B
cpenHem no a/x

2.wealth_exp_fcr_20 _hh22 OxvpaHue

YXYALIeHWs MaT.
MoONOXeHUs B

cpenHem no a/x

-0,003

(0,014)
0,042+

(0,022)
0,004

(0,021)
0,054%*

(0,015)
0,021

(0,030)

-0,057*

(0,027)
-0,009

(0,014)

0,004

(0,014)
0,033

(0,023)
-0,002

(0,023)
0,052%*

(0,016)
-0,001

(0,031)
-0,058**

(0,028)
-0,004

(0,015)
-0,030%
(0,015)

0,001

(0,014)
0,036+

(0,022)
-0,001

(0,021)
0,060

(0,015)
0,046

(0,031)

-0,013

(0,019)
-0,003

(0,015)

-0,009

(0,018)
0,037

(0,028)
0,007

(0,029)
0,048**

(0,020)
0,116

(0,048)

0,100***
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no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

fin_acs_22 MHpekc
drHaHcoBoOMN

OOCTYNHOCTU B
cpeaHem no a/x (0,038)
Yucno HabnogeHuin 3748 3748 3748 3458 3081 3429 2132

Kputepun Bonbaa (Wald Chi2) 722,4 728,6 726,7 682,3 607 668,6 429
p-3HayeHue kpuTepus Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0 0

ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,198 0,199 0,202 0,209 0,209 0,202 0,180
Kputepun Akarike (AIC) 3430 3430 3423 3153 2812 3139 2228
BariecoBckuii MHpOpMaLMOHHBIN kKpuTepui (BIC) 3499 3505 3516 3258 2920 3243 2319

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubku, 36e3004KU 0603Ha4Yaom 8bINosIHeHUE credyruwux ycrosul p-cmamucmukamu;
**.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.

MpoaorkeHne Tabnuubl:

MepemeHHas

interest_rate

CpenHsns craBka
npeasioXKeHnst KpeauTos

In_money_inc_20

Jlorapncm mecsiyHOro
poxopa a/x

In_total_liabilities_20

Jlorapndm COBOKYMHbIX
ob6s3aTenscTB a/x

In_total_assets_20

Jlorapundm COBOKYMHbIX
aKTMBOB A/x

children_22 Yucno yneHos a/x oo 18 net
married_22 CemeiHoe nosnoxeHue
rnaBsbl A/X
average_adults_age 22 CpeaHun Bo3pacT B3pOCHbIX
yneHoB Aa/x

average_adults_age 22_sqrt

CpefHun Bo3pacT B3pOChbIX
YneHoB O/x B KBagpaTte

+dumHaHcoBas
rPamMoTHOCTb B
cpegHem no a/x

(6)
-0,016%*
(0,006)
0,015
(0,010
0,005***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,014
(0,009)
0,037**
(0,014)
0,012%*
(0,003)
-0,000%**
(0,000)

+durHaHcoBas
rPaMOTHOCTb MaBbl
a/x

(7)
-0,017%*
(0,006)
0,016
(0,010)
0,005+
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,014*
(0,009)
0,035
(0,014)
0,012
(0,003)
-0,000%**
(0,000)

+TUn
HaceneHHoro
NyHKTa

(8)
-0,019%**
(0,007)
0,019*
(0,011)
0,005***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,014
(0,009)
0,035
(0,014)
0,011%*
(0,003)
-0,000%**
(0,000)

+dakT
BbICLUETO
o6pa3oBaHus
y rnaBbl A/X
)
-0,018***
(0,006)
0,018*
(0,010)
0,005***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,014
(0,009)
0,037***
(0,014)
0,012%**
(0,003)
-0,000%**
(0,000)

+pasmep
a/x

(10)
-0,018%**
(0,006)
0,020*
(0,011)
0,005+
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,020*
(0,012)
0,040%
(0,015)
0,012
(0,003)
-0,000%**
(0,000)

+adpdhekT
B3aMMoLencTBus
CTaBKku U goxoaa

(11)
-0,019%**
(0,006)
0,010
(0,018)
0,004#*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,014
(0,009)
0,036%**
(0,014)
0,011%*
(0,003)
-0,000%**
(0,000)
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no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

share_of_employed_22 CpeaHsasn oonst 3aHATbIX 0,073*** 0,075%** 0,078*** 0,077%* 0,073*** 0,079***
(0,019) (0,018) (0,018) (0,018) (0,020) (0,018)
adults_high_edu_dummy_22 Hanwnyue BbicLLErO -0,004 -0,003 0,002 -0,013 0,001 0,000
o6paszoBaHus xoTs Obl y
O[HOTO uneHa a/x (0,014) (0,013) (0,013) (0,022) (0,013) (0,013)
risk_22 [oToBHOCTL GpaThb Ha cebs 0,039* 0,040* 0,039* 0,039* 0,041* 0,038*
h1HaHCOBbIE PUCKM (0,022) (0,022) (0,022) (0,022) (0,022) (0,022)
south_ccs,bigger_region_id MpoxuBaHue B KOXXHOM unu 0,004 0,009 -0,000 0,002 0,004 0,002
CeBepo-Kaskasckom ®O (0,020) (0,020) (0,020) (0,020) (0,020) (0,020)
priv_ural_sib,bigger_region_id MpoxvBaHue B 0,049*** 0,050%*** 0,048*** 0,048*** 0,049*** 0,049***
MpuBomKckom, YpanbckomM
unu Cnbupckom ©O (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014)
far_east,bigger_region_id MpoxuBaHue B 0,041 0,037 0,035 0,040 0,040 0,038
[anbHeBocTOYHOM PO (0,029) (0,029) (0,029) (0,029) (0,029) (0,029)
fin_litrcy_22 MHaekc uHrpamoTHOCTM B 0,001~
cpenHem no a/x (0,000)
fin_litrcy_leader_22 MHOeKkc pUHrpamMoTHOCTH 0,001***
rnaebl /X (0,000)
set_type_22 dakT NpoXMBaHNA B ropoae -0,011
(0,016)
leader_high_edu_dummy_22 Hanwune Bbicliero 0,018
o6pasoBaHus y rnasbl A/X (0,023)
members_22 KonnyecTtBo uneHoB a/x -0,006
(0,008)
inter_inrate_income_20 OddekT BZaumogencramusi 0,000
CTaBKWU K goxoaa (0,000)
Yucno HabnogeHuin 3748 3748 3748 3748 3748 3748
Kputepun Bonbaa (Wald Chi2) 728,1 733,2 727,9 727,5 727,8 727,2
p-3HayeHue kputepusa Bonbga (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
nceeno-R2 (Pseudo R2) 0,203 0,205 0,202 0,202 0,202 0,202
Kputepuin Akarike (AIC) 3421 3414 3424 3424 3424 3425
BawnecoBckuin MHopMaumoHHbIn kpuTepun (BIC) 3521 3514 3524 3524 3524 3524

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHOapmHbie owubku, 36e3004KU 0603Ha4Yarom 6bIfosIHeHUE crnedyruwux ycao8ud p-cmamucmuKkamu:
**.p<0,01,*-p<0,05*-p<0
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NMPUNOXXEHUE 6

OueHka npegenbHbIX 3ddekToB Mmoaenu ¢ 60NbLWUHCTBOM NepeMeHHbIX,
M3MepeHHbIX Mo AaHHbIM onpoca 2020 roga

BbasoBas +CKITOHHOCTb K +MaKpopernoH +oXugaHma  +CKMOHHOCTb K +oXugaHms +uHaHcoBas
perpeccusi pucky NpOXMBaHWSA 9KOHOMUKM  cOepexeHusam N3MEHeHMS OOCTYMHOCTb
lMepemeHHas mar.
NnosnoXeHus
(1) (2) 3) 4) (4.1) (4.2) (5)
interest_rate CpeaHsas craBka -0,019*** -0,019*** -0,017*** -0,015** -0,009 -0,015** -0,021**
npeanoxeHus
KpeauToB (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,009)
In_money_inc_20 Tlorapudm 0,021** 0,020* 0,026** 0,031*** 0,031** 0,023** 0,020
MeCSAYHOro goxoaa
alx (0,011) (0,011) (0,011) (0,012) (0,012) (0,012) (0,015)
In_total_liabilities_20 Tlorapudm 0,005*** 0,005*** 0,005*** 0,005*** 0,005*** 0,005*** 0,006***
COBOKYMHbIX
06a3aTenbCTB A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_ 20 Jlorapundcpm -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000
COBOKYMHbIX
aKTMBOB A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20 Yucno yneHos a/x 0,015* 0,015* 0,016* 0,017* 0,010 0,014 0,021*
no 18 net (0,009) (0,009) (0,008) (0,009) (0,009) (0,009) (0,012)
married_20 CemeliHoe -0,004 -0,005 -0,006 -0,006 -0,004 -0,000 -0,007
NONOXeHMWE rnasbl
alx (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
average_adults_age_20 CpeaHun Bo3pacT 0,003 0,003 0,003 0,001 0,000 0,002 -0,001
B3POCHbIX YNEHOB
alx (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,003) (0,006)
average_adults_age_20_sqrt | CpegHuii Bo3pacT -0,000** -0,000** -0,000** -0,000 -0,000 -0,000* -0,000
B3POCHbIX YNIEHOB
O/x B kBagpaTe (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employed_20 0,060*** 0,064*** 0,060%*** 0,071*** 0,076*** 0,069*** 0,082***
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no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

CpegHsis gonsi
3aHATbIX YIeHOB
a/x

adults_high_edu_dummy

Hanuune Bbiciero
OGpaSOBaHVIH XoTA
Obl Y OAHOro 4neHa

a/x
risk_20 [oToBHOCTL BpaTb
Ha cebs
(PUHaAHCOBbIE PUCKK
south_ccs, [poxuBaHne B

bigger_region_id

OxxHOM MK
CeBepo-
KaBkasckom ®O

priv_ural_sib,
bigger_region_id

MpoxuBaHue B
[MpuBomnmxckom,
YpanbCkom unu
Cwnbupckom O

far_east,bigger_region_id

MpoxuBaHue B
[anbHeBOCTOYHOM
o0

1.macro_oneyear_20

OxwnpaHune
xopotuen
9KHOM,CUTyaUum B
cnea. 12 mecsues
rnasbl a/x

-1.macro_oneyear_20

OxnpaHue nNnoxomn
3KOHOM.CUTyauun B
cnea. 12 mecsues

rnaebl a/x
1.pro_save_20_I20 CKIOHHOCTb K
cbepexeHuto

1l.wealth_exp_fcr_20_hh20 OxunpaHune

ynyJdleHus mar.
NoNoXeHus B
cpegHem no a/x

2.wealth_exp_fcr_20_h20

OxxupgaHue
YXYALIEeHWs MaT.

(0,019)
0,009

(0,013)

(0,019)
0,009

(0,013)
0,038*

(0,020)

(0,019)
0,010

(0,013)
0,039*
(0,020)

0,009

(0,020)
0,052%+*

(0,014)
0,047

(0,031)

(0,020)
0,005

(0,014)
0,037+
(0,021)

0,012

(0,021)
0,058+

(0,015)
0,026

(0,031)
-0,053*

(0,027)
-0,006

(0,014)

(0,021)
0,011

(0,015)
0,034

(0,022)
0,004

(0,023)
0,054%+*

(0,016)
0,010

(0,033)
-0,054*

(0,028)
0,001

(0,015)
-0,041%*
(0,015)

(0,020)
0,010

(0,014)
0,045%
(0,021)

0,005

(0,021)
0,063%**

(0,015)
0,054*

(0,032)

-0,008

(0,019)
-0,001
(0,015)

(0,028)
-0,001

(0,019)
0,055*
(0,027)

0,019

(0,029)
0,051*

(0,021)
0,122%*

(0,050)
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no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

NoNoXeHus B
cpegHem no a/x
fin_acs 22 NHpekc 0,086**
cmHaHcoBoOM
[OCTYMHOCTM B
cpegHem no a/x (0,038)
Yucno HabnoaeHuin 3733 3733 3733 3444 3075 3420 2122
Kputepuin Bonbaa (Wald Chi2) 672,2 673,7 684,8 653,7 597 627,5 397,5
p-3HayeHue kpuTepus Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0 0
nceeno-R2 (Pseudo R2) 0,181 0,182 0,186 0,192 0,197 0,185 0,165
Kputepun Akarike (AIC) 3491 3489 3481 3216 2862 3202 2258
BarecoBckuin nHopmaunoHHbI kputepuid (BIC) 3559 3564 3574 3320 2970 3306 2348

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubKu, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINosIHeHUE criedyrwux ycraosul p-cmamucmukamu;
*¥*.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.
MpogomkeHne Tabnuubl:

MepemeHHas

interest_rate

CpepnHsia cTaBka
NpeanoXeHns KpeanToB

In_money_inc_20

Jlorapncpm mecsyHoro
poxopa a/x

In_total_liabilities_20

JTorapndm CoBOKYMHbIX
obsasaTenbeTB A/X

In_total_assets 20

JTorapundm CoBOKYMHbIX
aKTMBOB A/X

children_20 22

Yucno uneHos a/x oo 18 net

married_20 CemeiiHoe nonoXeHue rnasbl
a/x
average_adults_age_20 CpeaHun Bo3pacT B3pOCHbIX
YneHoB a/x

average_adults_age 20_sqrt

CpepnHuii BO3pacT B3pOCHbIX
YNeHoB A/x B KBagpare

share_of_employed_20

CpeaHsaa Oons 3aHaTbIX

+durHaHcoBas
rPamMoTHOCTb B
cpegHem no a/x

(6)
-0,015%*
(0,0086)
0,020*
(0,011)
0,005+
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010***
(0,003)
-0,000%**
(0,000)
0,076***

+durHaHcoBas
rPaMOTHOCTb Masbl
a/x

(7)
-0,016**
(0,0086)
0,020*
(0,011)
0,004+
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017*
(0,009)
-0,008
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%*
(0,000)
0,077+

+TUn
HaceneHHoro
NyHKTa

(8)
-0,019%**
(0,007)
0,024**
(0,011)
0,004%*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,009
(0,014)
0,010
(0,003)
-0,000%**
(0,000)
0,082%*

+dakT
BbICLLIErO
o6pa3soBaHus
y rmasbl A/x
)
-0,017***
(0,006)
0,022**
(0,011)
0,004***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010%**
(0,003)
-0,000%***
(0,000)
0,081***

+pasmep
a/x

(10)
-0,016%**
(0,006)
0,035%**
(0,012)
0,004%**
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,038%**
(0,012)
0,003
(0,014)
0,012%**
(0,004)
-0,000%*
(0,000)
0,060%**

+adppekT
B3aMMOLENCTBMUSA
CTaBKku U goxoaa

(11)
-0,018%**
(0,006)
0,015
(0,018)
0,004+
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,016*
(0,009)
-0,007
(0,014)
0,010
(0,003)
-0,000%+
(0,000)
0,082+
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no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

(0,021) (0,021) (0,021) (0,021) (0,023) (0,021)
adults_high_edu_dummy Hanwnuune BbiCLLErO 0,001 0,002 0,007 -0,005 0,003 0,006
o6pa3oBaHus XoTH Obl Y
O[HOro uneHa a/x (0,014) (0,013) (0,013) (0,022) (0,013) (0,013)
risk_20 [oToBHOCTL GpaTb Ha cebs 0,035* 0,036* 0,037* 0,038* 0,044** 0,036*
1HaHCOBbIE PUCKK (0,020) (0,020) (0,020) (0,020) (0,020) (0,020)
south_ccs,bigger_region_id MpoxuBaHune B KOXXHOM Mnn 0,010 0,015 0,005 0,008 0,015 0,008
Cesepo-Kaskasckom ®O (0,020) (0,020) (0,020) (0,020) (0,020) (0,020)
priv_ural_sib,bigger_region_id MpoxvBaHue B 0,050*** 0,051*** 0,049*** 0,050*** 0,051*** 0,050***
Mpusonxckom, Ypanbckom
unn Cnéupckom ®O (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014)
far_east,bigger_region_id MpoxunBaHue B -0,015** -0,016** 0,038 0,045 0,047 0,044
JanbHeBocToyHOM ®O (0,006) (0,006) (0,030) (0,030) (0,030) (0,030)
fin_litrcy_22 MHaekc puHrpamoTHOCTM B 0,001*
cpenHem no a/x (0,000)
fin_litrcy_leader_22 MHpekc pmHrpamoTHOCTH 0,001***
rnasbl A/x (0,000)
set_type_22 dakT NpoXuBaHus B ropoae -0,017
(0,016)
leader_high_edu_dummy_22 Hanwuune Bbiciero 0,014
obpasoBaHuA y rnasbl A4/x (0,023)
members_20 KonuyectBo 4neHoB a/x -0,022**
(0,009)
inter_inrate_income_20 OddekT B3aumogencTamsi 0,000
CTaBKW 1 goxoaa (0,000)
Yucno HabnogeHnn 3733 3733 3733 3733 3733 3733
Kputepun Bonbga (Wald Chi2) 687,1 690,3 685,6 684,6 683,2 684,9
p-3HaveHue kputepus Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,187 0,188 0,186 0,186 0,186 0,186
Kputepuin Akarike (AIC) 3479 3471 3482 3483 3479 3483
BariecoBckuii nHopMaLUMOHHBIN kpuTepuit (BIC) 3578 3571 3581 3582 3579 3582

lNMpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHOapmHbie owubku, 36e3004KU 0603Ha4Yarom 6bIfosIHeHUe cnedyrwux ycaosud p-cmamucmukamu:
p<0,01,**-p<0,05*-p<0,



87 BeposiTHoCTb 0OpalleHus 3a HeobecneYeHHbIM NOTPEOUTENBCKMM KpeauTom
no AaHHbIM 00cnegoBaHus PMHAHCOB POCCUMACKMX JOMOXO3SNCTB

NMPUNOXEHUE 7

OueHka npeaenbHbIX 3dhhekToB Mmoaenu ¢ 60NbLLMHCTBOM NepeMeHHbIX, PaCCYUTaAHHbIX KaK cpegHue
mexay 2020 n 2022 rogamm ¢ nocrieaoBaTeNbHbIM pacluMpeHueM cneyudmkaumm mogenm

basoBas +CKMOHHOCTb  +MakKpOpernoH  +oXugaHus +CKITOHHOCTb K +oxunaaHns +dnHaHcoBas
MepemeHHas perpeccus K puUCKy NpOXMBaHWS 3KOHOMUKM cbepexeHnsm N3MEHeHMs mar. OOCTYNHOCTb
nonoXxeHus
(1) (2 (3) (4) (4.1) (4.2) (5)
interest_rate CpepaHsas craeka -0,019*** -0,020*** -0,017*** -0,015** -0,009 -0,009 -0,013
npeanoxeHus
KpeauToB (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,011)
In_money_inc_20 Jlorapndcm 0,017* 0,009 0,022** 0,027** 0,028** 0,026** 0,021
MEeCSYHOro
aoxoaa a/x (0,010) (0,010) (0,011) (0,011) (0,012) (0,013) (0,017)
In_total_liabilities_20 Jlorapndcm 0,005*%** 0,005*%** 0,004*** 0,004*** 0,005*** 0,004*** 0,005%**
COBOKYMHbIX
obsa3arenbCcTB A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total _assets 20 Jlorapudcm -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000
COBOKYMHbIX
aKTUBOB A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20 22 CpeaHee yuncno 0,015* 0,013 0,016* 0,017* 0,012 0,009 0,020
uyneHos a/x oo 18
net 3a 2020-2022 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,010) (0,010) (0,014)
married_20 CemenHoe -0,005 -0,007 -0,007 -0,005 -0,000 -0,003
norno)keHue rnasbl
alx (0,014) (0,014) (0,014) (0,015) (0,015) (0,021)
average_adults_age_20_22 CpepnHun Bo3pacTt 0,010%** 0,010%** 0,010*** 0,008** 0,006* 0,007* 0,005
B3pOCbIX YNEHOB
a/x 3a 2020-2022 (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
average_adults_age_20_22_sqrt | CpegHuii Bo3pacT -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000
B3pOCbIX YNEHOB
n/x 3a 2020-2022
B KBagpaTe (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employed_20_22 0,084*** 0,089*** 0,081*** 0,092*** 0,100%*** 0,102*** 0,139%**
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CpegHsis pons
3aHATbLIX YNIEHOB
a/x 3a 2020-2022

adults_high_edu_dummy_22

Hanuuue BbicLLero
06pasoBaHus XOTA
Obl y ogHoro
yneHa a/x

risk_20

oToBHOCTbL OpaTb
Ha cebs
dMHaHcoBblE
puCKM

south_ccs,bigger_region_id

MpoxuBaHue B
HOXXHOM unun
Cesepo-
Kaekazckom O

priv_ural_sib,bigger_region_id

MpoxuBaHue B
MpuBonXCckom,
Ypanbckom unu
Cwnbupckom O

far_east,bigger_region_id

MpoxuBaHue B
[anbHeBOCTOYHOM
o0

1.macro_oneyear_20

OxunpaHue
XOpOLUEV 3KOHOM.
cuTyaumm B cneg.

12 mecsiueB

rnaebl a/x

-1.macro_oneyear_20

OxunpaHue
MJSIOXOM 3KOHOM.
cuTyaumm B cneg.

12 mecsueB
rnaebl a/x
1.pro_save_20_ 120 CKIMOHHOCTB K
cbepexeHnnto
1.wealth_exp_fcr_20_hh20 OxupaHue

ynyJdleHus mar.
NornoXeHus B
cpegHem no a/x

(0,021)
0,002

(0,013)
0,032

(0,020)

(0,021)
0,006

(0,013)
0,037+

(0,020)
0,007

(0,020)
0,050%**

(0,014)
0,044

(0,030)

(0,022)
0,000

(0,014)
0,035*

(0,021)
0,010

(0,021)
0,056%**

(0,015)
0,023

(0,030)
-0,053*

(0,027)
-0,007

(0,014)

(0,023)
0,008

(0,015)
0,033

(0,021)
0,003

(0,023)
0,053%+*

(0,016)
0,005

(0,032)
-0,053*

(0,028)
0,000

(0,015)
-0,040%+
(0,015)

(0,024)
0,007

(0,015)
0,036*

(0,022)
0,002

(0,023)
0,068%**

(0,016)
0,030

(0,034)
-0,043

(0,029)
0,008

(0,016)

-0,037*

(0,015)
0,007

(0,021)

(0,035)
-0,009

(0,020)
0,051*

(0,028)
0,015

(0,033)
0,055

(0,023)
0,074

(0,055)
-0,028

(0,041)
0,023

(0,022)
-0,085%**
(0,022)
-0,014

(0,028)
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-1.wealth_exp_fcr_20_hh20

OxxupaHue
YXYALEeHWs MaT.
MoNOXeHus B
cpegHem no a/x

fin_acs_22

NHpekc
dmHaHcoBoON
OOCTYNHOCTU B
cpegHem no a/x

Yucno HabnoaeHuin

Kputepun Bonbaa (Wald Chi2)

p-3HayeHune kpuTepus Bonbaa (Prob>Chi2)

nceeno-R2 (Pseudo R2)

Kputepun Akarike (AIC)

BarecoBckuin nHopmaunoHHbI kKputepuii (BIC)

3733
707,8
0
0,192
3445
3514

3733
707,8
0
0,192
3445
3514

3733
710,1
0
0,196
3437
3530

3444
674,6
0
0,203
3172
3277

3075
610,7
0
0,206
2828
2936

-0,008 -0,033
(0,017) (0,023)
0,143%**
(0,045)
2869 1686
565,2 359,6
0 0
0,205 0,193
2636 1751
2755 1865

lpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubKu, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINosIHeHUe credyrwux ycaosul p-cmamucmukamu;
*¥*.p<0,01,*-p<0,05 *-p<0,1.

MpoaomkeHne Tabnuubl:

MepemeHHas

interest_rate

CpegaHsis cTaBka
npeanoXxeHus
KpeauToB

In_money_inc_20

Jlorapncdm mMecsiiHOro
poxopa a/x

In_total_liabilities_20

Jlorapndm CoBOKYMHbIX
ob6sa3aTenscTB a/x

In_total_assets_20

Jlorapundm COBOKYMHbIX
aKTUBOB A/x

children_20_22

CpepaHee 41cno YneHoB
Aa/x po 18 net 3a 2020-
2022

married_20

+cpmHaHcoBas
rPaMoTHOCTb B
cpeaHeMm no a/x
(6)
-0,013

(0,011)
0,021
(0,017)
0,005***
(0,000)
0,000
(0,000)
0,020

(0,014)
-0,003

+cpmHaHcoBas
rPaMOTHOCTb

rnaBbl a/X
(7)
-0,013

(0,011)
0,021
(0,017)
0,005***
(0,000)
0,000
(0,000)
0,020

(0,014)
-0,003

+TKn

HacelieHHOoro

NyHKTa
(8)
-0,021*

(0,011)
0,026
(0,017)

0,006***

(0,000)
0,000
(0,000)
0,022

(0,014)
-0,015

+dpaKT BbICLLErO
obpasoBaHua y
rnaBbl a/x
9)
-0,021*

(0,011)
0,025
(0,017)
0,006%**
(0,000)
0,000
(0,000)
0,023*

(0,014)
-0,016

+pasmep
a/x

(10)
-0,021*

(0,011)
0,038*
(0,020)
0,005+
(0,000)
0,000
(0,000)
0,042**

(0,018)
-0,009

+acppekt

B3anMOJenCcTBuA
CTaBKu 1 Joxoda
(11)
-0.023**

(0.011)
0.022
(0.031)
0.005*
(0.000)
0.000
(0.000)
0.043*

(0.018)
-0.009
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CemeiiHoe nosoxeHue

rnaebl A/x (0,021) (0,021) (0,021) (0,022) (0,022) (0.022)

average_adults_age_20_22 CpeaHuit BospacT 0,005 0,005 0,004 0,003 0,006 0.006
B3pOCIbIX YN1IEHOB A/X

3a 2020-2022 (0,006) (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0.007)

average_adults_age_20_22_sqrt CpeaHuit Bospact -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0.000

B3POCIIbIX YNIeHOB /X
3a 2020-2022 B

KBagpaTte (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0.000)
share_of _employed_20_22 CpefHsasa oons 3aHATbIX 0,138*** 0,138*** 0,144*** 0,148*** 0,123*** 0.123***
3a 2020-2022 (0,035) (0,035) (0,035) (0,035) (0,038) (0.038)
adults_high_edu_dummy_22 Hanuune Bbicwiero -0,009 -0,009 -0,009 0,018 0,025 0.025
obpasoBaHusa xoTs bl y
OAHOrO uneHa a/x (0,021) (0,021) (0,021) (0,031) (0,031) (0.031)
risk_20 oToBHOCTL GpaThb Ha 0,051* 0,051* 0,048* 0,046 0,051* 0.050*
cebst puHaHCcoBbIE
puckn (0,028) (0,028) (0,028) (0,028) (0,029) (0.029)
south_ccs,bigger_region_id MpoxueaHue B KOXHOM 0,016 0,016 -0,007 -0,007 0,000 0.002
unu CeBepo-
Kaskasckom O (0,033) (0,033) (0,033) (0,033) (0,033) (0.033)
priv_ural_sib,bigger_region_id MpoxvBaHue B 0,056** 0,056** 0,054** 0,053** 0,055** 0.056**
[MpuBOMmKCKOM,
YpanbCckoMm nnu
Cwnbupckom ®O (0,023) (0,023) (0,023) (0,023) (0,023) (0.023)
far_east,bigger_region_id MpoxuBaHue B 0,074 0,074 0,040 0,037 0,041 0.040
HanbHeBocTo4YHOM PO (0,055) (0,055) (0,054) (0,054) (0,054) (0.054)
1.macro_oneyear_20 OxngaHue xopoluen -0,028 -0,028 -0,028 -0,029 -0,026 -0.025

3KOHOM. CMTyauuu B
cnen. 12 mecsiues
rnaebl A/x (0,041) (0,041) (0,040) (0,040) (0,040) (0.040)

-1.macro_oneyear_20 OxxuagaHue nnoxon 0,023 0,023 0,028 0,027 0,027 0.027
9KOHOM. cuMTyauun B
cnen. 12 mecsues

rnaBbl o/x (0,022) (0,022) (0,022) (0,022) (0,022) (0.022)
1.pro_save 20 120 CKIMOHHOCTb K -0,065** -0,065** -0,063** -0,063** -0,063%* -0.062%*
cBepeKeHmio (0,022) (0,022) (0,021) (0,021) (0,021) (0.021)

1.wealth_exp_fcr_20_hh20 -0,014 -0,014 -0,011 -0,011 -0,010 -0.009
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OxugaHue ynyudlieHus
MarT. NosoXeHWsl B
cpeaHeM no a/x (0,028) (0,028) (0,028) (0,028) (0,028) (0.028)
-1.wealth_exp_fcr_20_hh20 OxupgaHue yxyaweHus -0,033 -0,033 -0,029 -0,029 -0,027 -0.027
MarT. NorioXeHusl B
cpegHeM no a/x (0,023) (0,023) (0,023) (0,023) (0,023) (0.023)
fin_acs_22 WHpekc dpmHaHcoBoM 0,143*** 0,143*** 0,214 0,216%*** 0,211%** 0.217%*=*
[OCTYMHOCTM B
cpeaHeM no a/x (0,045) (0,045) (0,048) (0,048) (0,048) (0.048)
fin_litrcy_22 WHpoekc 0,000
(PUHrPamMoTHOCTU B
cpegHeM no Aa/x (0,001)
fin_litrcy _leader_22 MHpekc 0,000 0,000 0,000 0,000 0.000
UHrpaMoTHOCTH
rmasbl A/x (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0.001)
set_type_22 ®aKkT NpoXMBaHUS B -0,119*** -0,118*** -0,120*** -0.120***
ropoge (0,029) (0,029) (0,029) (0.029)
leader_high_edu_dummy_22 Hanuune Bbicwiero -0,037 -0,047 -0.049
o6pas3oBaHns y rnasbl
a/x (0,033) (0,033) (0.033)
members_20 KonuyectBo 4neHoB a/x -0,020 -0.022*
(0,013) (0.013)
inter_inrate_income_20 OdpdbexT 0.000
B3anMOAENCTBUS
CTaBKW K goxoaa (0.000)
Yucno HabnogeHuin 1686 1686 1686 1686 1686 1686
Kputepun Bonbaa (Wald Chi2) 359,7 359,8 368,2 368,8 372,2 371,7
p-3HayeHue kputepus Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
nceeno-R2 (Pseudo R2) 0,193 0,193 0,200 0,201 0,202 0,202
Kputepuin Akarike (AIC) 1753 1753 1739 1740 1740 1741
Bariecoscknin ntHdopMaumoHHbIN kpuTepuin (BIC) 1873 1873 1864 1870 1875 1882

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubku, 36e3004KU 0603Ha4Yarom 6bINosIHeHUE crnedyruwux ycao8ul p-cmamucmuKkamu;
***_.p<0,01,*-p<0,05 *-p<0,l.
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NMPUNOXEHUE 8

OueHKa npeaenbHbIX 3 ¢heKToB Moaenun ¢ 60NbLWMHCTBOM NMepeMeHHbIX, pPaCCYNTaHHbIX Kak cpeaHune
mexay 2020 n 2022 ropamu n fob6aBneHneM aMMM HaCeneHHOro NyHKTa npoxuneaHusa a/x
(38 HaceneHHbIX NYHKTOB)

BbaszoBas +CKIMOHHOCTb  +MakpopermoH +oXxuaaHus  +CKMOHHOCTb K +oXugaHums +uHaHcoBasi
MepemeHHas perpeccusi K pUCKY NpoXMBaHWs 9KOHOMUKM  cOepexeHusam M3MEHeHUsa mart. OOCTYNHOCTb
nonoxeHus
1) (2) 3) (4) (4.1) (4.2) (5)
interest_rate CpenHsasa craBka -0,007 -0,007 -0,007 -0,018 -0,027 -0,010 0,039
npeanoxeHus
KpeauToB (0,030) (0,030) (0,030) (0,031) (0,032) (0,031) (0,063)
In_money_inc_20 Jlorapudm mecsayHoro 0,009 0,009 0,009 0,013 0,014 0,006 0,009
noxopaa a/x (0,011) (0,011) (0,011) (0,011) (0,012) (0,011) (0,015)
In_total_liabilities_20 Jlorapudpm 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,005***
COBOKYIHbIX
obsizatenbcTB A/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_20 Tlorapudcpm -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000 0,000
COBOKYIMHbIX aKTUBOB
a/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20_22 CpeaHee uucno 0,011 0,011 0,011 0,011 0,007 0,008 0,018
uyneHoB a/x oo 18 net
3a 2020-2022 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,010) (0,009) (0,012)
married_22 CemelHoe nonoxeHune 0,054*** 0,054+ 0,053*** 0,054*** 0,063*** 0,060%** 0,050%**
rnasbl A/x (0,013) (0,013) (0,013) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
average_adults_age_20_22 CpegHun Bospact 0,011*** 0,011*** 0,012*** 0,010*** 0,009** 0,011*** 0,015***
B3pOCHbIX YNEHOB /X
3a 2020-2022 (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
average_adults_age_20_22_sqrt CpepHuii Bo3pact -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000***
B3pOCHbIX YNEHOB /X
3a 2020-2022 B
KBagpaTte (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employed_20_22 CpepaHsas gonsi 0,097*** 0,097*** 0,099*** 0,113*** 0,123*** 0,104*** 0,108***
3aHATbIX YNEHOoB A/X 3a
2020-2022 (0,021) (0,021) (0,021) (0,022) (0,024) (0,022) (0,031)
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-0,002

adults_high_edu_dummy_22

Hanwnuve Bbicliero
o6pasoBaHus XoTs Obl
y OOHOTO YneHa a/x

risk_20

[oToBHOCTL BpaTh Ha
cebs rHaHCcoBble
pu1cku

south_ccs,bigger_region_id

MpoxuBaHue B
KOxHom unu Cesepo-
KaBkasckom ®O

priv_ural_sib,bigger_region_id

MpoxuBaHue B
MpuBoOMmKCKOM,
Ypanbckom unu
Cunbupckom O

far_east,bigger_region_id

MpoxuBaHue B
[OanbHeBocTouHOM ©O

1.macro_oneyear_20

OxupaHune xopoluen
3KOHOM. CUTyauun B
cnea. 12 mecsiues
rnaBbl A/X

-1.macro_oneyear_20

OxxupaHue nnoxon

3KOHOM. CMTyauuu B

cnep. 12 mecsiues
rnaBbl A/X

1.pro_save_20_ 120

CKITOHHOCTb K
cbepexeHuto

1.wealth_exp_fcr_20_hh20

OxvgaHue ynyJlieHus
MaT. MONOXeHUsa B
cpeaHeMm no a/x

2.wealth_exp_fcr_20_hh20

OxvgaHue yxyaLweHus
MaT. MONOXeHUsa B
cpeaHeM no a/x

fin_acs_22

MHaekc dpmnHaHcoBom
OOCTYMHOCTU B
cpegHem no g/x

Control for location_id

[Jammn Ha pervoH
NpOX1BaHWs

0,003

(0,013)

Yes
3748

Yuncno HabnoaeHnin

769,5

Kputepun Bonbaa (Wald Chi2)

0,003 0,003
(0,013) (0,013)
0,046**
(0,020)
Yes Yes
3748 3748
769,5 771,4

(0,013)
0,043*

(0,021)

-0,042

(0,029)
-0,031**

(0,015)

Yes
3454
727,9

0,009 -0,000
(0,014) (0,014)
0,039* 0,051**
(0,022) (0,021)
-0,042
(0,030)
-0,022
(0,016)
-0,045***
(0,015)
0,002
(0,020)
-0,025*
(0,015)
Yes Yes
3019 3434
673,4 720,4

-0,009

(0,018)
0,061**

(0,026)

0,060
(0,041)
Yes

2132
507,4
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p-3HayeHue kputepusa Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0

ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,238 0,238 0,239
Kputepun Akanke (AIC) 3332 3332 3329
BawnecoBckuin MHopmaunoHHbIn kpuTepun (BIC) 3619 3619 3622

0
0,248
3066
3367

0
0,251
2708
3003

0 0
0,239 0,233
3065 2151
3366 2423

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHOapmHbie owubKu, 36e3004KU 0603Ha4Yarom 6bIfosIHeHUE cnedyrwux ycaosud p-cmamucmuKkamu:

% .0 < 0,01, *-p<0,05,*-p<0,l.

MpogomkeHne Tabnuubl:

+drHaHcoBas +durHaHcoBas
rpamMoTHOCTb B rpamMmoTHOCTb
MepemeHHas cpeaHem no a/x rnaBebl A/x
(6) (7
interest_rate CpepaHsas craeka -0,006 -0,007
npeanoXeHns KpeanToB (0,030) (0,030)
In_money_inc_20 Jlorapndm mecsiyHoro 0,008 0,008
poxopa a/x (0,011) (0,011)
In_total_liabilities_20 JTorapudm coBoKynHbIX 0,004*** 0,004***
obsizaTenbCTB A/X (0,000) (0,000)
In_total_assets 20 Jlorapudm coBOKyMHbIX -0,000 -0,000
aKTUBOB A/X (0,000) (0,000)
children_20 22 CpepHee 4ncrno YneHos 0,011 0,011
a/x no 18 net 3a 2020-
2022 (0,009) (0,009)
married_20 CemenHoe nonoxeHue 0,053*** 0,052***
rnasbl A/x (0,013) (0,013)
average_adults_age_20_22 CpegHui BospacT 0,012*** 0,012***
B3pOCHbIX YNEHOB A/X 3a
2020-2022 (0,003) (0,003)
average_adults_age 20 22 sqrt CpegHuii BospacT -0,000%** -0,000***
B3pOCHbIX YNIEHOB /X 3a
2020-2022 B kBagpaTe (0,000) (0,000)
share_of_employed_20_22 CpepHsia oons 3aHATbIX 0,093*** 0,094***
3a 2020-2022 (0,021) (0,021)
adults_high_edu_dummy_22 -0,004 -0,003

+TYn
HaceneHHoro
MyHKTa

(8)
-0,004
(0,032)

0,008
(0,011)
0,004%
(0,000)
-0,000
(0,000)

0,011

(0,009)
0,053%+*
(0,013)
0,012%*

(0,003)
-0,000%**

(0,000)

0,099**

(0,021)
0,003

+pakT
BbICLLIErO
obpasoBaHus
y rmasbl A/Xx
©)
-0,007
(0,030)
0,009
(0,011)
0,004***
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,011

(0,009)
0,053%**
(0,013)
0,012+

(0,003)
-0,000%*

(0,000)
0,099+
(0,021)
-0,001

+pasmep
a/x

(10)
-0,006
(0,030)
0,022*
(0,012)

0,004%**
(0,000)
-0,000
(0,000)

0,032%*

(0,012)
0,061 %+
(0,014)
0,014**

(0,004)
-0,000%**

(0,000)

0,079**
(0,023)

-0,000

+adpdpekT
B3aMMOAENCTBUS
CTaBKW U goxoaa

(11)
-0,007
(0,030)

0,010
(0,017)
0,004+
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,011

(0,009)
0,053%**
(0,013)
0,012+

(0,003)
-0,000%*

(0,000)
0,099+
(0,021)
0,003
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Hanuuwne BbicLero
o6pasoBaHusa XOTS Obl y
O[HOro YneHa a/x (0,013) (0,013)

risk_20 [oToBHOCTL GpaThb Ha 0,043** 0,044**
cebs puHaHcoBble
pUCKM (0,020) (0,020)

south_ccs,bigger_region_id MpoxneaHue B KOxxHOM - -
unu Cesepo-KaBkasckom
o0

priv_ural_sib,bigger_region_id MpoxnBaHue B - -
MpuBOMmKCKOM,
YpanbckoM unu
Cubupckom ©O

far_east,bigger_region_id MpoxunBaHve B - =
HanbHeBocTouHOM O

fin_litrcy_22 Wnpekc 0,001**
UHrPamMoTHOCTU B
cpenHem no a/x (0,000)

fin_litrcy_leader_22 Unpekc 0,001*
(OUHrPaMOTHOCTH rnaBbl
alx (0,000)

set_type_22 DakT NpoXNBaHNUS B
ropoge

leader_high_edu_dummy_22 Hanuune Bbicwero
obpa3oBaHus y rnaebl
a/x

members_20 KonuyecTBO YneHoB a/x

inter_inrate_income_20 ek
B3aNMOAENCTBUS CTaBKn
n goxopa

[JamMmmn Ha pernoH
Control for location_id NPOXUBaHUS Yes Yes

Yucno HabnoaeHuin 3748 3748

Kputepun Bonbaa (Wald Chi2) 772,1 772,9

p-3HayeHune kpuTepus Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0

ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,241 0,240

Kputepuit Akarike (AIC) 3325 3326

(0,013)
0,046

(0,020)

0,005
(0,026)

Yes
3748
772,9

0,239
3331

(0,021)
0,046%*

(0,020)

0,004

(0,022)

Yes
3748
771,7

0,239
3331

(0,013)
0,051**

(0,020)

-0,021%
(0,008)

Yes
3748
775,1

0,241
3325

(0,013)
0,046**

(0,020)

-0,000
(0,000)
Yes
3748
771,2

0,239
3331
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BariecoBcknii nHdopMaunoHHBIN kputepui (BIC) 3624 3626 3630 3630 3624 3630

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHOapmHbie owubku, 36e3004KU 0603HaYarom 6bInosIHeHUe cnedyruwux ycnosud p-cmamucmukamu:
**.p<0,01,*-p<0,05 *-p<0,l.
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NMPUNOXEHUE 9

OueHka npeaenbHbIX 3h¢ekToB Moaenu ¢ 60NbLWMHCTBOM NEePEeMEHHbIX, paCCYMTaHHbIX Kak cpefHue
mexay 2020 n 2022 rogamum 6e3 «BblIGpocoB» (mMoney _inc_20< 99% KBaHTUNb)

Bba3zoBas +CKINOHHOCTb ~ +MaKpOpPEervoH +0XuWAaHust  +CKIMOHHOCTb K +oXuaaHus +dmHaHcoBas
Mepementas perpeccus K puUCKy NPOXUBaHWS 3KOHOMUKM  cOEpexeHusiM M3MEHeHMs mar. [OCTYMHOCTb
NonoXeHus
(1) (2) (3) (4) (4.1) (4.2) ()
interest_rate CpepnHsis cTaBka -0,019%** -0,019*** -0,017%** -0,015** -0,010 -0,015** -0,022**
npeanoxeHus
KpeauTos (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,009)
In_money_inc_20 Jlorapudm 0,021* 0,021* 0,026** 0,030** 0,032** 0,022* 0,014
MeCs4HOro goxoaa
a/x (0,0112) (0,011) (0,012) (0,012) (0,013) (0,012) (0,016)
In_total_liabilities_20 Torapudm 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,004*** 0,005***
COBOKYMHbIX
o06s13aTenbCTB a/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_20 Jlorapucpm -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000
COBOKYMHbIX aKTMBOB
a/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20_22 CpegaHee uucno 0,016* 0,016* 0,017* 0,017* 0,012 0,015 0,029**
yneHos a/x oo 18
net 3a 2020-2022 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,010) (0,009) (0,012)
married_22 CewmeliHoe -0,007 -0,007 -0,009 -0,009 -0,006 -0,004 -0,010
nosnoXkeHue rnaebl
o/x (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
average_adults_age 20 22 CpeaHuii BospacT 0,010%*** 0,010%** 0,010%*** 0,008** 0,006* 0,009** 0,013**
B3POC/IbIX YNIEHOB
a/x 3a 2020-2022 (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
average_adults_age 20_22_sqrt CpeaHuii BospacT -0,000%** -0,000*** -0,000%*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000***
B3POC/IbIX YNIEHOB
a/x 3a 2020-2022 B
KBagparte (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of _employed_20_ 22 CpegHsist pons 0,077*** 0,077%*=* 0,075*** 0,087*** 0,093*** 0,081%** 0,104**=*
3aHATLIX YNEHOB a/x
3a 2020-2022 (0,021) (0,021) (0,021) (0,022) (0,023) (0,022) (0,031)
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adults_high_edu_dummy_22

Hanuuue BbicLuero

o6pa3oBaHns XoTA

Obl Y O4HOrO YneHa
a/x

risk_20

oToBHOCTL GpaThb
Ha cebs
PUHaAHCOBbIE PUCKU

south_ccs,bigger_region_id

[poxuBaHne B
tOxxHOM nnu
CeBepo-KaBkasckom
®0

priv_ural_sib,bigger_region_id

MpoxumBaHue B
Mpusonxckom,
YpanbCckom unu
Cwnbupckom O

far_east,bigger_region_id

MpoxumBaHue B
[anbHeBOCTOYHOM
o0

1.macro_oneyear_20

OxupaHue xopoluen
9KHOM,CUTyaLumm B
cnea. 12 mecsiues

rnasbl a/x

-1.macro_oneyear_20

OxnpaHue nNnoxomn
9KOHOM. cUTyauum B
cnea. 12 mecsues

rnasbl a/x
1.pro_save_20_120 CKMOHHOCTB K
cbepexeHunto

1.wealth_exp_fcr_20_hh20 OxunpaHune

ynyJdlleHus mar.
NoNoXeHus B
cpegHem no a/x

-1.wealth_exp_fcr_20_hh20

OxxupgaHve
YXYALIEHWs1 MaT.
NOsIoXeHus B
cpegHem no a/x

fin_acs_22

0,003

(0,013)

0,003

(0,013)

0,005
(0,013)
0,036*
(0,020)

0,011

(0,020)
0,050+

(0,014)
0,057*

(0,032)

-0,001
(0,014)
0,034
(0,021)

0,014

(0,021)
0,057

(0,015)
0,036
(0,032)
-0,046*

(0,027)
-0,000

(0,015)

0,006

(0,015)
0,031

(0,022)
0,007

(0,023)
0,056%**

(0,016)
0,020

(0,034)
-0,046*

(0,028)
0,009

(0,015)
-0,038**
(0,015)

0,003

(0,014)
0,041*
(0,021)
0,007

(0,021)
0,062

(0,015)
0,064*

(0,033)

-0,002

(0,020)
0,000

(0,015)

-0,006
(0,019)
0,054
(0,027)

0,021

(0,029)
0,047

(0,021)
0,129*

(0,051)

0,097**
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MHaekc donHaHcoBom
[OCTYNHOCTU B

cpegHem no a/x (0,038)
Yncno HabnogeHui 3609 3609 3609 3327 2962 3301 2033
Kputepun Bonbga (Wald Chi2) 670 670 673,7 638,1 576 617,3 398,4
p-3HayveHune kputepusa Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0 0
ncesno-R2 (Pseudo R2) 0,190 0,190 0,194 0,201 0,204 0,193 0,175
Kputepun Akarike (AIC) 3308 3308 3299 3041 2703 3027 2122
BawnecoBckuin nHdhopmaunoHHbIv kputepui (BIC) 3376 3376 3392 3145 2810 3131 2212

lpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubku, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINosIHeHUE credyruwux ycaosul p-cmamucmukamu;
**.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.

MpoaorkeHne Tabnuubl:

MNepemeHHaqa

interest_rate

CpeaHsas craBka
npeanoXeHnss KpeauTos

In_money_inc_20

Jlorapudpm mecs4Horo
poxopa a/x

In_total_liabilities_20

Jlorapndm coBoOKyMHbIX
o06s13aTenbCTB A/x

In_total_assets_20

Jlorapudm coBOKyMHbIX
aKTMBOB A/x

children_20_22

CpegHee 41cno YneHos
o/x po 18 net 3a 2020-
2022

married_20

CemeliHoe nonoxeHue
rnaebl a/x

average_adults_age 20 22

CpegnHuii BospacT
B3POCIbIX YNEHOB A/X 3a
2020-2022

average_adults_age 20 22 sqrt

+¢mHaHcoBas
rPamMoTHOCTb B

cpeaHeM no a/x

(6)
-0,015*
(0,006)
0,024
(0,012)
0,004%+*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017*

(0,009)

-0,009

(0,014)

0,010

(0,003)
-0,000%**

+¢mHaHcoBas
rpaMoTHOCTb rnasbl

a/x

(7)
-0,016**
(0,006)
0,024
(0,012)
0,004%+*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017+

(0,009)

-0,009

(0,014)

0,010

(0,003)
-0,000%**

+Tun

HacesneHHoro

NyHKTa

(8)
-0,019%*
(0,007)
0,027*
(0,012)
0,004%
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017+

(0,009)

-0,011

(0,014)

0,010***

(0,003)
-0,000%**

+daxT
BbICLLErO

obpasoBaHus
y rnaebl A/Xx

9
-0,017%+
(0,006)
0,026**
(0,012)
0,004*+*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017+

(0,009)

-0,009

(0,014)

0,010

(0,003)
-0,000%**

+pasmep
a/x

(10)
-0,016**
(0,006)
0,040%**
(0,013)
0,004%**
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,042+

(0,013)
0,002
(0,014)
0,012+

(0,004)
-0,000%*

+adhhekT

B3aMMOLENCTBUS
CTaBKMU K goxoda

(11)
-0,020%**
(0,007)
-0,002
(0,023)
0,004%*
(0,000)
-0,000
(0,000)
0,017+

(0,009)

-0,010

(0,014)

0,010

(0,003)
-0,000%**
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CpegaHuii BospacT
B3POCIbIX YNEHOB A/X 3a

2020-2022 r, B kBagpate (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of _employed_20_22 CpegaHsis oons 3aHAThbIX 0,069*** 0,070*** 0,075*** 0,074*** 0,051** 0,075***
3a 2020-2022 (0,021) (0,021) (0,021) (0,021) (0,023) (0,021)
adults_high_edu_dummy_22 Hanwuyue BbiCcLLErO -0,001 -0,000 0,006 -0,013 0,002 0,003
o6pasoBaHus XoTs Obl y
O[HOTO uneHa a/x (0,014) (0,014) (0,013) (0,023) (0,013) (0,013)
risk_20 [oToBHOCTL Gpathb Ha 0,034 0,034* 0,036* 0,037* 0,044** 0,034*
cebs duHaHcoBble
pucKK (0,020) (0,020) (0,020) (0,021) (0,021) (0,020)
south_ccs,bigger_region_id MpoxueaHne B KOxXHOM 0,014 0,013 0,009 0,012 0,020 0,013
nnu Cesepo-Kaskasckom
0 (0,020) (0,020) (0,020) (0,020) (0,021) (0,020)
priv_ural_sib,bigger_region_id MpoxuBaHue B 0,051*** 0,051*** 0,050*** 0,050*** 0,052*** 0,052***
MpuBoMXKCKOM,
YpanbCckom unu
Cwnbupckom O (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014)
far_east,bigger_region_id MpoxuBaHue B 0,059* 0,058* 0,051 0,059* 0,059* 0,056*
HansHeBocTo4HOM PO (0,032) (0,032) (0,031) (0,032) (0,031) (0,032)
fin_litrcy_22 WHpeke 0,001*
(PUHrPamMoTHOCTU B
cpenHem no a/x (0,000)
fin_litrcy_leader_22 WHaekc 0,001*
bUHrPaMOTHOCTH rnaBbl
alx (0,000)
set_type_22 dakT NpoXmBaHUs B -0,017
ropoae (0,016)
leader_high_edu_dummy_22 Hanuune Bbiciero 0,023
o6paszoBaHns y rnasbl
a/x (0,024)
members_20 KonuyectBo 4neHoB a/x -0,025***
(0,009)
inter_inrate_income_20 Sppekt 0,000
B3aMMOOENCTBUSI CTaBKN
1 goxopa (0,000)
Yucno HabnogeHnn 3609 3609 3609 3609 3609 3609
Kputepun Bonbga (Wald Chi2) 674,8 674,2 674,7 673,9 671,9 675,6
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p-3HadeHue kpuTepust Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
nceeno-R2 (Pseudo R2) 0,195 0,194 0,194 0,194 0,196 0,194
Kputepuin Akanke (AIC) 3297 3298 3300 3300 3293 3299
Banecockuin nHchopmaunoHHbin kputepui (BIC) 3396 3397 3399 3399 3392 3398

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHOapmHbie owubku, 36e3004KU 0603Ha4Yarom 6bINosIHeHUEe cnedyrwux ycaosud p-cmamucmukamu:

% .0 < 0,01, *-p<0,05,*-p<0,l.
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NMPUNOXEHUE 10

OueHka npeaenbHbIX 3 heKTOB MoAesin C 3K30reHHbIMU NepeMeHHbIMMU,
paccumMTaHHbIMM Kak cpeaHaa mexay 2020 n 2022 rogamu + [lammun ana mecsua npoBeaeHUs onpoca

MpeaenbHble 3 ekTbl, OLLEHEHHbIE B CPEAHNX 3HAYEHNSIX PerpeccopoB, A4oNM oT eauHMubl B nyHkTax (0,01 nyHkTa = 1%)

BasoBas +CKNOHHOC +Ma|<poper|/|0H +OXngaHusa +CKINOHHOCTb K +oXxxngaHusa +chHchoaa;|
perpeccus Tb K PUCKY NpoXuBaHns 3KOHOMUKHM cbepexeHnam M3MeHeHns [OCTYMHOCTb
MepemeHHasn mar.
NnonoXxeHud
(1) (2 3 4 (4.1) (4.2) (5)
interest_rate CpegHsis cTaBka -0,019***  -0,019*** -0,017*** -0,016** -0,011 -0,015** -0,023**
NPeanoxeHns kpegnTos (0,006) (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,009)
In_money_inc_2 Jlorapudpm mecsayHoro 0,016 0,016 0,021* 0,026** 0,027** 0,018 0,015
0 Aoxofa a/x (0,010) (0,010) (0,011) (0,011) (0,012) (0,011) (0,015)
In_total_liabilities Jlorapmndom COBOKYMHbIX 0,005*** 0,005*** 0,004*** 0,004*** 0,005%** 0,004*** 0,005***
_20 o6s3arenscTs 4/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_2 Jlorapmndm COBOKYMHbIX -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 0,000
0 aKTMBOB A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20_22 CpeaHee 4mcno YneHoB a/x 0,016* 0,016* 0,017* 0,018* 0,012 0,014 0,026**
Ao 18 net 3a 2020-2022 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,010) (0,009) (0,012)
married_22 CeMmeliHoe nonoxeHue -0,005 -0,006 -0,007 -0,007 -0,004 -0,002 -0,010
rnasbl 4/X (0,014) (0,013) (0,014) (0,014) (0,015) (0,014) (0,019)
average_adults_ CpegHun BospacTt 0,010*** 0,010%** 0,010%*** 0,008** 0,006* 0,010%** 0,013**
age_20 22 B3POCIbIX YNEHOB A/X 3a
2020-2022 (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
average_adults_ CpegHun Bo3pacTt -0,000%** -0,000%** -0,000*** -0,000%** -0,000%** -0,000*** -0,000***
age_20 22_sgrt B3POCIbIX YNEHOB A/X 3a
2020-2022 B kBagparte (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employ CpeaHsas oonst 3aHATbIX 0,086*** 0,089*** 0,084*** 0,097*** 0,105*** 0,090%** 0,111 %**
ed_20_22 uneHos A/x 3a 2020-2022 (0,021) (0,021) (0,021) (0,022) (0,023) (0,022) (0,031)
adults_high_edu Hanuune Bbicwiero 0,005 0,004 0,006 -0,000 0,007 0,005 -0,003
_dummy_22 obpasoBaHus xots 6bl y
O[1HOTO uneHa a/x (0,013) (0,013) (0,013) (0,014) (0,014) (0,014) (0,019)
0,028 0,024 0,002 0,003 0,044 -0,005 0,076
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4.month MpoBeneHne onpoca B
anpene
5.month MpoBeneHne onpoca B Mmae
6.month MpoBeneHne onpoca B
NoHe
7.month MpoBeneHne onpoca B
uione
8.month [poBeaeHue onpoca B
aBrycre
9.month [poBeaeHne onpoca B
ceHTabpe
risk_20 FoToBHOCTL BpaThb Ha cebs

(pMHaHCOBbIE PUCKH

south_ccs,bigger
_region_id

MpoxwueaHwe B KOXXHOM nnu
CeBepo-Kaskasckom ©O

priv_ural_sib,big
ger_region_id

MpoxuBaHue B
MpuBomxckom, Ypanbckom
unun Cnbupckom ©O

far_east,bigger_r

MpoxuBaHue B

egion_id HanbHeBocTouHOM ©O
1.macro_oneyear OxugaHue xopoluen
20 9KOHOM. cuUTyauuu B creg.

12 mecsiueB rnaBbl A/X

1.macro_oneyear

OxunpoaHue nroxom 3KHOM.
cuTyauum B cried. 12

20 MecsLeB rnaBbl O/X
1.pro_save_20_| | CKNOHHOCTb k cbepexeHnto
20
1l.wealth_exp_fcr | OxugaHue ynyyweHusa mar.
_20_hh20 NOnoXeHns B cpefHeM Mo

a/x

2.wealth_exp_fcr

OxunaaHue yxygweHua mart.

_20_hh20 NonoXXeHMs B cpefHeM no
a/x
fin_acs_22 WHaekc pmnHaHcoBom

JOCTYMHOCTU B CPELHEM MO
a/x

(0,076)
0,039
(0,074)
0,057
(0,074)
0,075
(0,077)
0,014
(0,081)
0,058
(0,112)

(0,076)
0,035
(0,074)
0,054
(0,074)
0,074
(0,077)
0,013
(0,082)
0,055
(0,113)
0,037*

(0,020)

(0,081) (0,082)
0,015 0,011
(0,079) (0,081)
0,036 0,041
(0,080) (0,081)
0,060 0,067
(0,082) (0,084)
-0,006 0,005
(0,086) (0,089)
0,013 0,006
(0,113) (0,113)
0,038* 0,036*
(0,020) (0,021)
0,010 0,015
(0,020) (0,021)
0,053* 0,059%
(0,014) (0,015)
0,049 0,029
(0,030) (0,030)

-0,054%
(0,027)
-0,009
(0,014)

(0,082)
0,053
(0,080)
0,078
(0,081)
0,103
(0,083)
0,049
(0,089)
0,037
(0,114)
0,034
(0,022)
0,008
(0,023)
0,055%**

(0,016)
0,008

(0,032)
-0,055**

(0,028)
-0,002

(0,015)
-0,040%**

(0,015)

(0,082)
0,014
(0,080)
0,034

(0,081)
0,060
(0,083)
-0,021
(0,087)
0,075

(0,124)
0,044**

(0,021)
0,006

(0,021)
0,063*
(0,015)
0,057*
(0,032)

-0,008

(0,019)
-0,004

(0,015)

(0,148)
0,081
(0,146)
0,092

(0,146)
0,125
(0,149)
0,082
(0,155)
0,053

(0,185)
0,054**

(0,027)
0,018

(0,029)
0,051**
(0,021)
0,124**
(0,049)

0,090**

(0,038)
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Yucno HabnogeHuin 3733 3733 3733 3444 3075 3420 2122
Kputepuit Bonbaa (Wald Chi2) 709 709,8 714,2 680,1 613,4 658,1 4221
p-3HaveHue kputepus Bonbga (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0 0
nceeno-R2 (Pseudo R2) 0,193 0,194 0,198 0,205 0,208 0,197 0,176
Kputepuit Akaiike (AIC) 3452 3451 3442 3175 2833 3166 2242
BariecoBcknin HOPMaLIMOHHBIN KpUTEPUIA
(BIC) 3558 3563 3572 3316 2978 3307 2367

lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubku, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINoSTHEHUE Criedyuwux ycraosull p-cmamucmukamu;
**.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.

MpoponkeHne Tabnuubl:

+duHaHcoBass  +uHaHCOBa +TUn +dpakT +pasmep +achekT
rpaMoTHOCTb B A HaCeneHHoOro  BbICLLEro alx B3auUMoaencTB
cpeaHem no rPamMoTHOCTb nyHKTa o6pasoB WSt CTaBKU U
MepemeHHas a/x rnaebl a/x aHusa y noxona
rnaebl
a/x
(6) ) (8) 9) (10) (11)

interest_rate CpeaHsas cTaBka npenioxeHus -0,016** -0,016** -0,020*** -0,017*** -0,017*** -0,018***
KpeaumToB (0,006) (0,006) (0,007) (0,006) (0,006) (0,006)
In_money_inc_20 Jlorapudm mecsyHoro goxoaa a/x 0,019* 0,019* 0,023** 0,021** 0,034*** 0,015
(0,011) (0,011) (0,011) (0,011) (0,012) (0,018)

In_total_liabilities_20 Jlorapudm coBOKymHbIX 0,004#*** 0,004*** 0,004%*** 0,004*** 0,004*** 0,004%***
obsi3atenscTs A/x (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_20 Jlorapudm CoBOKYMHbIX akTUBOB -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000
A/X (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_20_22 CpepHee 4mncno uneHoB a/x oo 18 0,017* 0,017* 0,016* 0,017* 0,038*** 0,017*
ner 3a 2020-2022 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,012) (0,009)
married_22 CemeliHoe nonoxeHue rnasbl A/x -0,006 -0,008 -0,009 -0,006 0,003 -0,007
(0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014) (0,014)

average_adults_age _20_22 CpeaHui BO3pacT B3pOCHbIX 0,010%*** 0,010%** 0,010%** 0,010%** 0,012*** 0,010%**
uneHos a/x 3a 2020-2022 (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,003)

average_adults_age_20_22_sqr CpeaHuin Bo3pacT B3pOCHbIX -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000***

t yneHoB a/x 3a 2020-2022 B

KBagpate (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)

0,079*** 0,080*** 0,085*** 0,084*** 0,063*** 0,085***
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share_of employed_20_22

CpegaHsia gons 3aHaThbix 3a 2020-
2022

adults_high_edu_dummy_22

Hanuuue Bbicliero o6pasoBaHuns
X0Ts Obl y OAHOrO uneHa a/x

4.month MpoBeaeHue onpoca B anpene
5.month lMpoBeneHune onpoca B Mae
6.month MpoBeneHue onpoca B NtoHe
7.month MNpoBeneHne onpoca B none
8.month MNpoBeaeHue onpoca B asrycre
9.month MpoBeneHne onpoca B CeHTAOpe
risk_20 [oToBHOCTL GpaTb Ha cebs

(hMHaHCOBbLIE PUCKU

south_ccs,bigger_region_id

MpoxuBaHune B KOXHOM Wnu
CeBepo-Kaekasckom ©O

priv_ural_sib,bigger_region_id

MpoxueaHue B MprBOMKCKOM,
Ypanbckom unu Cnubupckom ©O

far_east,bigger_region_id

MpoxwnBaHue B [lanbHEBOCTOYHOM
(0]0)

fin_litrcy_22

MHpekc uHrpamoTHOCTU B
cpegHem no a/x

fin_litrcy _leader_22

WHaekc prHrpamoTHOCTM rnaBbl
a/x

set_type_22

®aKkT NpoxvBaHUs B ropoae

leader_high_edu_dummy_22

Hanwnuue Bbiclwero obpasoBaHus y
rnaBsbl A/x

members_20

Konuyectso uneHoB a/x

inter_inrate_income_20

OdbdekT B3aMmoaencTansa CTaBku
n goxopa

Yucno HabnogeHuin

Kputepun Bonbaa (Wald Chi2)

(0,021)
0,001
(0,014)
0,002
(0,081)
0,016
(0,079)
0,037
(0,080)
0,062
(0,082)
-0,004
(0,086)
0,013
(0,114)
0,036*
(0,020)
0,013
(0,020)
0,053%**
(0,014)
0,051*
(0,030)
0,001*
(0,000)

3733
7149

(0,021) (0,021) (0,021) (0,023)
0,002 0,007 -0,004 0,003
(0,013) (0,013) (0,022) (0,013)
0,005 -0,001 0,000 0,004
(0,081) (0,081) (0,081) (0,082)
0,018 0,014 0,014 0,016
(0,079) (0,080) (0,080) (0,080)
0,039 0,037 0,035 0,038
(0,079) (0,080) (0,080) (0,080)
0,062 0,059 0,058 0,059
(0,081) (0,082) (0,082) (0,083)
-0,004 -0,006 -0,008 -0,007
(0,086) (0,087) (0,087) (0,087)
0,011 0,016 0,010 0,019
(0,113) (0,114) (0,113) (0,115)
0,037* 0,038* 0,039* 0,045**
(0,020) (0,020) (0,020) (0,020)
0,018 0,008 0,011 0,018
(0,020) (0,020) (0,020) (0,020)
0,054*** 0,052%**  0,053***  (,054***
(0,014) (0,014) (0,014) (0,014)
0,047 0,043 0,050 0,052*
(0,030) (0,030) (0,030) (0,030)

0,001%**
(0,000)
-0,020
(0,017)
0,013
(0,023)
-0,021**
(0,009)
3733 3733 3733 3733
722 714.,6 713,8 714,1

(0,021)
0,005
(0,013)
0,001
(0,081)
0,015
(0,079)
0,036
(0,080)
0,059
(0,082)
-0,007
(0,086)
0,012
(0,114)
0,037*
(0,020)
0,011
(0,020)
0,053%**
(0,014)
0,049
(0,030)

0,000
(0,000)
3733
7148
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p-3HadeHue kpuTepust Bonbaa (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
nceepo-R2 (Pseudo R2) 0,198 0,200 0,198 0,198 0,199 0,198
Kputepuii Akaitke (AIC) 3440 3433 3442 3444 3437 3444
BariecoBckuii MHpopMaLMOoHHBIN kpuTepun (BIC) 3577 3570 3579 3580 3574 3581

HicmoyHuK: pacdyemsi agmopos.
lNpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHble owubku, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINMosIHeHUE criedyruwux ycao8ul p-cmamucmukamu;

#x_n < 0,01, *-p<0,05,*-p<0,1.
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NMPUNOXEHUE 11

OueHka npeaenbHbIX 3chdekToB Moaeneun ¢ byaywmm cnpocomMm B KayecTBe 3aBMCUMOMN NepeMeHHON, 6e3 BKIIOYeHUA
Mepbl UH(NALMOHHbIX OXUAAHUK, A0NU OT eaAnHUUbI B nyHKTax (0,01 nyHkTa = 1%)

basoBas +CKIMOHHOC ~ +Makpopern  +OXuaaHu  +CKMOHHOCT  +oxugaH  +duHaHC
perpeccus Tb K PUCKY OH A b K nsi oBast
NPOXWUBAHUSA  SKOHOMUK  COEpeXeHu  M3MEHEeHW  [OCTYMHO
MepemeHHas HasBaHue nepemeHHom " aMm S Mar. CTb
NonoXxeHu
e
(1) (2) 3) 4) (4.1) (4.2) (5)
interest_rate CpeaHsas craBka npeasiokeHus KpeamToB -0,006** -0,006** -0,006*** -0,006** -0,008*** -0,005* -0,006*
(0,002) (0,002) (0,002) (0,002) (0,003) (0,002) (0,003)
In_money_inc_22 Jlorapudm mecsayHoro goxoga Aa/x no onpocy 0,009** 0,007** 0,008** 0,008** 0,009** 0,009** 0,008
2022 (0,003) (0,003) (0,004) (0,004) (0,004) (0,004) (0,006)
In_total_liabilities Jlorapudm coBokynHbIX 0683aTENbCTB A/X No 0,000* 0,000* 0,000* 0,000 0,000 0,000* 0,000
22 onpocy 2022 (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets 2 Jlorapundm COBOKYMHbIX akTUBOB /X NO ONpocy -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000*
2 2022 (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_22 CpeaHee uucno uneHoB a/x oo 18 net no -0,004 -0,003 -0,003 -0,003 -0,004 -0,004 -0,005
onpocy 2022 (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,004) (0,003) (0,005)
married_22 CemeriHoe NonoXeHue rnaebl 4/X MO oNpocy 0,004 0,003 0,002 0,005 0,010* 0,004 0,011
2022 (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,006) (0,005) (0,007)
average_adults_a CpeaHuii BO3pacT B3POCHbIX YSIEHOB A/X NO 0,001 0,001 0,001 0,002* 0,003* 0,001 0,001
ge_22 onpocy 2022 (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,002) (0,001) (0,002)
average_adults_a CpeaHui Bo3pacT B3pOCIbIX YS1eHOB A/X B -0,000 -0,000 -0,000 -0,000** -0,000** -0,000 -0,000
ge_22_sqrt kBagpaTte no onpocy 2022 (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employ CpepnHsia oons 3aHsATbIX YEHOB /X Mo onpocy 0,007 0,011 0,011 0,010 0,009 0,011 0,004
ed_22 2022 (0,007) (0,007) (0,007) (0,008) (0,008) (0,008) (0,010)
adults_high_edu_ Hanuuue Bbicluero o6pasoBaHus XoTH Bbl y -0,003 -0,002 -0,002 -0,002 -0,001 -0,002 -0,001
dummy_22 oaHoro uneHa a/x no onpocy 2022 (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,007)
risk_22 oToBHOCTL GpaTthb Ha cebsi PMHAHCOBbLIE PUCKM 0,024*** 0,022*** 0,025*** 0,027*** 0,022*** 0,026***
no onpocy 2022 (0,006) (0,006) (0,007) (0,007) (0,007) (0,009)
south_ccs,bigger | MpoxuBaHue B KOxxHOM mnu CeBepo-KaBkasckomM 0,007 0,011 0,012 0,005 0,005
_region_id (0]0) (0,008) (0,009) (0,010) (0,009) (0,011)
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priv_ural_sib,bigg
er_region_id

MpoxusaHue B MNpmBOMKCKOM, YpanbCKom unm
Cubupckom ©O

far_east,bigger_r
egion_id

MpoxwnBanue B [lanbHeBocTo4HOM ©O

1,macro_oneyear
_20_122

OxumaaHne xopoLuern 3KOHOM, CUTyauumm B cnea,
12 mecsueB rnasbl A/x no onpocy 2022

1,macro_oneyear

OXvaaHue nnoxom 9KOHOM, cuTyaumm B cneq. 12
MecsiLeB rmaebl A/X no onpocy 2022

20 122
1,pro_save_20_1I2 CKMOHHOCTb K chepexeHmio no onpocy 2022
2

1,wealth_exp_fcr OxunpaHue yny4leHns MaT. NONOXEHNs B
_20_hh22 cpenHem no a/x no onpocy 2022

2,wealth_exp_fecr OxupaHue yxyaweHusi MaT. NOfoXeHWs B
_20_hh22 cpegHem no a/x no onpocy 2022
fin_acs_22 MHaekc punHaHCcoBOW OOCTYNHOCTU B CpeaHeM

no a/x

Yucno HabnogeHuin

Kputepun Bonbga (Wald Chi2)

p-3HayveHue kputepusa Bonbaa (Prob>Chi2)

nceeno-R2 (Pseudo R2)

Kputepun Akarike (AIC)

BaviecoBckuii MHpOpMaLMOHHBIN kKpuTepuii (BIC)

4481 4481
57,60 69,13
1,03e-08 1,79e-10
0,0618 0,0743
1032 1021
1103 1098

0,007
(0,005)
-0,012
(0,008)

4481
70,09

1,86e-09

0,0787
1022
1118

0,011*
(0,006)
-0,015%*
(0,007)
-0,017**
(0,008)
-0,003

(0,005)

4140
68,69
1,69e-08
0,0872
960,7
1068

0,013**
(0,006)
-0,016%*
(0,007)
-0,019%
(0,008)
-0,005

(0,006)
0,010*
(0,006)

3740
98,27
0
0,104
880,6
992,7

0,006

(0,006)
-0,015*
(0,007)

0,001
(0,006)
0,011*
(0,006)

4100
66,28
4,44e-08
0,0783
961,1
1069

0,015*
(0,008)
-0,018
(0,011)

0,046**
(0,018)
2721
44,47
9,30e-05
0,0687
787,1
881,6

ﬂpumeanue. B ckobkax YKaszaHbl CmaHOapmele OLUU6KU, 38e3004KU 0603HaYarom 8bIrnosIHeHUe cnec)yfouwx yCﬂOGUU p-cmamucmuKkamu:
#x_n< 0,01, *-p<0,05,*-p<0,1.

[MpogormkeHne Tabnuubl

+dpuHaHcoBas +dunHaHcoB +TUn +hakT +pa3mep a/x +adpcpekt
rPamMOTHOCTb B as HaceneHHOr  BbICLUEro B3anMogemncT
MepemenHas ) cpegHeM no A/x rpamMoTHOCT O MyHKTa obpasoBa BWS CTaBKMN U
HasBaHue nepemeHHon b rnasbl A/x HUS 'y noxona
rnasbl A/X
®) (7) ®) ©) (10) (1)
interest_rate CpepHsia cTaBka NpeanoxeHns KpeamToB -0,005** -0,005** -0,006** -0,006*** -0,006*** -0,006**
(0,002) (0,002) (0,002) (0,002) (0,002) (0,002)
In_money_inc_22 0,007** 0,007** 0,008** 0,007** 0,006 0,009**
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Jlorapudm mecsayHoro goxoaa a/x no onpocy 2022

In_total_liabilities_22

JNorapudm coBoKyMnHbIX 0653aTeNbLCTB A/X No onpocy
2022

In_total_assets_22

Jlorapudm coBoOKynHbIX akTMBOB A/X No onpocy 2022

children_22

CpepnHee yucno uneHoB a/x Ao 18 net no onpocy 2022

married_22

CemeliHoe nonoxeHue rnaebl 4/x no onpocy 2022

average_adults_age

CpepHuii BO3pacT B3pOCHIbIX YNEHOB A/X Mo onpocy

22 2022
average_adults_age | CpepgHui Bo3pacT B3pOCIbIX YNeHOB A/X B kBagpaTe no
_22_sqrt onpocy 2022
share_of_employed_ CpeaHsasa gons 3aHaTbIX YneHoB A/x no onpocy 2022
22
adults_high_edu_du Hanuuue Bbicluero o6pasoBaHus xoTs Obl y ogHOro
mmy_22 uneHa a/x no onpocy 2022
risk_22 [oToBHOCTL GpaThb Ha cebs hMHaAHCOBbLIE PUCKU MO

onpocy 2022

south_ccs,bigger_re

MpoxusaHne B KOxxHom unu Ceepo-Kaekazckom O

gion_id
priv_ural_sib,bigger_ MpoxuBaHue B [MprBoMKCKOM, YpanbCKoM unu
region_id Cubupckom O
far_east,bigger_regi MpoxueaHue B JanbHeBocTo4HOM ©O
on_id
fin_litrcy_22 MHaekc pmHrpamoTHOCTM B cpeaHeM no a/x

fin_litrcy_leader_22

MHaekc puHrpamoTHOCTU rnasbl 4/X

set_type 22

dakT NpoXMBaHUA B ropoae

leader_high_edu_du
mmy_22

Hanuune Bbiciero 06pa3OBaHMﬂ Yy rmasbl a/x

members_22

KonunuyecTtBo 4neHoB a/x no onpocy 2022

inter_inrate_income_
22

OdhbekT B3anMoaencTeust CTaBkM 1 goxoaa

Yucno HabnogeHuin

Kputepuin Bonbaa (Wald Chi2)

(0,004)
0,000*
(0,000)
-0,000
(0,000)
-0,003
(0,003)
0,002
(0,005)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,008
(0,007)
-0,006
(0,005)
0,022%*
(0,006)
0,009
(0,008)
0,007
(0,005)
-0,012
(0,008)
0,000
(0,000)

4481
70,17

(0,004)
0,000*
(0,000)
-0,000
(0,000)
-0,003
(0,003)
0,002
(0,005)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,009
(0,007)
-0,005
(0,005)
0,022+
(0,006)
0,009
(0,008)
0,007
(0,005)
-0,012
(0,008)

0,000**
(0,000)

4481
69,89

(0,004)
0,000*
(0,000)
-0,000
(0,000)
-0,003
(0,003)
0,002
(0,005)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,011
(0,007)
-0,002
(0,005)
0,022+
(0,006)
0,008
(0,008)
0,007
(0,005)
-0,012
(0,008)

0,001
(0,006)

4481
70,29

(0,004)
0,000%*
(0,000)
-0,000
(0,000)
-0,002
(0,003)
0,001
(0,005)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,012*
(0,007)
0,012*
(0,007)
0,022%*
(0,006)
0,007
(0,008)
0,007
(0,005)
-0,013*
(0,008)

-0,020%+*

(0,007)

4481
75,21

(0,004)
0,000*
(0,000)
-0,000
(0,000)
-0,006
(0,004)
0,001
(0,005)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,014*
(0,008)
-0,002
(0,005)
0,022%*
(0,007)
0,006
(0,008)
0,007
(0,005)
-0,013
(0,008)

0,003
(0,003)

4481
70,21

(0,004)
0,000
(0,000)
-0,000
(0,000)
-0,003
(0,003)
0,005
(0,005)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,013*
(0,007)
-0,002
(0,005)
0,024+
(0,007)
0,009
(0,008)
0,010*
(0,006)
-0,012*
(0,007)

-0,000
(0,000)
4481
69,79
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p-3HaveHue kputepust Bonbga (Prob>Chi2) 4,17e-09 4,68e-09 3,97e-09 5,19e-10 4,09e-09 4,87e-09
nceeno-R2 (Pseudo R2) 0,0857 0,0837 0,0788 0,0848 0,0795 0,0790
Kputepun Akarike (AIC) 1016 1019 1024 1017 1023 1024
Bariecosckuin ntHdopMaLUnoHHbIN kputepuin (BIC) 1119 1121 1126 1120 1126 1126

HicmoyHuK: pacdyemsi agmopos.
lMpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHdapmHbie owubku, 38e3004KU 0603HaYarm 8bIrosIHeHUEe Criedyrouux ycaosul p-cmamucmukamu:
*¥*.p<0,01,*-p<0,05 *-p<0,1.
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NMPUNOXEHUE 12

OueHka npepenbHbIX 3chdhekToB Moagenen ¢ byaywmm cnpocomM B KayecTBe 3aBUCMMOMN NepeMeHHOM, 40NN OT
eanHuubl B nyHkTax (0,01 nyHkTta = 1%)

[NepemeHHas

interest_rate

HassaHue nepemeHHoOn

CpefHsasa cTaBka NpeanoXeHuss KpeamTos

In_money_inc_22

Jlorapudm mecsayHoro goxoaa a/x no onpocy 2022

In_total_liabilities_2

Jlorapmndm CoBOKyMHbIX 0653aTENLCTB A/X NO

2 onpocy 2022
In_total_assets_22 Jlorapuncm coBOKyMHbLIX akTMBOB 4/X NO onpocy
2022
children_22 CpepnHee uucno uneHoB a/x Ao 18 net no onpocy
2022
married_22 CemeiHoe nonoxeHue rnaebl A/x no onpocy 2022

average_adults_ag

CpeaHuin BO3pacT B3POCHbIX YIEHOB A/X N0 onpocy

e_22 2022
average_adults_ag | CpeHui Bo3pacT B3pOCIbIX YIEHOB A/X B KBagparte
e 22 sqrt no onpocy 2022
share_of_employe CpenHsis [ons 3aHsTbIX YIIEHOB /X MO onpocy
d_22 2022
adults_high_edu_d | Hanuuwue Bbicluero obpasoBaHus xoTs Obl y ogHOro
ummy_22 yneHa a/x no onpocy 2022
risk_22 [oToBHOCTL OpaTth Ha cebs hMHaHCOBbLIE PUCKU MO
onpocy 2022
south_ccs,bigger_r MpoxuaHue B KOxHOM nnun Cesepo-KaBkaszckom
egion_id ®0
priv_ural_sib,bigger MpoxumeaHue B MNprBoMKCKOM, YpanbCkoM unu
_region_id Cunbupckom ®O
far_east,bigger_reg MpoxusaHue B JanbHeBocTo4HOM O
ion_id

baszoBas
perpeccusi

(1)
-0,007*
(0,003)
0,020%**
(0,004)
0,000%*
(0,000)
-0,000%*
(0,000)
-0,000
(0,004)
0,005
(0,006)
0,001
(0,002)
-0,000
(0,000)
0,016+
(0,009)
-0,006
(0,006)

+CKIMOHHOCT
b K PUCKY

2
-0,008**
(0,003)
0,018%**
(0,004)
0,000**
(0,000)
-0,000*
(0,000)
0,001
(0,003)
0,004
(0,006)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,020**
(0,009)
-0,005
(0,006)
0,028***
(0,008)

+MaKpoperno
H
NPOXUBaHNS

3)
-0,007*
(0,003)
0,020%**
(0,005)
0,000*
(0,000)
-0,000%*
(0,000)
0,001
(0,003)
0,003
(0,006)
0,001
(0,001)
-0,000
(0,000)
0,019**
(0,009)
-0,006
(0,006)
0,028%**
(0,008)
-0,001
(0,009)
0,013*
(0,007)
-0,015
(0,010)

+0oXnagaHun
A

SKOHOMUKU

4)
-0,006**
(0,003)
0,020%**
(0,005)
0,000
(0,000)
-0,000**
(0,000)
0,001
(0,004)
0,006
(0,006)
0,002
(0,002)
-0,000**
(0,000)
0,018**
(0,009)
-0,006
(0,006)
0,030%**
(0,008)
0,002
(0,009)
0,018*
(0,007)
-0,017*
(0,009)

+CKIMOHHOCTb
K

cbepexeHus
M

4,1)
-0,009*+*
(0,003)
0,022+
(0,005)
0,000*
(0,000)
-0,000%*
(0,000)
-0,000
(0,004)
0,012*
(0,007)
0,003*
(0,002)
-0,000**
(0,000)
0,015
(0,010)
-0,006
(0,006)
0,032+
(0,009)
0,003
(0,010)
0,022+
(0,008)
-0,023*+
(0,008)

+OXungaHu
A
N3MEHEHU
A MmaTt.
NMONOXeHn
A
(4,2)
-0,007**
(0,003)
0,019%**
(0,005)
0,000
(0,000)
-0,000%*
(0,000)
-0,000
(0,004)
0,007
(0,007)
0,001
(0,002)
-0,000
(0,000)
0,021**
(0,009)
-0,008
(0,006)
0,020%*
(0,009)
0,004
(0,009)
0,019%*
(0,007)
-0,023**
(0,007)

+duHaHco
Basi
[OCTYNHOC
Tb

(5)
-0,006
(0,004)

0,024%+*
(0,007)
0,000*
(0,000)
-0,001 %+
(0,000)
0,001
(0,005)
0,011
(0,009)
0,001
(0,003)
-0,000
(0,000)
0,017
(0,013)
-0,009
(0,008)
0,038%**
(0,011)
-0,012
(0,012)
0,021**
(0,010)
-0,018
(0,017)
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1,macro_oneyear_ OxuaaHue xopoLuern 9KOHOM, cuTyauum B crieq. 12 -0,024** -0,026**
20_122 MecsLeB rmasbl /X no onpocy 2022 (0,010) (0,011)
- O>xupaHue nNnoxom aKOHOM, cuTyauuu B crieq. 12 -0,008 -0,010
1,macro_oneyear_ MecsueB rmasbl /X no onpocy 2022
20_122 (0,006) (0,007)
1,pro_save_20_|22 CKMNOHHOCTb K chepexeHuto no onpocy 2022 -0,004
(0,007)
1,wealth_exp_fcr_2 | OxwugaHue yny4lleHus MaT. NMOJNIOXEHUSI B CPeAHEM 0,012
0_hh22 no a/x no onpocy 2022 (0,009)
2,wealth_exp_fcr_2 | OxupaHue yxyaweHus MaT. NOSIOXKEHUS B CPEAHEM 0,013*
0_hh22 no a/x no onpocy 2022 (0,007)
fin_acs_22 WHpekc dprHaHCcoBOW JOCTYNHOCTU B CpeaHeM no 0,060***
a/x (0,021)
Yucno HabnoaeHuin 4481 4481 4481 4140 3744 3416 2721
Kputepun Bonbga (Wald Chi2) 102,9 1114 111 100,9 119,8 89,58 67,39
p-3HayeHue kputepus Bonbga (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0 1,30e-08
ncesgo-R2 (Pseudo R2) 0,0902 0,0989 0,104 0,110 0,127 0,123 0,0865
Kputepun Akarike (AIC) 1349 1339 1337 1251 1152 962,5 1045
BaviecoBckuii MHGOPMaLUMOHHBbIN KpuTepuii (BIC) 1420 1416 1433 1358 1264 1067 1140

lNpumeyaHue. B ckobkax yka3aHbl cmaHdapmHbie owubkKu, 36e3004KU 0603HaYaom 8bINoSTHEHUE Criedyrouwux ycriosull p-cmamucmukamu;
*¥*.p<0,01,**-p<0,05 *-p<0,1.

MpoaomkeHne Tabnuubl

+duHaHcoBas +duHaHcoB +TUn +dpakT +pa3mep a/x +adpcpekt
rPaMOTHOCTb B ast HaCeneHHOr  BbICLUEro B3anMoaencT
MepemenHas ) cpegHem no a/x rpPamMoTHOCT O NyHKTa obpa3soea BWUS CTaBKU 1
HassaHue nepemeHHoON b rmaBsbl A/x HUA 'y noxona
rnaBbl A/X
(6) @) ®) C) (10) 11)
interest_rate CpegaHsia cTaBka NpeanoxeHns KpeamTos -0,005* -0,006** -0,006** -0,007** -0,007** -0,007**
(0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003) (0,003)
In_money_inc_22 Jlorapudm mecsayHoro goxoga a/x no onpocy 2022 0,019*** 0,019*** 0,019*** 0,019*** 0,018*** 0,019***
(0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,005) (0,007)
In_total_liabilities_22 Jlorapudm coBoKynHbIX 06513aTENLCTB A4/X NO ONpocy 0,000* 0,000* 0,000** 0,000** 0,000** 0,000*
2022 (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
In_total_assets_22 Jlorapucm coBOKynHbIX akTMBOB A/x No onpocy 2022 -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000*** -0,000***
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
children_22 CpeaHee yucno uneHos g/x oo 18 net no onpocy 2022 0,001 0,001 0,001 0,002 -0,002 0,001
(0,004) (0,004) (0,003) (0,003) (0,005) (0,003)
CemeinHoe nonoxeHue rmaebl 4/x no onpocy 2022 0,003 0,002 0,003 0,002 0,001 0,003
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married_22 (0,006) (0,006) (0,006) (0,006) (0,006) (0,006)
average_adults_age CpepHuii BO3pacT B3pOCHbIX YNEHOB A/X MO onpocy 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001 0,001
_22 2022 (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
average_adults_age | CpepgHui Bo3pacT B3pOCIbIX YIIEHOB A/X B KBagpaTe no -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000 -0,000
_22_sqrt onpocy 2022 (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
share_of_employed_ CpeaHsasa nonst 3aHsTbIX YNeHOB A/x no onpocy 2022 0,015~ 0,018** 0,019** 0,020** 0,022** 0,019**
22 (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,009)
adults_high_edu_du Hanuune Bobicliero o6pa3oBaHnst XoTs 6bl y 0QHOrO -0,010 -0,008 -0,006 0,008 -0,005 -0,006
mmy_22 uneHa a/x no onpocy 2022 (0,006) (0,006) (0,006) (0,009) (0,006) (0,006)
risk_22 [oToBHOCTL GpaThb Ha cebsa prMHaHCOBbLIE PUCKU MO 0,028*** 0,029*** 0,028*** 0,028*** 0,027*** 0,028***
onpocy 2022 (0,008) (0,008) (0,008) (0,008) (0,008) (0,008)
south_ccs,bigger_re MpoxueaHue B KOxHoM nnu Ceeepo-Kaskasckom ©O 0,001 0,002 0,000 -0,001 -0,002 -0,001
gion_id (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,009) (0,009)
priv_ural_sib,bigger_ [MpoxusaHue B MNpmnBOMKCKOM, YpanbCKkom unm 0,013* 0,013* 0,013* 0,013* 0,012* 0,013*
region_id Cubupckom ®O (0,007) (0,007) (0,007) (0,007) (0,007) (0,007)
far_east,bigger_regi MpoxuneaHue B [anbHeBocTO4HOM ©O -0,015 -0,016 -0,015 -0,017* -0,016 -0,015
on_id (0,010) (0,010) (0,010) (0,010) (0,010) (0,010)
fin_litrcy_22 MHaeke dvH. rpamMoTHOCTM B CpedHeM Mo a/x 0,000%***
(0,000)
fin_litrcy_leader_22 MHaekc puHrpamoTHOCTM rnaBbl A/x 0,000***
(0,000)
set_type_22 dakT NpoXnBaHNA B ropoae 0,005
(0,008)
leader_high_edu_du Hanuune Bbiclwero o6pa3oBaHus y rnaebl 4/X -0,018**
mmy_22 (0,009)
members_22 KonunyecTtBo 4YneHos a/x no onpocy 2022 0,003
(0,004)
inter_inrate_income_ OddhekT B3aMMOAENCTBUA CTaBKU U JoXo4a 0,000
22 (0,000)
Yucno HabnogeHuin 4481 4481 4481 4481 4481 4481
Kputepuin Bonbga (Wald Chi2) 112,3 112,7 111,3 113 110,9 1114
p-3HayeHue kpuTepus Bonbga (Prob>Chi2) 0 0 0 0 0 0
ncesgo-R2 (Pseudo R2) 0,110 0,109 0,104 0,107 0,104 0,104
Kputepun Akarike (AIC) 1330 1331 1339 1335 1338 1339
Banecosckuin nHdpopmaunoHHbIv kputepun (BIC) 1432 1434 1441 1438 1441 1442

lMpumeyaHue. B ckobkax ykasaHbl cmaHOapmHble owubku, 36e3004KkU 0603HaYarom ebIrnosiHeHUe credyrouux ycrnogul p-cmamucmuKkamu:
**.p<0,01,*-p<0,05*-p<0,1
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