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Как Банк России влияет
на краткосрочные ставки денежного
рынка?

Система инструментов денежно-кредитной политики и операции Банка России по управлению

ликвидностью создают предпосылки для формирования краткосрочных ставок денежного рынка

вблизи ключевой ставки. В условиях равенства спроса и предложения ликвидности в банковском

секторе, ставки по операциям постоянного действия ограничивают колебания ставок

межбанковского рынка и одновременно формируют для кредиторов и заемщиков равные

альтернативные издержки от заключения сделок по ключевой ставке. Аукционы Банка России,

проводимые по ставкам, близким к ключевой, создают для банков альтернативу операциям

на денежном рынке. Наконец, механизм усреднения обязательных резервов позволяет банкам

отказаться от операций на невыгодных для них условиях, гибко изменяя предложение или спрос

на рынке в зависимости от уровня ставок.


