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Введение

В январе-сентябре 2010 г. российская 
экономика постепенно восстанавливалась по-
сле мирового финансово-экономического 
кризиса. По итогам периода в большинстве 
основных видов экономической деятельности 
отмечен рост производства. Наиболее высо-
кие темпы роста производства товаров и услуг 
наблюдались в первом полугодии. В III кварта-
ле они замедлились. Под влиянием неблаго-
приятных погодных условий значительно сни-
зилось производство сельскохозяйственной 
продукции. Наблюдались низкие темпы роста 
производства в строительстве и на транспорте.

В условиях увеличения производства рос-
ла численность занятых в экономике. Рост про-
изводства был поддержан увеличением потре-
бительского и инвестиционного спроса. Одна-
ко спрос, по оценкам, оставался ниже уровня 
потенциального выпуска.

В январе-июле 2010 г. инфляция снижа-
лась, в августе-сентябре темпы роста цен за-
метно ускорились. Повышательное воздей-
ствие на инфляцию оказывало ускорившее-
ся удорожание продовольствия. Тем не менее 
за январь-сентябрь инфляция была ниже, чем 
за сопоставимый период 2009 года. Ожида-
ется, что за 2010 г. инфляция будет ниже, чем 
в предыдущем году.

В этих макроэкономических услови-
ях Банк России не изменял действовавший 
с июня уровень ставок по своим операциям, 
определяющий границы коридора от 2,5% 
годовых (по депозитам банков на стандарт-
ном условии «овернайт») до 7,75% годовых 
(по кредитам «овернайт»). Это было обуслов-
лено прежде всего необходимостью поддерж-
ки внутренних факторов роста в условиях от-
рицательного разрыва выпуска. Наблюдавше-
еся в августе-сентябре ускорение инфляци-
онных процессов было связанно с действием 
краткосрочных волатильных факторов в от-
дельном ценовом сегменте, в связи с чем уже-
сточение денежно-кредитной политики было 
нецелесообразным. Риски медленного восста-
новления спроса и кредитной активности оце-
нивались как более существенные.

Годовые темпы прироста денежного 
агрегата М2 увеличивались достаточно бы-
стро и находятся на уровне около 30% с мая 
2010 года. Ежемесячные темпы прироста М2 
в III квартале с учетом сезонной корректировки 
в среднем были выше по сравнению с преды-
дущим кварталом. На рост денежного пред-
ложения оказывали заметное влияние интер-
венции Банка России на внутреннем валютном 
рынке, а также постепенное расширение кре-
дитования банками реального сектора эконо-
мики.

Восстановление кредитной активности 
банков в III квартале продолжилось, однако 
годовые темпы прироста кредитных агрегатов 
были невысокими. Годовой темп прироста об-
щей задолженности по кредитам на 1.10.10 
составил 7,1%. Важными факторами роста 
банковского кредитования были высокий уро-
вень ликвидности, сформировавшийся на де-
нежном рынке, и рост депозитной базы бан-
ков. Дальнейшее расширение кредитования 
будет определяться снижением уровня рисков 
в банковской системе, ростом экономической 
активности и, соответственно, повышением 
спроса на кредиты.

Процентные ставки по основным опе-
рациям на российском финансовом рын-
ке в III квартале 2010 г. продолжали сни-
жаться вследствие сохранения Банком Рос-
сии процентных ставок по своим операциям 
на прежнем уровне и увеличения совокупных 
банковских резервов.

Текущее восстановление спроса в эконо-
мике пока не оказывает инфляционного дав-
ления. Сдерживающее влияние на ценовые 
процессы могут оказать текущая взвешенная 
бюджетная политика и предполагаемое ее по-
следующее ужесточение. В то же время суще-
ственное ускорение темпов роста совокупно-
го денежного предложения в конце 2009 – на-
чале 2010 г. до уровня, превышающего темпы 
роста спроса на деньги, свидетельствует о воз-
можном росте инфляционных рисков со сто-
роны денежных факторов к концу 2010 г. 
и в первой половине 2011 года.
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ставила 4,3% против 7,3% в аналогичный пе-
риод 2009 года. По оценке, удорожанием то-
варов и услуг, учитываемых при ее расчете, 
было получено 3,5 процентного пункта, или 
55,5% уровня инфляции (в январе-сентябре 
2009 г. – 5,9 процентного пункта, или 73,3%). 
Базовая инфляция в III квартале 2010 г. соста-III квартале 2010 г. соста- квартале 2010 г. соста-
вила, по оценке, 2,2% против 1,3% в III квар-III квар- квар-
тале предыдущего года.

В августе-сентябре 2010 г. негативное 
влияние на динамику цен на продовольствие 
и инфляцию оказали неблагоприятные по-
годные условия. Индексы цен на продоволь-
ственные товары в августе и сентябре были 
максимальными за период с 1999 года. Цены 

Потребительские цены

За девять месяцев 2010 г. потребитель-
ские цены повысились на 6,2%, что мень-
ше такого же показателя в предыдущем году 
на 1,9 процентного пункта. При этом в III квар-III квар- квар-
тале 2010 г. инфляция составила 1,8%, что 
на 1,2 процентного пункта выше, чем в III квар-III квар- квар-
тале 2009 года. Темп прироста потребитель-
ских цен в сентябре по отношению к сентябрю 
2009 г. составил 7,0%, за январь-сентябрь 
по отношению к такому же периоду прошло-
го года – 6,4%.

Замедление инфляции по итогам трех 
кварталов 2010 г. произошло главным обра-
зом за счет базовой инфляции, которая со-

Динамика инфляционных процессов

Èíôëÿöèÿ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå (%)

Прирост (сентябрь 2010 г.  
по отношению к декабрю 2009 г.)

Прирост (сентябрь 2009 г.  
по отношению к декабрю 2008 г.)

Öенû на тоâарû и óсëóги - âсего 6,2 8,1 Замедëение прироста на 1.9 п.п.

Â том ÷исëе:

– на продоâоëьстâеннûе тоâарû 8,4 5,8 Ускорение прироста на 2,6 п.п.

– на продоâоëьстâеннûе тоâарû беç пëодооâоùноé продóкöии 5,9 6,3 Замедëение прироста на 0,4 п.п.

– на непродоâоëьстâеннûе тоâарû 3,1 8,3 Замедëение прироста на 5,2 п.п.

– на пëатнûе óсëóги насеëению 7,4 11,0 Замедëение прироста на 3,6 п.п.

Öенû на тоâарû и óсëóги, âõодяùие â рас÷ет баçоâоé инôëяöии 4,3 7,3 Замедëение прироста на 3,0 п.п.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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высился на 1,1 процентного пункта (18,2% 
общего прироста потребительских цен). 
В преды дущем году за счет удорожания това-
ров плодоовощной группы общий уровень по-
требительских цен увеличился на 0,4%.

За девять месяцев 2010 г. темп прироста 
цен на непродовольственные товары со-
кратился и составил 3,1% против 8,3% за со-
ответствующий период предыдущего года. 
По оценке, повышением цен на непродоволь-
ственные товары было обусловлено 1,1 про-
центного пункта, или 18,3% уровня инфля-
ции (в январе-сентябре 2009 г. – соответ-
ственно 3,1 процентного пункта и 38,7%). 
В наибольшей степени подорожали табач-
ные изделия – на 15,3% (за январь-сентябрь 
2009 г. – на 17,0%). Ткани, предметы одеж-
ды, белье, обувь стали дороже на 2,6 – 4,6%. 
Цены на бензин автомобильный повыси-
лись на 3,8%; удешевление телерадиотова-
ров и медикаментов составило 1,6 и 3,8% со-
ответственно. В сопоставимый период 2009 г. 
бензин автомобильный подорожал на 10,5%, 
медикаменты – на 16,2%, телерадиотовары – 
на 4,7%.

За девять месяцев 2010 г. цены и тарифы 
на платные услуги населению повысились 
на 7,4% (в соответствующий период 2009 г. – 
на 11,0%). По оценкам, удорожание платных 
услуг в январе-сентябре текущего года обеспе-
чило 1,9 процентного пункта, или 30,6% об-
щего прироста цен на потребительском рынке 
(за девять месяцев 2009 г. – 2,8 процентного 
пункта, или 34,2% уровня инфляции).

на продовольственные товары за январь-
сентябрь 2010 г. выросли на 8,4%, тогда как 
в 2009 г. аналогичный показатель был равен 
5,8%.

Среди основных групп продуктов питания 
без учета плодоовощной продукции в январе-
сентябре 2010 г. наиболее заметно подорожа-
ли крупа и бобовые – на 36,6% (за девять ме-
сяцев 2009 г. – на 1,9%), масло сливочное – 
на 14,4% (в январе-сентябре 2009 г. цены 
на него снизились на 0,1%). Цены на сахар-
песок выросли на 13,2% (в аналогичный пе-
риод предыдущего года – на 50,6%). Тем-
пы прироста цен на другие основные группы 
продуктов питания заключались в диапазоне 
1,4 – 10,5%. По итогам трех кварталов 2009 г. 
темпы удорожания значительной части основ-
ных видов продовольственных товаров со-
ставляли 2,1 – 13,5%; молоко и молочная про-
дукция стали дешевле на 0,8%, масло подсол-
нечное – на 18,2%, яйца – на 16,9%.

В целом цены на продовольствен-
ные товары без плодоовощной продук-
ции за девять месяцев 2010 г. повысились 
на 5,9% (в соответствующий период 2009 г. – 
на 6,3%). Удорожание этой группы продук-
тов питания обеспечило, по оценкам, 2,0 про-
центного пункта, или 32,9% уровня инфляции 
(в сопоставимый период 2009 г. – оценочно 
2,1 процентного пункта, или 26,7%).

За девять месяцев 2010 г. цены на плодо-
овощную продукцию увеличились на 31,3% 
(в соответствующий период 2009 г. – на 0,8%). 
По оценкам, вследствие удорожания плодо-
овощной продукции уровень инфляции по-

Èíôëÿöèÿ íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (%)

Прирост (сентябрь 2010 г.  
по отношению к декабрю 2009 г.)

Прирост (сентябрь 2009 г.  
по отношению к декабрю 2008 г.)

Продоâоëьстâеннûе тоâарû 8,4 5,8 Ускорение прироста на 2,6 п.п.

Õëеб и õëебобóëо÷нûе иçдеëия 4,6 2,1 Ускорение прироста на 2,5 п.п.

Êрóпа и бобоâûе 36,6 1,9 Ускорение прироста на 34,7 п.п.

Ìакароннûе иçдеëия 1,4 3,4 Замедëение прироста на 2,0 п.п.

Ìясо и птиöа 4,2 5,7 Замедëение прироста на 1,5 п.п.

Ðûба и морепродóктû 1,8 13,5 Замедëение прироста на 11,7 п.п.

Ìоëоко и моëо÷ная продóкöия 10,5 -0,8

Ìасëо сëиâо÷ное 14,4 -0,1

Ìасëо подсоëне÷ное 6,8 -18,2

Ñаõар-песок 13,2 50,6 Замедëение прироста на 37,4 п.п.

Пëодооâоùная продóкöия 31,3 0,8 Ускорение прироста на 30,5 п.п.

Àëкогоëьнûе напитки 6,9 7,7 Замедëение прироста на 0,8 п.п.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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ных различий1 сократился до 39,6%, тогда как 
в аналогичный период 2009 г. он был равен 
42,4%.

В январе-сентябре текущего года диапа-
зон изменения темпов прироста цен на това-
ры продовольственной группы без плодоо-
вощной продукции составил по федеральным 
округам 5,0 – 7,4%, интервал изменения цен 
на непродовольственные товары – 2,2 – 3,7%.

Для темпов прироста цен на плодоовощ-
ную продукцию был характерен значитель-
ный разброс по субъектам Российской Феде-
рации. Так, в Дальневосточном федеральном 
округе этот вид продовольствия подорожал 
на 10,3%, а в Южном федеральном округе – 
на 40,8%.

Темпы удорожания платных услуг на-
селению по итогам девяти месяцев текуще-
го года в большинстве федеральных окру-
гов были ниже, чем в 2009 г., и составляли 
от 6,7 до 10,7%.

Цены на рынке жилья

В сентябре 2010 г. по отношению к де-
кабрю предыдущего года жилье на первич-
ном рынке стало дороже на 0,1%, на вторич-
ном рынке – на 1,8%. В сопоставимый пери-
од 2009 г. жилье на первичном рынке подеше-
вело на 7,1%, на вторичном рынке – на 9,8%.

На динамику цен на жилье в январе-
сентябре 2010 г. повлияло некоторое оживле-
ние рынка недвижимости на фоне сокраще-
ния ввода в действие жилых домов. В частно-
сти, за январь-сентябрь 2010 г. по сравнению 
с аналогичным периодом 2009 г. размер вве-
денной в действие жилой площади сократил-
ся на 5,5%; год назад этот показатель составил 
0,7%.

Цены производителей

Цены производителей промышлен-
ных товаров за три квартала 2010 г. повыси-
лись на 8,2% против 14,9% в сопоставимый 
период предыдущего года. Сложившаяся ди-
намика цен производителей была обусловле-
на главным образом снижением темпов роста 
цен в добыче полезных ископаемых до 1,8% 

1 Коэффициент региональных различий рассчитывается 
Банком России как разность между стоимостью фик-
сированного набора товаров и услуг в самом дорогом 
и самом дешевом регионах, отнесенная к общефеде-
ральной стоимости набора.

Темп прироста регулируемых цен и та-
рифов на платные услуги по итогам января-
сентября 2010 г. был равен оценочно 11,3%, 
что на 2,7 процентного пункта меньше анало-
гичного показателя в 2009 году. Темпы приро-
ста тарифов на жилищно-коммунальные услу-
ги составили 12,2% против 18,6% в январе-
сентябре 2009 года. Услуги пассажирского 
транспорта подорожали на 7,3% (в соответ-
ствующий период 2009 г. – на 6,7%).

В январе-сентябре 2010 г. замедлил-
ся темп прироста цен на большинство видов 
услуг, учитываемых при расчете базовой ин-
фляции.

Повышение цен и тарифов на платные 
услуги населению за девять месяцев 2010 г. 
превысило общий прирост цен на товары 
на 1,6 процентного пункта (в аналогичный пе-
риод 2009 г. – на 3,9 процентного пункта).

По информации Росстата, в январе-
сентябре 2010 г. во всех федеральных окру-
гах России темп прироста потребительских 
цен был меньше, чем за соответствующий пе-
риод предыдущего года.

По оценкам, в анализируемый пери-
од 2010 г. отмечалось уменьшение различий 
между субъектами Российской Федерации 
по стоимости фиксированного набора товаров 
и услуг, используемого Федеральной службой 
государственной статистики в целях межреги-
ональных сопоставлений покупательной спо-
собности населения. В частности, за девять ме-
сяцев текущего года коэффициент региональ-
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водстве кокса – на 52,7%, химическом про-
изводстве – на 19,9%, металлургическом 
производстве – на 18,1% (в январе-сентябре 
2009 г. цены в производстве кокса и химиче-
ском производстве снизились на 12,8 и 0,5% 
соответственно, в металлургическом произ-
водстве – выросли на 4,4%). Умеренным был 
рост цен производителей нефтепродуктов – 
на 9,4% (год назад – на 37,2%). Ускорил-
ся рост цен производителей промышленной 
продукции для потребительского рынка. Так, 
темпы прироста цен производителей пище-
вых продуктов, включая напитки, и табака по-
высились по сравнению с январем-сентябрем 
2009 г. на 1,5 процентного пункта, составив 
7,5%; в текстильном и швейном производстве 
аналогичные показатели были равны 0,5 про-
центного пункта и 6,3%. В производстве кожи, 
изделий из кожи и производстве обуви цены 
повысились на 10,6%, что на 6,1 процентно-
го пункта больше соответствующего показателя 
по итогам трех кварталов 2009 года.

Темп прироста тарифов на грузовые пе-
ревозки за январь-сентябрь текущего года 
был равен 45,0% (за аналогичный период 
2009 г. – 14,4%). Заметно ускорился рост та-
рифов на перевозки трубопроводным транс-
портом – с 21,2% за девять месяцев 2009 г. 
до 79,0% за январь-сентябрь 2010 года.

Тарифы на услуги связи для юриди-
ческих лиц за три квартала 2010 г. выросли 
на 7,0% (за девять месяцев 2009 г. – на 2,0%).

За январь-сентябрь 2010 г. цены произ-
водителей строительной продукции вырос-

за январь-сентябрь текущего года с 53,5% 
за такой же период 2009 года. В добыче 
топливно-энергетических полезных ископае-
мых цены выросли на 0,1%, тогда как за де-
вять месяцев 2009 г. – на 67,4%.

По итогам января-сентября 2010 г. при-
рост цен в производстве и распределении 
электроэнергии, газа и воды составил 13,6%, 
что на 4,4 процентного пункта ниже, чем в со-
поставимый период 2009 года.

Цены производителей в обрабатываю-
щих производствах за три квартала 2010 г. 
увеличились на 10,5%, превысив соответству-
ющий показатель 2009 г. на 4,0 процентного 
пункта. Более всего возросли цены в произ-
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ли на 7,3% (за сопоставимый период 2009 г. 
отмечалось их снижение на 0,2%).

За девять месяцев 2010 г. цены произ-
водителей сельскохозяйственной продук-
ции увеличились на 8,3% (в соответствую-
щий период предыдущего года они снизились 
на 3,7%), причем за август-сентябрь их рост 
составил 9,4%. Продукция растениеводства 
подорожала на 12,0% (за январь-сентябрь 
2009 г. – стала дешевле на 6,2%). В этот пе-
риод повысились цены на зерновые и зерно-
бобовые культуры – на 13,1% и на подсол-
нечник – на 20,9% (в январе-сентябре 2009 г. 
цены производителей зерновых и зернобобо-
вых культур снизились на 5,3%, а производ-
ство подсолнечника стало дешевле на 2,3%). 
Продукция животноводства подорожала 
на 6,1% (за январь-сентябрь 2009 г. – поде-
шевела на 2,0%). Производство скота и пти-
цы стало дороже на 1,6% (за девять месяцев 
2009 г. – на 7,7%). Цены производителей мо-
лока выросли на 16,6%, а цены на яйца снизи-

лись на 0,8%. За январь-сентябрь 2009 г. про-
изводство данных видов продовольствия по-
дешевело на 14,8 и 18,1% соответственно.

Инфляция в странах – торговых партнерах1

Инфляция в странах, имеющих значимый вес в структуре российского импорта, в январе-сентябре 
2010 г. (сентябрь к декабрю предыдущего года) увеличилась до 2,6% с 2,3% за аналогичный период 
2009 года. К повышению данного показателя привело ускорение инфляции в экономиках отдельных 
крупных торговых партнеров – Китая, Германии, Турции, а также замедление дефляции в Японии. В Ки-
тае определяющими факторами инфляции были рост цен на продукты питания и увеличение стоимости 
услуг в жилищно-коммунальном секторе. В Германии основную роль играло повышение цен на товары 
продовольственной группы и энергоносители.

В других странах на темпы инфляции в по-
следние месяцы также существенно повлиял рост 
цен на продукты питания. Это связано с ситуа-
цией на мировых рынках, где ускорилось повы-
шение цен на сельскохозяйственную продукцию. 
В ряде стран заметно повлиял также рост тари-
фов на потребление энергоресурсов населением; 
так, на Украине с 1 августа 2010 г. для населения 
были повышены на 50% тарифы на природный 
газ. Вклад роста цен на энергоносители в инфля-
цию может увеличиться с учетом существенного 
повышения с середины сентября цен на нефть 
на мировом рынке. Тем не менее продолжают 
действовать фундаментальные факторы, которые 
сдерживают развитие инфляционных процессов 
в странах – торговых партнерах. Это, прежде все-
го, – значительные отрицательные разрывы вы-
пуска в ведущих развитых экономиках, которые, 
про прогнозам, сохранятся в течение длительно-
го времени.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров.
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шевле, чем в соответствующий период преды-
дущего года.

Медленное восстановление цен на чер-
ные металлы обусловило более низкий их уро-
вень в январе-сентябре 2010 г. по сравнению 
с январем-сентябрем 2009 г. (на 2,3%). Ди-
намика цен на мировом рынке цветных метал-
лов в текущем году находилась под влиянием 
растущего спроса, особенно со стороны Ки-
тая. В январе-сентябре 2010 г. по сравнению 
с тем же периодом предыдущего года цены 
на алюминий повысились в 1,4 раза, медь 
и никель подорожали в 1,5 раза.

Динамика цен на мировых рынках про-
довольственных товаров и сельскохозяйствен-
ного сырья4 в середине 2010 г. резко измени-
лась: в июне начался рост цен на сахар, канад-
скую пшеницу и ячмень, в июле – на амери-
канскую пшеницу, кукурузу, рис, растительные 
жиры. Динамика цен на мясо на фоне роста 
цен на зерновые культуры оставалась спокой-
ной.

Ожидания значительного снижения уро-
жая зерновых из-за крайне неблагоприятных 
погодных условий (засуха в России, Казахста-
не, Украине; проливные дожди в Канаде, ряде 
азиатских стран и некоторых европейских 
странах; небывалые заморозки в отдельных 
странах Южной Америки) обусловили резкое 
повышение цен на них. Запрет на экспорт зер-

4 Средние цены на сахар рассчитаны на основе ежеднев-
ных данных Лондонской товарной биржи, по другим 
товарам использованы среднемесячные цены, публи-
куемые Всемирным банком и МВФ.

Условия внешней торговли

Ценовая конъюнктура на мировых рын-
ках основных товаров российского экспорта2 

в III квартале 2010 г. по сравнению с предыду-
щим кварталом в целом практически не изме-
нилась, но была лучше, чем в III квартале 2009 
года. В январе-сентябре 2010 г. относительно 
аналогичного периода предыдущего года ми-
ровые цены на энергетические товары в сред-
нем повысились на четверть, неэнергетиче-
ские товары подорожали на 9%.

Динамика цен на нефть на мировом рын-
ке в текущем году была обусловлена вос-
становлением спроса на нефть практически 
до уровня 2007 г.3, опережающим ростом 
спроса на нее в Китае и других азиатских стра-
нах, повышением прогнозов спроса на нефть 
в мире в 2010 – 2011 гг., состоянием ведущих 
мировых валютных и фондовых рынков, зна-
чительными вложениями средств в товарные 
рынки с инвестиционными целями. В III квар-III квар- квар-
тале 2010 г. по сравнению с тем же кварталом 
2009 г. цена на российскую нефть на миро-
вом рынке повысилась на 11,8%, а в среднем 
за январь-сентябрь 2010 г. она была на 34,7% 
выше, чем в аналогичный период предыдуще-
го года, и составила 75,8 долл. США за бар-
рель.

Динамика цен на нефтепродукты в основ-
ном соответствовала изменениям цен 
на нефть. В январе-сентябре 2010 г. по срав-
нению с аналогичным периодом предыдуще-
го года бензин автомобильный подорожал 
на 31,0%, дизельное топливо – на 32,8%, ма-
зут – на 36,6%. В III квартале 2010 г. возоб-III квартале 2010 г. возоб- квартале 2010 г. возоб-
новилось восстановление цен на природный 
газ в Европе. По сравнению с предыдущим 
кварталом они повысились на 9,9% и впер-
вые в текущем году превысили уровень цен 
соответствующего квартала предыдущего года 
(на 19,5%). Однако в январе-сентябре 2010 г. 
природный газ в Европе оставался на 9,0% де-

2 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных дан-
ных информационных агентств и бирж: на нефть – Рей-
тер; нефтепродукты (бензин, дизельное топливо, ма-
зут) – Файненшл Таймс; цветные металлы (алюминий, 
медь, никель) – Лондонская биржа металлов. По чер-
ным металлам использованы индексы цен, по природ-
ному газу и другим товарам – среднемесячные цены, 
публикуемые Всемирным банком и МВФ.

3 По данным Агентства энергетической информации при 
Правительстве США (EIA, октябрь 2010 г.), в 2007 г. 
спрос на нефть в мире достиг максимального уровня.
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цен на мясо птицы и свинину замедлился и со-
ставил 1,7 и 0,9% соответственно). В январе-
сентябре 2010 г. по сравнению с аналогич-
ным периодом предыдущего года цены на го-
вядину повысились на 26,4%, на свинину – 
на 37,3%, мясо птицы подешевело на 1,0%.

Сокращение урожаев масличных культур 
из-за неблагоприятных погодных условий спо-
собствовало росту цен на растительные жиры 
на мировых рынках в III квартале 2010 года. 
Вместе с тем ожидания высоких урожаев сое-
вых бобов в ряде регионов оказывали ограни-
чивающее воздействие на их рост. В результате 
в январе-сентябре 2010 г. цены на пальмовое 
масло были на 24,7% выше, чем в аналогич-
ный период предыдущего года.

новых из России5 и ограничение вывоза зерна 
на мировой рынок Украиной усилило эту тен-
денцию. В результате в III квартале 2010 г. от-III квартале 2010 г. от- квартале 2010 г. от-
носительно предыдущего квартала американ-
ская пшеница и кукуруза подорожали соответ-
ственно на 34,1 и 15,2%, канадская пшеница 
и ячмень – на 25,0 и 10,2%. Однако в январе-
сентябре 2010 г. относительно соответству-
ющего периода предыдущего года цены 
на американскую и канадскую пшеницу были 
на 11,6 и 5,7% ниже. Цены на американскую 
кукурузу и канадский ячмень были выше, чем 
в тот же период 2009 г., на 1,6 и 23,0% соот-
ветственно.

Устойчивый рост потребления мясной 
продукции, особенно в азиатских странах, 
в условиях сокращения поголовья крупно-
го рогатого скота в мире и ожидания умень-
шения ее вывоза на мировой рынок из Бра-
зилии и сокращения экспорта из Аргентины 
способствовали повышению цен на говяди-
ну и свинину. На конъюнктуру мирового рын-
ка мяса птицы оказывало влияние расширение 
его производства в Бразилии, Китае, России, 
ослаб ление спроса в ряде стран и снижение 
прогнозов роста спроса в странах Азии и Ближ-
него Востока. Рост цен на зерновые культуры, 
определяющий динамику цен на фуражное 
зерно, не повлиял на цены мяса в III квартале 
2010 г. (относительно предыдущего квартала 
цены на говядину понизились на 3,4%, рост 

5 С 15 августа 2010 г. действует временный запрет на вы-
воз из России пшеницы и меслина, ячменя, ржи, куку-
рузы, муки пшеничной или пшенично-ржаной.
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2010 г. этот показатель вырос на 4,8%. 
В III квартале отмечалось увеличение склонно-III квартале отмечалось увеличение склонно- квартале отмечалось увеличение склонно-
сти населения к потреблению, что связано с ро-
стом объема покупок продовольственных то-
варов в условиях ожидаемого повышения цен 
на отдельные их группы. В январе-сентябре те-
кущего года доля расходов населения на по-
купку товаров и оплату услуг, как и в соответ-
ствующий период 2009 г., составила 71%. 
Склонность населения к организованным сбе-
режениям в III квартале 2010 г. несколько 
уменьшилась, однако в целом за девять меся-
цев она превысила уровень января-сентября 
2009 г. на 1,1 процентного пункта и составила 
14,2%, в том числе во вкладах и ценных бума-
гах – 6,9% (в январе-сентябре 2009 г. – 2,3%). 
Доля расходов на покупку валюты за 9 меся-
цев 2010 г. снизилась на 2,8 процентного пун-
кта, до 3,6%.

В первом полугодии 2010 г. расходы на ко-
нечное потребление домашних хозяйств воз-
росли на 2,3%. Улучшение ситуации на рынке 
труда, оживление потребительского кредито-

Возобновление роста цен на миро-
вом рынке сахара было обусловлено сниже-
нием прогнозов урожая сахарного тростни-
ка из-за неблагоприятных погодных усло-
вий в Бразилии, Пакистане, Мексике и Цен-
тральной Америке, уменьшением его выпуска 
в ЮАР, сокращением мировых запасов сахара. 
В результате в III квартале 2010 г. относитель-III квартале 2010 г. относитель- квартале 2010 г. относитель-
но предыдущего квартала сахар-сырец подо-
рожал на 34,8%, сахар белый – на 22,0%. 
В январе-сентябре 2010 г. цены на сахар были 
выше, чем в аналогичный период предыдуще-
го года, на 33,7 и 34,7% соответственно.

Спрос

Внутренний спрос
В III квартале 2010 г. продолжился рост 

спроса, как потребительского, так и инвести-
ционного.

Рост зарплаты и повышение пенсий спо-
собствовали увеличению реальных распола-
гаемых доходов населения. В январе-сентябре 

Международная торговля

По оценке Международного энергетического агентства (МЭА), потребление нефти в мире в январе-
сентябре 2010 г. к соответствующему периоду предыдущего года увеличилось на 2,8%. Общий при-
рост был наполовину обусловлен увеличением потребления нефти в странах Азии (исключая государства 
этого региона – члены ОЭСР), прежде всего в Китае. В странах Европы, входящих в ОЭСР, потребление 
было на 1,7% меньше по сравнению с уровнем января-сентября 2009 г., однако существенно увеличи-
лось в III квартале. Средняя цена на нефть сортов «Брент», «Дубайская» и «Западнотехасская» в январе-
сентябре 2010 г. повысилась до 76,9 долл. США за баррель – на 34,5% по сравнению с 57,2 долл. США 
за баррель за девять месяцев 2009 года.

По данным агентства Евростат, в странах Европейского союза физический объем импорта минераль-
ного топлива и горюче-смазочных материалов в январе-августе 2010 г. был примерно на 4,5% мень-
ше, чем за аналогичный период 2009 г. (разница объяснялась в основном существенно меньшим объ-
емом импорта в I квартале текущего года по сравнению с соответствующим кварталом предыдущего 
года). Средний уровень удельной стоимости импорта товаров этой группы1 сложился на треть выше, чем 
в январе-августе 2009 г., вследствие более высокого уровня цен на нефть, а также значительного обесце-
нения евро в первой половине текущего года. Уровень контрактной цены на природный газ, поставляе-
мый из России в Германию, в среднем за январь-сентябрь 2010 г. по сравнению с аналогичным периодом 
2009 г. был ниже на 16,5%. В III квартале 2010 г. он сложился выше уровня как предыдущего квартала, 
так и соответствующего квартала 2009 года.

МЭА оценивает прирост потребления нефти в мире в 2010 г. на уровне 2,5%, однако в европей-
ских экономиках предполагается сокращение на 1,1%. МВФ в октябре 2010 г. опубликовал более вы-
сокую оценку средней цены на нефть трех сортов на текущий год по сравнению с прогнозом, опублико-
ванным в июле. Согласно консенсус-прогнозам информационных агентств Thomson-Reuters и Bloomberg 
(октябрь 2010 г.), цена на нефть сорта «Брент» в среднем за текущий год может сложиться на уров-
не 78,3 – 78,5 долл. США за баррель (за январь-сентябрь она составила 77,2 долл. США за баррель). 
По прогнозу МВФ (октябрь 2010 г.), объем международной торговли товарами и услугами в 2010 г. воз-
растет на 11,4%.

1 Средняя цена импорта товарной единицы: коэффициент, отражающий отношение изменения стоимости импорта товаров данной 
номенклатуры к изменению физического объема импорта.
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риод 2009 г. – 37,2%). Непроцентные расхо-
ды составили 34,0% ВВП (за январь-сентябрь 
2009 г. – 36,6%). Данная динамика объясня-
ется в первую очередь сокращением объема 
реализуемых правительством антикризисных 
мер.

В январе-сентябре 2010 г. бюджет расши-
ренного правительства был исполнен с про-
фицитом в размере 0,3% ВВП, в то время как 
за соответствующий период предыдущего 
года был получен дефицит 3,4% ВВП. В соот-
ветствии с «Основными направлениями бюд-
жетной и налоговой политики на 2011 год 
и на плановый период 2012 и 2013 годов» 
по итогам исполнения бюджета в 2010 г. за-
планирован дефицит 6,2% ВВП, что меньше, 
чем в 2009 г. (6,9% ВВП). Повышение балан-
са бюджетной системы России, которое пред-
положительно продолжится в среднесрочной 
перспективе, отражает запланированное рос-
сийским правительством последовательное 
ужесточение проводимой бюджетной полити-

вания способствовали росту реальных расхо-
дов населения на покупку товаров и услуг, ко-
торые, по оценкам, в январе-сентябре 2010 г. 
превысили уровень соответствующего перио-
да пре-дыдущего года на 4,3%. Рост потреби-
тельских расходов способствовал увеличению 
оборота розничной торговли (на 4,4%) и объ-
ема платных услуг населению (на 1,1%).

В январе-июне 2010 г. по сравнению с со-
ответствующим периодом 2009 г. доля им-
портных товаров в товарных ресурсах рознич-
ной торговли возросла, по оценке, на 0,5 про-
центного пункта и составила 43%. Доля по-
ступлений по импорту продовольственных 
товаров увеличилась на 1 процентный пункт 
и составила 35%.

В условиях восстановления внутренне-
го спроса рост импорта товаров в III кварта-III кварта- кварта-
ле 2010 г. продолжал ускоряться. Импорт рос 
в основном за счет увеличения физических 
объемов ввоза товаров в страну, импортные 
цены также повысились. Темп роста ввоза то-
варов инвестиционного назначения в III квар-III квар- квар-
тале несколько ускорился, продовольствен-
ных товаров – замедлился. Импорт этих то-
варных групп увеличивался медленнее, чем 
импорт промышленного сырья и продукции 
промежуточного использования, а также не-
продовольственных потребительских това-
ров. В январе-сентябре 2010 г. относительно 
января-сентября предыдущего года импорт 
товаров (по оценке платежного баланса по со-
стоянию на 5 октября 2010 г.) вырос на 30,8% 
(в III квартале 2010 г. по сравнению тем же 
кварталом 2009 г. – на 38,8%).

Расходы на конечное потребление госу-
дарственного управления в первом полуго-
дии 2010 г. увеличились на 1,2%. По дан-
ным Казначейства России, расходы бюд-
жетной системы в январе-сентябре 2010 г. 
снизились до 34,6% ВВП (за аналогичный пе-

Äèíàìèêà ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ  
(ïðèðîñò â % ê ñîîòâåòñòâующåìу ïåðèîäу ïðåäûäущåгî гîäà)

2009 год 2010 год

I II III IV год I II

ÂÂП -9,3 -11 -8,6 -2,9 -7,9 3,1 5,2

Êоне÷ное потребëение -1,5 -5,3 -8 -5,4 -5,1 0,6 3,5

Â том ÷исëе:

– домашниõ õоçяéстâ -2,8 -8 -11,4 -8,1 -7,7 0,1 4,6

Âаëоâое накопëение -50,4 -50,6 -32,4 -22,5 -37,4 -1,3 33,3

Чистûé экспорт 26,1 80,5 125,6 73,6 56,6 38,5 -34,3

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.



III квартал • 2010 год 13

Динамика инфляционных процессов

года. В январе-сентябре 2010 г. по сравнению 
с соответствующим периодом предыдущего 
года объем инвестиций в основной капитал 
увеличился на 3,8%.

В видовой структуре инвестиций в январе-
июне 2010 г. более трети составляли инвести-
ции в машины, оборудование и транспорт-
ные средства. При этом доля инвестиций, 
направленных на приобретение импортно-
го оборудования, сократилась по сравнению 

ки в целях повышения макроэкономической 
стабильности, долгосрочной сбалансирован-
ности и устойчивости государственных финан-
сов страны.

Валовое накопление основного капита-
ла в январе-июне 2010 г. возросло, по оценке, 
на 1,1%. Улучшение финансового положения 
предприятий, повышение доступности заем-
ных ресурсов способствовали усилению инве-
стиционной активности в III квартале текущего 

Анализ факторов, определяющих динамику бюджетного баланса

Важным индикатором, используемым в международной практике для оценки макроэкономическо-
го эффекта проводимой бюджетной политики, является изменение фактического баланса бюджетной си-
стемы страны, которое называют фискальным импульсом1. Ниже представлен анализ его компонент для 
бюджетной системы России в целом за 2000 – 2009 гг., а также оценка на плановый период до 2013 года.

На величину бюджетного баланса и его динамику оказывают влияние несколько составляющих, 
основные из которых – циклическая и структурная. Поскольку доходы бюджетной системы России в зна-
чительной степени зависят от величины нефтегазовых поступлений, следует отдельно рассматривать не-
фтегазовую и ненефтегазовую части бюджета. К циклической составляющей ненефтегазовой части бюд-
жета относятся элементы, называемые автоматическими стабилизаторами, которые напрямую зависят 
от изменения экономической активности: снижают бюджетный баланс в период экономического спада 
и повышают – в период экономического подъема. В российской бюджетной системе это основная часть 
бюджетных доходов, а также ряд бюджетных расходов, таких как пособия по безработице. Структурная 
составляющая, или так называемые меры дискреционной политики, представляет собой статьи бюджета, 
которые зависят в первую очередь от решений правительства. В бюджете России к этим мерам относят-
ся почти все расходы, а также небольшая часть доходов. Особо следует выделить антикризисные меры 
правительства.

Для разделения нефтегазовых поступлений на структурную и циклическую составляющие исполь-
зуется базовая цена на нефть2. Доходы, поступающие в бюджетную систему при базовом уровне цен, 
относятся к структурной составляющей, а отклонение доходов от расчетной величины при базовых це-
нах – к циклической составляющей нефтегазовых 
поступлений.

Отдельно рассматриваются чистые процент-
ные платежи (сальдо процентных поступлений 
и расходов бюджета). С учетом вышеотмеченных 
составляющих фискальный импульс может быть 
записан следующим образом:

–�OB = –(�NOGRc + �NOGRs + �OGRc+ �OGRs + �NINT), где

OB – совокупный бюджетный баланс;
NOGRC – циклическая составляющая ненефтега-

зовой части бюджета;
NOGRS – структурная составляющая ненефтега-

зовой части бюджета;
OGRC – циклическая составляющая нефтегазо-

вых доходов;
OGRS – структурная составляющая нефтегазовых 

доходов;
NINT – чистые процентные платежи3.

1 См. European Central Bank. Euro Area Fiscal Policies and the Crisis. Occasional Paper Series, № 109 / April 2010, Ch. 3.
2 См., например, Vladkova-Hollar I., Zettelmeyer J. (2008). Fiscal Positions in Latin America: Have They Really Improved? IMF Working 

Paper, No.137.
3 Показатели в процентах к ВВП.
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Внешний спрос
Рост внешнего спроса на товары россий-

ского производства в III квартале 2010 г. за-
медлился. Прирост физических объемов вы-
воза российских товаров на зарубежные рын-
ки был меньше, чем в I и II кварталах 2010 
года. Увеличение экспорта в январе-сентябре 
2010 г. на 37,8% (до 286,6 млрд. долл. США, 
по оценке платежного баланса по состоя-
нию на 5 октября 2010 г.) в большей степени 
было связано с повышением цен. По сравне-
нию с январем-сентябрем 2009 г. отмечался 
рост физических объемов вывоза нефти, не-
фтепродуктов (кроме бензина), природного 
газа, черных металлов, минеральных удобре-
ний, обработанной древесины, а также ряда 

с январем-июнем 2009 г. на 3,2 процентного 
пункта, до 20,1%. Импорт машин, оборудо-
вания и транспортных средств в январе-июне 
2010 г. увеличился на 27,8%.

В январе-июне возросла доля собствен-
ных средств в финансировании инвестиций 
в основной капитал, однако преимущественно 
(на 55,1%) оно осуществлялось за счет при-
влеченных средств. Доля кредитов банков со-
ставляла 9,2%, что на 2,8 процентного пункта 
меньше, чем в первом полугодии 2009 года.

В условиях более высокого роста в ре-
альном выражении экспорта товаров и услуг 
по сравнению с их импортом в январе-июне 
2010 г. отмечалось увеличение чистого экс-
порта товаров и услуг на 8,3%.

Оценка составляющих фискального импульса была проведена для периода 2000 – 2009 (отчет), 
2010 (оценка) и 2011 – 2013 (бюджетные проектировки) гг. на основе методики МВФ4 (см. рисунок).

Анализ факторов, определяющих динамику бюджетного баланса, позволяет сделать следующие 
выводы. В 2000 – 2009 гг. динамика процентных платежей в целом способствовала росту бюджетно-
го баланса, что объясняется общим улучшением состояния государственных финансов России с начала 
2000-х гг. по мере сокращения объема государственного долга и накопления резервов, в первую оче-
редь через механизм нефтегазовых фондов. В 2010 – 2013 гг. потребность в финансировании бюджетно-
го дефицита приведет к существенному расходованию резервов и росту объема государственного долга, 
что окажет негативное воздействие на динамику чистых процентных платежей.

Выделение из фискального импульса циклической и структурной компонент показало, что основное 
изменение бюджетного баланса происходит вследствие изменения циклической составляющей нефтега-
зовых доходов и принимаемых правительством мер дискреционной политики. В 2008 – 2009 гг. среди 
мер дискреционной политики большую долю занимали антикризисные меры. В 2000 – 2008 гг. ужесточе-
ние бюджетной политики было вызвано ростом величины нефтегазовых доходов, а ослабление – отри-
цательной динамикой дискреционных мер. В среднесрочной перспективе предположительно будет пре-
обладать тенденция снижения роли нефтегазовой составляющей в формировании динамики бюджетно-
го баланса, а запланированное ужесточение бюджетной политики будет происходить за счет уменьшения 
величины мер дискреционной политики.

Анализ также позволяет оценить степень цикличности проводимой правительством бюджетной по-
литики. Для проведения контрциклической, то есть стабилизирующей, бюджетной политики требует-
ся ужесточать (смягчать) бюджетную политику в положительной (отрицательной) фазе экономическо-
го цикла, которая может характеризоваться динамикой разрыва выпуска. Проведение проциклической 
бюджетной политики было характерно для 2005 – 2008 гг., причем в 2005 г. это было вызвано динами-
кой нефтегазовой части бюджета, а в 2006 – 2008 гг. – мерами дискреционной политики, которые спо-
собствовали «перегреву» экономики. В то же время ослабление бюджетной политики в 2009 г. было 
оправданным, поскольку было обусловлено необходимостью смягчения неблагоприятного воздействия 
финансово-экономического кризиса на экономику страны.

Предполагается, что контрциклический характер бюджетной политики сохранится до 2013 года. 
По мере выхода из кризиса и перехода к стабильному росту предусматривается последовательное уже-
сточение проводимой бюджетной политики за счет существенного уменьшения объема используемых 
дискреционных мер.

В целом, проведенный анализ показывает, что проводимая российским правительством в настоя-
щее время и планируемая на среднесрочную перспективу бюджетная политика носит стабилизирующий 
характер.

4 См. работы Fedelino A., Ivanova A., Horton M. Computing Cyclically Adjusted Balances and Automatic Stabilizers. IMF Technical Notes and 
Manuals 09 / 05 и Vladkova-Hollar I., Zettelmeyer J. (2008). Fiscal Positions in Latin America: Have They Really Improved? IMF Working 
Paper, No.137.
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В январе-сентябре 2010 г. объем произ-
водства продукции сельского хозяйства со-
кратился на 10,7%, объем работ в строитель-
стве – на 0,8%. На транспорте, в розничной 
и оптовой торговле отмечался рост производ-
ства на 8,5; 4,4 и 1,3% соответственно.

Объем промышленного производ-
ства в январе-сентябре 2010 г. увеличил-
ся на 8,9% (в январе-сентябре 2009 г. – сни-
зился на 12,9%). Высокие темпы роста выпу-
ска продукции отмечались в обрабатывающих 
производствах (12,6%), среди которых суще-
ственно выросло производство транспортных 
средств (31%); производство электрообору-
дования, электронного и оптического обору-
дования (24,3%); резиновых и пластмассо-
вых изделий (21,2%).

других товаров. Темпы роста экспорта в стра-
ны Европейского Союза (ЕС) были несколько 
больше, чем темпы увеличения общего экс-
порта. Доля стран ЕС в российском экспорте 
товаров в январе-сентябре возросла в основ-
ном за счет увеличения доли Нидерландов 
и Германии – основных импортеров россий-
ских товаров. Темпы роста экспорта в государ-
ства Азиатско-Тихоокеанского экономического 
сотрудничества (АТЭС), как и общего экспор-
та, снизились, но были существенно больше, 
чем темпы увеличения экспорта в страны ЕС. 
Высокими темпами рос экспорт товаров в Япо-
нию и другие азиатские страны АТЭС, а также 
в США; рост экспорта в Китай продолжал за-
медляться. Экспорт в страны СНГ рос значи-
тельно медленнее, чем общий экспорт, и уве-
личился в основном за счет высоких темпов ро-
ста экспорта в Украину и Республику  Молдова.

Предложение

В январе-сентябре 2010 г. отмечался рост 
производства в большинстве основных ви-
дов экономической деятельности. Выпуск про-
дукции базовых видов экономической дея-
тельности увеличился по сравнению с соот-
ветствующим периодом предыдущего года 
на 4,8% (в январе-сентябре 2009 г. – умень-
шился на 12,5%). Тем не менее, в III кварта-III кварта- кварта-
ле текущего года динамика производства в не-
которых видах экономической деятельности 
ухудшилась. Снизились объемы производства 
сельскохозяйственной продукции, заметно со-
кратились темпы роста на транспорте, в стро-
ительстве отмечен низкий рост производства.

Экономический рост в зарубежных странах1

ВВП в группе зарубежных стран, имеющих значимый вес в структуре российского экспорта, в январе-
сентябре 2010 г. к соответствующему периоду предыдущего года, по предварительной оценке, увели-
чился на 3,6% (в январе-сентябре 2009 г. – сократился на 4,8%). По предварительным данным, ВВП 
США возрос на 2,8%, зоны евро – на 1,5%, Китая – на 10,6%. Во II квартале 2010 г. ВВП торговых пар-
тнеров увеличился больше, чем предполагалось. Ускорению способствовал рост частного потребления 
и инвестиций, однако в ряде стран продолжился инвестиционный спад. В III – IV кварталах предполагает-III – IV кварталах предполагает- – IV кварталах предполагает-– IV кварталах предполагает- кварталах предполагает-
ся снижение темпов роста внешнего спроса, в том числе под воздействием эффекта более высокой ста-
тистической базы.

По оценке МВФ, опубликованной в октябре 2010 г., производство товаров и услуг в мире в 2010 г. 
увеличится на 4,8% (в июле прогнозировался рост на 4,6%). ВВП США возрастет на 2,6%, зоны евро – 
на 1,7%, Китая – на 10,5%. Сохраняются риски для торговых партнеров, обусловленные возможным не-
достатком ресурсов для существенного увеличения частного потребления и активизации инвестицион-
ной деятельности. Эти риски остаются высокими прежде всего для ведущих развитых экономик, состоя-
нием которых в существенной мере определятся ситуация в других экономиках.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров.
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работной платы наблюдался в финансо-
вой деятельности (48439 руб.) и в добы-
че топливно-энергетических полезных ис-
копаемых (44048 руб.), что выше общерос-
сийского уровня средней заработной платы 
в 2,4 и 2,2 раза соответственно. Наименьший 
размер заработной платы отмечался в сель-
ском хозяйстве, охоте и лесном хозяйстве 
(10167 руб.), текстильном и швейном произ-
водстве (9835 руб.), а также в производстве 
кожи, изделий из кожи и производстве обуви 
(10562 руб.), что по отношению к общерос-
сийскому уровню средней заработной платы 
составляет 50; 48 и 52% соответственно. За-
работная плата ниже, чем в среднем по эко-
номике, отмечалась в тех видах деятельности, 
которые в значительной степени финансиру-
ются из государственного бюджета (образова-
ние, предоставление прочих коммунальных, 
социальных и персональных услуг, здравоох-
ранение и предоставление социальных услуг), 
а также в обрабатывающих производствах, 
строительстве, оптовой и розничной торговле, 
ремонте автотранспортных средств и предме-
тов личного пользования.

Начиная с февраля 2010 г. отмечалось 
сокращение общей численности безработ-
ных. В январе-сентябре 2010 г. она снизилась 
на 9,8% и на конец сентября составила 6,6% 
экономически активного населения (на конец 
сентября 2009 г. – 7,6%).  

Объем добычи полезных ископаемых вы-
рос на 4,2% (в частности, значительно увели-
чилась добыча природного газа – на 14,7%, 
а также угля – на 8,4%.

По данным Минсельхоза России, к сере-
дине октября намолочено 62,3 млн. т зерна, 
что на 36,8% меньше, чем к этому времени 
в прошлом году.

По данным «Российского экономического 
барометра», загрузка производственных мощ-
ностей в промышленности в январе-сентябре 
2010 г. в среднем составила 71% (в январе-
сентябре 2009 г. – 64%). Лидировали по за-
грузке мощностей предприятия лесопромыш-
ленного комплекса (76%) и машиностроения 
(75%), а самой низкой она была у производи-
телей стройматериалов (67%) и в химической 
промышленности (65%).

По оценке, в январе-сентябре 2010 г. 
объем ВВП увеличился по сравнению с соот-
ветствующим периодом 2009 г. на 3,6%. Раз-
рыв выпуска сохраняется отрицательным.

Рынок труда

В январе-сентябре 2010 г. численность 
занятого в экономике населения увеличилась, 
по оценке, на 0,5% (в январе-сентябре 2009 г. 
отмечалось снижение на 2,4%).

Увеличение производительности тру-
да в первом полугодии 2010 г. оценивается 
на уровне 3,9%. В экономических видах де-
ятельности, производящих товары, произво-
дительность труда увеличилась существенно 
больше, чем в видах деятельности, произво-
дящих услуги. Темпы роста производства това-
ров значительно опережали темпы роста про-
изводства услуг. Численность занятых в про-
изводстве услуг, по оценкам, увеличилась 
по сравнению с соответствующим периодом 
предыдущего года, в то время как в производ-
стве товаров она продолжала сокращаться.

Прирост реальной заработной пла-
ты в январе-сентябре 2010 г. превысил при-
рост производительности труда и составил 5% 
(в январе-сентябре 2009 г. отмечалось сокра-
щение на 3,5%).

В текущем году сохранялись значитель-
ные различия в уровнях оплаты труда по ви-
дам деятельности. В январе-августе 2010 г. 
наибольший размер среднемесячной за-
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По предварительным данным, сальдо 
счета текущих операций за январь-сентябрь 
составило 60,9 млрд. долл. США. В отчетном 
квартале, по оценкам, был зафиксирован чи-
стый вывоз капитала частным сектором в раз-
мере 4,2 млрд. долл. США после чистого вво-
за капитала на уровне 3,1 млрд. долл. США 
во II квартале 2010 года. На 1.10.10 объ-
ем международных резервных активов Рос-
сийской Федерации составил 490,1 млрд. 
долл. США, увеличившись за июль-сентябрь 
на 6,3%.

В III квартале 2010 г. ситуация на внутрен-
нем валютном рынке продолжала оставаться 
стабильной при кратковременных колебаниях 
валютных курсов, Банк России продолжал осу-
ществлять политику сглаживания колебаний 
операционного ориентира – стоимости бива-
лютной корзины (0,55 доллара США и 0,45 
евро). При этом в рамках реализации страте-
гии повышения гибкости курсообразования 
13 октября 2010 г. Банк России предпринял 
меры по увеличению ширины операционного 
плавающего интервала с 3 до 4 руб., отменив 
фиксированные количественные ограничения 
на допустимые колебания рублевой стоимости 
бивалютной корзины.

Номинальный курс рубля к доллару 
США в III квартале 2010 г. снизился на 1,3% 
(во II квартале – на 1,1%). При этом на про-
тяжении отчетного квартала динамика курса 
рубля к американской валюте характеризова-
лась разнонаправленностью. В июле-августе 
отмечалось укрепление рубля к доллару США 
на уровне 1,6 и 1,1% соответственно. Одна-
ко в сентябре произошло снижение курса ру-
бля к американской валюте, которое не было 
в значительной степени связано с динами-
кой фундаментальных факторов и объясня-
лось главным образом повышением в указан-
ный период спроса на валюту на фоне проис-
ходивших выплат по корпоративному внешне-
му долгу.

 Номинальный курс рубля к евро в от-
четном квартале снизился на 2,3% (во II квар-
тале он укрепился на 7,3%). При этом сниже-
ние курса рубля к европейской валюте было 
зафиксировано по итогам каждого из трех ме-
сяцев отчетного квартала: в июле – на 2,5%, 
в августе – на 0,3%, в сентябре – на 2,2%.

Рублевая стоимость бивалютной кор-
зины на 1.10.10 составила 35,4296 рубля. 
В течение октября 2010 г. стоимость операци-
онного ориентира характеризовалась разно-
направленностью и на 1.11.10 достигла отмет-
ки 36,1567 рубля.

Характеристики монетарных условий
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Номинальный эффективный курс 
рубля к иностранным валютам в июле-
сентябре снизился на 2,5% после роста 
на 3,8%, зафиксированного в квартале, пред-
шествующем отчетному. Указанное ослабле-
ние рубля было в значительной степени пре-

допределено зафиксированным в III квартале 
снижением номинального курса рубля к евро.

Реальный курс рубля к доллару США 
в III квартале 2010 г. возрос на 0,1% после 
аналогичного снижения во II квартале. При 
этом динамика реального курса рубля к аме-

Международный валютный рынок

На международном валютном рынке в январе-сентябре 2010 г. доллар США укрепился к евро бо-
лее чем на 10% (сентябрь к декабрю 2009 г.). После обесценения евро в период с третьей декады но-
ября 2009 г. по первую декаду июня 2010 г. в последующий период европейская валюта укрепилась. 
Этому первоначально способствовали принятые Европейским союзом и МВФ меры по ограничению ри-
сков, связанных с неустойчивым состоянием государственных финансов Греции и некоторых других госу-
дарств – членов зоны евро. На соотношение евро 
с долларом США и другими валютами повлияли 
высокие темпы роста ВВП европейского Эконо-
мического и валютного союза во II квартале теку-
щего года.

В течение III квартала большинство миро-
вых валют укрепились к доллару США, в том 
числе юань (с середины 2010 г. Китай возобно-
вил политику более гибкого формирования кур-
са национальной валюты). Доллар обесценил-
ся по отношению не только к валютам тех стран, 
где процентные ставки были выше, чем на аме-
риканском финансовом рынке, но и тех, где став-
ки были низкими (в том числе к иене и швейцар-
скому франку). На соотношение доллара с дру-
гими валютами повлияли риски для американ-
ской экономики, обусловленные сохраняющим-
ся высоким уровнем безработицы. В связи с этим 
в III квартале усиливались ожидания осущест-
вления Федеральной резервной системой США 
дополнительных мер воздействия на уровень 
ликвидности банковской системы.
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риканской валюте определялась главным об-
разом колебаниями соответствующего номи-
нального курса и внутренней инфляцией.

Реальный курс рубля к евро в июле-
сентябре снизился на 0,9% (во II квартале от-
мечался его рост на 8,0%). Относительный 
вклад номинального курса рубля к европей-
ской валюте в динамику реального курса рубля 
к евро в III квартале несколько сократился, од-
нако по-прежнему превышает вклад со сторо-
ны инфляционного дифференциала.

Реальный эффективный курс рубля 
к иностранным валютам в III квартале сни-
зился на 1,3% (во II квартале был зафиксиро-
ван его рост на 4,4%).

Процентные ставки

В III квартале 2010 г. Совет директоров 
Банка России с учетом тенденций в динами-
ке экономической активности и состояния 

денежно-кредитной сферы принимал реше-
ния о поддержании ставки рефинансирования 
и ставок по своим операциям на неизменном 
уровне. Несмотря на повышенные инфляци-
онные ожидания в августе-сентябре текуще-
го года, инфляционные риски, обусловлен-
ные монетарными факторами, были умерен-
ными. Банк России рассматривал действо-
вавший уровень ставок по своим операциям 
как обеспечивающий на ближайшие меся-
цы приемлемый баланс между основными 
макро экономическими рисками. В результате 
в июле-сентябре текущего года ставка по кре-
диту «овернайт», определяющая верхнюю гра-
ницу коридора процентных ставок Банка Рос-
сии, оставалась на уровне 7,75% годовых. 
Ставка по депозитам на стандартном усло-
вии «овернайт», определяющая нижнюю гра-
ницу коридора процентных ставок Банка Рос-
сии, была равна 2,5% годовых. Наименьшая 

Состояние ликвидности и операции Банка России

В июле-октябре 2010 г. в условиях значительного избытка банковской ликвидности кредитные орга-
низации размещали временно свободные денежные средства на депозитных счетах и в облигациях Бан-
ка России, тогда как объемы операций и задолженность по инструментам рефинансирования снижались.

Среднедневные обязательства Банка России перед кредитными организациями по инструментам 
абсорбирования ликвидности составили в III квартале 2010 г. 1,6 трлн. руб., в октябре – 1,4 трлн. руб. 
(в первом полугодии – 1,3 трлн. руб.). При этом в их структуре в рассматриваемый период преоблада-
ли облигации Банка России. Среднедневные требования Банка России к кредитным организациям по ин-
струментам предоставления ликвидности сократились в III квартале текущего года примерно до 65 млрд. 
руб., а в октябре – до 25 млрд. руб. (в первом полугодии – 310 млрд. руб.).

Позитивные тенденции в динамике основных макроэкономических показателей и индикаторов 
устойчивости банковского сектора, а также общее сокращение системных рисков обусловили принятие 
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из возможных ставок, по которой кредитные 
организации могли получить рефинансиро-
вание в Банке России (на аукционах прямого 
РЕПО или ломбардных кредитных аукционах), 
составляла 5% годовых.

Совет директоров Банка России 29 октя-
бря 2010 г. принял решение сохранить в бли-
жайшие месяцы стимулирующую денежно-
кредитную политику для поддержки внутрен-
них факторов роста и оставить без изменения 
ставку рефинансирования и процентные став-
ки по операциям Банка России.

В III квартале средние ставки по руб-
левым межбанковским кредитам (МБК) 
на различные сроки продолжали снижаться. 
Средняя за III квартал ставка MIACR по одно-
дневным рублевым МБК составила 2,6% про-
тив 2,9% годовых в предыдущем квартале. 
В течение III квартала она изменялась в диапа-
зоне от 2,1 до 3,3% годовых (от 2,3 до 3,9% 
годовых во II квартале). В октябре став-
ка MIACR по однодневным рублевым МБК 
преимущественно повышалась, составляя 
от 2,4 до 3,2% годовых. Средняя за октябрь 
однодневная ставка MIACR по рублевым кре-
дитам повысилась на 0,1 процентного пункта 
относительно сентября и была равна 2,7% го-
довых. Ставка по размещенным российскими 
банками рублевым МБК на срок 2 – 7 дней сни-
зилась с 3,0% годовых во II квартале до 2,6% 
годовых в III квартале; на срок 8 – 30 дней – 
с 4,5 до 4,1% годовых; на срок 1 – 3 месяца – 
с 4,9 до 4,2% годовых.

В III квартале продолжилось снижение 
ставок по депозитам населения по всем диа-
пазонам сроков от 1 месяца до 3 лет. По срав-
нению с предыдущим кварталом в III кварта-
ле средние ставки по краткосрочным и долго-
срочным (на срок 1 – 3 года) рублевым депози-
там населения снизились на 1,0 процентного 
пункта – до 6,0 и 6,5% годовых соответствен-
но.

На рынке рублевых кредитов населе-
нию в III квартале средняя ставка по долго-

Банком России решений, направленных на огра-
ничение возможностей кредитных организа-
ций по привлечению кредитов без обеспечения 
и долгосрочных кредитов, на их постепенное за-
мещение традиционными инструментами пре-
доставления ликвидности. С этой целью Банк 
России не снижал процентные ставки по креди-
там без обеспечения и дважды ужесточал ли-
миты по кредитному риску. Банк России не про-
водит аукционы прямого РЕПО на срок 12 меся-
цев с марта и на срок 6 месяцев с апреля текуще-
го года. С 30.04.10 также приостановлены лом-
бардные кредитные аукционы на срок 12 меся-
цев и выдача кредитов под «нерыночные» активы 
или поручительства на срок от 181 до 365 дней. 
Кроме того, Банк России приостановил проведе-
ние ломбардных аукционов на срок 6 месяцев 
и выдачу долгосрочных кредитов без обеспече-
ния с 1 октября 2010 года. Объявлено, что выда-
ча всех кредитов без обеспечения прекращается 
с 1 января 2011 года.
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срочным кредитам составила 18,0% годо-
вых, что на 0,4 процентного пункта ниже, 
чем во II квартале. Средняя ставка по краткос-
рочным кредитам в III квартале повысилась 
на 0,8 процентного пункта – до 26,8% годо-
вых.

Среднеквартальные процентные ставки 
по кредитам нефинансовым организаци-
ям в III квартале продолжали снижаться. Сред-
няя ставка по краткосрочным кредитам нефи-
нансовым организациям составила 10,0% го-
довых, что на 1,3 процентного пункта ниже 
аналогичного показателя II квартала. Средняя 
ставка по долгосрочным кредитам понизилась 
на 0,9 процентного пункта – до 11,4% годо-
вых. В III квартале относительно предыдущего 

квартала наибольшее снижение средней про-
центной ставки (на 1,9 процентного пункта) 
по-прежнему наблюдалось по кредитам сроч-
ностью от 1 до 3 месяцев. Кривая доходности 
по кредитам нефинансовым организаци-
ям в III квартале сместилась вниз по сравне-
нию с предыдущим кварталом. По-прежнему 
на участках до 6 месяцев и свыше 3 лет кри-
вая доходности была возрастающей, на участ-
ке от 6 месяцев до 3 лет – слабо убывающей.

В течение июля-октября на рынке ОФЗ 
доходность изменялась в узком горизонталь-
ном коридоре. На конец III квартала эффек-
тивный индикатор рыночного портфеля ОФЗ 
(ИРП) повысился относительно показателя 
на конец предыдущего квартала на 0,1 про-
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центного пункта – до 7,3% годовых. Средне-
квартальный эффективный ИРП снизился ме-
нее чем на 0,1 процентного пункта – до 7,3% 
годовых. Относительно конца сентября эф-
фективный индикатор рыночного портфе-
ля на конец октября не изменился, составив 
7,3%. Средний эффективный ИРП в октябре 
также составил 7,3% годовых, что на 0,1 про-
центного пункта ниже аналогичного показате-
ля за сентябрь.

В июле-октябре кривая доходности ОФЗ 
оставалась возрастающей, ее положение не-
значительно изменялось. К концу октября 
угол наклона кривой доходности гособлига-
ций незначительно увеличился по сравнению 
с июлем-сентябрем 2010 года.

В июле-октябре на рынке рублевых
региональных облигаций динами-
ка доходности была сходна с динамикой 
доходности ОФЗ, но характеризовалась боль-
шей волатильностью. Доходность рубле-
вых корпоративных облигаций продол-
жала снижаться до последней недели сен-
тября, а затем изменялась в горизонталь-
ном коридоре. По сравнению предыдущим 
кварталом в III квартале средняя доходность 
региональных и корпоративных облига-
ций снизилась на 0,5 и 0,7 процентного пун-
кта – до 7,3 и 7,7% годовых соответственно. 
Средняя за октябрь доходность региональ-
ных и корпоративных облигаций снизилась 
по сравнению с сентябрем на 0,1 и 0,2 про-
центного пункта – до 7,3 и 7,4% годовых соот-
ветственно. В июле-октябре спреды между до-
ходностью ОФЗ, корпоративных и региональ-
ных облигаций сужались.

Цены на активы

В III квартале на российском рынке акций 
преобладала повышательная динамика коти-
ровок ценных бумаг, их волатильность остава-
лась высокой. На 30 сентября 2010 г. индекс 
ММВБ повысился на 10,0% по сравнению с по-
казателем на конец II квартала – до 1440,30 
пункта, индекс РТС увеличился на 12,6% – 
до 1507,66 пункта. Средние за III квартал зна-
чения индексов ММВБ и РТС были ниже, чем 
за предыдущий квартал, на 0,1 и 1,5% соот-
ветственно.
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В III квартале цены акций компаний основ-
ных секторов экономики значительно повы-
сились. По итогам анализируемого перио-
да в наибольшей степени подорожали акции 
компаний машиностроения, химической и не-
фтехимической промышленности, металлур-
гического, электроэнергетического и потреби-
тельского секторов экономики.

В октябре рост котировок российских ак-
ций продолжился на фоне позитивных цено-
вых тенденций на мировом фондовом рын-
ке. На конец октября по отношению к концу 
сентября индекс ММВБ повысился на 5,8% – 
до 1523,39 пункта, индекс РТС увеличился 
на 5,3% – до 1587,14 пункта. По итогам октя-
бря повысились цены акций компаний боль-

шинства секторов российской экономики. 
Наиболее заметно подорожали акции компа-
ний машиностроения, кредитных организа-
ций, а также потребительского сектора. Цены 
акций компаний телекоммуникации и связи, 
напротив, незначительно понизились по срав-
нению с ценами на конец сентября.

Денежные агрегаты

В текущем году постепенно восстанавли-
вался рост спроса на деньги после его суще-
ственного сокращения в кризисный период. 
Однако текущая динамика основных макро-
экономических показателей обусловила тот 
факт, что увеличение спроса на деньги пока 
происходит более низкими темпами по срав-
нению с докризисным уровнем.

Годовые темпы прироста денежного агре-
гата М2 начиная с октября 2009 г. быстро уве-
личивались и с мая 2010 г. находятся на уров-
не около 30%. Динамика показателей 6-ме-
сячных темпов прироста денежной массы М2 
(в годовом исчислении), которые в меньшей 
степени зависят от эффекта базы, показывает 
снижение темпов роста М2 в январе-сентябре 
2010 года. Ежемесячные темпы прироста де-
нежного агрегата М2 с учетом сезонной кор-
ректировки в июле-сентябре в среднем были 
выше, чем во II квартале 2010 года.

Среди компонентов денежного агрегата 
М2 наиболее быстро росли вклады населения. 
За январь-сентябрь 2010 г. их объем увели-
чился на 27,4% (на 9,3% за январь-сентябрь 
2009 г.). В результате годовой темп прироста 
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рублевых вкладов физических лиц на 1.10.10 
составил 48,2%.

Депозиты нефинансовых организаций 
за январь-сентябрь 2010 г. увеличились все-
го на 3,1% (за аналогичный период 2009 г. 
их прирост составил 1,1%). Начиная с мая 
2010 г. годовые темпы прироста рублевых де-
позитов нефинансовых организаций снижа-
лись и на 1.10.10 составили 16,8% против 
30,2% на 1.05.10 (на начало текущего года – 
14,5%).

Денежный агрегат М0 за январь-сентябрь 
2010 г. увеличился на 12% (за соответствую-
щий период 2009 г. он сократился на 8,1%). 
Годовые темпы прироста наличных денег в те-
кущем году повышались и на 1.10.10 состави-

ли 29,8%. В то же время уровень ежемесяч-
ных темпов прироста агрегата М0 с учетом се-
зонной корректировки в III квартале 2010 г. 
был в среднем ниже, чем в первом полугодии 
текущего года.

Динамика наличных денег в существен-
ной степени зависела от изменяющихся пред-
почтений населения в отношении наличной 
иностранной валюты. В III квартале возрос 
спрос физических лиц на наличную иностран-
ную валюту. Ее нетто-покупки через обменные 
пункты составили в целом за июль-сентябрь 
3,5 млрд. долл. США (в январе-июне нетто-
продажи составили 2,4 млрд. долл. США). Тем 
не менее, по предварительным оценкам пла-
тежного баланса Российской Федерации, объ-
ем наличной иностранной валюты вне банков 
в целом за январь-сентябрь 2010 г. сократился 
на 13 млрд. долл. США.

Курсовая динамика оказывала заметное 
влияние и на динамику депозитов в иностран-
ной валюте. Их объем в рублевом эквивален-
те в целом за январь-сентябрь 2010 г. сокра-
тился на 5,1% (в долларовом эквиваленте со-
кращение было более значительным). При 
этом основное сокращение пришлось на пер-
вую половину года, во втором полугодии тен-
денция к снижению этого показателя приоста-
новилась. Уровень валютизации депозитов 
в январе-сентябре 2010 г. продолжал снижать-
ся и на 1.10.10 составил 16,8% (на аналогич-
ную дату 2009 г. – 22,1%).

Динамика депозитов в иностранной ва-
люте определила более низкие годовые тем-
пы прироста денежного агрегата М2Х по срав-
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дитов, за исключением кредитов физическим 
лицам в иностранной валюте. Прирост задол-
женности по рублевым кредитам нефинан-
совым организациям за III квартал составил 
4,4%, по кредитам в иностранной валюте – 
5,1%, а задолженности по рублевым кредитам 
физическим лицам – 6,6%. Задолженность 
физических лиц по кредитам в иностранной 
валюте сократилась на 4,5%. В результате го-
довой темп прироста общей задолженности 
по кредитам на 1.10.10 составил 7,1%.

Несмотря на относительно невысокие го-
довые темпы прироста, в последние меся-
цы кредитные агрегаты характеризуются до-
статочно быстрым ростом. Так, сезонно сгла-
женные 6-месячные темпы прироста задол-

нению с агрегатом М2. Тем не менее годовые 
темпы прироста широкой денежной массы по-
вышались с октября 2009 г. и на 1.10.10 со-
ставили 22,9%. Динамика 6-месячных тем-
пов прироста широкой денежной массы М2Х 
(в годовом исчислении) свидетельствует о не-
котором их повышении в III квартале 2010 
года.

Основными источниками роста сово-
купного денежного предложения в целом 
в январе-сентябре 2010 г. были интервенции 
Банка России на внутреннем валютном рын-
ке и постепенное расширение кредитования 
банками реального сектора экономики (вклад 
этого фактора в увеличение денежной массы 
особенно возрос во II и III кварталах текуще-
го года). Влияние бюджетного фактора на ди-
намику денежного предложения в январе-
сентябре 2010 г. в целом можно считать ней-
тральным. Существенное ускорение темпов 
роста совокупного денежного предложения 
в конце 2009 – начале 2010 г. до уровня, пре-
вышающего темпы роста спроса на деньги, 
свидетельствует о возможном росте инфляци-
онных рисков со стороны денежных факторов 
к концу 2010 г. и в 2011 году.

Кредитные агрегаты

Кредитная активность банковской систе-
мы является важным индикатором, характери-
зующим влияние мер денежно-кредитной по-
литики на показатели реального сектора эко-
номики. В III квартале 2010 г. продолжился 
рост задолженности по всем категориям кре-
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женности по кредитам в сентябре 2010 г. 
приблизились к 20% в годовом исчислении 
(3-месячные темпы прироста достигали этой 
отметки уже в июне). В то же время наблюда-
емые тенденции пока не являются устойчивы-
ми, а функционирование системы банковско-
го посредничества восстановилось не полно-
стью.

Одним из основных обстоятельств, обу-
словливающих восстановление кредитной ак-
тивности, являются низкие процентные став-
ки и высокий уровень ликвидности, которые 
сформировались на денежном рынке. Кро-
ме того, продолжающийся рост депозитной 
базы банков, увеличивающий пассивную часть 
их баланса, влечет за собой соответствующий 
рост банковских активов. До последнего вре-
мени это были в основном ликвидные безри-
сковые активы, такие как иностранные активы, 
а также обязательства органов государствен-
ного управления и Банка России. Однако на-
чиная с марта 2010 г. чистые иностранные ак-
тивы банков сокращались и в августе впервые 
с 2008 г. годовой прирост чистых иностранных 
активов банков был отрицательным. В то же 
время вложения банков в обязательства ор-
ганов государственного управления и обли-

гации Банка России по-прежнему остают-
ся значительными. Вероятно, по мере восста-
новления доверия к перспективам реального 
сектора экономики банки будут постепенно от-
казываться от низкодоходных активов денеж-
ного рынка в пользу расширения кредитова-
ния нефинансового сектора.

Помимо сохранения рисков для бан-
ков еще одним фактором, ограничивающим 
рост кредитной активности, был низкий спрос 
на кредиты, который и в настоящее время 
можно считать основной причиной, сдержи-
вающей более быстрый рост кредитов. В то же 
время по мере восстановления совокупного 
спроса происходит и постепенное оживление 
кредитной активности. В будущем при усло-
вии сохранения позитивных тенденций в ре-
альном секторе экономики следует ожидать 
дальнейшего роста спроса на кредиты.

Таким образом, в III квартале наблюда-
лись признаки ослабления негативных тен-
денций, складывавшихся на кредитных рын-
ках на протяжении последних полутора лет, 
что прежде всего проявилось в росте задол-
женности по кредитам. Можно предположить, 
что в ближайшее время темпы роста кредит-
ных агрегатов будут увеличиваться.
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Пресс-релизы Банка России  
о действиях в области денежно-кредитной политики  

в III квартале 2010 года

Июль 2010 года

1 июля
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в рамках проводи-

мой работы по постепенному свертыванию использования антикризисных инструментов Совет ди-
ректоров Банка России принял решение о приостановлении с 1 октября 2010 г. проведения аукцио-
нов по предоставлению кредитным организациям кредитов Банка России без обеспечения на срок 
более 5 недель, а с 1 января 2011 г. – на все сроки.

Механизм предоставления Банком России кредитов без обеспечения был введен в действие 
в острой фазе кризиса (в IV квартале 2008 г.) и в сочетании с другими предпринятыми мерами 
способствовал преодолению системного дефицита ликвидности банковского сектора. Задолжен-
ность кредитных организаций по кредитам без обеспечения за период их предоставления Бан-
ком России снизилась с пикового уровня в размере 1924 млрд. руб. в середине февраля 2009 г. 
до 50,3 млрд. руб. по состоянию на 1 июля 2010 г., и в настоящее время в условиях стабилизации 
ситуации на внутреннем финансовом рынке и, в частности, нормализации ситуации с ликвидно-
стью банковского сектора спрос на данный инструмент рефинансирования резко сократился.

Таким образом, решение Банка России о приостановлении механизма беззалогового кредито-
вания не окажет неблагоприятного воздействия на функционирование банковского сектора в це-
лом и не создаст дополнительных рисков для устойчивости кредитных организаций.

Банк России оставляет за собой право применения указанного инструмента в случае возникно-
вения необходимости.

15 июля
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Банк России пре-

кращает проведение с 1 октября 2010 г. в Торговой системе ММВБ операций прямого РЕПО с не-
государственными ценными бумагами (за исключением облигаций Банка России и ценных бумаг, 
номинированных в иностранной валюте). Сделки прямого РЕПО с указанными ценными бумагами 
будут заключаться Банком России только в соответствии с Положением Банка России от 28 ноября 
2008 г. № 329-П «Об условиях совершения Банком России сделок прямого РЕПО с российскими 
кредитными организациями на фондовой бирже».

30 июля
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров 

Банка России 30 июля 2010 г. принял решение оставить без изменения уровень ставки рефинанси-
рования и процентных ставок по операциям Банка России.

Указанное решение было принято с учетом сохранения основных тенденций в динамике пока-
зателей экономической активности и состояния денежно-кредитной сферы.

В июне-июле 2010 г. продолжилось замедление инфляции, на 26 июля ее годовой темп со-
ставил 5,7%. Оцениваемый Банком России на ближайшие месяцы уровень инфляционных рисков 
не является в настоящее время основанием для пересмотра параметров денежно-кредитной поли-
тики.

В динамике основных макроэкономических показателей России наблюдались позитивные 
тенденции. В июне вновь было зафиксировано значительное снижение уровня безработицы, что 
наряду с продолжившимся ростом реальной заработной платы создает условия для дальнейшего 
восстановления внутреннего спроса. С учетом того, что показатель безработицы к настоящему мо-
менту уже достиг докризисного уровня, его дальнейшее снижение может являться признаком воз-
врата экономики на траекторию устойчивого роста.
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Значимыми признаками восстановления экономической активности являются продолжив-
шийся в июне динамичный рост объема инвестиций в основной капитал и оборота розничной тор-
говли, а также дальнейшее увеличение объема кредитования экономики со стороны банковского 
сектора. Вместе с тем объем потребительского кредитования остается ниже докризисных показате-
лей, тогда как объем депозитов населения продолжает расти. Указанные тенденции свидетельству-
ют о сохраняющемся потенциале увеличения внутреннего спроса за счет снижения склонности на-
селения к сбережению и повышению кредитной активности, чему должна способствовать текущая 
денежно-кредитная политика Банка России.

В июне сохранялась стабильная ситуация на внутренних финансовых рынках, интенсивность 
трансграничных потоков капитала была относительно невысокой. В этих условиях выраженные тен-
денции в динамике курса рубля отсутствовали, а риски его снижения и повышения были уравно-
вешены. Объемы операций Банка России на внутреннем валютном рынке оставались умеренными, 
что способствовало стабилизации роста денежного предложения.

При сохранении текущих макроэкономических тенденций действующий уровень ставки ре-
финансирования и ставок по депозитным операциям рассматривается Банком России как обеспе-
чивающий на ближайшие месяцы приемлемый баланс между доступностью заемных средств и ин-
фляционными рисками, обусловленными действием монетарных факторов.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будут рассмотрены вопро-
сы процентной политики, предполагается провести в августе 2010 года.

Август 2010 года

31 августа
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров 

Банка России 31 августа 2010 г. принял решение оставить без изменения уровень ставки рефинан-
сирования и процентных ставок по операциям Банка России.

После продолжительного периода снижения инфляции в августе было отмечено ускорение 
темпов роста потребительских цен, главным фактором которого стало повышение инфляцион-
ных ожиданий, обусловленное разбросом оценок последствий воздействия аномальных погодных 
условий на производство сельскохозяйственной продукции и повышением цен на зерно на миро-
вом рынке. В результате годовая инфляция возросла с 5,5% в июле текущего года до 5,9% на 23 
августа. Однако Банк России в настоящее время не видит достаточных оснований для того, чтобы 
сделать вывод о негативном влиянии указанных ценовых шоков на инфляцию в среднесрочной 
или долгосрочной перспективе. Банк России продолжит отслеживать воздействие указанных фак-
торов на инфляционные процессы.

Данные о динамике основных макроэкономических индикаторов свидетельствуют о том, что 
в российской экономике сохраняются риски для устойчивого роста. После существенного улучше-
ния основных экономических показателей, зафиксированного во II квартале 2010 г., в июле про-II квартале 2010 г., в июле про- квартале 2010 г., в июле про-
изошло замедление процесса восстановления экономической активности, на что указывают изме-
нение индекса промышленного производства, динамика инвестиций, некоторое ухудшение пока-
зателей занятости. Вместе с тем в июле продолжилось снижение процентных ставок по банковским 
кредитам нефинансовым организациям, чему способствовала проводимая Банком России стиму-
лирующая денежно-кредитная политика. Кроме того, сохранилась тенденция к оживлению потре-
бительской активности.

Признаки неустойчивости восстановления экономического роста проявились не только в Рос-
сии, но и среди ведущих мировых экономик.

Учитывая указанные тенденции, а также сохранение на умеренном уровне инфляционных ри-
сков, определяемых монетарными условиями, Банк России считает возможным сохранить в бли-
жайшие месяцы действующие параметры денежно-кредитной политики, которые должны спо-
собствовать дальнейшему повышению кредитной активности банковского сектора и обеспечивать 
поддержку экономики для выхода на траекторию устойчивого роста.
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Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будут рассмотрены вопро-
сы процентной политики, предполагается провести в сентябре 2010 года.

Сентябрь 2010 года

8 сентября
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что по соглашению с На-

циональной валютной ассоциацией (НВА) Банк России с 8 сентября 2010 г. начинает на ежеднев-
ной основе осуществлять расчет индикативной взвешенной рублевой депозитной ставки «овер-
найт» российского межбанковского рынка RUONIA (Ruble OverNight Index Average), отражающей 
оценку стоимости необеспеченного заимствования банков с минимальным кредитным риском.

Расчет cтавки RUONIA осуществляется по методике, разработанной НВА совместно с Банком 
России, на основании информации о депозитных сделках банков-участников между собой, полу-
ченной по форме отчетности № 0409701 «Отчет об операциях на валютных и денежных рынках» 
в соответствии с Указанием Банка России от 12 ноября 2009 г. № 2332-У «О перечне, формах и по-
рядке составления и представления форм отчетности кредитных организаций в Центральный банк 
Российской Федерации».

Список банков – участников RUONIA формируется НВА и включает 31 кредитную организа-
цию.

Банк России передает в НВА данные для публикации ставки RUONIA не позднее 17:00 по мо-
сковскому времени следующего рабочего дня и размещает эту информацию на своем официаль-
ном сайте в сети Интернет.

Более подробная информация о ставке RUONIA представлена на сайте www.ruonia.ru.

13 сентября
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в целях приведе-

ния в соответствие параметров инструментов рефинансирования Банка России целям денежно-
кредитной политики с 10 сентября 2010 г. Банк России прекращает установление ежедневного 
ограничения на объем средств, предоставляемых посредством операций «валютный своп».

21 сентября (выдержка из текста пресс-релиза)
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в соответствии с ре-

шением Комитета Банка России по денежно-кредитной политике (протокол от 9.09.10 № 12), на-
чиная с 1 октября 2010 г. Банком России операции по предоставлению кредитов Банка России 
на аукционной основе на срок 6 месяцев приостановлены.

28 сентября
Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров 

Банка России 28 сентября 2010 г. принял решение оставить без изменения уровень ставки рефи-
нансирования и процентных ставок по операциям Банка России.

Указанное решение принято с учетом тенденций в динамике основных макроэкономических 
показателей и ситуации на внутренних финансовых рынках.

Уровень инфляции на 20 сентября 2010 г. составил 6,7% в годовом выражении, увеличив-
шись по сравнению с предыдущим месяцем на 0,6 процентного пункта. В сентябре повышенные 
инфляционные ожидания, связанные с последствиями неблагоприятных погодных условий пред-
шествующего периода, продолжили оказывать давление на уровень цен на отдельные группы про-
дуктов питания. При этом Банк России по-прежнему считает, что инфляционные риски, обуслов-
ленные монетарными условиями, находятся на приемлемом уровне, и продолжит мониторинг воз-
действия различных факторов на инфляционные процессы.

Ряд показателей производственной активности и инвестиций в августе улучшился по сравне-
нию с предыдущим месяцем, хотя сохраняются признаки неустойчивости экономического роста. 
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Индикаторы занятости остались на прежнем уровне, что с учетом продолжившегося роста реаль-
ных доходов населения создает условия для дальнейшего оживления внутреннего спроса.

Позитивная динамика сохранилась и по показателям кредитной активности банковского сек-
тора: в августе продолжился рост объема кредитования экономики, а ставки по кредитам реаль-
ному сектору приблизились к докризисному уровню. Вместе с тем повышение степени неопреде-
ленности развития внешнеэкономической ситуации создает дополнительные риски для устойчи-
вости роста российской экономики, что определяет необходимость сохранения стимулирующей 
денежно-кредитной политики для поддержки внутренних факторов роста.

С учетом указанных тенденций действующие параметры процентной политики рассматрива-
ются Банком России как обеспечивающие в ближайшие месяцы приемлемый баланс между основ-
ными макроэкономическими рисками.

Следующее заседание Совета директоров Банка России, на котором будут рассмотрены вопро-
сы процентной политики, предполагается провести в октябре 2010 года.
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Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг  
(ìåñÿö ê ïðåäûäущåìу ìåñÿöу, %)

Инôëяöия 
çа месяö

Баçоâая  
инôëяöия

Прирост öен на  
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû 1

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 2

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 гîä
ßнâарь 2,3 1,1 1,9 1,2 8,3 0,6 0,6 5,4

Ôеâраëь 1,2 1,0 1,7 1,3 5,1 0,6 0,6 1,4

Ìарт 1,2 1,1 2,0 1,5 5,9 0,7 0,7 0,6

Àпреëь 1,4 1,3 2,2 1,8 5,5 0,9 0,7 1,0

Ìаé 1,4 1,1 2,1 1,5 6,4 0,8 0,6 1,0

Июнь 1,0 0,9 1,1 1,2 0,4 0,7 0,5 1,1

Июëь 0,5 0,8 0,1 1,0 -6,7 0,7 0,5 0,9

Àâгóст 0,4 1,0 -0,2 1,2 -11,3 0,6 0,6 0,9

Ñентябрь 0,8 1,4 0,7 1,5 -6,4 0,7 0,8 1,0

Îктябрь 0,9 1,3 1,6 1,8 -0,4 0,8 1,0 0,0

Íоябрь 0,8 1,1 1,3 1,3 1,0 0,5 0,9 0,7

Äекабрь 0,7 0,8 1,0 1,0 1,7 0,1 0,6 1,0

Â öеëом çа год (декабрь к декабрю) 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 гîä
ßнâарь 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Ôеâраëь 1,7 1,6 1,9 1,5 4,9 1,6 1,8 1,4

Ìарт 1,3 1,4 1,7 1,4 4,5 1,4 1,6 0,6

Àпреëь 0,7 0,8 0,7 0,8 -0,1 1,0 1,1 0,3

Ìаé 0,6 0,5 0,7 0,3 4,1 0,7 0,8 0,3

Июнь 0,6 0,3 0,5 0,1 3,9 0,8 0,3 0,5

Июëь 0,6 0,3 0,6 0,2 3,2 0,6 0,2 0,8

Àâгóст 0,0 0,5 -0,9 0,4 -11,0 0,6 0,4 0,4

Ñентябрь 0,0 0,5 -0,8 0,4 -11,5 0,7 0,6 0,1

Îктябрь 0,0 0,3 -0,5 0,0 -6,1 0,6 0,7 -0,1

Íоябрь 0,3 0,3 0,3 0,2 0,9 0,4 0,4 0,1

Äекабрь 0,4 0,4 0,6 0,3 3,0 0,2 0,3 0,5

Â öеëом çа год (декабрь к декабрю) 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 гîä
ßнâарь 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Ôеâраëь 0,9 0,5 1,3 0,8 5,6 0,3 0,3 1,0

Ìарт 0,6 0,5 1,0 0,7 4,2 0,4 0,4 0,4

Àпреëь 0,3 0,2 0,3 0,2 1,1 0,3 0,3 0,2

Ìаé 0,5 0,1 0,7 -0,1 7,2 0,4 0,3 0,4

Июнь 0,4 0,2 0,5 0,0 4,6 0,2 0,2 0,4

Июëь 0,4 0,4 0,3 0,4 -0,6 0,3 0,2 0,6

Àâгóст 0,6 0,7 0,9 1,2 -1,4 0,4 0,4 0,3

Ñентябрь 0,8 1,1 1,6 1,8 0,2 0,6 0,6 0,0
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè. 
2 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè.

Примечание. Таблицы 1-7 – данные Росстата, расчеты Банка России. 
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Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг  
(ñ íà÷àëà гîäà íàðàñòàющèì èòîгîì, %)

Инôëяöия 
çа месяö

Баçоâая  
инôëяöия

Прирост öен на  
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû 1

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 2

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 гîä
ßнâарь 2,3 1,1 1,9 1,2 8,3 0,6 0,6 5,4

Ôеâраëь 3,5 2,1 3,6 2,5 13,9 1,2 1,2 6,8

Ìарт 4,8 3,2 5,7 4,0 20,6 2,0 1,9 7,5

Àпреëь 6,3 4,5 8,0 5,9 27,2 2,9 2,6 8,5

Ìаé 7,7 5,7 10,2 7,5 35,4 3,7 3,2 9,6

Июнь 8,7 6,7 11,4 8,7 36,0 4,4 3,7 10,8

Июëь 9,3 7,6 11,5 9,8 26,9 5,2 4,2 11,9

Àâгóст 9,7 8,6 11,3 11,2 12,5 5,8 4,9 12,9

Ñентябрь 10,6 10,1 12,1 12,9 5,3 6,5 5,7 14,1

Îктябрь 11,6 11,5 13,9 14,9 4,8 7,3 6,8 14,1

Íоябрь 12,5 12,7 15,3 16,3 5,9 7,8 7,8 14,8

Äекабрь 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 гîä
ßнâарь 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Ôеâраëь 4,1 2,9 3,3 2,6 9,8 2,3 2,8 7,8

Ìарт 5,4 4,3 5,0 4,0 14,7 3,8 4,5 8,5

Àпреëь 6,2 5,2 5,8 4,8 14,6 4,8 5,7 8,7

Ìаé 6,8 5,7 6,5 5,1 19,3 5,5 6,5 9,1

Июнь 7,4 6,0 7,0 5,2 24,0 6,3 6,9 9,6

Июëь 8,1 6,3 7,6 5,4 28,0 7,0 7,1 10,5

Àâгóст 8,1 6,8 6,6 5,8 14,0 7,6 7,6 10,9

Ñентябрь 8,1 7,3 5,8 6,3 0,8 8,3 8,2 11,0

Îктябрь 8,1 7,6 5,2 6,3 -5,4 9,0 9,0 10,9

Íоябрь 8,4 8,0 5,5 6,5 -4,5 9,4 9,4 11,1

Äекабрь 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 гîä
ßнâарь 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Ôеâраëь 2,5 1,0 2,7 1,6 13,2 0,5 0,6 5,0

Ìарт 3,2 1,5 3,8 2,3 18,0 0,9 1,0 5,4

Àпреëь 3,5 1,7 4,1 2,5 19,3 1,3 1,3 5,6

Ìаé 4,0 1,8 4,8 2,4 27,9 1,7 1,7 6,0

Июнь 4,4 2,0 5,4 2,4 33,8 1,9 1,9 6,4

Июëь 4,8 2,4 5,7 2,8 32,9 2,2 2,1 7,0

Àâгóст 5,4 3,1 6,6 4,1 31,0 2,5 2,5 7,3

Ñентябрь 6,2 4,3 8,4 5,9 31,3 3,1 3,1 7,4
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè. 
2 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг  
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâующåìу ìåñÿöу ïðåäûäущåгî гîäà, %)

Инôëяöия 
çа месяö

Баçоâая  
инôëяöия 1

Прирост öен на  
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëьстâен-

нûе тоâарû 2

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëь-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 1

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 гîä
ßнâарь 12,6 11,5 16,7 15,7 27,2 6,8 6,6 14,1

Ôеâраëь 12,7 12,1 17,6 16,5 29,1 7,0 6,8 12,7

Ìарт 13,3 12,7 19,1 17,6 32,6 7,4 7,1 12,7

Àпреëь 14,3 13,5 20,8 19,1 35,6 8,0 7,4 13,3

Ìаé 15,1 14,5 22,1 20,8 33,9 8,4 7,7 13,9

Июнь 15,1 15,1 21,3 21,7 19,9 8,9 7,9 14,4

Июëь 14,7 15,0 19,8 21,2 9,8 9,2 8,0 14,7

Àâгóст 15,0 14,8 20,2 20,8 16,1 9,2 8,1 15,2

Ñентябрь 15,0 14,5 19,9 20,0 19,0 9,1 8,1 15,9

Îктябрь 14,2 13,7 17,9 18,0 17,5 9,1 8,2 15,7

Íоябрь 13,8 13,7 17,2 17,7 11,9 8,6 8,4 15,8

Äекабрь 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 гîä
ßнâарь 13,4 13,9 15,9 17,3 4,1 8,1 8,9 16,9

Ôеâраëь 13,9 14,6 16,1 17,6 3,8 9,2 10,2 17,0

Ìарт 14,0 14,9 15,8 17,4 2,5 9,9 11,2 17,0

Àпреëь 13,2 14,4 14,1 16,3 -3,0 10,0 11,7 16,2

Ìаé 12,3 13,6 12,5 14,9 -5,1 9,9 11,9 15,4

Июнь 11,9 12,9 11,9 13,7 -1,8 9,9 11,7 14,6

Июëь 12,0 12,3 12,4 12,7 8,7 9,8 11,4 14,5

Àâгóст 11,6 11,7 11,6 11,8 9,1 9,9 11,2 13,9

Ñентябрь 10,7 10,8 9,9 10,6 3,2 9,9 11,0 12,8

Îктябрь 9,7 9,6 7,6 8,7 -2,8 9,6 10,6 12,7

Íоябрь 9,1 8,8 6,6 7,6 -2,9 9,6 10,0 12,1

Äекабрь 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 гîä
ßнâарь 8,0 7,5 6,1 6,6 0,7 9,1 9,0 9,1

Ôеâраëь 7,2 6,3 5,5 5,8 1,4 7,7 7,4 8,7

Ìарт 6,5 5,4 4,8 5,1 1,1 6,6 6,1 8,4

Àпреëь 6,0 4,8 4,4 4,5 2,4 5,9 5,2 8,4

Ìаé 6,0 4,4 4,4 4,1 5,4 5,7 4,8 8,4

Июнь 5,8 4,3 4,5 4,0 6,1 5,1 4,6 8,4

Июëь 5,5 4,4 4,2 4,2 2,1 4,7 4,6 8,1

Àâгóст 6,1 4,7 6,1 5,1 13,1 4,5 4,5 8,0

Ñентябрь 7,0 5,3 8,7 6,5 28,0 4,4 4,6 8,0
1 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè. 
2 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
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Òàáëèöà 4 

Ñòðуêòуðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà гîäà çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (â ïðîöåíòíûõ ïуíêòàõ)

Продоâоëьстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùная 
продóкöия

Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Баçоâая инôëяöия Íебаçоâая 
инôëяöия 2

2008 гîä
ßнâарь 0,4 0,2 1,3 0,3 2,3 0,8 1,5

Ôеâраëь 0,9 0,4 1,7 0,5 3,5 1,6 1,9

Ìарт 1,4 0,7 1,9 0,8 4,8 2,5 2,3

Àпреëь 2,1 1,0 2,1 1,0 6,3 3,6 2,7

Ìаé 2,6 1,3 2,4 1,4 7,7 4,5 3,2

Июнь 3,1 1,6 2,7 1,4 8,7 5,3 3,5

Июëь 3,5 1,9 3,0 1,0 9,3 6,0 3,3

Àâгóст 3,9 2,1 3,2 0,5 9,7 6,8 2,9

Ñентябрь 4,5 2,3 3,5 0,2 10,6 8,0 2,6

Îктябрь 5,2 2,6 3,5 0,2 11,6 9,2 2,4

Íоябрь 5,7 2,8 3,7 0,2 12,5 10,1 2,4

Äекабрь 6,2 2,9 4,0 0,3 13,3 10,8 2,5

2009 гîä
ßнâарь 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Ôеâраëь 0,9 0,9 2,0 0,4 4,1 2,4 1,7

Ìарт 1,4 1,4 2,1 0,5 5,4 3,5 2,0

Àпреëь 1,6 1,8 2,2 0,5 6,2 4,2 2,0

Ìаé 1,8 2,1 2,3 0,7 6,8 4,6 2,2

Июнь 1,8 2,4 2,4 0,9 7,4 4,8 2,6

Июëь 1,9 2,6 2,6 1,0 8,1 5,1 3,0

Àâгóст 2,0 2,9 2,7 0,5 8,1 5,5 2,6

Ñентябрь 2,1 3,1 2,8 0,0 8,1 5,9 2,1

Îктябрь 2,1 3,4 2,7 -0,2 8,1 6,1 1,9

Íоябрь 2,2 3,5 2,8 -0,2 8,4 6,4 1,9

Äекабрь 2,4 3,6 2,9 -0,1 8,8 6,7 2,1

2010 гîä
ßнâарь 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Ôеâраëь 0,6 0,2 1,3 0,5 2,5 0,8 1,7

Ìарт 0,8 0,3 1,4 0,6 3,2 1,2 2,0

Àпреëь 0,9 0,5 1,4 0,7 3,5 1,4 2,1

Ìаé 0,8 0,6 1,5 1,0 4,0 1,5 2,5

Июнь 0,8 0,7 1,7 1,2 4,4 1,6 2,8

Июëь 1,0 0,8 1,8 1,2 4,8 1,9 2,8

Àâгóст 1,4 0,9 1,9 1,1 5,4 2,5 2,8

Ñентябрь 2,0 1,1 1,9 1,1 6,2 3,5 2,8
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 5

Ñòðуêòуðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ìåñÿö çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (â ïðîöåíòíûõ ïуíêòàõ)

Продоâоëьстâеннûе 
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùная 
продóкöия

 Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Баçоâая 
инôëяöия

Íебаçоâая 
инôëяöия 2

2008 гîä
ßнâарь 0,4 0,2 1,3 0,3 2,3 0,8 1,5

Ôеâраëь 0,4 0,2 0,3 0,2 1,2 0,8 0,4

Ìарт 0,5 0,3 0,2 0,3 1,2 0,8 0,3

Àпреëь 0,6 0,3 0,3 0,2 1,4 1,0 0,4

Ìаé 0,5 0,3 0,3 0,3 1,4 0,9 0,5

Июнь 0,4 0,3 0,3 0,0 1,0 0,7 0,2

Июëь 0,4 0,2 0,2 -0,3 0,5 0,7 -0,1

Àâгóст 0,4 0,2 0,2 -0,5 0,4 0,8 -0,4

Ñентябрь 0,5 0,2 0,3 -0,3 0,8 1,1 -0,3

Îктябрь 0,6 0,3 0,0 0,0 0,9 1,1 -0,2

Íоябрь 0,4 0,2 0,2 0,0 0,8 0,8 0,0

Äекабрь 0,4 0,0 0,2 0,1 0,7 0,6 0,1

2009 гîä
ßнâарь 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Ôеâраëь 0,5 0,6 0,4 0,2 1,7 1,3 0,3

Ìарт 0,5 0,5 0,2 0,2 1,3 1,1 0,2

Àпреëь 0,3 0,4 0,1 0,0 0,7 0,7 0,0

Ìаé 0,1 0,3 0,1 0,2 0,6 0,4 0,2

Июнь 0,0 0,3 0,1 0,2 0,6 0,2 0,4

Июëь 0,1 0,2 0,2 0,1 0,6 0,2 0,4

Àâгóст 3 0,0
Ñентябрь 3 0,0
Îктябрь 3 0,0
Íоябрь 0,1 0,1 0,0 0,0 0,3 0,3 0,0

Äекабрь 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,3 0,1

2010 гîä
ßнâарь 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Ôеâраëь 0,3 0,1 0,3 0,2 0,9 0,4 0,5

Ìарт 0,2 0,1 0,1 0,2 0,6 0,4 0,3

Àпреëь 0,1 0,1 0,1 0,0 0,3 0,2 0,1

Ìаé 0,0 0,1 0,1 0,3 0,5 0,1 0,4

Июнь 0,0 0,1 0,1 0,2 0,4 0,2 0,3

Июëь 0,1 0,1 0,2 0,0 0,4 0,3 0,1

Àâгóст 0,4 0,1 0,1 -0,1 0,6 0,6 0,0

Ñентябрь 0,6 0,2 0,0 0,0 0,8 0,9 -0,1
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
3 Вâèäó íóëåâîé èíфëÿöèè  â àâãóñòå-îêòÿáðå 2009 ã. îöåíêà âêëàäîâ íîñèò íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð.
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Òàáëèöà 6

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà гîäà  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (%)

Продоâоëьстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе   
óсëóги

Пëодооâоùная 
продóкöия

Баçоâая  
инôëяöия

Íебаçоâая  
инôëяöия 2

2008 гîä
ßнâарь 18,9 9,3 58,1 13,7 36,2 63,8

Ôеâраëь 25,1 12,1 47,9 14,9 46,1 53,9

Ìарт 29,7 14,7 39,0 16,6 52,7 47,3

Àпреëь 33,0 16,5 33,9 16,6 57,0 43,0

Ìаé 34,2 17,1 31,1 17,6 58,5 41,5

Июнь 35,2 18,2 30,8 15,7 60,5 39,5

Июëь 37,3 19,9 31,7 11,1 64,4 35,6

Àâгóст 40,6 21,4 33,0 5,0 70,5 29,5

Ñентябрь 43,0 22,0 33,1 1,9 75,7 24,3

Îктябрь 45,3 22,9 30,2 1,6 79,2 20,8

Íоябрь 46,0 22,6 29,6 1,8 80,8 19,2

Äекабрь 46,4 21,6 29,8 2,2 81,5 18,5

2009 гîä
ßнâарь 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Ôеâраëь 22,1 21,5 47,9 8,6 57,7 42,3

Ìарт 25,3 26,1 38,9 9,7 64,0 36,0

Àпреëь 26,7 29,3 35,5 8,5 67,9 32,1

Ìаé 25,9 30,5 33,4 10,2 67,5 32,5

Июнь 24,1 31,9 32,4 11,6 65,0 35,0

Июëь 23,0 32,3 32,3 12,4 62,6 37,4

Àâгóст 24,7 35,3 33,8 6,2 67,6 32,4

Ñентябрь 26,7 38,7 34,2 0,4 73,3 26,7

Îктябрь 26,6 41,9 33,8 -2,4 76,3 23,7

Íоябрь 26,7 42,2 33,0 -1,9 76,7 23,3

Äекабрь 26,7 41,0 33,0 -0,7 76,4 23,6

2010 гîä
ßнâарь 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Ôеâраëь 22,2 7,3 51,4 19,1 31,6 68,4

Ìарт 25,2 10,4 43,9 20,6 37,4 62,6

Àпреëь 25,0 13,2 41,7 20,2 39,8 60,2

Ìаé 20,9 15,3 38,5 25,3 37,2 62,8

Июнь 19,0 15,8 37,5 27,7 37,2 62,8

Июëь 20,5 16,6 38,0 24,9 40,4 59,6

Àâгóст 26,4 17,3 35,4 20,9 47,1 52,9

Ñентябрь 32,9 18,3 30,6 18,2 55,5 44,5
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 7

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö  
ïî гðуïïàì òîâàðîâ è уñëуг (%)

Продоâоëьстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëьстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùная 
продóкöия

Баçоâая  
инôëяöия

Íебаçоâая  
инôëяöия 2

2008 гîä
ßнâарь 18,9 9,3 58,1 13,7 36,2 63,8

Ôеâраëь 36,8 17,4 28,5 17,3 64,9 35,1

Ìарт 43,2 22,6 12,8 21,4 72,2 27,8

Àпреëь 43,5 22,0 17,6 16,9 70,3 29,7

Ìаé 39,1 20,1 18,9 21,9 65,2 34,8

Июнь 42,7 26,5 28,7 2,2 74,5 25,5

Июëь 69,6 47,5 45,8 -62,9 125,6 -25,6

Àâгóст 122,9 59,3 67,5 -149,7 225,0 -125,0

Ñентябрь 69,7 29,4 34,5 -33,6 136,6 -36,6

Îктябрь 69,5 32,2 -0,1 -1,7 116,9 -16,9

Íоябрь 54,4 19,8 21,2 4,7 100,5 -0,5

Äекабрь 50,8 5,9 34,3 8,9 91,7 8,3

2009 гîä
ßнâарь 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Ôеâраëь 31,2 35,9 22,0 10,9 79,5 20,5

Ìарт 35,2 40,0 11,7 13,1 83,0 17,0

Àпреëь 37,5 53,9 9,3 -0,7 97,1 2,9

Ìаé 17,1 42,5 13,3 27,1 62,6 37,4

Июнь 5,7 46,9 20,7 26,8 38,4 61,6

Июëь 10,8 35,8 31,6 21,8 35,3 64,7

Àâгóст 3

Ñентябрь 3

Îктябрь 3

Íоябрь 28,1 49,3 12,4 10,2 87,7 12,3

Äекабрь 27,2 18,3 31,2 23,4 70,2 29,8

2010 гîä
ßнâарь 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Ôеâраëь 30,6 11,7 33,6 24,1 42,2 57,8

Ìарт 36,4 22,1 15,4 26,0 59,6 40,4

Àпреëь 23,4 42,8 18,0 15,8 65,3 34,7

Ìаé -5,6 29,1 18,0 58,5 20,5 79,5

Июнь 0,9 20,8 28,1 50,2 36,6 63,4

Июëь 38,7 26,1 43,8 -8,5 79,6 20,4

Àâгóст 75,8 22,8 13,2 -11,8 102,9 -2,9

Ñентябрь 72,6 25,0 1,4 1,0 107,1 -7,1
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
3 Вâèäó íóëåâîé èíфëÿöèè  â àâãóñòå-îêòÿáðå 2009 ã. îöåíêà âêëàäîâ íîñèò íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð.
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Мàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

ÂÂП

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 8 902 19 158 30 744 41 429
2009 8 403 17 692 28 204 39 101
2010 9 873 20 733

çа период с на÷аëа года,  â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 109,1 … … 105,2
2009 90,7 89,8 90,4 92,1
2010 103,1 104,2

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 109,1 107,7 106,4 98,9
2009 90,7 89,0 91,4 97,1
2010 103,1 105,2

Индекс промûшëенного  
проиçâодстâа

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 106,0 104,3 101,9 90,9
2009 84,5 86,4 90,4 101,8
2010 109,5 110,9 106,4

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 106,0 105,2 104,1 100,6
2009 84,5 85,5 87,1 90,7
2010 109,5 110,2 108,9

Продóкöия сеëьского  
õоçяéстâа

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 105,5 106,9 113,0 111,3
2009 102,2 100,7 98,9 105,1
2010 103,6 102,3 81,4

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 105,5 … … 110,8
2009 102,2 101,3 100,0 101,4
2010 103,6 102,9 89,3

Инâестиöии â осноâноé  
капитаë

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 1 314,6 3 306,1 5 675,1 8 781,6
2009 1 234,5 2 915,9 4 966,1 7 930,3
2010 1 262,6 3 174,1 5 566,2

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 123,4 117,6 112,3 98,7
2009 82,7 77,2 81,8 90,6
2010 95,9 105,3 107,3

Îборот роçни÷ноé торгоâëи

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 2 952,8 6 278,9 9 936,9 13 920,7
2009 3 324,0 6 836,9 10 530,1 14 602,5
2010 3 621,1 7 546,0 11 737,0

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 117,2 114,9 115,0 108,7
2009 100,4 94,9 91,4 94,5
2010 101,7 105,3 105,9

Ôедераëьнûé бюджет на-
растаюùим итогом, на конеö 
периода

доõодû

мëрд. рóб.
2008 1 932,7 4 370,7 7 155,7 9 275,9
2009 1 732,7 3 172,2 5 114,4 7 337,8
2010 1 954,9 3 997,9 6 008,6

â % к ÂÂП 
2008 21,7 22,8 23,3 22,4
2009 20,6 17,9 18,1 18,8
2010 19,8 19,3 18,4 1

расõодû

мëрд. рóб.
2008 1 332,7 2 995,6 4 594,2 7 570,9
2009 1 762,4 3 893,8 6 441,7 9 660,1
2010 2 199,5 4 386,2 6 701,2

â % к ÂÂП 
2008 15,0 15,6 14,9 18,3
2009 21,0 22,0 22,8 24,7
2010 22,3 21,2 20,5 1

проôиöит (+) / 
деôиöит (-)

мëрд. рóб.
2008 600,0 1 375,1 2 561,5 1 705,1
2009 -29,7 -721,7 -1 327,2 -2 322,3
2010 -244,6 -388,3 -692,6

â % к ÂÂП 
2008 6,7 7,2 8,3 4,1
2009 -0,4 -4,1 -4,7 -5,9
2010 -2,5 -1,9  -2,1 1

Бюджет расширенного праâи-
теëьстâа нарастаюùим ито-
гом, на конеö периода

доõодû

мëрд. рóб.
2008 3 334,2 7 543,7 12 178,9 16 169,1
2009 3 033,5 6 042,7 9 555,0 13 599,7
2010 3 463,1 7 603,5 11 419,4

â % к ÂÂП 
2008 37,5 39,4 39,6 39,0
2009 36,1 34,2 33,9 34,8
2010 35,1 36,7 35,0 1

расõодû

мëрд. рóб.
2008 2 335,9 5 515,5 8 741,5 14 157,0
2009 2 807,1 6 619,7 10 503,9 16 048,3
2010 3 220,7 7 331,2 11 309,8

â % к ÂÂП 
2008 26,2 28,8 28,4 34,2
2009 33,4 37,4 37,2 41,0
2010 32,6 35,4 34,6 1

проôиöит (+) / 
деôиöит (-)

мëрд. рóб.
2008 998,4 2 028,1 3 437,4 2 012,1
2009 226,4 -577,0 -948,9 -2 448,6
2010 242,4 272,3 109,7

â % к ÂÂП 
2008 11,2 10,6 11,2 4,9
2009 2,7 -3,3 -3,4 -6,3
2010 2,5 1,3 0,3 1

Òàáëèöà 8

Оñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Рîññèè

Примечание. Таблица 8 составлена по данным Банка России, Федеральной службы государственной статистики,  
Министерства финансов Российской Федерации и Федерального казначейства. 
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Íоминаëьная на÷исëенная 
среднемеся÷ная çаработная 
пëата на 1 работаюùего

рóб.
2008 15 424 16 962 17 556 18 966
2009 17 441 18 419 18 673 20 670
2010 19 485 20 809 21 148

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 128,0 129,2 129,0 119,5
2009 112,8 108,0 105,7 108,4
2010 110,5 112,4 112,2

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 128,0 … … 127,2
2009 112,8 110,3 108,6 107,8
2010 110,5 111,5 111,7

Ðеаëьная на÷исëенная среднемеся÷ная çаработная пëата на 1 работаюùего, â % к соотâетстâóюùемó 
кâартаëó предûдóùего года

2008 113,4 112,5 112,2 105,0
2009 99,2 96,1 94,8 99,3
2010 103,1 106,1 105,7

Äенежнûе доõодû насеëения (â среднем на дóшó насеëения â месяö), рóб.
2008 12 278,1 14 828,4 15 662,4 16 973,9
2009 14 002,1 16 983,8 16 696,2 19 859,4
2010 15 942,7 18 531,8 18 424,0

Ðеаëьнûе распоëагаемûе  
денежнûе доõодû насеëения

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 107,8 106,1 104,9 93,7
2009 100,7 103,4 96,6 108,2
2010 107,4 103,2 104,2

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 107,8 … … 102,3
2009 100,7 102,1 100,0 102,3
2010 107,4 105,1 104,8

Ðасõодû насеëения,   
â % к доõодам

покóпка тоâароâ и опëата óсëóг
2008 77,1 71,8 74,4 73,7
2009 76,3 66,8 70,8 64,8
2010 73,0 68,0 72,3

опëата обяçатеëьнûõ пëатежеé и âçносоâ
2008 12,1 12,4 12,6 12,0
2009 11,3 10,3 10,9 10,3
2010 9,6 10,0 10,6

прирост сбережениé
2008 8,3 7,1 4,6 2,2
2009 8,7 17,0 12,8 17,7
2010 15,9 15,4 11,7

покóпка âаëютû
2008 6,9 4,7 5,7 13,6
2009 10,3 3,5 6,0 3,5
2010 3,2 3,2 4,3

деньги на рóкаõ
2008 -4,4 4,0 2,7 -1,5
2009 -6,6 2,4 -0,5 3,7
2010 -1,7 3,4 1,1

Ñредниé раçмер наçна÷енноé пенсии – âсего, рóб.
2008 3 823 4 044 4 383 4 545
2009 4 614 5 151 5 330 5 670
2010 7 126 7 580 7 596

Ðеаëьнûé раçмер наçна÷ен-
ноé пенсии

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 119,0 113,9 122,7 116,9
2009 106,1 113,3 109,1 114,2
2010 144,1 138,9 134,3

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 119,0 … … 118,1
2009 106,1 109,8 109,5 110,7
2010 144,1 141,3 138,8

Îбùая ÷исëенность  
беçработнûõ  
(по методоëогии ÌÎТ)

мëн. ÷еëоâек
2008 5,1 4,3 4,4 5,4
2009 6,8 6,5 6,0 6,1
2010 6,6 5,6 5,2

â % к экономи÷ески актиâномó насеëению
2008 6,7 5,6 5,9 7,1
2009 9,1 8,6 7,8 8,0
2010 8,8 7,4 6,8

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Âíåшíåýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Öена на неôть сорта «Юраëс»

çа период с на÷аëа года, доëë. ÑШÀ çа барреëь
2008 93,7 105,3 107,6 93,9
2009 43,2 50,5 56,3 60,7
2010 75,0 75,8 75,8

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 173,7 176,3 168,2 135,1
2009 46,1 48,0 52,3 64,6
2010 173,7 150,1 134,7

Экспорт тоâароâ

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 110,1 236,8 373,6 471,6
2009 57,3 125,4 207,8 303,4
2010 92,3 189,8 286,5 2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 153,6 152,4 152,5 133,1
2009 52,0 52,9 55,6 64,3
2010 161,1 151,4 137,8 2

Импорт тоâароâ

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 60,2 135,7 218,6 291,9
2009 38,5 82,4 131,5 191,8
2010 45,7 103,9 172,0 2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 140,8 142,0 142,0 130,6
2009 63,9 60,7 60,1 65,7
2010 118,7 126,1 130,8 2

Ñаëьдо с÷ета текóùиõ операöиé (çа период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 38,7 65,6 95,1 103,7
2009 9,7 17,9 33,3 49,4
2010 33,5 52,2 60,9 2

Чистûé âûâоç (ââоç) капитаëа ÷астнûм сектором (çа период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 -24,4 15,7 -3,6 -133,9
2009 -35,0 -31,6 -65,5 -56,9
2010 -14,9 -11,8 -16,0 2

Иностраннûе инâестиöии â неôинансоâûé сек-
тор экономики Ðоссии (по даннûм Ðосстата)

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 17,3 46,5 75,8 103,8
2009 12,0 32,2 54,7 81,9
2010 13,1 30,4 47,5

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 70,1 77,1 86,2 85,8
2009 69,7 69,1 72,2 79,0
2010 109,3 94,5 86,8

Â том ÷исëе

прямûе

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 5,6 11,1 19,2 27,0
2009 3,2 6,1 10,0 15,9
2010 2,6 5,4 8,2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 57,2 70,0 97,7 97,2
2009 57,0 55,0 51,9 58,9
2010 82,4 89,0 82,2

портôеëьнûе

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 0,1 1,2 1,3 1,4
2009 0,1 0,9 1,0 0,9
2010 0,3 0,7 0,9

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 62.5 104,4 83,7 33,7
2009 93,5 74,9 78,6 62,3
2010 â 2,5 р. 81,1 85,0

про÷ие

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 11,5 34,3 55,3 75,3
2009 8,7 25,2 43,7 65,1
2010 10,2 24,3 38,4

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 78,7 79,0 82,8 84,7
2009 75,6 73,5 79,1 86,5
2010 117,1 96,2 87,8

Ìеждóнароднûе реçерâû Ðоссиéскоé Ôедераöии (на конеö периода), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 512,6 569,0 556,8 426,3
2009 383,8 412,5 413,4 439,5
2010 447,4 461,2 490,1

Индекс реаëьного кóрса рóбëя (посëедниé  
месяö кâартаëа), прирост â % к декабрю  
предûдóùего года 3

к доëëарó ÑШÀ
2008 6,5 8,5 3,2 -1,1
2009 -15,4 -5,0 -3,9 -0,4
2010 3,6 -0,7 2,0

к еâро 
2008 0,6 3,4 6,2 5,0
2009 -12,0 -7,0 -9,0 -6,5
2010 11,7 18,6 14,5

эôôектиâного кóрса
2008 1,5 3,3 3,0 4,3
2009 -10,0 -4,2 -5,6 -3,9
2010 7,4 9,7 6,8

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîгî ðûíêà (ñ у÷åòîì ñòàâîê Ñáåðáàíêà Рîññèè)

Cредние çа период

Ñтаâка по одноднеâнûм ÌБÊ,  
% годоâûõ 

â рóбëяõ
2008 3,9 4,1 6,0 8,6
2009 11,6 7,7 7,1 5,5
2010 4,2 3,1 2,6

â доëëараõ ÑШÀ
2008 3,2 2,2 2,2 0,7
2009 0,2 0,2 0,2 0,2
2010 0,2 0,3 0,3

Äоõодность ÎÔЗ, % годоâûõ 4

2008 6,7 6,9 7,5 8,7
2009 10,5 10,3 10,6 9,1
2010 7,9 7,4 7,3

 Ñтаâка по сро÷нûм депоçи-
там ôиçи÷ескиõ ëиö,  
% годоâûõ

на срок до 1 года â рóбëяõ
2008 7,0 7,1 7,5 9,0
2009 10,0 10,8 10,7 10,2
2010 8,5 7,1 6,0

на срок сâûше 1 года â рóбëяõ
2008 7,4 8,0 8,5 9,1
2009 10,0 10,3 9,3 9,2
2010 7,7 6,2 5,3

на срок до 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 5,1 5,8 5,3 6,5
2009 6,0 5,3 5,5 5,2
2010 4,3 3,7 3,6

на срок сâûше 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 6,9 7,0 7,1 7,8
2009 6,5 6,1 5,7 5,5
2010 4,9 4,8 4,4

Ñтаâка по кредитам неôи-
нансоâûм органиçаöиям,  
% годоâûõ

на срок до 1 года â рóбëяõ
2008 10,9 11,2 12,0 14,9
2009 16,6 15,8 14,9 13,9
2010 12,8 11,4 10,0

на срок сâûше 1 года â рóбëяõ
2008 12,3 12,8 13,6 13,8
2009 15,1 16,2 15,8 14,7
2010 13,9 12,3 11,4

на срок до 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 8,1 8,0 8,9 10,9
2009 10,7 10,1 10,0 9,3
2010 8,3 7,5 6,9

на срок сâûше 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 9,3 9,9 9,4 11,3
2009 12,7 11,6 10,7 9,0
2010 10,3 8,8 7,4

Ñтаâка по ó÷теннûм банками âексеëям â рóбëяõ, % годоâûõ
2008 10,7 11,0 12,1 14,1
2009 15,7 14,3 14,0 11,8

Ñтаâка по ó÷теннûм кредитнûми органиçаöиями âексеëям, âûпóùеннûм неôинансоâûми органиçаöия-
ми и номинироâаннûм â рóбëяõ, % годоâûõ 5 2010 14,1 11,6 10,8
Ñтаâка по ó÷теннûм кредитнûми органиçаöиями âексеëям, âûпóùеннûм кредитнûми органиçаöиями и 
номинироâаннûм â рóбëяõ, % годоâûõ 5 2010 9,3 7,8 7,4

Êóрс с рас÷етами «çаâтра» на ÌÌÂБ, рóб./доëë. ÑШÀ
2008 24,2286 23,6190 24,2718 27,2941
2009 34,4761 32,2032 31,3160 29,4737
2010 29,8318 30,2891 30,6072

Íа конеö кâартаëа

Индекс ÐТÑ, пóнктоâ
2008 2 053,93 2 303,34 1 211,84 631,89
2009 689,63 987,02 1 254,52 1 444,61
2010 1 572,48 1 339,35 1 507,66

Ñтаâка реôинансироâания, % годоâûõ
2008 10,25 10,75 11,00 13,00
2009 13,00 11,50 10,00 8,75
2010 8,25 7,75 7,75

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год 1.01 1.04 1.07 1.10

Ïîêàçàòåëè äåíåжíîй ñôåðû

Ì0, мëрд. рóб.
2008 3 702,2 3 475,5 3 724,9 3 904,2
2009 3 794,8 3 278,3 3 522,5 3 485,6
2010 4 038,1 3 986,1 4 367,7 4 524,5

Ì2, мëрд. рóб.
2008 13 272,1 13 382,9 14 244,7 14 374,6
2009 13 493,2 12 111,7 13 161,0 13 649,5
2010 15 697,7 15 996,5 17 190,3 17 909,2

Широкая денежная масса, мëрд. рóб.
2008 14 636,7 14 918,3 15 926,6 16 067,8
2009 16 774,7 16 308,4 17 055,4 17 523,4
2010 19 520,1 19 652,8 20 841,3 21 537,8

Чистûе иностраннûе актиâû, мëрд. рóб.
2008 9 914,1 10 535,2 11 274,3 12 284,5
2009 12 191,4 12 881,1 13 043,1 13 232,1
2010 13 922,9 13 765,6 14 734,2 15 041,7

Âнóтренние требоâания, мëрд. рóб.
2008 8 325,9 8 437,2 8 760,6 8 614,9
2009 10 645,1 10 307,4 11 076,4 11 716,8
2010 13 345,8 13 474,8 14 306,0 15 183,2

Äенежная баçа â широком опредеëении, мëрд. рóб.
2008 5 513,3 4 871,4 5 422,9 5 317,8
2009 5 578,7 4 298,8 4 967,6 4 803,7
2010 6 467,3 6 363,9 7 195,0 7 126,0

Îстатки средстâ на корреспондентскиõ с÷етаõ, мëрд. рóб.
2008 802,2 596,3 592,4 702,9
2009 1 027,6 431,7 471,4 545,4
2010 900,3 579,5 603,6 590,0

Уроâень монетиçаöии экономики (по денежномó агрегатó Ì2), %
2008 31,9 32,8 32,9 32,7
2009 32,9 32,7 33,1 33,5
2010 33,8 34,4 35,5 36,6 1

Äенежнûé мóëьтипëикатор 

по денежноé баçе â широком опредеëении
2008 2,41 2,75 2,63 2,70
2009 2,42 2,82 2,65 2,84
2010 2,43 2,51 2,39 2,51

иçменение с на÷аëа года, %
2008 10,3 6 14,1 9,1 12,3
2009 0,5 6 16,5 9,5 17,5
2010 0,4 6 3,6 -1,6 3,5

Êóрсû иностраннûõ âаëют

рóб. çа 1 доëë. ÑШÀ
2008 24,55 23,50 23,41 25,37
2009 29,39 33,90 31,04 30,01
2010 30,19 29,50 31,26 30,51

рóб. çа 1 еâро
2008 35,93 37,09 36,97 36,50
2009 41,43 44,89 43,85 43,89
2010 43,46 39,57 38,21 41,44

1 Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå.
2 Оöåíêà.
3 Уêðåïëåíèå ðóáëÿ – (+), îáåñöåíåíèå ðóáëÿ – (-).
4 Эффåêòèâíûé èíäèêàòîð ðûíî÷íîãî ïîðòфåëÿ ОФЗ.
5 В ñâÿçè ñ âñòóïëåíèåм â ñèëó Уêàçàíèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 12 íîÿáðÿ 2009 ã. № 2332-У ñ ÿíâàðÿ 2010 ã. èçмåíèëñÿ ñîñòàâ ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçóåмûõ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ïðîöåíò-
íîé ïîëèòèêè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà âåêñåëüíîм ðûíêå. В ÷àñòíîñòè, åäèíûé ïîêàçàòåëü äîõîäíîñòè ó÷åòà âåêñåëåé áàíêàмè çàмåùåí äâóмÿ ïîêàçàòåëÿмè: äîõîäíîñòü ó÷å-
òà âåêñåëåé êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è äîõîäíîñòü ó÷åòà âåêñåëåé íåфèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàюòñÿ òîëüêî ïî îïåðàöèÿм ñ âåêñåëÿмè, íîмèíèðîâàííûмè â 
ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ.

6 Ïî îòíîшåíèю ê íà÷àëó ïðåäûäóùåãî ãîäà.
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Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì Бàíêà Рîññèè â ÿíâàðå-îêòÿáðå 2010 гîäà (% гîäîâûõ)

Инстрóмент
Ñрок предостаâëения / 

абсорбироâания средстâ
с 1.01.10 по 

23.02.10
с 24.02.10 
по 28.03.10

с 29.03.10 
по 29.04.10

с 30.04.10 
по 31.05.10

с 1.06.10

Ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè ïî çàÿâëåííûì ñòàâêàì (â òîì ÷èñëå íà уñëîâèÿõ àуêöèîíà)

Îпераöии прямого ÐЕПÎ 1

1 день 6,00 5,75 5,50 5,25 5,00

7 днеé 6,00 5,75 5,50 5,25 5,00

3 месяöа 7,50 7,25 7,00 6,75 6,50

6 месяöеâ 8,00 7,75 7,50 7,25 7,00

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75 7,50

Îпераöии «âаëютнûé сâоп» 2 1 день 8,75 8,50 8,25 8,00 7,75

Êредитû беç обеспе÷ения до 1 года Ìинимаëьная стаâка óстанаâëиâается при объяâëении аóкöиона

Ломбарднûе кредитû 1, 3

7 днеé 5,25 5,00

14 днеé 6,00 5,75 5,50

3 месяöа 7,50 7,25 7,00 6,75 6,50

6 месяöеâ 8,00 7,75 7,50 7,25 7,00

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75 7,50

Ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì

Êредитû «оâернаéт» 3, 4 1 день 8,75 8,50 8,25 8,00 7,75

Ломбарднûе кредитû 3

1 день 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

7 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

30 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

Îпераöии прямого ÐЕПÎ 

1 день 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

7 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75 7,50

Êредитû, обеспе÷еннûе  
«нерûно÷нûми» актиâами иëи порó÷итеëьстâами 4

до 90 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00 6,75

от 91 до 180 днеé 8,25 8,00 7,75 7,50 7,25

от 181 до 365 днеé 8,50 8,25 8,00 7,75 7,50

Аáñîðáèðîâàíèå ëèêâèäíîñòè ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì

Äепоçитнûе операöии

«оâернаéт» 2,75 2,50 2,50

«том-некст», «спот-
некст», «до âостребо-
âания» 3,50 3,25 3,00 2,75 2,50

«1 недеëя»,  
«спот-недеëя» 4,00 3,75 3,50 3,25 2,75

1 Мèíèмàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, óñòàíîâëåííàÿ Сîâåòîм äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè.
2 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ðóáëåâîé ÷àñòè ïðè îïðåäåëåíèè мèíèмàëüíîé ñâîï-ðàçíèöû.
3 В ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîжåíèåм Áàíêà Ðîññèè îò 4.08.03 № 236-Ï.
4 В ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîжåíèåм Áàíêà Ðîññèè îò 12.11.07 № 312-Ï.



44 III квартал • 2010 год

Квартальный обзор инфляции

Òàáëèöà 10

Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðгàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.07.07 ïî 31.10.09, %)

По обяçатеëьстâам кредитнûõ органиçаöиé перед 
банками-нереçидентами â âаëюте Ðоссиéскоé  

Ôедераöии и иностранноé âаëюте

По обяçатеëьстâам перед ôиçи÷ескими ëиöами  
â âаëюте Ðоссиéскоé Ôедераöии 

По инûм обяçатеëьстâам кредитнûõ органиçаöиé  
â âаëюте Ðоссиéскоé Ôедераöии и обяçатеëьстâам  

â иностранноé âаëюте

1 июëя 2007 г. –  
10 октября 2007 г.

4,5 4,0 4,5

11 октября 2007 г. –  
14 янâаря 2008 г.

3,5 3,0 3,5

15 янâаря 2008 г. –  
29 ôеâраëя 2008 г.

4,5 4,0 4,5

1 марта 2008 г. –  
30 июня 2008 г.

5,5 4,5 5,0

1 июëя 2008 г. –  
31 аâгóста 2008 г.

7,0 5,0 5,5

1 сентября 2008 г. –  
17 сентября 2008 г.

8,5 5,5 6,0

18 сентября 2008 г. –  
14 октября 2008 г.

4,5 1,5 2,0

15 октября 2008 г. –  
30 апреëя 2009 г.

0,5 0,5 0,5

1 мая 2009 г. –  
31 мая 2009 г.

1,0 1,0 1,0

1 июня 2009 г. –  
30 июня 2009 г.

1,5 1,5 1,5

1 июëя 2009 г. –  
31 июëя 2009 г.

2,0 2,0 2,0

1 аâгóста 2009 г. –  
31 октября 2009 г.  

2,5 2,5 2,5

Òàáëèöà 11

Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðгàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.11.09 ïî íàñòîÿщåå âðåìÿ, %)

По обяçатеëьстâам  
перед юриди÷ескими 

ëиöами-нереçидентами  
â âаëюте Ðоссиéскоé  

Ôедераöии

По обяçатеëьстâам  
перед юриди÷ескими 

ëиöами-нереçидентами  
â иностранноé âаëюте

По обяçатеëьстâам  
перед ôиçи÷ескими  

ëиöами â âаëюте  
Ðоссиéскоé Ôедераöии

По обяçатеëьстâам  
перед ôиçи÷ескими  

ëиöами â иностранноé 
âаëюте

По инûм обяçатеëьстâам 
кредитнûõ органиçаöиé  
â âаëюте Ðоссиéскоé  

Ôедераöии

По инûм обяçатеëьстâам 
кредитнûõ органиçаöиé  
â иностранноé âаëюте

1 ноября 2009 г. – 2,5
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