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Москва, 2006

Выступление Председателя Банка России С.М. Игнатьева на заседании Государственной Думы Федерального Собрания Российской Федерации

22 ноября 2006 года

Уважаемые депутаты!

Вашему вниманию предлагается одобренный Советом директоров Банка России документ: “Основные направления единой государственной денежно-кредитной политики на 2007 год”.

Сначала о денежно-кредитной и курсовой политике Банка России в 2006 году.

Как и в последние годы, макроэкономическая ситуация в нашей стране в текущем году в значительной мере определялась высокими мировыми ценами на нефть и другие экспортируемые Россией энергоносители.

За первые десять месяцев текущего года средняя цена нефти сорта Urals сложилась на уровне 61,7 доллара за баррель, в то время как за соответствующий период прошлого года она составила 49,9 доллара за баррель.

В результате, несмотря на быстро растущий импорт, значительно увеличилось положительное сальдо счета текущих операций платежного баланса: с 61,7 млрд. долларов за первые 9 месяцев 2005 года до 79,9 млрд. долларов за 9 месяцев 2006 года. Это послужило основной причиной быстрого роста золотовалютных резервов Российской Федерации.

Золотовалютные резервы за 9 месяцев увеличились со 182,2 млрд. долларов до 266,2 млрд. долларов. А на 15 ноября они составили 278,3 млрд. долларов.

Значительное влияние на динамику золотовалютных резервов оказывает движение частного капитала. В 2006 году впервые наблюдается масштабный чистый приток частного капитала. За 9 месяцев чистый приток частного капитала составил примерно 27 млрд. долларов. Этому способствовали ожидания экономических субъектов дальнейшего номинального укрепления рубля относительно иностранных валют, улучшение инвестиционного климата в нашей стране, либерализация валютного регулирования.

Под влиянием быстрого роста золотовалютных резервов ускорился и рост денежной массы. По предварительным оценкам, за 10 месяцев текущего года денежная масса (агрегат М2) увеличилась на 29%, в то время как за соответствующий период прошлого года она увеличилась на 21,8%.

Масса наличных денег вне банковской системы растет медленнее, чем М2. За 10 месяцев она увеличилась на 19,6% (14,2%). Доля наличных денег в общей денежной массе продолжает сокращаться: 1.11.2004 — 34,5%; 1.11.2005 — 32,9%; 1.11.2006 — 30,8%.

Увеличение денежной массы в определенной степени “поглощается” (если можно так выразиться) ростом спроса на деньги, обусловленного ускорением процесса дедолларизации экономики. По нашим оценкам, за 9 месяцев 2006 года объем наличной иностранной валюты у нефинансовых организаций и населения сократился на 10,3 млрд. долларов. В прошлом году за соответствующий период он сократился на 2,9 млрд. долларов.

Инфляция за 10 месяцев текущего года составила 7,5%. В прошлом году за 10 месяцев она составила 9,2%.

По самым последним данным Росстата, за 20 дней ноября прирост потребительских цен составил 0,4% (с начала года — 7,9%), что ниже прироста потребительских цен за 20 дней ноября прошлого года — 0,6% (с начала года — 9,8%).

В целом за 2006 год инфляция составит около 9%, в прошлом году она составила 10,9%.

Напомню, что “Основные направления единой государственной денежно-кредитной политики на 2006 год” предусматривали снижение инфляции до 7,0—8,5%.

Значительную роль в снижении инфляции в текущем году сыграли решения Правительства.

Это, во-первых, введение ограничений на повышение регулируемых региональными органами власти тарифов на жилищно-коммунальные услуги. В результате за 10 месяцев 2006 года эти тарифы выросли на 17,1% (за 10 месяцев прошлого года — на 31,7%).

Во-вторых, это смягчение ограничений на импорт мяса. За 10 месяцев 2006 года потребительские цены на мясо и птицу выросли на 4,5% (за 10 месяцев 2005 года — на 18,1%).

С целью снижения инфляции Центральный банк Российской Федерации допустил повышение номинального эффективного курса рубля. С декабря 2005 года по октябрь 2006 года он повысился на 3,2%.

За тот же период реальный эффективный курс рубля (по нашим последним оценкам) повысился на 7,9%. В целом за 2006 год (в расчете декабрь к декабрю) повышение реального эффективного курса рубля не превысит порога в 9%, скорее всего, оно не превысит и 8,5%.

Хотел бы еще раз обратить ваше внимание на то, что Банк России, управляя номинальным курсом рубля, может оказать лишь временное влияние на реальный эффективный курс рубля. Если, например, в условиях сильного платежного баланса Банк России не допускает номинального укрепления национальной валюты, то это неизбежно приводит к росту валютных резервов, росту денежной массы, в конечном счете спустя некоторое время — к росту цен и, значит, к реальному укреплению национальной валюты.

Несколько слов о процентной политике.

В условиях замедления инфляции Банк России дважды принимал решение о снижении ставки рефинансирования. В июне 2006 года — с 12 до 11,5% годовых, в октябре — до 11% годовых.

С целью увеличения объемов стерилизации и сдерживания роста денежной массы мы трижды повышали процентные ставки по депозитным операциям Банка России. Так, например, по депозитам, привлекаемым на 1 неделю, мы повысили процентную ставку с 1 до 2,5%. В результате заметно увеличился объем привлекаемых Банком России депозитов.

Здесь мы действуем очень осторожно, поскольку резкое увеличение процентных ставок по депозитам может привести к дополнительному притоку спекулятивного капитала и сделать эти операции для Банка России бессмысленными. Для того чтобы несколько ограничить приток капитала через банковскую систему, Банк России повысил с 1 октября 2006 года норматив обязательных резервов по обязательствам кредитных организаций перед банками-нерезидентами с 2 до 3,5%. Одновременно был повышен коэффициент усреднения с 0,2 до 0,3, что позволит банкам лучше адаптироваться к новым резервным требованиям.

О денежно-кредитной политике в 2007 году.

Правительство Российской Федерации и Банк России поставили задачу снизить инфляцию до 4—5,5% в 2009 году. При этом на 2007 год определена цель снизить инфляцию до 6,5—8% из расчета декабрь к декабрю.

Банк России разработал 4 варианта прогноза платежного баланса и соответствующие им 4 варианта денежной программы.

I вариант разработан исходя из предположения, что средняя цена нефти сорта Urals в 2007 году составит 45 долл./баррель.

II вариант — исходя из цены Urals 61 долл./баррель.

III вариант — исходя из цены Urals 75 долл./баррель.

IV вариант — исходя из цены Urals 85 долл./баррель.

Во всех четырех вариантах предполагается, что чистый приток частного капитала составит 15 млрд. долларов.

В зависимости от варианта прирост денежной базы в 2007 году составит от 16 до 24%.

Прирост денежной массы (агрегат М2) составит 19—29%.

Параметры денежной программы не являются жестко заданными и могут быть уточнены в соответствии со складывающейся макроэкономической ситуацией.

Количественные оценки возможного повышения реального эффективного курса рубля в 2007 году лежат в достаточно широком диапазоне: от 0 до 10%.

При условиях, близких к условиям второго варианта, прирост реального эффективного курса рубля составит примерно 4—5%.

В случае быстрого роста мировых цен на нефть, цен на другие экспортируемые Россией товары, дальнейшего увеличения чистого притока частного капитала, принятия решений о дополнительном повышении регулируемых цен, о дополнительных расходах федерального бюджета прирост реального эффективного курса рубля в 2007 году может оказаться более высоким и приблизиться к верхней границе указанного диапазона.

При значительном падении мировых цен на экспортируемые Россией товары, существенном снижении притока частного капитала реальный эффективный курс рубля в 2007 году может остаться на уровне, сложившемся к концу 2006 года.

Спасибо за внимание.

информационные сообщения

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 21 ноября 2006 года в Центральном банке Российской Федерации под председательством члена НБС, председателя Конкурсной комиссии А.В. Дворковича состоялось очередное заседание Конкурсной комиссии по отбору аудиторской организации — аудитора годовой финансовой отчетности Банка России за 2006 год.
Заявки аудиторских фирм на участие в конкурсе, поступившие до 19 ноября 2006 года включительно, поданы от следующих организаций:

—
консорциума аудиторских организаций: ООО “ФинЭкспертиза” совместно с ЗАО “РУФАУДИТ”;

—
ЗАО “Делойт и Туш СНГ”;

—
ЗАО “Эрнст энд Янг Внешаудит”;

—
консорциума аудиторских организаций: ЗАО “ПрайсвотерхаусКуперс Аудит” совместно с ООО “Финансовые и Бухгалтерские Консультанты”.

Решением Конкурсной комиссии все аудиторские организации, подавшие заявки, допускаются к участию в конкурсе.

В соответствии с Порядком проведения конкурса технические и финансовые предложения в отдельных конвертах должны быть представлены комиссии не позднее 10 декабря 2006 года.

Технические и финансовые предложения направлять по адресу:

107016, г. Москва, ул. Неглинная, 12, Управление экспедирования документов Административного департамента Банка России (с пометкой “В Конкурсную комиссию Национального банковского совета по отбору аудиторской организации — аудитора годовой финансовой отчетности Банка России — технические (финансовые) предложения”).

Прием корреспонденции, доставляемой нарочными, осуществляется по адресу: г. Москва, Сандуновский пер., 3, с 9.00 до 17.30, по пятницам до 16.15.

В субботу, 9 декабря 2006 года, предложения принимаются до 17.30, а в воскресенье, 10 декабря 2006 года, — до 23 часов 59 минут.

Телефон секретаря комиссии 771-96-05.

21.11.2006 г.

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 17 ноября 2006 года составил 278,9 млрд. долларов США против 277,0 млрд. долларов США на 10 ноября 2006 года.
23.11.2006 г.

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы в узком определении на 20 ноября 2006 года составил 2801,2 млрд. рублей против 2768,1 млрд. рублей на 13 ноября 2006 года.
Денежная база в узком определении включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемых в Банке России.

24.11.2006 г.

аналитические материалы

Зарубежные финансовые рынки в январе—сентябре 2006 года

В январе—сентябре 2006 г. в ряде зарубежных стран, занимающих ведущие позиции в мировой экономике и экономике отдельных регионов мира, денежно-кредитная политика была направлена на сдерживание инфляции посредством повышения процентных ставок.
Европейский центральный банк (ЕЦБ), увеличив в декабре 2005 г. ставку рефинансирования с 2 до 2,25% годовых, в 2006 г. продолжил ее повышение: в марте — до 2,5% годовых, в мае — до 2,75% годовых, в августе — до 3% годовых (в октябре ставка была доведена до 3,25% годовых). Банк Англии в августе 2006 г. повысил ставку рефинансирования с 4,5 до 4,75% годовых. Банк Японии с марта 2006 г. возобновил использование инструментов процентной политики в целях денежно-кредитного регулирования, а в июле увеличил ориентир ставки по кредитам на наиболее короткие сроки на межбанковском денежном рынке Японии (“овернайт”) с 0 до 0,25% годовых.

В 2006 г. ужесточение денежно-кредитной политики происходило также в ряде ведущих стран с формирующейся рыночной экономикой. Повышение процентных ставок осуществили органы денежно-кредитного регулирования Венгрии, Словакии, Чехии, Турции, Индии, Республики Корея, Таиланда, Южно-Африканской Республики. В Китае были повышены процентные ставки по депозитам и кредитам в юанях, увеличены нормативы обязательных резервов для кредитных организаций.

Федеральная резервная система США (ФРС) в первой половине 2006 г. продолжила политику планомерного повышения краткосрочных процентных ставок в США, осуществлявшуюся с середины 2004 года. Ориентир ставки по межбанковским кредитам на наиболее короткие сроки в США (ставки по федеральным фондам) был увеличен в январе с 4,25 до 4,5% годовых, в марте — до 4,75% годовых, в мае — до 5% годовых, в июне — до 5,25% годовых. В общей сложности в период с июня 2004 г. по июнь 2006 г. данный ориентир был повышен на 4,25 процентного пункта. Однако с середины 2006 г. ввиду появившихся признаков снижения экономической активности в США (прежде всего ухудшения конъюнктуры в жилищном строительстве) ориентир ставки по федеральным фондам поддерживался на неизменном уровне. Ориентир ставки по федеральным фондам в США с декабря 2004 г. превышает ставку рефинансирования ЕЦБ. На конец сентября 2006 г. разница между двумя этими показателями составила 2,25 процентного пункта, ее максимальное значение за период с начала 2006 г. и в целом за период с декабря 2004 г. — 2,5 процентного пункта.

Таблица 1. Зарубежные финансовые рынки в январе—сентябре 2006 года

	Показатель
	Значение
	Динамика

	Курсы зарубежных валют

	Обменные соотношения:
	в среднем за период (единицы)
	прирост в % к соответствующему периоду предыдущего года*

	Долларов США за 1 евро
	1,2453
	—1,4

	Долларов США за 1 английский фунт стерлингов
	1,8191
	—1,3

	Японских йен за 1 доллар США
	115,82
	—6,9

	Юаней за 1 доллар США
	8,0077
	2,7

	Индикаторы зарубежных фондовых рынков

	Индексы цен акций:
	в среднем за период (единицы)
	прирост в % к соответствующему периоду предыдущего года

	США (Dow Industrials Average)
	11 155
	6,0

	США (NASDAQ)
	1624
	6,2

	Германия (Xetra DAX)
	5743
	26,8

	Япония (Nikkei 225)
	15 988
	36,2

	Гонконг (Hang Seng)
	16 288
	14,7

	Процентные ставки межбанковских рынков

	Ставки предложения кредитов (депозитов):
	в среднем за период (% годовых)
	прирост в процентных пунктах к соответствующему периоду предыдущего года

	Доллар США: 1 сутки (федеральные фонды)
	4,8
	1,9

	Доллар США: 3 месяца (LIBOR)
	5,1
	1,8

	Доллар США: 6 месяцев (LIBOR)
	5,2
	1,7

	Доллар США: 12 месяцев (LIBOR)
	5,3
	1,5

	Евро: 1 сутки (EONIA)
	2,7
	0,6

	Евро: 3 месяца (EURIBOR)
	2,9
	0,8

	Евро: 6 месяцев (EURIBOR)
	3,1
	0,9

	Евро: 12 месяцев (EURIBOR)
	3,3
	1,1


	США — кривая доходности

	Доходность государственных обязательств на срок:
	в среднем за период (% годовых)
	прирост в процентных пунктах к соответствующему периоду предыдущего года

	3 месяца
	4,8
	1,8

	6 месяцев
	5,0
	1,7

	12 месяцев
	4,9
	1,5

	2 года
	4,8
	1,2

	3 года
	4,8
	1,0

	5 лет
	4,8
	0,9

	10 лет
	4,8
	0,6


* Показатели прироста обменных курсов всех указанных валют выражены через их косвенную котировку к доллару США (т.е. из расчета “долларов за единицу соответствующей валюты”). “+” означает обесценение доллара США, “—” — укрепление доллара США.

В первые девять месяцев 2006 г. на международном валютном рынке преобладала тенденция к ослаблению доллара США по отношению к ведущим европейским и азиатским валютам. Факторами обесценения доллара США были несбалансированность внешней торговли США, переход ФРС к поддержанию краткосрочных процентных ставок в США на неизменном уровне, рост процентных ставок в зоне евро, Великобритании и Японии, переход Китая с середины 2005 г. к осуществлению более гибкой курсовой политики1. Среди основных международных валют йена укреплялась относительно доллара США наименьшими темпами. При этом йена обесценивалась относительно двух из трех наиболее значимых для японской экономики валют — евро и юаня, что способствовало повышению конкурентоспособности японской промышленности.

Согласно результатам опросов агентства “Рейтер” (конец октября — начало ноября 2006 г.) более половины опрошенных финансовых экспертов прогнозируют снижение краткосрочных процентных ставок в США в 2007 году. Ожидается повышение ставки рефинансирования ЕЦБ до 3,5% годовых к концу 2006 г., 3,75% — к середине 2007 года. Реалистичными представляются опубликованные МВФ и Комиссией Европейских Сообществ2 оценки среднегодового курса доллара США к евро в 2006 г. на уровне, близком к 1,25 долл. за евро. МВФ и Комиссия Европейских Сообществ прогнозируют обесценение доллара США до 1,27—1,28 долл. за евро в среднем за 2007 год.

Положение на зарубежных рынках акций в первой половине 2006 г. характеризовалось нарастанием пессимистичных настроений в отношении темпов увеличения прибыли компаний и темпов роста мировой экономики. Во II квартале было отмечено усиление негативных процессов на рынках акций в развитых государствах и странах с переходной экономикой, связанное с глобальной тенденцией ужесточения денежно-кредитной политики. Наблюдался переток капитала с рынков акций в другие сегменты финансовых рынков, с рынков акций развивающихся стран на финансовые рынки развитых государств, характеризующихся более устойчивой макроэкономической ситуацией, с учетом возросшего риска снижения уровня экономической активности в мире. Однако переход ФРС США к политике поддержания процентных ставок на неизменном уровне в III квартале 2006 г. привел к оживлению на фондовых рынках.

Процентные ставки и рынок государственных ценных бумаг

В сентябре 2006 г. по сравнению с декабрем 2005 г. ставки ЛИБОР по размещаемым депозитам в долларах США на сроки от 1 месяца до 1 года повысились на 0,5—1 процентный пункт, по аналогичным депозитам в евро — на 0,7—0,9 процентного пункта3. Доходность государственных ценных бумаг США со сроками до погашения от 2 до 10 лет возросла на 0,3—0,4 процентного пункта. Доходность аналогичных финансовых активов в государствах, входящих в зону евро, повысилась на 0,4—0,8 процентного пункта.

Ставки ЛИБОР по депозитам в долларах США на все сроки и доходность облигаций государственных ценных бумаг США со всеми сроками до погашения в январе—сентябре 2006 г. были выше, чем ставки по депозитам в евро и доходность ценных бумаг государств — членов зоны евро. Спреды между ставками ЛИБОР по депозитам в долларах США и евро на сроки 1—2 месяца в сентябре 2006 г. возросли к декабрю 2005 г. на 0,1—0,2 процентного пункта, спред между ставками по трехмесячным депозитам практически не изменился, спреды между ставками по депозитам на сроки 6—12 месяцев сократились на 0,2—0,4 процентного пункта. Спреды между доходностью государственных ценных бумаг США со сроками до погашения от 2 до 10 лет и доходностью аналогичных финансовых активов в странах зоны евро уменьшились на 0,1—0,5 процентного пункта.

Более высокий уровень доходности государственных ценных бумаг США, сложившийся в среднем за девять месяцев 2006 г. по сравнению со средним уровнем в январе—сентябре 2005 г., был обусловлен увеличением доходности в первой половине 2006 года. Фактором роста доходности в этот период были повышение Федеральной резервной системой краткосрочных процентных ставок в США, а также усиление инфляционных ожиданий участников финансового рынка, связанное с наблюдавшимся подорожанием нефти на мировом рынке и увеличением базовой инфляции в США4. Существенное влияние на финансовый рынок оказывала также информация об увеличении в первом полугодии 2006 г. базового индекса-дефлятора потребительских расходов населения в США5 и о высоких темпах роста цен на импортированные в США товары, особенно энергоносители.

Переход ФРС от политики планомерного повышения краткосрочных процентных ставок в США к их поддержанию на неизменном уровне способствовал формированию на финансовых рынках ожиданий возможного снижения ставок в 2007 году. Эти ожидания усилились под влиянием полученной в III квартале статистической информации, характеризовавшей ситуацию в экономике США за период с июня по август 2006 г., которая свидетельствовала о продолжающемся снижении активности в жилищном строительстве и уменьшении темпов инфляции. По итогам девяти месяцев 2006 г. (сентябрь 2006 г. к декабрю 2005 г.) значительно уменьшилось влияние роста цен энергоносителей на темпы инфляции в США. Об уменьшении инфляционных ожиданий участников финансового рынка свидетельствовало сокращение в период с июня по сентябрь разницы между доходностью обычных среднесрочных государственных облигаций США и аналогичных активов, индексированных на изменение уровня потребительских цен, на 0,25—0,4 процентного пункта в сентябре к маю 2006 года.

В первые девять месяцев 2006 г. в США значительно снизилась активность в жилищном строительстве (отрасли американской экономики, характеризующейся высокой степенью чувствительности к уровню процентных ставок). Замедлилось увеличение индивидуального потребления и инвестиций в основной капитал. Рост ВВП во II квартале 2006 г. резко замедлился по сравнению с предыдущим кварталом, в III квартале эта тенденция продолжилась (значительное влияние на темпы роста ВВП в США в январе—сентябре 2006 г. оказало увеличение запасов готовой продукции). В этих условиях повысился спрос на активы с фиксированным процентным доходом, что способствовало снижению их доходности. Кроме того, на рынок государственных ценных бумаг США с середины 2006 г. поступали большие объемы инвестиций из-за рубежа. В августе чистые покупки долгосрочных ценных бумаг резидентов США нерезидентами составили 44,2 млрд. долл., что является максимальным показателем за 9 месяцев.

По данным опросов, проводимых агентством “Рейтер”, более половины экспертов считают завершенным период роста краткосрочных процентных ставок в США и прогнозируют их снижение. Ситуация, сложившаяся на рынке государственных ценных бумаг США к концу сентября 2006 г., позволяет предположить, что неуверенность участников рынка в сохранении позитивной направленности наблюдаемых на макроуровне процессов в американской экономике связана с цикличностью колебаний производства и занятости.

Доходность государственных ценных бумаг США со сроками до погашения от 3 месяцев до 3 лет в конце сентября 2006 г. была примерно такой же, как в конце февраля 2001 г. — в момент, предшествовавший началу циклического спада экономики США с марта по ноябрь 2001 года. Аналогия между сегодняшней ситуацией на рынке ценных бумаг в США и тем положением, которое предшествовало рецессии в 2001 г., прослеживается также в сходстве кривых доходности (вогнутые кривые с элементами инверсии6). В сентябре 2006 г. соотношения доходности государственных ценных бумаг США со сроками до погашения от 6 месяцев до 30 лет отображались на графике в виде вогнутой кривой, при этом доходность обязательств со сроком до погашения 6 месяцев превышала 5% годовых, а доходность облигаций со сроками до погашения от 1 года до 30 лет была ниже 5%; минимальной была доходность ценных бумаг со сроком до погашения 5 лет.

Вместе с тем нельзя утверждать, что текущие процессы в реальном секторе экономики и на финансовом рынке в США однозначно указывают на завершение фазы циклического роста экономики. В первые девять месяцев 2006 г. продолжился рост численности занятых в американской экономике, реальных располагаемых доходов домашних хозяйств и индивидуального потребления. Высказываются прогнозы восстановления активности в жилищном строительстве. В соответствии с прогнозом увеличения ВВП в США в 2006 г. на 3,4%7, а также при более низких значениях данного показателя темпы экономического роста в IV квартале к предыдущему кварталу могут быть существенно выше, чем во II и III кварталах.

В то же время сохраняющиеся высокие показатели базового индекса потребительских цен и базового индекса-дефлятора потребительских расходов населения в США свидетельствуют о том, что проблема сдерживания инфляции является по-прежнему актуальной для органов денежно-кредитного регулирования. По опросам агентства “Рейтер”, значительное число экспертов (хотя и меньшинство) считают вероятным возобновление Федеральной резервной системой после непродолжительного перерыва политики повышения процентных ставок. Возможность их повышения в случае необходимости отмечается в каждом пресс-релизе по итогам заседаний Комитета ФРС по операциям на открытом рынке.

Рисунок 1. Кривые доходности государственных ценных бумаг США на конец сентября, % годовых



Рисунок 2. Кривые доходности государственных ценных бумаг США в среднем за январь—сентябрь, % годовых



Рисунок 3. Межбанковские ставки предложения внутридневных кредитов — федеральные фонды (США)*, % годовых



Рисунок 4. Межбанковские ставки предложения внутридневных кредитов — EONIA (зона евро)*, % годовых



Рисунок 5. Ставки LIBOR по шестимесячным депозитам в долларах США*, % годовых



Рисунок 6. Ставки EURIBOR по шестимесячным депозитам в евро*, % годовых



* В среднем за месяц.

Курсы валют

В первые девять месяцев 2006 г. на международном валютном рынке преобладала тенденция к обесценению доллара США. В сентябре 2006 г. по сравнению с декабрем 2005 г. доллар США обесценился к евро на 7,3%, к фунту стерлингов — на 8%, к юаню — на 1,8%, к йене — на 1%. Курс доллара США снизился также по отношению к большинству других значимых для российской экономики иностранных валют, в наибольшей степени — относительно денежных единиц ряда государств — членов Европейского союза, не входящих в зону евро (Швеции, Чехии, Словакии, стран Балтии), и стран, стремящихся к вступлению в ЕС (Турции, Румынии).

Основным фактором обесценения доллара США была уверенность участников рынка в том, что в 2006 г. не произойдет значительного увеличения процентных дифференциалов между ведущими развитыми странами и валютными зонами. Под влиянием данного фактора доллар США обесценивался до середины II квартала. Фактически рост процентных ставок в зоне евро в январе—сентябре 2006 г. опережал их повышение в США. Восстановилась симметрия между изменениями доходности среднесрочных государственных ценных бумаг в США и Японии.

В мае—июне отмечены стабилизация и некоторое укрепление доллара США в связи с оттоком капитала с рынков акций развивающихся стран в более безопасные сегменты финансовых рынков, прежде всего на американский рынок ценных бумаг. В III квартале курс доллара США к евро колебался в интервале 1,25—1,29 долл. за евро. Поддержку доллару США оказывали данные о снижении в первом полугодии 2006 г. темпов роста дефицита торгового баланса и счета текущих операций платежного баланса США, а также геополитические риски (программа Ирана по обогащению урана, ливано-израильский конфликт). Обесценение доллара США к евро в III квартале сдерживалось укреплением доллара к йене. В данных условиях конкурентоспособность европейских стран снижалась в торговле не только с США, но и с другим крупным партнером — Японией, а конкурентоспособность Японии росла в торговле не только со странами зоны евро, но и с Китаем.

В то же время в III квартале продолжали действовать факторы ослабления доллара США, прежде всего уменьшение разницы между процентными ставками на американском и европейском финансовых рынках, обусловленное переходом ФРС к поддержанию краткосрочных ставок в США на неизменном уровне и мерами ЕЦБ, направленными на их повышение в зоне евро. Обесценению доллара США к юаню способствовало опубликование статистических данных о высоких темпах роста ВВП Китая во II квартале 2006 г. и в целом за первую половину 2006 года.

Относительно низкие темпы обесценения доллара США к юаню в январе—сентябре 2006 г. были обусловлены особенностями механизма формирования обменного курса юаня. В рассматриваемый период руководство КНР неоднократно подтверждало намерения продолжать переход к проведению более гибкой курсовой политики, хотя и подчеркивало его плавный характер. Вопросу о необходимости перехода Китая к более гибкому механизму установления курса юаня к доллару США было уделено основное внимание в ходе встречи министров финансов и управляющих центральными банками государств, входящих в “восьмерку”, которая состоялась в Сингапуре 16 сентября 2006 г. в рамках ежегодной конференции МВФ и Всемирного банка. С критическими замечаниями о недостаточных темпах реформирования курсовой политики в КНР выступили представители правительства и Конгресса США, ЕЦБ. Данный вопрос обсуждался в ходе визита в КНР министра финансов США Г.Полсона. В сентябре укрепление юаня к доллару США ускорилось, однако параметры курсовой политики Китая не изменились.

Фактором, сдерживающим обесценение доллара США, является продолжающееся масштабное аккумулирование рядом государств с формирующейся рыночной экономикой международных резервных активов, связанное с проведением ими политики регулируемых обменных курсов национальных валют. Приток капитала из стран с формирующейся рыночной экономикой, особенно из государств Азии, является значимым фактором финансирования дефицита счета текущих операций США и дефицита государственного бюджета США, способствует сохранению экономической и финансовой стабильности в мировой экономике в условиях растущих дисбалансов в международной торговле.

По информации Казначейства США, по состоянию на сентябрь 2006 г. на долю группы из 7 ведущих азиатских государств с формирующейся рыночной экономикой приходилось 27,4% принадлежащего нерезидентам портфеля государственных ценных бумаг США, на долю группы из 14 стран — экспортеров нефти — около 5%8. С учетом значительной роли, которую аккумулирование резервов в странах с формирующейся рыночной экономикой играет в поддержании спроса на доллар США на международном валютном рынке, существует риск ослабления этой поддержки ввиду имеющихся у ряда стран (и реализуемых некоторыми из них) планов по изменению валютной структуры резервных активов.

Рисунок 7. Курс доллара США к евро*, долларов за 1 евро



Рисунок 8. Курс доллара США к фунту стерлингов*, долларов за 1 фунт стерлингов



Рисунок 9. Курс доллара США к йене*, йен за 1 доллар



Рисунок 10. Курс доллара США к юаню*, юаней за 1 доллар



* В среднем за месяц.

Динамика цен на акции

В среднем за январь—сентябрь 2006 г. по сравнению с соответствующим периодом 2005 г. повысился уровень цен на акции на крупнейших фондовых рынках различных регионов мира. Темпы роста фондовых индексов были в основном выше, чем в первом полугодии 2005 года. В США индекс Доу-Джонса повысился на 6%, индекс S&P500 — на 7,1%, индекс NASDAQ — на 6,2%. Индекс Xetra DAX-30 (Германия) возрос на 26,8%, индекс CAC-40 (Франция) — на 20,2%, индекс FTSE-100 (Великобритания) — на 15,3%, индекс Nikkei 225 (Япония) — на 36,2%, индекс Hang Seng (Гонконг) — на 14,7%, индекс Кospi (Республика Корея) — на 33,2%. На фондовых рынках государств Центральной Европы и Латинской Америки индекс BUX (Венгрия) повысился на 21,6%, индекс PX (Чехия) — на 20,9%, индекс IPC (Мексика) — на 44,7%, индекс MerVal (Аргентина) — на 16,7%, индекс Bovespa (Бразилия) — на 41,1%.

Высокие показатели прироста среднего уровня цен на акции в первые девять месяцев 2006 г. по сравнению с аналогичным периодом 2005 г. отражают позитивные изменения конъюнктуры фондовых рынков в конце 2005 — начале 2006 г., обусловленные благоприятной динамикой макроэкономических показателей, удовлетворительными показателями и оптимистичными прогнозами прибыли корпораций, процессами консолидации в промышленности и сфере услуг.

Во II квартале 2006 г. ситуация на зарубежных фондовых рынках характеризовалась нарастанием пессимистичных настроений в отношении темпов увеличения прибыли компаний и темпов роста мировой экономики. Уменьшение цен на акции американских компаний наряду с сообщениями, указывавшими на активизацию инфляционных процессов в США, и продолжившимся удорожанием нефти было обусловлено появлением признаков снижения деловой активности в реальном секторе американской экономики. Происходил отток капитала с рынка акций американских компаний на денежный рынок, что характерно для периодов снижения экономической активности. Резко увеличился приток средств в паевые фонды денежного рынка в США (сопоставимый приток по итогам девяти месяцев ранее наблюдался в 2000 и 2001 гг.). Синхронное ужесточение денежно-кредитной политики в группе основных развитых государств и ряде ведущих стран с формирующейся рыночной экономикой привело к значительному снижению цен на акции на финансовых рынках во многих странах мира в мае—июне 2006 года.

В июле—сентябре ситуация на фондовых рынках улучшилась, тем не менее умеренный рост фондовых индексов на протяжении большей части III квартала не вызвал существенного повышения средних за квартал показателей по сравнению с показателями предыдущего трехмесячного периода, а в ряде стран наблюдалось их снижение. Оживление на фондовых рынках было вызвано прежде всего переходом ФРС к политике поддержания процентных ставок на неизменном уровне. В США росту цен на акции способствовало появление позитивных данных о динамике прибыли корпораций во II квартале 2006 года. Фактором роста цен на акции европейских компаний было опубликование данных об ускорении роста ВВП в зоне евро во II квартале 2006 года. На рынок акций японских компаний положительное влияние оказало ослабление йены к валютам основных торговых партнеров Японии (евро, юаню). Позитивным фактором для фондовых рынков было снижение в августе—сентябре цен на нефть. Благоприятное влияние на конъюнктуру рынков в США и странах Европы продолжали оказывать процессы консолидации в промышленности.

Вместе с тем в III квартале продолжали действовать факторы, оказывавшие отрицательное влияние на конъюнктуру рынков акций. К таким факторам относились: неопределенная ситуация в экономике США на макроуровне, в частности появление новых данных о сокращении жилищного строительства, вызвавшее предположения о возможном снижении цен на недвижимость в США; инфляционные процессы в американской экономике, интенсивность которых по-прежнему требовала пристального внимания органов денежно-кредитного регулирования; продолжившийся рост процентных ставок в зоне евро, их повышение в отдельных не входящих в нее государствах Европы и ряде стран в других регионах мира, в том числе в Азии; геополитические риски.

В последние месяцы рассматриваемого периода позитивное влияние на рынок акций в США оказывали в основном факторы, повысившие вероятность плавного замедления экономического роста в стране без возникновения кризисных ситуаций, что возможно при условии снижения инфляции и проведения ФРС адекватной денежно-кредитной политики. Резко снизились темпы роста чистых покупок акций компаний — резидентов США нерезидентами: за девять месяцев 2006 г. они увеличились в 1,5 раза по сравнению с приростом почти в 15 раз в аналогичный период 2005 г. (из этого можно сделать вывод, что краткосрочные выгоды от участия в капитале американских корпораций в настоящее время ненамного превышают риск обесценения доллара США). Наиболее значительное влияние на зарубежные рынки акций в ближайшем будущем может оказать формирование более определенной тенденции в процентной политике ФРС.

Рисунок 11. Индекс Dow Industrials Average (США)*, пунктов



Рисунок 12. Индекс Xetra DAX-30 (Германия)*, пунктов



Рисунок 13. Индекс Nikkei 225 (Япония)*, пунктов



Рисунок 14. Индекс Hang Seng (Гонконг)*, пунктов



* В среднем за месяц.

1 С июля 2005 г. Китай осуществляет политику плавающего курса юаня к корзине валют, в которую входят доллар США и другие значимые для китайской экономики валюты. Внутридневные изменения курса юаня к доллару США ограничиваются пределами +/—0,3%.

2 “World Economic Outlook” (МВФ) — сентябрь 2006 г.; “European Economy № 5/2006: “Economic forecasts — Autumn 2006” (Комиссия Европейских Сообществ) — ноябрь 2006 г.

3 Информация о ставках ЛИБОР, доходности государственных ценных бумаг, курсах валют и фондовых индексах здесь и далее по тексту — по данным агентства “Рейтер”.

4 Под базовой инфляцией в США подразумевается изменение общего уровня потребительских цен, за исключением цен на энергоносители и продукты питания.

5 Индекс-дефлятор потребительских расходов относится к показателям системы национальных счетов и отражает инфляционные процессы в экономике в более широком спектре по сравнению с индексом потребительских цен. Под базовым индексом подразумевается изменение уровня цен на совокупность приобретенных населением товаров и услуг, кроме энергоносителей и продуктов питания.

6 Инверсия кривой доходности — состояние рынка, при котором доходность ценных бумаг с относительно короткими сроками до погашения превышает доходность инструментов с более длительными сроками до погашения.

7 “World Economic Outlook” — сентябрь 2006 года.

8 Первая группа стран: Китай, Сингапур, о-в Тайвань, Республика Корея, Гонконг, Таиланд, Индия; вторая группа стран: Саудовская Аравия, ОАЭ, Кувейт, Оман, Иран, Ирак, Бахрейн, Ливия, Нигерия, Алжир, Габон, Индонезия, Венесуэла и Эквадор. Китай занимал по рассматриваемому показателю (16%) 2-е место в мире после Японии.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации

Состояние внутреннего финансового рынка в октябре 2006 года

В октябре ситуация на российском финансовом рынке в целом оставалась сравнительно стабильной. Доходность основных долговых инструментов российского рынка колебалась на сложившемся уровне, по некоторым инструментам во второй половине месяца отмечалось небольшое увеличение доходности. На рынке акций преобладала повышательная динамика котировок. На денежном рынке в последней декаде месяца отмечался существенный рост ставок, связанный с неопределенностью краткосрочных курсовых ожиданий на фоне роста спроса на рублевые средства для осуществления обязательных платежей. Обороты операций на большинстве секторов финансового рынка несколько сократились.
Валютный рынок

Ситуация на внутреннем валютном рынке в рассматриваемый период была в целом сбалансированной, предложение иностранной валюты, формируемое поступлением экспортной валютной выручки и ввозом капитала корпоративным сектором, уравновешивалось спросом со стороны коммерческих банков. Повышение спроса на иностранную валюту было связано с укреплением позиций доллара США на международной арене в данный период, продолжением понижательной динамики цен на мировом рынке энергоносителей, а также ожиданиями участников рынка относительно перспектив укрепления рубля в 2006 году. Влияние данных факторов нашло отражение в динамике котировок и объемов кассового и срочного сегментов валютного рынка.

В этих условиях активность Банка России на внутреннем валютном рынке была сравнительно невысокой. Банк России проводил политику управляемого плавающего валютного курса, используя в качестве операционного ориентира бивалютную корзину, стоимость которой в октябре не претерпела существенных изменений.

Рисунок 1. Динамика рублевой стоимости бивалютной корзины Банка России (руб.)



Несмотря на внутримесячные колебания, официальный курс доллара США к рублю по итогам октября практически не изменился и на 1.11.2006 составил 26,7811 руб. за доллар США (на 1.10.2006 — 26,7799 руб. за доллар США). Официальный курс евро к рублю в октябре незначительно возрос — с 33,9783 руб. за евро на 1.10.2006 до 33,9852 руб. за евро на 1.11.2006.
Рисунок 2. Динамика официальных курсов иностранных валют к рублю (руб.)



В октябре отмечалось снижение активности участников биржевого рынка по сравнению с предыдущим месяцем. Суммарный оборот торгов по операциям рубль/доллар США на ЕТС в октябре составил 76,9 млрд. долл., что на 5,3% меньше аналогичного показателя сентября. Сокращение оборотов торгов было обусловлено существенным уменьшением объемов сделок с расчетами “завтра”. Продолжался рост оборотов операций “своп” и сделок с расчетами “сегодня” на ЕТС, хотя темпы роста заметно снизились.
Рисунок 3. Характеристики торгов по доллару США на ЕТС



В сегменте операций рубль/евро на ЕТС также отмечалось снижение активности участников. Совокупный биржевой оборот этих операций в октябре сократился по сравнению с сентябрем на 0,3% и составил 1,54 млрд. евро.
Рисунок 4. Характеристики торгов по евро на ЕТС



Средний дневной кассовый оборот межбанковских конверсионных операций по всем валютным парам сократился в октябре по сравнению с предшествующим месяцем на 12,3% и составил 38,3 млрд. долл. США. Наибольшее сокращение оборотов отмечалось по операциям доллар/евро (на 24%). Средний дневной оборот операций рубль/доллар США сократился с 27,4 до 24,7 млрд. долл. США. Средний дневной оборот кассовых сделок рубль/евро в долларовом эквиваленте уменьшился с 841 млн. долл. США в сентябре до 768 млн. долл. США в октябре.
В последний день месяца котировки срочных контрактов на доллар США с исполнением 15.11.2006 на ММВБ составляли 26,74 руб. за доллар, 15.01.2007 — 26,70 руб. за доллар, с исполнением 15.04.2007 — 26,67 руб. за доллар. Таким образом, участники российского срочного валютного рынка в краткосрочной перспективе ожидали небольшого снижения номинального курса доллара к рублю.

Рисунок 5. Фьючерсные спреды по контрактам на курс доллара США к рублю на ММВБ по состоянию на 17 октября 2006 года* (коп.)



* Дата исполнения фьючерсных контрактов на ММВБ.

Денежный рынок

Совокупные банковские резервы (включающие средства кредитных организаций на корреспондентских и депозитных счетах, счетах обязательных резервов и других счетах в Банке России, а также в облигациях Банка России) на 1.11.2006 сократились по сравнению с 1.10.2006 более чем на 130 млрд. рублей. Средний дневной объем совокупных банковских резервов в октябре уменьшился по сравнению с сентябрем, составив 909,8 млрд. руб. против 943,5 млрд. рублей1. Такая динамика совокупных банковских резервов была обусловлена тем, что увеличение средств на счетах органов государственного управления в Банке России и наличных денег в обращении в сумме превысило объем рублевых резервов, полученных кредитными организациями от продажи иностранной валюты Банку России вследствие заметного сокращения его присутствия на внутреннем валютном рынке.

Рисунок 6. Факторы изменения совокупных банковских резервов за октябрь 2006 года (млрд. руб.)



* Изменение задолженности по операциям Банка России по предоставлению ликвидности и сальдо прямых покупок/продаж государственных ценных бумаг из портфеля Банка России.

В составе совокупных банковских резервов средства кредитных организаций на счетах обязательных резервов в Банке России увеличились с 205,8 млрд. руб. на 1.10.2006 до 207,2 млрд. руб. на 1.11.2006. С 1 октября норматив обязательных резервов по обязательствам перед банками-нерезидентами был повышен с 2 до 3,5%. В то же время с октября 2006 г. кредитные организации, пользующиеся правом усреднения, могут поддерживать на корсчетах до 30% от общей суммы своих обязательных резервов. В октябре объем усредняемых обязательных резервов, поддерживаемых на корреспондентских счетах в Банке России, увеличился до 38,0 млрд. руб. по сравнению с 23,9 млрд. руб. в сентябре.

В октябре ежедневные остатки средств кредитных организаций на корреспондентских счетах в Банке России находились в интервале от 309,1 до 443,6 млрд. руб. (в сентябре — от 322,9 до 443,6 млрд. руб.) и в отличие от сентября имели тенденцию к постепенному уменьшению. Несмотря на это, в среднем уровень дневных остатков на корсчетах в октябре оказался несколько больше (364,3 млрд. руб.), чем в предыдущем месяце (357,9 млрд. руб.).

В первой и второй декадах октября конъюнктура денежного рынка оставалась сравнительно стабильной. На протяжении большей части этого периода ставка MIACR по однодневным рублевым межбанковским кредитам не превышала 3% годовых. Однако в последней декаде отмечался существенный рост ставок. Среднемесячная ставка MIACR по однодневным рублевым МБК повысилась с 3,5% годовых в сентябре до 4,1% годовых в октябре.

В сегменте рублевых межбанковских кредитов на более длительные сроки не отмечалось единой тенденции изменения ставок. Среднемесячная ставка по кредитам на срок 2—7 дней повысилась с 3,4 до 4,3% годовых, на срок 8—30 дней — снизилась с 3,8 до 3,7% годовых. В итоге кривая доходности по межбанковским кредитам в целом сохранила возрастающую форму при незначительном уменьшении угла наклона.

Волатильность фактических ставок в октябре оставалась умеренной. Динамика заявляемых ставок размещения и привлечения МБК, отражающая ожидания участников рынка, также свидетельствовала о сохранении сравнительно стабильной конъюнктуры рынка.

Рисунок 7. Банковские резервы* и ставка МIACR “овернайт” по предоставленным рублевым кредитам



* Остатки на конец дня.

Необходимость осуществления расчетов с бюджетной системой на фоне отсутствия в течение первых двух декад месяца интервенций Банка России на валютном рынке обусловила уменьшение как оборотов по депозитным операциям, так и задолженности Банка России по депозитным счетам перед кредитными организациями. В октябре ежедневные остатки на этих счетах находились в интервале от 253,4 до 61,3 млрд. руб. (в сентябре — от 293,8 до 95,8 млрд. руб.). Средняя дневная задолженность по депозитам коммерческих банков в октябре была равна 172,6 млрд. руб. против 214,5 млрд. руб. в сентябре.

Основную долю в структуре задолженности Банка России по депозитам кредитных организаций в октябре, как и в сентябре, составили средства, размещенные на стандартных условиях сроком на 1 неделю по фиксированной ставке 2,5% годовых.

В анализируемый период состоялось четыре депозитных аукциона на срок четыре недели. В связи с установлением Банком России более высоких ставок отсечения средневзвешенная доходность на указанных аукционах повысилась в течение месяца с 2,95 до 3,62% годовых. Кроме того, в октябре прошли три депозитных аукциона на срок три месяца, средневзвешенная доходность на которых также возросла с 4,03% годовых (на аукционе 5.10.2006) до 4,46% годовых (на аукционе 26.10.2006).

В октябре состоялись все запланированные аукционы по размещению облигаций Банка России выпуска № 4-02-30BR0-4, обратный выкуп которых назначен на 15 марта 2007 года. В ходе этих аукционов кредитные организации приобрели ОБР на сумму около 13,5 млрд. руб. по рыночной стоимости. Банк России в анализируемый период существенно увеличил ставки отсечения на проводимых аукционах, в результате чего средневзвешенная ставка по их итогам возросла с 4,14% годовых на аукционе 5 октября до 4,73% годовых на аукционе 26 октября. Объем операций Банка России по продаже ОБР на вторичном рынке в октябре был незначительным. Задолженность Банка России перед кредитными организациями по ОБР увеличилась со 159,6 млрд. руб. на 1.10.2006 до 173,1 млрд. руб. на 1.11.2006.

Рисунок 8. Операции Банка России с ОБР



* Нетто, по рыночной стоимости, на день расчетов.

Таблица 1. Аукционы по размещению ОБР

	Дата аукциона
	Регистрационный номер выпуска
	Предложение по номинальной стоимости, млн. руб.
	Спрос по рыночной стоимости, млн. руб.
	Размещение по рыночной стоимости, млн. руб.
	Доходность по цене отсечения, % годовых
	Доходность по средневзвешенной цене, % годовых
	Дата выкупа

	5.10.2006
	4-02-30BR0-4
	10 000,0
	5 666,1
	5 551,2
	4,25
	4,14
	15.03.2007

	12.10.2006
	4-02-30BR0-4
	10 000,0
	5 841,9
	3 262,9
	4,55
	4,49
	15.03.2007

	19.10.2006
	4-02-30BR0-4
	10 000,0
	5 904,9
	3 540,9
	4,65
	4,59
	15.03.2007

	26.10.2006
	4-02-30BR0-4
	10 000,0
	2 339,7
	1 115,2
	4,81
	4,73
	15.03.2007


Рисунок 9. Инструменты Банка России по абсорбированию ликвидности* (млрд. руб.)



* Остатки на конец дня.

Сложившаяся ситуация с банковской ликвидностью обусловила высокий спрос со стороны кредитных организаций на инструменты Банка России по предоставлению ликвидности. В последней декаде месяца увеличение спроса на краткосрочные рублевые средства привело к повышению межбанковских кредитных ставок до 5—10% годовых. С 20 октября до конца месяца осуществлялись операции прямого РЕПО сроком на 1 день, причем в течение трех дней проводились дополнительные аукционы. Месячный объем заключенных сделок прямого РЕПО в октябре (более 365 млрд. руб.) оказался максимальным за истекший период 2006 года. В анализируемый период сделки прямого РЕПО заключались в среднем по ставке 6,17% годовых. Обеспечением указанных операций являлись в основном облигации Банка России (48,4%) и облигации федеральных займов (40,0%). Несмотря на то что в октябре объем предоставленных Банком России ломбардных кредитов несколько уменьшился по сравнению с сентябрем (741,6 млн. руб. против 923,7 млн. руб.), все же он сохранялся на достаточно высоком уровне.

В целях бесперебойного функционирования платежной системы на протяжении всего месяца Банк России предоставлял внутридневные кредиты. Их общий объем составил в октябре 1113,4 млрд. руб., что больше аналогичного показателя за сентябрь на 25%. Объем предоставленных Банком России кредитов “овернайт” несколько сократился — до 4,0 млрд. руб. против 4,7 млрд. руб. в сентябре. В структуре ценных бумаг, переданных кредитными организациями в обеспечение кредитов Банка России на 1 ноября 2006 г., преобладали государственные облигации.

С 23 октября 2006 г. ставка рефинансирования Банка России снижена с 11,5 до 11,0% годовых.

Рисунок 10. Объем внутридневных кредитов Банка России (млрд. руб.)



Рисунок 11. Структура обеспечения операций прямого РЕПО Банка России, проведенных в октябре 2006 года



Рисунок 12. Структура ценных бумаг, переданных кредитными организациями в обеспечение кредитов Банка России на 1 ноября 2006 года



Ставки валютных МБК, размещаемых российскими банками, в октябре, как и в предшествующие месяцы, определялись прежде всего конъюнктурой мирового денежного рынка. Среднемесячная ставка MIACR по однодневным МБК в долларах США в октябре, как и в сентябре, составляла 5,3% годовых. Заимствования на мировом денежном рынке по-прежнему были значимым источником пополнения средств российских банков.

Уровень кредитного риска на российском рынке МБК оставался низким. Доля просроченной задолженности в общем объеме размещенных рублевых МБК по состоянию на 1 октября 2006 г., как и на начало предшествующего месяца, не превышала 0,1%.

Рынок ОФЗ

Ситуация на рынке государственных ценных бумаг в октябре характеризовалась снижением активности участников. В течение большей части анализируемого периода предложение ОФЗ на вторичном рынке превышало спрос на них. По сравнению с сентябрем совокупный объем сделок на вторичном рынке уменьшился на 41%.

На первичном рынке в рассматриваемый период был проведен один аукцион по размещению дополнительного выпуска ОФЗ-ПД 25059 на сумму 11,0 млрд. руб. по номиналу. Спрос участников рынка в 4,6 раза превысил предложение со стороны Минфина России, что позволило эмитенту разместить бумаги с премией к доходности на вторичном рынке в размере 2 базисных пунктов. Доходность к погашению по средневзвешенной цене составила 6,26% годовых. По итогам аукциона объем в обращении данного выпуска возрос на 37% и достиг 40,8 млрд. рублей.

Таблица 2. Параметры и результаты аукционов по размещению ОФЗ

	Параметры выпусков

	Рынок
	первичный

	Дата аукциона
	18.10.2006

	Номер выпуска
	25059*

	Объем предложения, млрд. руб.
	11,0

	Срок обращения, дней
	1554

	Дата погашения
	19.01.2011

	Результаты аукционов

	Объем спроса (по номиналу), млрд. руб.
	50,20

	Объем спроса (по фактическим ценам), млрд. руб.
	50,07

	Объем размещения (по номиналу), млрд. руб.
	10,96

	Объем размещения (по фактическим ценам), млрд. руб.
	11,11

	Цена отсечения, % от номинала
	99,92

	Средневзвешенная цена, % от номинала
	99,94

	Доходность по цене отсечения, % годовых
	6,26

	Средневзвешенная доходность, % годовых
	6,26

	Премия/дисконт к доходности на вторичном рынке, базисных пунктов
	2


* Дополнительный выпуск.

В октябре объем сделок, заключенных в основном режиме торгов, составил 24,7 млрд. руб. по фактической стоимости, что на 46% ниже аналогичного показателя за сентябрь. В режиме внесистемных сделок оборот сократился на 32% и составил 19,3 млрд. руб. по фактической стоимости.

В соответствии с графиком в октябре были осуществлены купонные выплаты по четырем выпускам ОФЗ на сумму 2,3 млрд. рублей. По итогам месяца номинальный рыночный портфель гособлигаций увеличился на 1,4% — до 846,8 млрд. руб., дюрация рыночного портфеля снизилась на 1,9% и составила на конец октября 5,3 года.

Рисунок 13. Объем операций на рынке ОФЗ в 2006 году (млрд. руб.)*



* По фактической стоимости.

В октябре средняя за месяц валовая доходность ОФЗ снизилась относительно среднего показателя за сентябрь на 6 базисных пунктов — до 6,42% годовых. Однако валовая доходность ОФЗ на конец октября была выше показателя на конец сентября на 7 базисных пунктов и составила 6,47% годовых. В течение октября доходность ОФЗ колебалась в пределах от 6,34 до 6,50% годовых.

Рисунок 14. Основные показатели вторичного рынка ОФЗ



Кривая бескупонной доходности ОФЗ в октябре сохранила возрастающую форму. Поскольку на конец октября относительно конца сентября доходность возросла, кривая доходности по итогам месяца сместилась вверх. Рост доходности наблюдался по всему спектру сроков, но в наибольшей степени повысилась доходность ОФЗ по краткосрочным инструментам (на 41 базисный пункт — до 5,49% годовых), что вызвало уменьшение угла наклона кривой доходности на ее “коротком” участке.
Рисунок 15. Кривая бескупонной доходности ОФЗ (% годовых)



В течение анализируемого периода доминировала повышательная динамика бескупонной доходности ОФЗ на различные сроки. Рост доходности по итогам октября в среднесрочном сегменте (3 и 5 лет) составил 5—12 базисных пунктов, по долгосрочным инструментам (10 и 30 лет) — 2—3 базисных пункта.

Рисунок 16. Динамика бескупонной доходности ОФЗ на различные сроки (% годовых)



Рынок корпоративных ценных бумаг

Рынок акций. В октябре преобладала повышательная динамика цен большинства ликвидных российских акций под влиянием стабилизации мирового рынка нефти и положительной динамики цен акций на ведущих мировых фондовых рынках.

В октябре индекс ММВБ повысился на 4,4% и на закрытие торгов 31 октября составил 1426,86 пункта. В течение месяца индекс ММВБ колебался в диапазоне от 1334,56 до 1455,07 пункта, а его максимальное дневное изменение составило 3,4%. Индекс РТС в октябре изменялся от 1520,96 до 1638,70 пункта и по итогам месяца увеличился на 4,1% (на закрытие торгов 31 октября индекс РТС был равен 1613,57 пункта). Максимальное дневное изменение индекса РТС составило 3,0%.

Рисунок 17. Динамика индекса ММВБ и объемов торгов акциями на ФБ ММВБ



В октябре динамика индекса РТС была схожа с динамикой ведущих мировых фондовых индексов. За месяц индекс DAX Франкфуртской фондовой биржи (Германия) повысился на 4,4%, индустриальный индекс Dow Jones Нью-Йоркской фондовой биржи (США) — на 3,4%, индекс FTSE Лондонской фондовой биржи (Великобритания) — на 3,3%, индекс Nikkei 225 Токийской фондовой биржи (Япония) — на 1,7%.
Рисунок 18. Темпы изменения индекса РТС и ведущих мировых фондовых индексов (%)*



* За 100 приняты значения индексов на 29.09.2006.

На ФБ ММВБ в октябре по сравнению с сентябрем средний дневной объем торгов акциями сократился на 7,6% и составил 42,4 млрд. руб., в РТС этот показатель увеличился на 14,4% (до 42,9 млн. долл. США). Капитализация рынка акций в РТС за месяц увеличилась на 3,4% и на 31 октября составила 831,5 млрд. долл. США.

Набор высоколиквидных бумаг на вторичном рынке акций в рассматриваемый период оставался ограниченным: в структуре совокупных торгов трех крупнейших российских фондовых бирж (ФБ ММВБ, РТС, ФБ “Санкт-Петербург”) на долю акций 4 ведущих эмитентов приходилось 83% торгового оборота. Наиболее ликвидными по-прежнему были бумаги ОАО “Газпром”, ОАО “НК ЛУКойл”, РАО “ЕЭС России” и ОАО “ГМК “Норильский никель”.

Рисунок 19. Структура совокупных торгов акциями на ведущих биржах в октябре 2006 года*



* ФБ ММВБ, РТС, ФБ “Санкт-Петербург”.

Большинство ликвидных бумаг в октябре подорожало: цена акций ОАО “ГМК “Норильский никель” повысилась на 12%, ОАО “НК ЛУКойл” — на 5%, Сбербанка России — на 3%, РАО “ЕЭС России” и ОАО “Ростелеком” — на 1%. Цена акций ОАО “Газпром” на конец октября снизилась по сравнению с концом сентября на 3%.

Рисунок 20. Темпы изменения цен акций ведущих эмитентов на ФБ ММВБ (%)*



* За 100 приняты значения цен на 29.09.2006.

Рынок корпоративных облигаций. Активность участников на первичном и вторичном рынках корпоративных облигаций в анализируемый период немного снизилась по сравнению с сентябрем. На ФБ ММВБ было размещено 23 выпуска корпоративных облигаций на сумму 54,6 млрд. руб. по номиналу (в сентябре — 24 выпуска объемом 59,6 млрд. руб.).

Наиболее крупные выпуски облигаций в октябре принадлежали таким эмитентам, как ОАО “Федеральная сетевая компания Единой энергетической системы” (“ФСК ЕЭС”), ОАО “МДМ-Банк” (по 6 млрд. руб.), ОАО “Пятая генерирующая компания оптового рынка электроэнергии” (ОГК-5) и ОАО “Агентство по ипотечному жилищному кредитованию” (по 5 млрд. руб.).

Рисунок 21. Первичное размещение корпоративных облигаций на ФБ ММВБ в 2006 году (млрд. руб.)



В октябре доходность ликвидных корпоративных облигаций по сравнению с сентябрем существенно не изменилась. Доходность корпоративных облигаций, рассчитанная информационным агентством “Сбондс.ру” по группе эмитентов, изменялась в диапазоне от 7,5 до 7,6% годовых при среднем значении 7,5% годовых.
Рисунок 22. Показатели вторичного рынка корпоративных облигаций



* По данным информационного агентства “Сбондс.ру”.

Одновременно с уменьшением объема предлагаемых бумаг на первичном рынке корпоративных облигаций снижалась активность операций на вторичном рынке. Суммарный объем операций на вторичном рынке корпоративных облигаций на ФБ ММВБ в октябре по сравнению с сентябрем сократился на 7,4% и составил 174,6 млрд. рублей. В структуре вторичных торгов корпоративными облигациями на ФБ ММВБ в рассматриваемый период состав эмитентов наиболее ликвидных бумаг не изменился. Такими эмитентами оставались ОАО “Российские железные дороги”, ОАО “Газпром”, ОАО “ФСК ЕЭС” и ОАО “Управляющая компания ГидроОГК”. Ликвидность бумаг других эмитентов была существенно ниже.

Рисунок 23. Структура вторичных торгов корпоративными облигациями на ФБ ММВБ в октябре 2006 года



Рынок производных финансовых инструментов

Суммарный оборот биржевых торгов фьючерсами и опционами на основных площадках увеличился в октябре до 356,0 млрд. руб. против 318,7 млрд. руб. в сентябре. Рост суммарного оборота был обусловлен в основном активизацией торгов на валютном сегменте срочного биржевого рынка.

В октябре расширилась инструментальная база срочного рынка — в системе FORTS были введены в обращение 2 новых контракта: фьючерсный контракт на обыкновенные акции ОАО НК “Роснефть” и опцион на фьючерсный контракт на обыкновенные акции ОАО “ГМК “Норильский никель”.

Оборот торгов контрактами на индекс РТС достиг в октябре рекордного за период с начала торгов в августе 2005 г. значения 90,5 млрд. руб., что обеспечило незначительный рост суммарного оборота торгов в сегменте фондовых фьючерсов. Несмотря на это, доля данного сегмента в совокупном обороте биржевых торгов деривативами в октябре сократилась до 60% против 65% в сентябре. По большинству фьючерсных контрактов на курсы акций и цену облигаций произошло сокращение оборота торгов. Исключение составили контракты на курс акций ОАО “НК ЛУКойл” (20,5 млрд. руб. в октябре против 15,4 млрд. руб. в сентябре) и контракты на курсы акций ОАО “ГМК “Норильский никель” и Сбербанка России.

Объем торгов валютными фьючерсами (28% суммарного оборота против 22% в сентябре) в октябре увеличился до 99,0 млрд. руб. по сравнению с 71,1 млрд. руб. в сентябре. Наиболее значительно — с 67,1 млрд. руб. в сентябре до 98,5 млрд. руб. в октябре — этот показатель возрос по контрактам на курс доллара США к рублю на ММВБ. Инструментальная структура валютного сегмента не изменилась: подавляющее количество сделок заключалось по фьючерсам на курс доллара США к рублю (на всех четырех рассматриваемых биржах), объем операций с контрактами на курс доллара США к евро (ФБ “Санкт-Петербург”) оставался незначительным.

Доля сегмента процентных фьючерсов в совокупном обороте биржевых торгов деривативами продолжала постепенно увеличиваться. В октябре она составила 1,2%, или 4,3 млрд. рублей. В рассматриваемый период участники рынка проявили значительный интерес к фьючерсным контрактам на среднюю ставку MosIBOR по однодневным рублевым кредитам в системе FORTS и на ММВБ. Оборот торгов по этим контрактам в октябре увеличился до 4,0 млрд. руб. по сравнению с 2,4 млрд. руб. в сентябре. По контрактам на 3-месячную процентную ставку MosPrime Rate на ММВБ оборот торгов составил 0,2 млрд. руб. против 0,1 млрд. руб. в сентябре.

Товарный сегмент срочного биржевого рынка, функционирующий в системе FORTS, в октябре по сравнению с сентябрем сузился. Его доля в суммарном обороте рынка биржевых деривативов в октябре сократилась до 1,2% против 1,7% в сентябре, в основном за счет уменьшения оборотов торгов по контрактам на золото (с 5,1 млрд. руб. в сентябре до 3,5 млрд. руб. в октябре). По фьючерсным контрактам на нефть сорта “Юралс” оборот торгов незначительно увеличился.

Доля сегмента опционных контрактов в октябре осталась равной 10% суммарного оборота срочного биржевого рынка. По большинству опционных контрактов на фьючерсы на курсы акций российских эмитентов обороты торгов сократились. Исключение составили опционные контракты на фьючерс на индекс РТС (16,6 млрд. руб. в октябре против 16,3 млрд. руб. в сентябре) и на фьючерс на курс акций ОАО “Газпром”.

Рисунок 24. Динамика торгов срочными биржевыми контрактами по базовым активам в 2006 году (млрд. руб.)*



* По данным FORTS, ММВБ, СПВБ и ФБ “Санкт-Петербург”.

Таблица 3. Структура торгов срочными биржевыми контрактами по базовым активам в 2006 году (млрд. руб.)*

	Инструмент
	II
	III
	IV
	V
	VI
	VII
	VIII
	IX
	X

	Фондовые фьючерсы, в т.ч.
	128,53
	172,35
	205,34
	274,57
	207,25
	180,25
	218,26
	207,36
	214,47

	фьючерсы на акции
	84,12
	109,52
	146,92
	195,59
	138,39
	104,79
	152,39
	149,85
	123,21

	фьючерсы на фондовый индекс РТС
	43,41
	61,16
	56,71
	77,28
	66,80
	75,09
	64,37
	56,64
	90,53

	фьючерсы на облигации
	1,00
	1,66
	1,71
	1,71
	2,06
	0,37
	1,50
	0,86
	0,73

	Валютные фьючерсы, в т.ч.
	37,70
	85,57
	62,70
	103,51
	130,50
	51,61
	79,82
	71,11
	99,00

	фьючерсы на курс долл. США к рублю
	36,89
	84,19
	61,68
	100,85
	127,93
	50,48
	79,33
	70,47
	98,90

	фьючерсы на курс евро к долл. США, евро к рублю
	0,81
	1,38
	1,02
	2,66
	2,57
	1,13
	0,49
	0,64
	0,11

	Товарные фьючерсы
	—
	—
	—
	—
	2,26
	4,17
	4,91
	5,56
	4,19

	Процентные фьючерсы
	—
	—
	—
	0,27
	3,39
	2,03
	2,40
	2,52
	4,27

	Опционы
	13,22
	21,09
	24,16
	34,62
	27,02
	10,54
	17,19
	32,11
	34,09

	ВСЕГО
	179,45
	279,01
	292,20
	412,97
	370,43
	248,60
	322,57
	318,65
	356,03


* По данным FORTS, ММВБ, СПВБ и ФБ “Санкт-Петербург”.

— Торги не проводились.

1 Здесь и далее средние дневные объемные показатели рассчитаны по средней хронологической.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации при участии Сводного экономического департамента и Департамента операций на финансовых рынках

кредитные организации

Сведения об остатках средств кредитных организаций в Банке России на начало операционного дня за период с 20 по 24 ноября 2006 года (в млрд. руб.)

	Дата
	На корреспондентских счетах (включая остатки средств на ОРЦБ)
	На депозитных счетах

	
	Российская Федерация
	в т.ч. Московский регион
	

	20.11.2006
	335,3
	225,9
	56,7

	21.11.2006
	312,6
	211,0
	60,7

	22.11.2006
	349,0
	239,6
	59,5

	23.11.2006
	354,0
	241,5
	55,5

	24.11.2006
	342,6
	214,5
	55,4


Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом

ОБЪЯВЛЕНИЕ 
о банкротстве “Федеральный банк развития” (ОАО)

Государственная корпорация “Агентство по страхованию вкладов” сообщает о том, что решением Арбитражного суда г. Москвы, резолютивная часть которого объявлена 14 ноября 2006 года, по делу № А40-56086/06-38-1141Б Акционерный коммерческий банк “Федеральный банк развития” (открытое акционерное общество), регистрационный № 2792, зарегистрированный по адресу: 129366, г. Москва, пр-т Мира, 128, стр. 2, признан несостоятельным (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.
Функции конкурсного управляющего возложены на государственную корпорацию “Агентство по страхованию вкладов”, расположенную по адресу: 109240, г. Москва, Верхний Таганский тупик, 4.

Требования кредиторов с приложением подлинных документов либо их надлежащим образом заверенных копий, подтверждающих обоснованность этих требований, или вступивших в законную силу судебных актов направляются представителю конкурсного управляющего по адресу: 123022, г. Москва, а/я 4 (телефон “горячей линии” 8-800-200-08-05).

Реестр требований кредиторов подлежит закрытию, в том числе в целях предварительных выплат кредиторам первой очереди, по истечении 61 дня с даты первого опубликования настоящего сообщения в “Российской газете” или “Вестнике Банка России”.

Участниками первого собрания кредиторов являются кредиторы, предъявившие свои требования в течение 30 календарных дней со дня опубликования сведений о признании кредитной организации банкротом и об открытии конкурсного производства, а также в период деятельности временной администрации Банка России. Датой предъявления требования является дата его получения представителем конкурсного управляющего.

При предъявлении требований кредитор обязан указать наряду с существом предъявляемых требований сведения о себе, в том числе фамилию, имя, отчество, дату рождения, реквизиты документа, удостоверяющего личность, и почтовый адрес для направления корреспонденции (для физического лица), наименование, место нахождения (для юридического лица), контактный телефон, а также банковские реквизиты счета, открытого на имя кредитора в одном из банков Российской Федерации (при его наличии), на который могут перечисляться денежные средства в рамках расчетов с кредиторами в ходе конкурсного производства.

ОБЪЯВЛЕНИЕ 
о банкротстве ООО “МОСПРОМБАНК”

Государственная корпорация “Агентство по страхованию вкладов” сообщает о том, что решением Арбитражного суда Московской области, резолютивная часть которого объявлена 16 ноября 2006 года, по делу № А41-К2-15376/06 Общество с ограниченной ответственностью “МОСПРОМБАНК”, регистрационный № 1890, зарегистрированное по адресу: 141720, Московская обл., п. Шереметьевский, ул. Ленина, 23, признано несостоятельным (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.
Функции конкурсного управляющего возложены на государственную корпорацию “Агентство по страхованию вкладов”, расположенную по адресу: 109240, г. Москва, Верхний Таганский тупик, 4.

Требования кредиторов с приложением подлинных документов либо их надлежащим образом заверенных копий, подтверждающих обоснованность этих требований, или вступивших в законную силу судебных актов направляются представителю конкурсного управляющего по адресу: 123022, г. Москва, а/я 45 (телефон “горячей линии” 8-800-200-08-05).

Реестр требований кредиторов подлежит закрытию, в том числе в целях предварительных выплат кредиторам первой очереди, по истечении 61 дня с даты первого опубликования настоящего сообщения в “Российской газете” или “Вестнике Банка России”.

Участниками первого собрания кредиторов являются кредиторы, предъявившие свои требования в течение 30 календарных дней со дня опубликования сведений о признании кредитной организации банкротом и об открытии конкурсного производства, а также в период деятельности временной администрации Банка России. Датой предъявления требования является дата его получения представителем конкурсного управляющего.

При предъявлении требований кредитор обязан указать наряду с существом предъявляемых требований сведения о себе, в том числе фамилию, имя, отчество, дату рождения, реквизиты документа, удостоверяющего личность, и почтовый адрес для направления корреспонденции (для физического лица), наименование, место нахождения (для юридического лица), контактный телефон, а также банковские реквизиты счета, открытого на имя кредитора в одном из банков Российской Федерации (при его наличии), на который могут перечисляться денежные средства в рамках расчетов с кредиторами в ходе конкурсного производства.

ОБЪЯВЛЕНИЕ 
о назначении конкурсного управляющего Коммерческого банка “Гумбет”

Государственная корпорация “Агентство по страхованию вкладов” сообщает о том, что решением Арбитражного суда Республики Дагестан от 19 октября 2006 г. по делу № А15-809/98-2 конкурсный управляющий Рамазанов Р.М. освобожден от обязанностей конкурсного управляющего банка и функции конкурсного управляющего Коммерческого банка “Гумбет” (регистрационный № 953, зарегистрирован по адресу: 368930, Республика Дагестан, Гумбетовский р-н, с. Мехельта), возложены на государственную корпорацию “Агентство по страхованию вкладов” (109240, г. Москва, Верхний Таганский тупик, 4).

Адрес приема почтовой корреспонденции представителя конкурсного управляющего Коммерческого банка “Гумбет”: 109240, г. Москва, а/я 30 (телефон “горячей линии” 8-800-200-08-05).

ОБЪЯВЛЕНИЕ 
о ликвидации КБ “НЕМАН” (ООО)

Ликвидатор КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “НЕМАН” (ОБЩЕСТВО С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ), регистрационный № 1041, зарегистрированного по адресу: 238710, Калининградская обл., г. Неман, ул. Советская, 12, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Калининградской области от 2 ноября 2006 года по делу № А21-5776/2006 кредитная организация подлежит принудительной ликвидации в порядке, установленном Федеральным законом “О банках и банковской деятельности”.
Ликвидатором КБ “НЕМАН” (ООО) назначен Иванов Владимир Петрович.

Ликвидатор находится по адресу: 236029, г. Калининград, ул. Зеленая, 81, кв. 44. Контактные телефоны: 8 (4012) 32-33-17, 8 (917) 301-02-39.

Ликвидатор извещает кредиторов КБ “НЕМАН” (ООО) о возможности предъявления требований в течение двух месяцев после опубликования настоящего сообщения.

Претензии направляются по адресу: 236029, г. Калининград, ул. Зеленая, 81, кв. 44, для Иванова В.П.

ОБЪЯВЛЕНИЕ 
временной администрации по управлению ООО КБ “Интерсвязьбанк”

Временная администрация по управлению Коммерческим банком “Интерсвязьбанк” (Общество с ограниченной ответственностью) ООО КБ “Интерсвязьбанк” извещает кредиторов о возможности предъявления своих требований в соответствии с пунктом 8 статьи 22.1 Федерального закона “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций” по адресу: 107078, г. Москва, ул. Садовая-Спасская, 3, корп. 2.
СООБЩЕНИЕ 
о реорганизации ОАО “МДМ-Банк”*

Акционерный Коммерческий Банк “Московский Деловой Мир” (открытое акционерное общество) ОАО “МДМ-Банк”, расположенный по адресу: 115172, г. Москва, Котельническая наб., 33, стр. 1, тел. (495) 797-95-00, факс (495) 797-95-01, сообщает, что общим собранием акционеров 10 ноября 2006 г. принято решение о реорганизации ОАО “МДМ-Банк” в форме присоединения к нему ЗАО “МВК — Недвижимость”.
В соответствии со статьей 15 Федерального закона “Об акционерных обществах” кредиторы ОАО “МДМ-Банк” в течение 30 календарных дней с даты опубликования настоящего сообщения вправе письменно потребовать досрочного прекращения или исполнения соответствующих обязательств и возмещения убытков.

Письменные требования направляются по адресу: 115172, г. Москва, Котельническая наб., 33, стр. 1.

* Данное сообщение опубликовано на основании представленной кредитной организацией информации. Банк России не несет ответственности за достоверность публикуемой информации.

СООБЩЕНИЕ 
о реорганизации Банка НФК (ООО)*

Банк “Национальная Факторинговая Компания” (Общество с ограниченной ответственностью) Банк НФК (ООО), расположенный по адресу: 115114, г. Москва, ул. Кожевническая, 14, тел. (495) 787-53-37, факс (495) 787-53-38, сообщает, что Общим собранием его участников 20 июля 2006 г. принято решение о реорганизации Банка “Национальная Факторинговая Компания” (Общество с ограниченной ответственностью) путем преобразования в Банк “Национальная Факторинговая Компания” (3акрытое акционерное общество).
В соответствии со статьей 51 Федерального закона “Об обществах с ограниченной ответственностью” кредиторы Банка НФК (ООО) в течение 30 календарных дней с даты опубликования настоящего сообщения вправе письменно потребовать досрочного прекращения или исполнения соответствующих обязательств и возмещения убытков.

Письменные требования направляются по адресу: 115114, г. Москва, ул. Кожевническая, 14.

* Данное сообщение опубликовано на основании представленной кредитной организацией информации. Банк России не несет ответственности за достоверность публикуемой информации.

ставки денежного рынка
СООБЩЕНИЕ 
об итогах проведения ломбардного кредитного аукциона и величине фиксированной процентной ставки по ломбардным кредитам на срок семь календарных дней

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 21 ноября 2006 года Центральный банк Российской Федерации провел ломбардный кредитный аукцион (по американскому способу) со сроком кредита 2 недели (14 календарных дней, дата предоставления ломбардного кредита Банка России по итогам аукциона — 22 ноября 2006 года, дата погашения ломбардного кредита и уплаты процентов по нему — 6 декабря 2006 года).

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 7,00% годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 7,18% годовых.

Фиксированная процентная ставка по ломбардным кредитам Банка России на срок семь календарных дней на период с 22.11.2006 по 28.11.2006 включительно установлена в размере 7,18% годовых.

21.11.2006 г.

СООБЩЕНИЕ 
об итогах проведения депозитных аукционов

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 23 ноября 2006 года Центральный банк Российской Федерации в соответствии со ст. 46 Федерального закона от 10.07.2002 № 86-ФЗ “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и Положением Банка России от 05.11.2002 № 203-П “О порядке проведения Центральным банком Российской Федерации депозитных операций с кредитными организациями в валюте Российской Федерации” провел депозитные аукционы, в том числе с использованием системы “Рейтерс-Дилинг”, Системы электронных торгов ММВБ и путем оформления договоров-заявок со сроком депозита 4 недели (дата привлечения средств в депозит — 24 ноября 2006 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 22 декабря 2006 года) и 3 месяца (дата привлечения средств в депозит — 24 ноября 2006 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 26 февраля 2007 года).

В аукционе со сроком депозита 4 недели приняли участие 11 банков-резидентов из 9 регионов.

На аукцион банками были поданы заявки с предложением процентных ставок в диапазоне от 4 до 9 процентов годовых.

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 4,3 процента годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 4,25 процента годовых.

В аукционе со сроком депозита 3 месяца приняли участие 4 банка-резидента из 2 регионов.

На аукцион банками были поданы заявки с предложением процентных ставок в диапазоне от 4,85 до 10 процентов годовых.

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 4,95 процента годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 4,93 процента годовых.

23.11.2006 г.

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

	Дата
	Срок депозитов
	Ставка по депозитам, % годовых
	Время привлечения депозитов

	20.11.2006
	“Том-некст” (с 21.11.2006 до 22.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 22.11.2006 до 23.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 20.11.2006 до 27.11.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 22.11.2006 до 29.11.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“До востребования”
	2,0
	до 17.00

	21.11.2006
	“Том-некст” (с 22.11.2006 до 23.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 23.11.2006 до 24.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 21.11.2006 до 28.11.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 23.11.2006 до 30.11.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“До востребования”
	2,0
	до 17.00

	22.11.2006
	“Том-некст” (с 23.11.2006 до 24.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 24.11.2006 до 27.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 22.11.2006 до 29.11.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 24.11.2006 до 1.12.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“До востребования”
	2,0
	до 17.00

	23.11.2006
	“Том-некст” (с 24.11.2006 до 27.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 27.11.2006 до 28.11.2006)
	2,0
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 23.11.2006 до 30.11.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 27.11.2006 до 4.12.2006)
	2,5
	до 17.00

	
	“До востребования”
	2,0
	до 17.00

	24.11.2006
	“Том-некст” (с 27.11.2006 до 28.11.2006)
	2,0
	до 16.00

	
	“Спот-некст” (с 28.11.2006 до 29.11.2006)
	2,0
	до 16.00

	
	“1 неделя” (с 24.11.2006 до 1.12.2006)
	2,5
	до 16.00

	
	“Спот-неделя” (с 28.11.2006 до 5.12.2006)
	2,5
	до 16.00

	
	“До востребования”
	2,0
	до 16.00


Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

	
	21.11
	22.11
	23.11
	24.11
	27.11

	Ставка по кредиту overnight, % годовых
	11,0
	11,0
	11,0
	11,0
	11,0


Фиксированная процентная ставка по ломбардным кредитам Банка России на срок семь календарных дней

	
	22.11
	23.11
	24.11
	27.11
	28.11

	Фиксированная процентная ставка по ломбардным кредитам Банка России на срок семь календарных дней, % годовых
	7,18
	7,18
	7,18
	7,18
	7,18


Показатели ставок межбанковского рынка, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций
20—24 ноября 2006 года

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIBID — Moscow Interbank Bid)
Российский рубль (в процентах годовых)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период

	
	20.11.2006
	21.11.2006
	22.11.2006
	23.11.2006
	24.11.2006
	значение
	изменение*

	1 день
	4,45
	4,35
	4,03
	3,90
	4,25
	4,20
	—0,15

	От 2 до 7 дней
	4,50
	4,56
	4,47
	4,41
	4,40
	4,47
	0,09

	От 8 до 30 дней
	4,89
	4,92
	4,97
	4,80
	4,84
	4,88
	0,05

	От 31 до 90 дней
	5,17
	5,17
	4,95
	5,08
	5,12
	5,10
	0,02

	От 91 до 180 дней
	5,47
	5,71
	5,57
	5,45
	5,48
	5,54
	—0,04

	От 181 дня до 1 года
	6,17
	6,38
	6,18
	6,12
	6,14
	6,20
	—0,08


ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIBOR — Moscow Interbank Offered Rate)
Российский рубль (в процентах годовых)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период

	
	20.11.2006
	21.11.2006
	22.11.2006
	23.11.2006
	24.11.2006
	значение
	изменение*

	1 день
	6,06
	6,21
	5,68
	5,53
	5,87
	5,87
	—0,14

	От 2 до 7 дней
	6,33
	6,42
	6,31
	6,19
	6,24
	6,30
	0,06

	От 8 до 30 дней
	6,24
	6,27
	6,31
	6,18
	6,19
	6,24
	0,07

	От 31 до 90 дней
	6,88
	6,88
	6,83
	6,77
	6,81
	6,83
	0,07

	От 91 до 180 дней
	7,48
	7,74
	7,59
	7,46
	7,49
	7,55
	—0,03

	От 181 дня до 1 года
	8,02
	8,24
	8,03
	7,97
	7,98
	8,05
	—0,08


ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIACR — Moscow Interbank Actual Credit Rate)
Российский рубль (в процентах годовых)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период**

	
	17.11.2006
	20.11.2006
	21.11.2006
	22.11.2006
	23.11.2006
	значение
	изменение

	1 день
	5,94
	6,49
	5,63
	5,09
	5,46
	5,70
	—0,30

	От 2 до 7 дней
	6,15
	7,64
	6,24
	4,94
	5,41
	5,73
	—0,68

	От 8 до 30 дней
	6,31
	7,79
	7,56
	5,85
	5,87
	6,42
	0,20

	От 31 до 90 дней
	6,25
	7,85
	8,37
	5,86
	5,75
	7,13
	1,50

	От 91 до 180 дней
	
	
	
	
	
	
	

	От 181 дня до 1 года
	
	
	
	
	
	
	


* По сравнению с периодом с 13.11.2006 по 17.11.2006, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов кредитными организациями; изменение по сравнению с периодом с 10.11.2006 по 16.11.2006, в процентных пунктах.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации

Комментарий

C 1.04.2004 данные по ставкам межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе формы отчетности № 0409325, введенной Указанием Банка России № 1376-У от 16 января 2004 года.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

Публикуемые показатели по ставкам межбанковского кредитного рынка рассчитываются на основе данных указанных банков.

Кредитные организации, уполномоченные к предоставлению отчетности по форме № 0409325 “Процентные ставки по межбанковским кредитам”

	
	Наименование кредитной организации
	Рег. №

	1
	“АБН АМРО Банк ЗАО”
	2594

	2
	ОАО “АЛЬФА-БАНК”
	1326

	3
	АКБ “БИН” (ОАО)
	2562

	4
	ОАО “Банк Москвы”
	2748

	5
	ООО “БКФ”
	2684

	6
	ОАО Внешторгбанк
	1000

	7
	АБ “Газпромбанк” (ЗАО)
	354

	8
	ЗАО Внешторгбанк Розничные услуги
	1623

	9
	Инвестиционный банк “ТРАСТ” (ОАО)
	2783

	10
	ООО “Дойче Банк”
	3328

	11
	КБ “ЕВРОТРАСТ” (ЗАО)
	2968

	12
	ОАО АКБ “ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК”
	2402

	13
	Банк “ВестЛБ Восток” (ЗАО)
	3224

	14
	ОАО Банк ЗЕНИТ
	3255

	15
	“ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) ЗАО”
	2495

	16
	ЗАО “КОММЕРЦБАНК (ЕВРАЗИЯ)”
	3333

	17
	ЗАО ММБ
	1

	18
	ЗАО “Международный Промышленный Банк”
	2056

	19
	АКБ “МБРР” (ОАО)
	2268

	20
	ОАО “МДМ-Банк”
	2361

	21
	“МПИ-Банк” (ЗАО)
	1697

	22
	АКБ “НРБанк” (ОАО)
	2170

	23
	“НОМОС-БАНК” (ЗАО)
	2209

	24
	ОАО КБ “ВИЗАВИ”
	3013

	25
	ОАО Банк “Петрокоммерц”
	1776

	26
	ОАО АКБ “Пробизнесбанк”
	2412

	27
	ЗАО “Райффайзенбанк Австрия”
	3292

	28
	ОАО АКБ “РОСБАНК”
	2272

	29
	Сбербанк России ОАО
	1481

	30
	ЗАО КБ “Ситибанк”
	2557

	31
	ОАО “ТрансКредитБанк”
	2142


внутренний финансовый рынок

РЫНОК ДРАГОЦЕННЫХ МЕТАЛЛОВ
Динамика учетных цен на драгоценные металлы с 20 по 24 ноября 2006 года (руб./грамм)

	Дата
	Золото
	Серебро
	Платина
	Палладий

	20.11.2006
	531,78
	10,70
	999,84
	253,52

	21.11.2006
	532,93
	10,85
	1101,85
	260,80

	22.11.2006
	534,42
	10,83
	918,06
	257,22

	23.11.2006
	535,80
	10,94
	916,12
	256,67

	24.11.2006
	539,56
	10,96
	930,65
	257,11


ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1
	
	Дата

	
	21.11
	22.11
	23.11
	24.11
	25.11

	1 австралийский доллар
	20,4730
	20,5002
	20,5606
	20,5570
	20,5715

	1000 белорусских рублей
	12,4422
	12,4493
	12,4294
	12,4050
	12,3857

	10 датских крон
	45,8657
	45,8057
	45,8871
	46,0426
	46,1039

	1 доллар США
	26,6402
	26,6548
	26,6122
	26,5560
	26,5199

	1 евро
	34,1900
	34,1741
	34,2499
	34,3555
	34,3937

	100 исландских крон
	37,9436
	37,7173
	37,2095
	37,1049
	37,3152

	100 казахских тенге
	20,8148
	20,8471
	20,8057
	20,7577
	20,7311

	1 канадский доллар
	23,2726
	23,2326
	23,2340
	23,2519
	23,2569

	10 китайских юаней Ренминби
	33,8546
	33,8530
	33,8384
	33,7820
	33,7627

	1 новая турецкая лира
	18,3220
	18,3573
	18,1902
	17,9736
	17,8465

	10 норвежских крон
	41,2930
	41,3131
	41,4262
	41,6043
	41,6188

	1 СДР
	39,4619
	39,5874
	39,5079
	39,5467
	39,4929

	1 сингапурский доллар
	17,0968
	17,1193
	17,0766
	17,0921
	17,0491

	10 украинских гривен
	52,5147
	52,5860
	52,5538
	52,4750
	52,4171

	1 фунт стерлингов Соединенного королевства
	50,4885
	50,5722
	50,6244
	50,8388
	50,8227

	10 шведских крон
	37,6529
	37,5674
	37,5608
	37,8965
	37,9224

	1 швейцарский франк
	21,4339
	21,4284
	21,4666
	21,6325
	21,6825

	100 японских йен
	22,6013
	22,5582
	22,6275
	22,7675
	22,8069


1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.

ДИНАМИКА КУРСОВ ДОЛЛАРА США И ЕВРО К РУБЛЮ И ПОКАЗАТЕЛИ БИРЖЕВЫХ ТОРГОВ ЗА ПЕРИОД С 20 ПО 24 НОЯБРЯ 2006 ГОДА

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов

	Дата
	Единая торговая сессия

	
	доллар США
	евро

	
	с расчетами “сегодня”
	с расчетами “завтра”
	с расчетами “сегодня”
	с расчетами “завтра”

	
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)
	средневзвешенный курс (руб./евро)
	объем (млн. евро)
	средневзвешенный курс (руб./евро)
	объем (млн. евро)

	20.11.2006
	26,6372
	865,1270
	26,6383
	894,9280
	34,1948
	13,7120
	34,1985
	11,6530

	21.11.2006
	26,6532
	738,6400
	26,6572
	991,8950
	34,1748
	13,5590
	34,1686
	18,2670

	22.11.2006
	26,6147
	857,3050
	26,6058
	2189,3680
	34,2388
	19,9410
	34,2527
	5,0400

	23.11.2006
	
	
	26,5406
	1149,3360
	34,3546
	15,9150
	34,3811
	22,4260

	24.11.2006
	26,4788
	1398,3480
	26,4414
	2290,6240
	34,3880
	17,0180
	34,5405
	30,8960


Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США



Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро



Материал подготовлен Департаментом обеспечения и контроля операций на финансовых рынках

РЫНОК ГКО—ОФЗ—ОБР

БЮЛЛЕТЕНЬ РЫНКА ГКО—ОФЗ ЗА 20.11.2006—24.11.2006

Итоги торгов на рынке ГКО—ОФЗ

	Код выпуска
	Срок до погашения, лет
	Дюрация, лет
	Дата торгов
	Оборот по рыночной стоимости, млн. руб.
	Цена, % от номинала*
	Доходность, % годовых

	Итого
	
	
	
	2 934,19
	
	

	27025
	0,6
	0,5
	20.11.2006
	0,10
	100,5500
	5,21

	
	
	0,5
	22.11.2006
	2,04
	100,5050
	5,28

	
	
	0,5
	24.11.2006
	1,02
	100,4950
	5,28

	27019
	0,7
	0,6
	20.11.2006
	4,08
	103,9109
	3,94

	25058
	1,4
	1,4
	20.11.2006
	2,02
	100,9000
	5,77

	
	
	1,4
	21.11.2006
	15,59
	100,8465
	5,81

	
	
	1,4
	22.11.2006
	5,95
	100,8500
	5,80

	
	
	1,4
	23.11.2006
	2,54
	100,9000
	5,76

	
	
	1,4
	24.11.2006
	7,01
	100,7846
	5,85

	46001
	1,8
	1,0
	20.11.2006
	0,73
	104,3825
	5,80

	
	
	1,0
	21.11.2006
	172,39
	104,2902
	5,88

	
	
	1,0
	22.11.2006
	19,54
	104,3194
	5,84

	
	
	1,0
	23.11.2006
	362,27
	104,2911
	5,86

	27026
	2,3
	2,1
	20.11.2006
	9,97
	101,4363
	6,06

	
	
	2,1
	23.11.2006
	19,96
	101,4400
	6,05

	
	
	2,1
	24.11.2006
	0,02
	101,5000
	6,02

	25060
	2,4
	2,3
	20.11.2006
	23,43
	99,4065
	6,20

	
	
	2,3
	22.11.2006
	20,07
	99,5000
	6,16

	
	
	2,3
	23.11.2006
	186,75
	99,4872
	6,16

	
	
	2,3
	24.11.2006
	28,87
	99,5200
	6,15

	25057
	3,2
	2,8
	20.11.2006
	5,43
	103,9933
	6,14

	
	
	2,8
	21.11.2006
	10,00
	103,8827
	6,18

	
	
	2,8
	22.11.2006
	3,16
	103,7515
	6,23

	
	
	2,8
	23.11.2006
	1,24
	103,1461
	6,44

	
	
	2,8
	24.11.2006
	0,01
	103,3999
	6,35

	46003
	3,6
	2,7
	20.11.2006
	27,71
	110,8891
	6,23

	
	
	2,7
	22.11.2006
	51,41
	110,8000
	6,25

	
	
	2,7
	23.11.2006
	1,50
	110,8527
	6,23

	
	
	2,7
	24.11.2006
	57,19
	110,8700
	6,22

	25059
	4,2
	3,7
	20.11.2006
	22,99
	99,5217
	6,38

	
	
	3,7
	21.11.2006
	360,65
	99,4401
	6,40

	
	
	3,7
	22.11.2006
	4,00
	99,6500
	6,34

	
	
	3,7
	23.11.2006
	37,57
	99,6135
	6,35

	
	
	3,7
	24.11.2006
	1,95
	99,8800
	6,28

	46002
	5,7
	4,1
	20.11.2006
	1,68
	109,3306
	6,46

	
	
	4,1
	22.11.2006
	5,40
	109,9921
	6,31

	
	
	4,1
	23.11.2006
	18,10
	110,0001
	6,30

	
	
	4,1
	24.11.2006
	2,87
	110,0999
	6,28

	26198
	6,0
	5,2
	20.11.2006
	126,92
	97,3708
	6,55

	
	
	5,1
	21.11.2006
	123,64
	97,2624
	6,57

	
	
	5,1
	22.11.2006
	6,86
	97,4800
	6,52

	
	
	5,1
	24.11.2006
	19,61
	97,7250
	6,47

	46017
	9,7
	6,7
	20.11.2006
	30,23
	105,7371
	6,64

	
	
	6,7
	21.11.2006
	0,74
	105,7867
	6,63

	
	
	6,7
	22.11.2006
	65,43
	105,9153
	6,61

	
	
	6,7
	23.11.2006
	100,97
	106,0409
	6,59

	
	
	6,7
	24.11.2006
	106,36
	106,1500
	6,57

	46014
	11,8
	5,4
	20.11.2006
	196,32
	108,8300
	6,55

	
	
	5,4
	21.11.2006
	0,85
	108,8510
	6,55

	
	
	5,4
	22.11.2006
	60,89
	108,9879
	6,52

	
	
	5,4
	24.11.2006
	23,70
	109,2234
	6,48

	48001
	11,9
	7,3
	23.11.2006
	1,34
	105,4000
	6,98

	46019
	12,3
	9,5
	20.11.2006
	0,00
	57,2500
	7,02

	
	
	9,5
	23.11.2006
	48,11
	57,2390
	7,02

	46018
	15,0
	8,6
	20.11.2006
	18,17
	110,7511
	6,67

	
	
	8,6
	21.11.2006
	17,00
	110,8739
	6,66

	
	
	8,6
	22.11.2006
	46,59
	110,9879
	6,64

	
	
	8,6
	23.11.2006
	75,69
	111,2465
	6,61

	
	
	8,6
	24.11.2006
	61,14
	111,3515
	6,60

	46010
	21,5
	14,7
	20.11.2006
	0,69
	86,6313
	7,09

	46020
	29,2
	12,7
	20.11.2006
	0,18
	101,5206
	6,89

	
	
	12,7
	21.11.2006
	22,52
	101,6015
	6,89

	
	
	12,7
	22.11.2006
	36,99
	101,7437
	6,88

	
	
	12,7
	23.11.2006
	246,01
	102,0197
	6,85

	
	
	12,7
	24.11.2006
	0,01
	102,7385
	6,84


* Здесь номинал — непогашенная часть номинальной стоимости.

Основные характеристики обращающихся выпусков ГКО—ОФЗ по состоянию на 24.11.2006

	Код выпуска
	Дата начала размещения
	Дата погашения
	Номинал одной облигации*, руб.
	Объем в обращении, млн. руб.
	Дата ближайшей выплаты
	Дней до выплаты
	Тип выплаты
	Ставка купона, % годовых/ Погашаемая доля номинала, %
	Размер выплат на одну облигацию, руб.
	Сумма выплаты, млн. руб.

	28005
	27.09.2002
	03.06.2009
	1000
	9 027,95
	06.12.2006
	12
	купон
	10,000
	49,86
	450,13

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27025
	17.09.2003
	13.06.2007
	1000
	25 806,42
	13.12.2006
	19
	купон
	7,000
	17,45
	450,32

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27026
	15.09.2004
	11.03.2009
	1000
	16 000,00
	13.12.2006
	19
	купон
	7,500
	18,70
	299,20

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46001
	18.09.2002
	10.09.2008
	1000
	60 000,00
	13.12.2006
	19
	купон
	10,000
	24,93
	1 495,80

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46018
	16.03.2005
	24.11.2021
	1000
	62 878,28
	13.12.2006
	19
	купон
	9,500
	23,68
	1 488,96

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27019
	27.09.2002
	18.07.2007
	1000
	8 800,00
	17.01.2007
	54
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46003
	14.02.2003
	14.07.2010
	1000
	37 297,55
	17.01.2007
	54
	купон
	10,000
	49,86
	1 859,66

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	25057
	26.01.2005
	20.01.2010
	1000
	40 817,00
	24.01.2007
	61
	купон
	7,400
	18,45
	753,07

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	25059
	25.01.2006
	19.01.2011
	1000
	40 821,02
	24.01.2007
	61
	купон
	6,100
	15,21
	620,89

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	25058
	02.02.2005
	30.04.2008
	1000
	40 655,07
	31.01.2007
	68
	купон
	6,300
	15,71
	638,69

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	25060
	01.02.2006
	29.04.2009
	1000
	35 679,43
	31.01.2007
	68
	купон
	5,800
	14,46
	515,92

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27020
	27.09.2002
	08.08.2007
	1000
	8 800,00
	07.02.2007
	75
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46002
	05.02.2003
	08.08.2012
	1000
	62 000,00
	14.02.2007
	82
	купон
	9,000
	44,88
	2 782,56

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46017
	16.02.2005
	03.08.2016
	1000
	79 995,34
	14.02.2007
	82
	купон
	8,500
	21,19
	1 695,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46020
	15.02.2006
	06.02.2036
	1000
	29 391,47
	14.02.2007
	82
	купон
	6,900
	34,41
	1 011,36

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	28002
	27.09.2002
	12.03.2008
	1000
	8 800,00
	14.03.2007
	110
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46014
	05.03.2003
	29.08.2018
	1000
	58 289,89
	14.03.2007
	110
	купон
	9,000
	44,88
	2 616,05

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	28003
	27.09.2002
	16.04.2008
	1000
	8 800,00
	18.04.2007
	145
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	28004
	27.09.2002
	13.05.2009
	1000
	8 800,00
	16.05.2007
	173
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46012
	14.02.2003
	05.09.2029
	1000
	40 000,00
	03.10.2007
	313
	купон
	0,705
	7,03
	281,20

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	26198
	09.10.2002
	02.11.2012
	1000
	42 117,40
	04.11.2007
	345
	купон
	6,000
	60,00
	2 527,04

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	48001
	18.11.2004
	31.10.2018
	1000
	24 099,48
	14.11.2007
	355
	купон
	7,750
	77,29
	1 862,65

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	26176
	26.12.2000
	20.11.2007
	1000
	5,04
	20.11.2007
	361
	купон
	2,000
	19,95
	0,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	100,000
	1 000,00
	5,04

	26177
	26.12.2000
	20.11.2008
	1000
	5,04
	22.11.2007
	363
	купон
	2,000
	19,95
	0,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	26178
	26.12.2000
	20.11.2009
	1000
	5,04
	23.11.2007
	364
	купон
	2,000
	19,95
	0,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46019
	28.12.2005
	20.03.2019
	1000
	26 000,00
	27.03.2013
	2315
	купон
	3,000
	30,00
	780,00

	
	
	
	
	
	
	
	частичное погашение
	10,000
	100,00
	2 600,00

	46010
	14.02.2003
	17.05.2028
	1000
	30 000,00
	05.06.2013
	2385
	купон
	10,000
	99,73
	2 991,90

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46011
	14.02.2003
	20.08.2025
	1000
	30 000,00
	04.09.2013
	2476
	купон
	10,000
	99,73
	2 991,90

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46005
	14.02.2003
	09.01.2019
	1000
	27 477,45
	10.01.2018
	4065
	частичное погашение
	70,000
	700,00
	19 234,22

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


* Здесь номинал — непогашенная часть номинальной стоимости.

Некоторые показатели, характеризующие рынок ГКО—ОФЗ

	
	20.11.2006
	21.11.2006
	22.11.2006
	23.11.2006
	24.11.2006

	Номинальная стоимость, млн. руб.
	860 069,79
	860 069,79
	860 069,79
	860 069,79
	862 368,86

	до 1 года*
	43 411,46
	43 411,46
	43 411,46
	43 411,46
	43 411,46

	1—5 лет
	306 708,08
	306 708,08
	306 708,08
	306 708,08
	306 708,08

	более 5 лет
	509 950,26
	509 950,26
	509 950,26
	509 950,26
	512 249,32

	Рыночная стоимость, млн. руб.
	854 723,32
	854 832,91
	855 829,14
	856 182,69
	859 460,73

	до 1 года*
	45 138,52
	45 148,08
	45 146,30
	45 155,95
	45 163,37

	1—5 лет
	321 921,04
	321 831,97
	321 951,98
	321 775,91
	322 035,74

	более 5 лет
	487 663,76
	487 852,87
	488 730,86
	489 250,83
	492 261,62

	Оборот по рыночной стоимости, млн. руб.
	470,67
	723,37
	328,32
	1 102,07
	309,75

	до 1 года*
	4,18
	0,00
	2,04
	0,00
	1,02

	1—5 лет
	92,30
	558,63
	104,14
	611,84
	95,04

	более 5 лет
	374,19
	164,75
	222,15
	490,23
	213,69

	Коэффициент оборачиваемости по рыночной стоимости
	0,06
	0,08
	0,04
	0,13
	0,04

	до 1 года*
	0,02
	0,00
	0,01
	0,00
	0,00

	1—5 лет
	0,06
	0,35
	0,06
	0,38
	0,06

	более 5 лет
	0,15
	0,07
	0,09
	0,20
	0,09

	Индикатор рыночного портфеля, % годовых**
	6,72
	6,72
	6,70
	6,69
	6,67

	до 1 года*
	4,80
	4,81
	4,84
	4,83
	4,85

	1—5 лет
	6,11
	6,13
	6,12
	6,15
	6,13

	более 5 лет
	6,81
	6,81
	6,79
	6,77
	6,76

	Дюрация, лет***
	5,47
	5,47
	5,47
	5,47
	5,48

	до 1 года*
	0,60
	0,60
	0,60
	0,60
	0,60

	1—5 лет
	2,20
	2,20
	2,20
	2,10
	2,10

	более 5 лет
	8,10
	8,10
	8,10
	8,10
	8,10


* Срок до погашения.

** Рассчитывается как эффективная доходность по выпускам ГКО—ОФЗ, взвешенная по объемам в обращении и дюрации.

*** Рассчитывается как дюрация выпусков облигаций, взвешенная по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом обеспечения и контроля операций на финансовых рынках




