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инфорамционные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 28 ноября 2003 года составил 68,1 млрд. долларов США против 66,2 млрд. долларов США на 21 ноября 2003 года.

4.12.2003 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы в узком определении на 1 декабря 2003 года составил 1232,6 млрд. рублей против 1236,2 млрд. рублей на 24 ноября 2003 года.

Денежная база в узком определении включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемых в Банке России.

5.12.2003 г.



От Центрального банка�Российской Федерации

О выпуске в обращение памятной серебряной монеты

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 5 декабря 2003 года Банк России выпускает в обращение памятную серебряную монету, посвященную 150-летию со дня рождения В. Гиляровского, достоинством 2 рубля (масса драгоценного металла в чистоте — 15,55 г, проба сплава — 925, каталожный номер — 5110-0054).

Монета имеет форму круга диаметром 33,0 мм.

С лицевой и оборотной сторон монеты по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монеты в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение эмблемы Банка России — двуглавого орла с опущенными крыльями, под ним надпись полукругом “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающие достоинство монеты — “ДВА РУБЛЯ” — и год чеканки — “2003 г.”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, фирменный знак Московского монетного двора и масса драгоценного металла в чистоте.

На оборотной стороне монеты расположены рельефные изображения портрета русского писателя В. Гиляровского, справа — газетных листов, слева — Сухаревой башни в Москве, ниже — пяти людей — персонажей очерков писателя о дореволюционной России, нравах и обычаях старой Москвы и перьевой ручки, между изображениями имеются в три строки факсимильная подпись и даты “1853—1935”.

Боковая поверхность монеты рифленая.

Монета изготовлена качеством “пруф”.

Тираж монеты 10,0 тыс. штук.

Выпускаемая монета является законным платежным средством Российской Федерации и обязательна к приему по номиналу во все виды платежей без всяких ограничений.

2.12.2003 г.



денежно-кредитная политика

СОСТОЯНИЕ ДЕНЕЖНОЙ СФЕРЫ И РЕАЛИЗАЦИЯ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ В ЯНВАРЕ—СЕНТЯБРЕ 2003 ГОДА

В январе—сентябре 2003 г. реализация Банком России денежно-кредитной политики, направленной на дальнейшее снижение инфляции, осуществлялась с учетом сложившегося сочетания внутренних и внешних факторов развития экономики — высоких темпов экономического роста, превышающих прогнозные ориентиры; снижения инфляционных ожиданий; ослабления доллара США как на внешнем, так и на внутреннем финансовых рынках; улучшения состояния платежного баланса России. Уровень инфляции в рассматриваемый период был ниже, чем в январе—сентябре 2002 г., — 8,3% против 10,3%. На этом фоне происходили ускорение роста денежных доходов населения по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. и устойчивое увеличение объемов кредитования банками нефинансовых частных предприятий и населения. Более сильный, чем ожидалось, платежный баланс и связанные с этим более значительные по сравнению с ранее сделанными прогнозами (особенно в первом полугодии текущего года) объемы поступления в страну иностранной валюты способствовали росту предпочтений экономическими агентами активов в российских рублях активам в иностранной валюте. Все это в значительной степени определяло возрастающий спрос на национальную валюту.

Рисунок 1. Ежемесячные темпы прироста денежной массы М2 (%)
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Особенностью динамики денежной массы в январе—сентябре текущего года стало существенное ускорение темпов ее роста по сравнению с аналогичным периодом 2002 года. Денежный агрегат М2 увеличился за девять месяцев 2003 г. на 28,9% против 15,2% за январь—сентябрь предыдущего года. Действие сезонных факторов в январе—сентябре 2003 г. проявилось в более низких темпах прироста денежной массы в I и III кварталах (4,2 и 4,9% соответственно) по сравнению со II кварталом (17,9%). При этом в I и II кварталах текущего года рублевая денежная масса увеличивалась быстрее, чем в I и II кварталах 2002 г., а в III квартале — медленнее, чем в аналогичный период предыдущего года.

По итогам девяти месяцев текущего года объем наличных денег в обращении возрос на 25,4%, в то время как за соответствующий период 2002 г. его прирост составил 15,1%. В условиях складывающейся динамики валютного курса существенное влияние на динамику наличных денег оказывали колебания спроса на наличную иностранную валюту. Так, во II квартале текущего года на фоне заметного укрепления валютного курса рубля по отношению к доллару США отмечалось наиболее масштабное за период с начала 2001 г. абсолютное сокращение объема наличной иностранной валюты. Этот процесс сопровождался ускорением темпов прироста объема наличных рублей — за II квартал денежный агрегат М0 увеличился на 22,4%, что стало наибольшим значением данного показателя за период с начала 2001 года. Несмотря на это, в целом в январе—сентябре текущего года в отличие от соответствующего периода 2002 г. темпы роста наличных денег были ниже темпов роста безналичной составляющей денежной массы М2. Денежный агрегат М0 за девять месяцев 2003 г. возрос на 25,4%, в то время как прирост безналичных рублевых средств составил 30,9%.

Заметное повышение темпов экономического роста в январе—сентябре текущего года по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на фоне благоприятной внешнеэкономической конъюнктуры способствовало улучшению финансового положения предприятий и сопровождалось увеличением остатков средств в национальной валюте на их банковских счетах. Темпы прироста средств на рублевых счетах нефинансовых предприятий и организаций (до востребования и срочных) за январь—сентябрь 2003 г. в несколько раз превысили аналогичный показатель 2002 г. (22% против 4,1% соответственно).

Опережающее темпы экономического роста увеличение реальных располагаемых доходов населения и повышение доверия к национальной валюте и банковской системе способствовали увеличению объема рублевых вкладов физических лиц на 40,5% за январь—сентябрь 2003 г. против 29,6% за девять месяцев 2002 г., причем наибольшие темпы прироста пришлись на срочные депозиты населения (42,8%). Это привело к тому, что в целом в январе—сентябре текущего года сохранилась тенденция к формированию прироста безналичных денег М2 главным образом за счет увеличения срочных депозитов населения. В результате удельный вес срочных депозитов в составе рублевой безналичной составляющей денежной массы возрос с 46,6% на 1.10.2002 до 48,8% на 1.10.2003.

Плавное повышение номинального курса рубля по отношению к доллару США в январе—июле 2003 г. способствовало переориентации экономических субъектов на сбережения в национальной валюте, особенно во II квартале текущего года. Предпочтение экономическими агентами активов в российских рублях активам в иностранной валюте способствовало замедлению темпов роста депозитов в иностранной валюте в январе—июне 2003 г. и сокращению их доли в структуре денежной массы в определении денежного обзора. Повышение спроса на иностранную валюту в III квартале текущего года на фоне некоторого снижения курса рубля по отношению к доллару США изменило тенденции в динамике валютных депозитов. В июле—сентябре 2003 г. темпы их роста почти в три раза опережали темпы роста депозитов в национальной валюте. Тем не менее за девять месяцев текущего года темпы роста валютных депозитов (15,7%) были существенно ниже темпов роста рублевых депозитов (30,9%). В результате удельный вес депозитов в иностранной валюте в структуре денежной массы в определении денежного обзора на 1.10.2003 составил 23,4% (на 1.10.2002 — 25,9%), то есть, несмотря на их ускоренный рост в III квартале, в целом за истекший период года сохранялась тенденция к снижению доли валютных депозитов.

Рисунок 2. Структура денежной массы М2 (%)
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Рост доли рублевых депозитов, а также увеличение сроков привлечения денежных средств в банковские депозиты способствовали снижению скорости обращения денег М2. Так, за девять месяцев текущего года она снизилась с 6,2 до 5,6 в среднегодовом выражении, или на 10,4% (за январь—сентябрь 2002 г. — на 8,4%), а уровень монетизации экономики за январь—сентябрь 2003 г. увеличился с 16 до 17,9%.

Рисунок 3. Скорость обращения денег М2 (в среднегодовом выражении)
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Несмотря на сильный платежный баланс, сложившийся в текущем году, прирост чистых иностранных активов органов денежно-кредитного регулирования и кредитных организаций был преобладающим источником формирования денежной массы лишь в I квартале. Основным источником ее роста в апреле—сентябре и в целом за первые девять месяцев текущего года стало увеличение кредита банковской системы нефинансовому сектору экономики. Требования банковской системы к нефинансовым предприятиям и населению возросли за январь—сентябрь текущего года на 34% по сравнению с увеличением на 21,5% за аналогичный период 2002 г. и превысили темп прироста денежной массы с учетом валютных депозитов, составивший за первые девять месяцев текущего года 25,7%. В текущем году банки резко активизировали кредитование населения — за январь—сентябрь рост этих кредитов составил 1,8 раза.

Чистые иностранные активы органов денежно-кредитного регулирования и кредитных организаций увеличились за январь—сентябрь на 24,4%. При этом тенденции изменения чистых иностранных активов кредитных организаций в зависимости от состояния финансовых рынков в течение года были разнонаправленными. Если в целом за первое полугодие 2003 г. их объем сократился на 63%, то в III квартале наблюдался их резкий рост (на 93,7%). Чистый кредит банковской системы органам государственного управления сократился с начала года на 23,3%.

Расчеты показывают, что при ожидаемых более высоких темпах роста ВВП в реальном выражении в 2003 г. по отношению к предыдущему году достижение конечной цели денежно-кредитной политики по годовому уровню инфляции (12% декабрь к декабрю) возможно и при более значительном росте денежной массы, чем предусмотрено в “Основных направлениях единой государственной денежно-кредитной политики на 2003 год”. В связи с этим Банк России уточнил показатели денежной программы на 2003 г. исходя из изменившихся оценок спроса на деньги и с учетом ожидаемого замедления динамики международных резервов органов денежно-кредитного регулирования во второй половине 2003 года.

Объем денежной базы в узком определении за девять месяцев 2003 г. возрос на 26,1% по сравнению с 15,5% за соответствующий период 2002 г. (в реальном выражении — на 16,1 и 4,7% соответственно). Основным источником этого прироста в целом за январь—сентябрь текущего года были операции денежных властей с иностранной валютой. При росте денежной базы за указанный период на 244 млрд. руб. суммарное увеличение чистых международных резервов Банка России и Правительства Российской Федерации (по фиксированному курсу рубля к доллару США на 1.01.2003) составило 455 млрд. руб., или 14,3 млрд. долларов. В этих условиях органами денежно-кредитного регулирования для достижения целей денежно-кредитной политики осуществлялась стерилизация части денежного предложения как через увеличение остатков средств на счетах расширенного правительства на 166,2 млрд. руб., так и путем использования Банком России инструментов денежно-кредитной политики, что позволило абсорбировать 37 млрд. рублей.

Рисунок 4. Основные источники прироста денежной массы (по методологии денежного обзора) в 2002 и 2003 гг. (прирост за квартал, млрд. руб.)
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В результате произошло абсолютное сокращение чистых внутренних активов органов денежно-кредитного регулирования, составившее за девять месяцев текущего года 211,1 млрд. рублей.

Денежная база в широком определении1 увеличилась за январь—сентябрь 2003 г. на 20,4%, в то время как за аналогичный период 2002 г. — на 15%. Эти изменения отразились на структуре широкой денежной базы: удельный вес наличных денег увеличился с 67% на 1.10.2002 до 68,3% на 1.10.2003, доля средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России за этот же период возросла с 10 до 10,4%, удельный вес обязательных резервов снизился с 17,5 до 17,2%, доля депозитов банков в Банке России сократилась с 5,5% на 1.10.2003 до 0,5% на 1.10.2002. Самым заметным изменением в структуре денежной базы в широком определении стал рост удельного веса обязательств Банка России по обратному выкупу ценных бумаг — до 3,8% на 1.10.2003 (на 1.10.2002 доля этого показателя была равна нулю).

Рисунок 5. Средства на корреспондентских счетах, депозиты банков в Банке России и обязательства Банка России по обратному выкупу ценных бумаг (БМР) (млрд. руб.)2
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В связи с накоплением большого объема золотовалютных резервов во II квартале текущего года Банк России при осуществлении денежно-кредитной политики основной акцент делал на использовании инструментов абсорбирования свободной ликвидности. Так, еженедельно проводились депозитные аукционы, аукционы биржевого модифицированного РЕПО наряду с ежедневными депозитными операциями на стандартных условиях по фиксированным процентным ставкам с использованием системы “Рейтерс-Дилинг”, а также осуществлялись операции по окончательной продаже облигаций из своего торгового портфеля. Однако расширение операций Банка России по стерилизации свободной ликвидности было ограничено опасениями повышения процентных ставок, делающего привлекательным приток на денежный рынок ресурсов из-за рубежа.

В III квартале 2003 г. сократился объем денежного предложения, формируемого за счет операций Банка России на валютном рынке. В этих условиях для удовлетворения потребностей банковского сектора в денежных средствах Банк России активизировал операции по предоставлению ликвидности кредитным организациям путем проведения аукционов прямого РЕПО, предоставления банкам кредитов “овернайт”, а также проведения сделок “валютный своп”.

Кроме того, 3 октября 2003 г. Совет директоров Банка России принял решение о расширении набора проводимых операций по предоставлению ликвидности коммерческим банкам. В соответствии с этим решением с 14 октября 2003 г. Банк России приступил к еженедельному проведению ломбардных кредитных аукционов на срок 2 недели и аукционов прямого РЕПО на срок 1 неделя, а также каждый третий вторник месяца — аукционов прямого РЕПО на срок 3 месяца.

В III квартале на фоне стабилизации доходности и существенного уменьшения оборотов рынка государственных ценных бумаг инвесторы проявляли заинтересованность в операциях прямого РЕПО. Если в середине июля сделки РЕПО являлись исключительно следствием сегментации российского финансового рынка (при ставках на межбанковском рынке 0,5% заключались отдельные сделки РЕПО против Банка России по ставке 6%), то в сентябре объемы операций РЕПО и ставок по ним свидетельствовали о необходимости восполнения банками недостатка свободных денежных средств. Отличительной чертой сентября стало то, что при установлении ставки отсечения по операциям прямого РЕПО Банк России использовал в качестве ориентира нижнюю границу стоимости заимствований на рынке межбанковских кредитов. Объем средств, предоставленных Банком России по операциям прямого РЕПО, за III квартал составил 238,7 млрд. рублей.

Рисунок 6. Динамика ставок по операциям Банка России и основной ставки межбанковского рынка в 2002—2003 гг. (%)
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Объем предоставленных Банком России банкам кредитов “овернайт” в III квартале 2003 г. составил 2,9 млрд. рублей. В целях оперативной поддержки ликвидности кредитные организации широко использовали внутридневные кредиты Банка России. Сумма выданных банкам внутридневных кредитов за тот же период достигла 488,3 млрд. руб., увеличившись по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. в 5,6 раза.

В рассматриваемый период расширен перечень регионов Российской Федерации, участвующих в механизме поддержания банковской ликвидности путем предоставления внутридневных кредитов и кредитов “овернайт” Банка России (в соответствии с Положением Банка России от 6.03.1998 № 19-П “О порядке предоставления Банком России кредитов банкам, обеспеченных залогом государственных ценных бумаг” с изменениями и дополнениями) — возможность осуществлять указанные операции получили банки еще восьми регионов страны. В настоящее время внутридневные кредиты и кредиты “овернайт” банкам могут предоставлять территориальные учреждения Банка России 30 регионов Российской Федерации против 4 регионов на 1.01.2003.

Суммарный объем краткосрочных кредитных ресурсов, предоставленных Банком России банкам в июле—сентябре текущего года в рамках сделок “валютный своп”, составил примерно 1,5 млрд. в долларовом эквиваленте.

Несмотря на возросший спрос на инструменты по предоставлению ликвидности, в силу неоднородности банковской системы в III квартале ряд банков проявлял интерес к инструментам абсорбирования свободной ликвидности, хотя и в меньшей степени, чем в первом полугодии текущего года.

Общая сумма средств, привлеченных по депозитным операциям, за III квартал 2003 г. по обороту составила 887,9 млрд. руб., из них на аукционной основе — 83,1 млрд. руб., по фиксированной процентной ставке — 804,8 млрд. рублей. Вместе с тем объем задолженности по депозитным операциям сократился с 96,2 млрд. руб. на 1.07.2003 до 5,2 млрд. руб. на 1.10.2003. В III квартале Банком России было проведено 13 депозитных аукционов со сроками депозитов 2 недели и 3 месяца, аукционы проводились еженедельно по четвергам. Ставка отсечения по итогам депозитных аукционов на срок 2 недели была повышена Банком России с 2,05% в июле до 4% в сентябре, на срок 3 месяца — с 3,9 до 4,5% соответственно.

Общий объем задолженности по операциям биржевого модифицированного РЕПО сократился с 73,8 млрд. руб. на 1.07.2003 до 55,9 млрд. руб. на 1.10.2003, что объяснялось снижением спроса со стороны банков. Средневзвешенная доходность на аукционах со сроками 28 дней возросла с 2,74 до 3,95%, со сроками 3 месяца — составила 3,92%. Объем свободных денежных средств банков, привлеченных Банком России с помощью операций биржевого модифицированного РЕПО, в июле—сентябре 2003 г. был равен 6,7 млрд. рублей.

В III квартале Банк России продал ОФЗ из своего портфеля на 2 млрд. рублей. Операции по продаже облигаций в сочетании с операциями биржевого модифицированного РЕПО, используемые для абсорбирования свободной ликвидности, позволили отчасти компенсировать отсутствие у Банка России правовых возможностей выпуска собственных облигаций.

В III квартале нормативы обязательных резервов и ставка рефинансирования оставались неизменными.

В динамике денежного мультипликатора3 в январе—сентябре текущего года складывались разнонаправленные тенденции. Так, в первом полугодии 2003 г. на фоне масштабного наращивания золотовалютных резервов и активного проведения Банком России стерилизационных мероприятий, направленных на ограничение денежного предложения, денежный мультипликатор имел явную тенденцию к снижению и был заметно меньше аналогичного показателя 2002 года. В III квартале текущего года в условиях сокращения денежной базы в широком определении денежный мультипликатор стал резко повышаться и к началу октября текущего года достиг максимальных с начала 2001 г. значений.

Рисунок 7. Динамика денежного мультипликатора (фактические значения и по тренду)
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Заметное снижение уровня банковской ликвидности и некоторое восстановление привлекательности краткосрочных долларовых активов в III квартале текущего года способствовали коррекции понижательной динамики ставок межбанковского кредитования, наблюдавшейся в первом полугодии 2003 года. Среднемесячная ставка по размещенным российскими банками однодневным рублевым МБК в течение III квартала составляла от 4,2 до 10,2% годовых (во II квартале 2003 г. — 1,5—2,3% годовых, в III квартале 2002 г. — 5,2—15,1% годовых).

Рост ставок межбанковского кредитования сопровождался увеличением волатильности ставок, которое сдерживалось операциями Банка России по рефинансированию коммерческих банков и стерилизации свободной банковской ликвидности, направленными на сглаживание пиков ставок.

В конце июля, с вступлением в силу Положения Банка России от 25.03.2003 № 220-П “О порядке заключения и исполнения сделок РЕПО с государственными ценными бумагами Российской Федерации”, участникам рынка была предоставлена дополнительная возможность управления ликвидностью в виде операций междилерского РЕПО. Однако в условиях общего снижения рыночной активности в рассматриваемый период были заключены только две сделки однодневного междилерского РЕПО — участникам рынка требуется определенное время для детального ознакомления с принципами использования нового инструмента. Кроме того, некоторые затруднения в применении нового инструмента создает отсутствие определенности в отношении бухгалтерского учета и налогообложения операций.

В условиях снижения предсказуемости конъюнктуры денежного рынка заявляемые ставки привлечения и размещения МБК не могли использоваться в качестве адекватного ориентира для анализа состояния рынка. На протяжении квартала фактические ставки по МБК неоднократно выходили за границы диапазона заявляемых ставок.

Кривая доходности по операциям на рынке МБК на протяжении большей части квартала сохраняла сглаженно-возрастающую форму, что свидетельствует о преобладании ожиданий сохранения умеренных ставок МБК до конца года. Лишь в сегменте наиболее краткосрочных межбанковских кредитных операций (до 7 дней) наблюдался отрицательный наклон, обусловленный повышенной чувствительностью ставок по этим операциям к изменениям рыночной конъюнктуры.

Рисунок 8. Динамика ставок межбанковского кредитования в рублях (% годовых)
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1 Денежная база в широком определении включает: наличные деньги в обращении с учетом остатков в кассах кредитных организаций, корреспондентские счета кредитных организаций в Банке России, обязательные резервы, депозиты банков в Банке России, обязательства Банка России по обратному выкупу ценных бумаг, облигации Банка России у кредитных организаций.

2 Остатки на счетах на начало месяца.

3 Денежный мультипликатор рассчитывается как соотношение денежной массы М2 и денежной базы в широком определении.
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аналитические материалы

Социально-экономическое положение России в январе—сентябре 2003 года

Макроэкономическая ситуация в январе—сентябре 2003 г. в целом была достаточно благоприятной. Замедлился рост потребительских цен и цен производителей промышленной продукции. Активизировалось производство товаров и услуг, увеличились инвестиции в основной капитал и реальные денежные доходы населения. Рост доходов экономических субъектов оказал позитивное влияние на формирование доходов бюджета. В то же время проводимая политика расходов позволила обеспечить профицит бюджета, что явилось важным условием сохранения макроэкономической стабильности и умеренной динамики потребительских цен.

Стартовые условия для развития экономики в 2003 г. были лучше, чем в предшествующие два года. Динамика производства товаров и услуг с исключением сезонного и случайного факторов была положительной. Развитию российской экономики в 2003 г. способствовали благоприятная внешнеэкономическая конъюнктура, а также расширение внутреннего спроса, как потребительского, так и инвестиционного. В первом полугодии 2003 г. относительно соответствующего периода 2002 г. ВВП увеличился на 7,0%. По оценкам, объем ВВП увеличился в январе—сентябре 2003 г. по сравнению с январем—сентябрем 2002 г. на 6,3—6,5% (в соответствующий период 2002 г. прирост был в 1,6 раза меньше).

Рост мировой экономики, обеспечивший повышение спроса на российскую продукцию, явился важным фактором наращивания физических объемов экспорта, роста производства в отраслях российской экономики. По оценкам, увеличение объемов производства в топливной и цветной металлургии обеспечило около 30% прироста промышленного производства в январе—сентябре 2003 года. Тем не менее вклад развития этих отраслей в общий рост промышленного производства был меньше, чем в 2002 году. По итогам девяти месяцев 2003 г., несмотря на увеличение импорта инвестиционных товаров, ускорился рост в машиностроении и промышленности строительных материалов, что явилось отражением активизации инвестиционного спроса в экономике. После уменьшения выпуска продукции, наблюдавшегося в январе—сентябре 2002 г., в текущем году возрастали объемы производства в электроэнергетике и черной металлургии. Однако в условиях высоких темпов роста импорта непродовольственных товаров в легкой промышленности в январе—сентябре текущего года продолжалось сокращение производства, начавшееся с ноября 2002 года. Это свидетельствует о недостаточной конкурентоспособности выпускаемой отраслью продукции.

При увеличении объемов производства в январе—сентябре текущего года происходило снижение численности занятых, что свидетельствует о росте производительности труда. По оценкам, в этот период она увеличилась по сравнению с январем—сентябрем 2002 г. на 7,5%, что является наиболее высоким значением данного показателя за последние годы.

На динамику производства и инвестиционную активность предприятий оказывало влияние финансовое положение предприятий, которое в 2003 г. значительно улучшилось по сравнению с предыдущим годом, что проявилось прежде всего в увеличении положительного сальдированного финансового результата деятельности.

Ускорение темпов экономического роста и снижение инфляции происходили на фоне укрепления национальной валюты в условиях сохранения сильного платежного баланса. В сентябре 2003 г. по сравнению с декабрем 2002 г. реальный курс рубля повысился относительно доллара США на 10,4%, относительно евро — на 1,4%, реальный эффективный курс рубля к валютам стран — основных торговых партнеров Российской Федерации возрос на 3,9%.

Конъюнктура на мировых товарных рынках для российских экспортеров в январе—сентябре 2003 г. существенно улучшилась по сравнению с аналогичным периодом 2002 года. Нефть сорта “Юралс” подорожала на 17,3% — до 27,0 долл. за баррель, нефть сорта “Брент” — на 17,6% — до 28,7 долл. за баррель. Цены на природный газ в Европе, дизельное топливо и бензин возросли в 1,3 раза, на мазут — на 14,9%. Цветные металлы были дороже в среднем на 11,1%, в том числе алюминий — на 4,1%, медь — на 7,9%, никель — на 30,3%. По оценкам Банка России, мировые цены на товары, составляющие около 60% российского экспорта, с учетом его структуры в январе—сентябре 2003 г. относительно января—сентября 2002 г. в среднем были выше на 18,4%.

Рисунок 1. Динамика цен на нефть сорта “Юралс” (долл. за баррель)
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В январе—сентябре 2003 г. по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года экспорт увеличился на 25,0% — до 96,2 млрд. долл. (в январе—сентябре 2002 г. он составил 76,9 млрд. долл.). Импорт возрос на 22,1% — до 52,3 млрд. долл. (в январе—сентябре 2002 г. он был равен 42,8 млрд. долл.). Активное сальдо торгового баланса увеличилось почти в 1,3 раза — до 43,9 млрд. долл. (в январе—сентябре 2002 г. оно составляло 34,1 млрд. долл.).

Росту экспорта способствовали благоприятная ценовая конъюнктура на основные экспортные товары и увеличение физических объемов вывозимых за рубеж товаров. Вследствие роста цен на основные товары российского экспорта условия торговли России с зарубежными странами за девять месяцев 2003 г. улучшились.

Основная доля прироста стоимости экспорта была обеспечена увеличением поставок энергоресурсов, экспорт которых возрос более чем на треть. Увеличился также экспорт черных металлов, товаров химической промышленности, лесоматериалов, машин, оборудования и транспортных средств. В январе—сентябре 2003 г. в структуре экспорта возросла доля энергетических товаров, главным образом нефти и нефтепродуктов, а также черных металлов.

Рисунок 2. Внешняя торговля России (млрд. долл. США)
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В январе—сентябре 2003 г. по сравнению с январем—сентябрем 2002 г. рост импорта происходил главным образом за счет ввоза машин, оборудования и транспортных средств. Увеличился также импорт черных металлов, продукции химической промышленности, товаров легкой промышленности, продовольственных товаров. В структуре импорта возросла доля машин, оборудования и транспортных средств.

В первые девять месяцев 2003 г. движение финансовых ресурсов между секторами экономики формировалось в условиях экономического роста, улучшения состояния финансов субъектов российской экономики, укрепления рубля, невысокой доходности на финансовом рынке.

В январе—сентябре текущего года по сравнению с тем же периодом 2002 г. отмечался заметный рост (по оценкам, на 2,0 процентного пункта к ВВП) кредитования банками нефинансовых предприятий, прежде всего рублевого. Одновременно увеличился (на 2,5 процентного пункта к ВВП) прирост наличных денег и депозитов нефинансовых предприятий в банковской системе. В целом по итогам финансовых операций чистое привлечение ресурсов от банковской системы несущественно превысило прошлогодний уровень (по оценкам, на 0,1 процентного пункта к ВВП). Банковская система осталась основным нетто-кредитором сектора нефинансовых предприятий.

Другим их нетто-кредитором являлись домашние хозяйства. Их вложения в корпоративные ценные бумаги по отношению к ВВП остались на прошлогоднем уровне. По оценке, уменьшились масштабы “недобровольного” кредитования населением предприятий в форме задолженности по оплате труда. В целом привлечение предприятиями средств от населения снизилось (на 0,3 процентного пункта по отношению к ВВП), но с учетом уменьшения роли задолженности следует отметить оздоровление финансовых взаимоотношений двух секторов.

Вместе с тем незначительное увеличение чистого привлечения нефинансовыми предприятиями ресурсов от секторов экономики при высокой инвестиционной активности свидетельствовало о сохранении ориентированности предприятий на использование собственных средств. Часть предприятий предъявляла низкий спрос на кредиты в силу достаточности собственных источников финансирования (экспортоориентированные предприятия), другая часть — в силу ограниченных возможностей по привлечению заемных ресурсов вследствие недостаточной кредитоспособности. В этих условиях увеличение денежных средств и финансовых активов предприятий может косвенно указывать на происходящее накопление собственных средств для последующих инвестиций.

Проблема сохранения собственного капитала решалась предприятиями, в частности, путем его вывоза из страны. По оценке платежного баланса, в январе—сентябре 2003 г. по сравнению с тем же периодом 2002 г. усилился несанкционированный отток капитала1, а также возросли объемы прямых и портфельных инвестиций за рубежом и прочих активов нефинансовых предприятий. Несмотря на двукратный рост привлеченных ссуд и займов и увеличение притока прямых инвестиций в Россию, чистый отток средств предприятий за границу заметно возрос.

Относительно низкий спрос на кредиты со стороны предприятий, увеличение денежных доходов населения, заинтересованность торговых предприятий в развитии кредитования приобретения товаров длительного пользования являлись факторами заметного увеличения в январе—сентябре текущего года кредитования банками населения как в рублях, так и в валюте. По оценке, темпы его увеличения были выше, чем роста банковского кредитования предприятий.

В условиях низкой доходности вложений в иностранные активы в январе—сентябре 2003 г., по оценкам, прирост депозитов в иностранной валюте домашних хозяйств был ниже, чем в январе—сентябре 2002 г. (на 0,3 процентного пункта к ВВП). Запасы наличной иностранной валюты в активах домашних хозяйств уменьшились на величину, соответствующую 1,5% ВВП, что примерно в 3,5 раза больше аналогичного показателя прошлого года. Одновременно увеличился прирост наличных денег и депозитов в рублях.

В целом, по оценкам, в январе—сентябре текущего года чистый прирост требований домашних хозяйств к банковской системе превысил прошлогодний уровень на 0,5 процентного пункта к ВВП и составил около 3,6%. Именно этот фактор обеспечил некоторое увеличение кредитования домашними хозяйствами внутренней экономики при сокращении кредитования предприятий и государственных учреждений (в форме задолженности).

Снижение задолженности государственных учреждений перед домашними хозяйствами было обеспечено устойчивостью состояния государственных финансов, погашением задолженности нефинансовых предприятий перед государством. Это позволило также произвести чистое погашение обязательств государства перед остальным миром, тогда как в январе—сентябре 2002 г. имел место их чистый прирост, прежде всего за счет увеличения просроченной задолженности государства.

Цены на товары и услуги на потребительском рынке по итогам трех кварталов 2003 г. увеличились на 8,6%. Это на 1,7 процентного пункта меньше аналогичного показателя в предыдущем году. Инфляция за скользящий 12-месячный период в сентябре 2003 г. составила 13,3% (в сентябре 2002 г. — 14,9%).

Динамика потребительских цен на товары и услуги в текущем году формировалась под воздействием комплекса факторов. На динамику инфляции на потребительском рынке повышательное воздействие оказывают увеличение потребительских расходов населения, высокая хозяйственная и инвестиционная активность, ускорение роста цен в отраслях, выпускающих продукцию непосредственно на потребительский рынок. В то же время наблюдаемый в текущем году рост производительности труда свидетельствует о действии интенсивных факторов роста, сдерживающих рост цен. Снижение численности занятых в текущем году по сравнению с предыдущим годом ограничивает влияние роста доходов населения и, соответственно, спроса на динамику потребительских цен. К основным факторам, которые оказывают сдерживающее воздействие на рост цен, можно отнести также рост издержек производства в размерах, позволяющих поддерживать рентабельность на уровне, превышающем прошлогодние показатели, курсовую политику, сохранение профицита федерального бюджета, относительно невысокие инфляционные ожидания.

Рисунок 3. Динамика индикаторов инфляции на потребительском рынке в 2000—2003 гг. (в % к предыдущему месяцу)
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За три квартала 2003 г. базовая инфляция составила 7,3% (в 2002 г. аналогичный показатель оценивался в 6,8%). В январе—сентябре текущего года по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. ускорился рост цен на продовольственные товары без плодоовощной продукции и, соответственно, увеличился вклад изменения цен на эти товары в общую инфляцию. Негативное воздействие на общую динамику цен на продовольственные товары и на динамику базовой инфляции в этом году оказывает высокий рост цен на хлеб и хлебобулочные изделия, а также на крупу и бобовые. За три квартала 2003 г. хлеб и хлебобулочные изделия подорожали на 19,2%, тогда как в 2002 г. сопоставимый показатель был равен 3,7%. Стоимость крупы и бобовых возросла в 2003 г. на 17,4% против 9,3%. Для группы “макаронные изделия” аналогичные показатели составили 7,7 и 5,1%. Одной из причин такой динамики цен является повышение в текущем году цен реализации зерновых культур вследствие ожиданий невысокого урожая зерновых не только в России, но и в Европе. Так, в сентябре 2003 г. по отношению к декабрю 2002 г. цены реализации зерновых культур возросли на 34,3% против снижения на 9,6% в соответствующий период 2002 года.

Подобное повышение цен на отдельные группы товаров, обусловленное труднопредсказуемыми факторами, влияющими на ситуацию не только внутри страны, но и за ее пределами, можно трактовать как шок предложения. В данном случае он был вызван снижением вследствие действия климатических факторов предложения продовольственного сырья — зерновых культур, повлекшим за собой рост цен на них и как следствие — обусловившим рост издержек и цен в отраслях конечного производства, что привело к увеличению потребительских цен на соответствующие группы товаров. В то время как в большинстве отраслей экономики наблюдается ускорение роста производства, сельское хозяйство относится к немногочисленным производствам, где объемы выпуска продукции сокращаются. Так, по итогам девяти месяцев 2003 г. объем производства в сельском хозяйстве составил по сравнению с соответствующим периодом прошлого года 98,3%, а объем реализации зерна сельскохозяйственными организациями — 80,9%. Производство хлеба и хлебобулочных изделий предприятиями пищевой промышленности за январь—сентябрь текущего года уменьшилось по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. на 4,6%.

Усилению инфляционных процессов на рынке продовольственных товаров способствовал также более быстрый по сравнению с 2002 г. рост цен на мясо и птицу. На динамику цен на эти продукты оказывало влияние удорожание кормов в условиях снижения обеспеченности скота кормами. Особое внимание обращают на себя такие группы, как молоко и молочная продукция и масло сливочное. Если за девять месяцев 2002 г. продукты первой группы подешевели в целом на 3,8%, а масло сливочное — на 0,2%, то год спустя их стоимость возросла соответственно на 2,6 и 4,4%. Формирование цен на эти виды продуктов происходило в условиях сокращения производства и реализации молока сельскохозяйственными организациями. В то же время позитивное воздействие на динамику цен в целом оказывало снижение цен на сахар, который за январь—сентябрь 2003 г. подешевел на 0,9% (год назад его удорожание оценивалось в 15,8%).

Рисунок 4. Динамика цен на хлеб и хлебобулочные изделия (в % к предыдущему  месяцу)
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Позитивное воздействие на динамику потребительских цен в текущем году оказывало замедление роста цен на непродовольственные товары. В сентябре 2003 г. цены на непродовольственные товары возросли по отношению к декабрю 2002 г. на 6,6% против 8,2% в аналогичный период 2002 года. По итогам января—сентября 2003 г. среди непродовольственных товаров больше всего подорожали бензин автомобильный — на 14,1%, трикотажные изделия — на 7,9% и табачные изделия — на 7,2%. Цены на телерадиотовары снизились по итогам периода на 0,7%. По большинству основных видов непродовольственных товаров прирост цен был меньше, чем в соответствующий период 2002 года.

Таблица 1. Структура инфляции в 2002—2003 гг.

�2002 г.�2003 г.���прирост в процентных пунктах�вклад в прирост в %�прирост в процентных пунктах�вклад в прирост в %��Общий уровень инфляции (сентябрь к декабрю)�10,3�100�8,6�100��Прирост инфляции за счет:������— изменения цен и тарифов на товары и услуги, входящие в расчет БИПЦ�5,6�53,8�6,0�69,1��— изменения цен и тарифов на товары и услуги, не входящие в расчет БИПЦ�4,8�46,2�2,7�30,9��в том числе:������— изменения цен на плодоовощную продукцию�0,8�7,9�—0,2�—2,1��— изменения регулируемых цен и тарифов на платные услуги и топливо�4,0�38,3�2,8�33��Таким образом, в текущем году рост базовой инфляции связан в основном с неблагоприятной (по сравнению с 2002 г.) ситуацией в сельскохозяйственном производстве и более высоким, чем в 2002 г., ростом цен на продовольственные товары, зависящим от роста цен на зерновые культуры. В подобных условиях денежно-кредитная политика в краткосрочном периоде не может нейтрализовать это шоковое воздействие.

Рисунок 5. Динамика потребительских цен, базовой инфляции и регулируемых цен на товары и тарифов на платные услуги населению (прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года)
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За январь—сентябрь 2003 г. платные услуги подорожали на 19,7% против 29,0% в 2002 году. Сокращение вклада изменения цен на платные услуги в общую инфляцию связано преимущественно с замедлением темпов роста административно регулируемых тарифов на услуги жилищно-коммунального хозяйства, пассажирского транспорта и предприятий связи. С начала 2003 г. тарифы на услуги жилищно-коммунального хозяйства возросли на 26,3%, что ниже , чем в 2002 г., на 13,9 процентного пункта. Цены на услуги пассажирского транспорта повысилась на 11,6% (год назад — на 17,4%). Существенно замедлился рост тарифов на услуги предприятий связи: за три квартала они подорожали на 18,9%, тогда как в 2002 г. данный показатель был равен 29%.

Ниже, чем в 2002 г., были темпы роста цен на медицинские услуги, услуги организаций культуры, санаторно-оздоровительных учреждений, системы образования, дошкольного воспитания, бытовые услуги.

В целом по итогам девяти месяцев 2003 г. произошло замедление роста потребительских цен. В текущем году рост заработной платы в большей степени, чем в прошлом году, соответствует увеличению производительности труда в результате проведения структурных преобразований в отраслях экономики. Вместе с тем увеличение заработной платы темпами, превышающими темпы роста производительности труда, в условиях невысокой конкурентоспособности выпускаемой продукции свидетельствует о сохранении несоответствия между результатами производственной деятельности и затратами на нее, а также о возможностях усиления инфляционного давления на экономику со стороны издержек. С этой точки зрения большое значение имеет продолжение структурных реформ.

На формирование цен на потребительском рынке оказывает влияние динамика цен в затратообразующих отраслях. Настораживает достаточно высокий рост цен в электроэнергетике — за январь—сентябрь 2003 г. они возросли на 13,7% (в соответствующий период 2002 года — на 25,1%). В то же время рост цен производителей в топливной промышленности был значительно меньше, чем в 2002 г. (5,0% против 21,8%). По итогам января—сентября 2003 г. тарифы на грузовые перевозки увеличились на 21,9% против 16,8% в соответствующий период 2002 года. Динамика цен в этих отраслях непосредственно влияет на динамику затрат предприятий.

Определенные угрозы роста инфляции связаны с невысокой конкурентоспособностью производимых отечественных потребительских товаров, особенно непродовольственных. В текущем году сохраняются высокие темпы роста импорта продукции инвестиционного назначения, которые опережают темпы роста потребительского импорта в целом. Настораживающим фактором являются высокие темпы роста импорта непродовольственных товаров, значительно превышающие рост импорта машин и оборудования. В структуре товарных ресурсов розничной торговли увеличивается доля товаров, поступивших по импорту. Расширение спроса на импортную продукцию формирует условия для усиления влияния динамики цен на нее на общий уровень цен, поэтому увеличивается значение изменений валютного курса рубля для общей динамики цен.

В январе—сентябре 2003 г. динамика цен производителей в отраслях экономики была различной. По сравнению с соответствующим периодом 2002 г. замедлился рост цен производителей в промышленности, строительстве. В отличие от прошлого года, наблюдалось снижение тарифов на услуги связи для юридических лиц. В то же время цены производителей на реализованную сельскохозяйственную продукцию повысились, в то время как в 2002 г. они уменьшились. Ускорился рост тарифов на грузовые перевозки.

Рисунок 6. Прирост цен в экономике (сентябрь 2003 г. в % к декабрю 2002 г.)
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В промышленности индекс цен производителей (ИЦПП) за январь—сентябрь текущего года составил 110,5% (по итогам аналогичного периода 2002 г. — 113,7%). Наиболее высокий рост цен отмечен в черной (на 25%) и цветной (на 15,2%) металлургии, промышленности строительных материалов (на 15,1%), электроэнергетике ( на 13,7%).

Рисунок 7. Сравнительная динамика общего индекса цен производителей промышленной продукции ИЦПП в 2002—2003 гг. (декабрь предыдущего года = 100)
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В результате интенсивного роста цен в топливной промышленности в III квартале накопленный индекс цен производителей в отрасли составил за январь—сентябрь 105% (в 2002 г. аналогичный показатель был равен 121,8%). Ценовые всплески в топливной промышленности в III квартале объясняются в первую очередь удорожанием продукции нефтедобывающей (за июль—сентябрь — на 22,6%) и нефтеперерабатывающей (на 22,8%) отраслей. Их результатом явился общий рост цен за январь—сентябрь в нефтедобыче на 0,7%, в нефтепереработке — на 24,6%. В газовой отрасли за тот же период продукция подорожала на 3,9%. (Год назад аналогичные показатели были равны 20,9; 23,8 и 36,4% соответственно.)

Прирост цен в других отраслях промышленности за январь—сентябрь 2003 г. составлял от 6,3% (лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленность) до 9,6% (нефтехимическая отрасль).

Рисунок 8. Динамика цен на продукцию электроэнергетики, топливной, нефтедобывающей и нефтеперерабатывающей отраслей промышленности в 2002—2003 гг. (декабрь 2001 г. = 100)
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Существенно подорожала продукция легкой и пищевой отраслей, продукция которых поступает непосредственно на потребительский рынок. Цены в легкой промышленности за девять месяцев 2003 г. повысились на 9,2% (за тот же период прошлого года — на 3,4%). Аналогичные показатели в пищевой промышленности составили 8,6 и 3,0% соотватственно.

В январе—сентябре 2003 г. численность экономически активного населения составила 71,4 млн. человек, из которых 65,4 млн. человек (91,6%) были заняты в экономике, а 6,0 млн. человек (8,4%) классифицировались в соответствии с методологией МОТ как безработные (в аналогичный период 2002 г. уровень занятости составлял 92,2%, а уровень безработицы — 7,8%). По сравнению с соответствующим периодом 2002 г. численность экономически активного населения страны сократилась на 0,3%, количество занятых в экономике уменьшилось на 1,0%, а общее число безработных выросло на 7,1%. На протяжении января—сентября 2003 г. основные тенденции в динамике показателей рынка труда не изменялись.

Ситуация на рынке труда России во многом определялась ростом численности населения в трудоспособном возрасте, а также увеличением масштабов высвобождения работников в результате реструктуризации отдельных отраслей экономики. Кроме того, в последние годы возросли темпы текучести рабочей силы на крупных и средних предприятиях и организациях. Из числа выбывших примерно 75% человек уволились по собственному желанию, что было связано прежде всего с низкой заработной платой, которую они получали. По данным обследований населения по проблемам занятости, проводимых Госкомстатом России, каждый шестой из занятых в экономике страны хотел бы найти дополнительный источник доходов.

Стремление найти работу с лучшими условиями труда способствовало перетеканию трудовых ресурсов из сферы крупного и среднего производства в сферу малого бизнеса, личных подсобных хозяйств, в неформальный сектор экономики. Так, число замещенных рабочих мест на малых предприятиях в январе—июне 2003 г. увеличилось по сравнению с первым полугодием 2002 г. на 3,8% и составило 8075,3 тыс. человек. Значительно увеличилось число замещенных рабочих мест на малых предприятиях в промышленности (на 8,4%), сельском хозяйстве (на 13,8%), на транспорте (на 11,3%).

В январе—августе 2003 г. по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. во многих производственных отраслях экономики России наблюдалось уменьшение среднесписочной численности работников. Причем в крупных и средних организациях этих отраслей темпы сокращения числа работающих были наиболее высокими. В промышленности среднесписочная численность работников снизилась на 4,8%, в сельском хозяйстве — на 10,2%, в строительстве — на 1,6%. Сокращение числа работников в вышеназванных отраслях частично компенсировалось ростом работающих в организациях транспорта (на 0,3%), в организациях связи (на 2,8%), в торговле и общественном питании (на 2,1%).

В то же время в текущем году продолжилось уменьшение размеров неполной занятости (вынужденные административные отпуска, работа в режиме неполной рабочей недели). По данным Госкомстата России, общие масштабы вынужденной неполной занятости на крупных и средних предприятиях в январе — июне 2003 г. были равнозначны ежедневному невыходу на работу 211 тыс. работников (в соответствующий период прошлого года — 274 тыс. работников).

При снижении численности занятых наблюдался рост производства во многих отраслях экономики, что свидетельствует об увеличении производительности труда. Даже в сельском хозяйстве, где в январе — августе 2003 г. по сравнению с январем — августом 2002 г. производство продукции сократилось на 6,1%, отмечался рост производительности труда на 4,6%.

В январе—августе текущего года по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. был отмечен рост среднесписочной численности занятых в финансируемых из бюджета отраслях социальной сферы: в здравоохранении и народном образовании — на 1%, в культуре и искусстве — на 3%.

Данные обследований населения по проблемам занятости, проводимых Госкомстатом России, свидетельствуют о неравномерности развития российского рынка труда как по отраслям экономики, так и по регионам. Существенно различается динамика основных показателей рынка труда для городского и сельского населения. Так, в первом полугодии 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. численность экономически активного и занятого в экономике городского населения увеличилась, а общая численность безработных городских жителей практически не изменилась. В то же время на селе были отмечены значительное снижение численности как экономически активного, так и занятого в экономике населения, а также рост количества безработных.

Увеличение размеров пособий по безработице и возможность получения адресной социальной помощи на оплату жилья и коммунальных услуг официально зарегистрированным безработным привели к росту обращений за помощью в государственную службу занятости граждан, не занятых трудовой деятельностью. В среднем за январь — сентябрь 2003 г. их численность составила 1791 тыс. человек, из которых 1569 тыс. человек, или 2,2% от экономически активного населения страны, получили статус безработных. По сравнению с соответствующим периодом 2002 г. размеры регистрируемой безработицы возросли на 14,5%. На этот рост повлияло значительное увеличение в текущем году численности безработных, зарегистрированных государственной службой занятости в Чеченской Республике, — с сентября 2002 г. по сентябрь 2003 г. их численность увеличилась более чем в два раза.

Среднемесячная численность безработных, которым в январе — августе текущего года были выплачены пособия по безработице, возросла по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 24,2%. Более чем половине безработных было назначено пособие в минимальном размере.

Рисунок 9. Динамика безработицы и потребностей предприятий в работниках (млн. человек)
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* С января 2002 г. в показатель “Регистрируемая безработица” включаются данные по Чеченской Республике.

В январе — сентябре 2003 г. организациями было заявлено в государственную службу занятости вакансий больше, чем в январе — сентябре 2002 года. Однако и использовано вакансий было больше. Как и в предыдущие годы, около 80% заявленных потребностей организаций было связано с работниками рабочих специальностей. Среди рабочих профессий наибольшим спросом пользовались водители, слесари, машинисты, сварщики, электромонтеры, среди специальностей служащих — врачи, милиционеры, инженеры, бухгалтеры. В первом полугодии 2003 г. 36,0% от общего числа вакансий были использованы в первый же месяц с момента их объявления, а на 4,1% вакансий не было спроса более года.

На 1 октября 2003 г. в государственной службе занятости находились 1 033 тыс. невостребованных заявок от организаций на работников, что на 2,6% меньше, чем на ту же дату в 2002 году. Уменьшение количества невостребованных вакансий и увеличение численности не занятых трудовой деятельностью граждан, состоящих на учете в органах государственной службы занятости, привело к росту напряженности на рынке рабочей силы. В январе—сентябре 2003 г. нагрузка незанятого населения на одну заявленную вакансию составила 19 человек на 10 вакансий, что на 18,8% больше, чем в аналогичный период 2002 года.

Итоги девяти месяцев 2003 г. свидетельствуют о значительном оживлении инвестиционной деятельности предприятий и организаций в текущем году. По итогам девяти месяцев текущего года по сравнению с таким же периодом 2002 г. объем инвестиций в основной капитал увеличился на 12,1% (в январе—сентябре 2002 г. — на 2,5%), объем строительных подрядных работ возрос на 14,4% (в январе—сентябре 2002 г. — на 2,7%), площадь введенных в действие жилых домов увеличилась на 9,8%. В отличие от предыдущего года, заметными темпами росли финансовые вложения.

Рисунок 10. Динамика промышленного производства и инвестиций в основной капитал в 2001—2003 гг. (в % к соответствующему месяцу предыдущего года)
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Ускорение темпов роста производства товаров и услуг, улучшение финансового положения в отраслях экономики являлись основными факторами активизации инвестиционной деятельности предприятий и организаций в текущем году. Следует отметить значительное расширение инвестиционных возможностей экспортоориентированнных отраслей (на долю которых традиционно приходится весомая часть инвестиций) за счет роста их доходов вследствие благоприятной внешнеэкономической конъюнктуры.

Среди макроэкономических показателей, характеризующих развитие России в январе—сентябре 2003 г., показатели инвестиционных процессов были одними из наиболее динамичных. Прирост инвестиций в основной капитал за девять месяцев 2003 г. по отношению к соответствующему периоду 2002 г. был выше прироста производства товаров и услуг за этот период (по итогам января—сентября 2002 г. отмечалась противоположная ситуация). Анализ показателей интенсивности2 инвестиционной деятельности в январе—сентябре 2003 г. свидетельствует о ее увеличении в I квартале и некотором замедлении роста в апреле—сентябре.

Рисунок 11. Динамика инвестиций в основной капитал в 2000—2003 гг. с исключением сезонного и случайного факторов (в % к декабрю 1993 г., тренд)
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Рисунок 12. Интенсивность инвестиционной деятельности в 2001—2003 гг. (%)
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В январе—сентябре 2003 г. среди отраслей экономики наиболее крупные вложения, как и в прошлые годы, приходились на три отрасли: топливную промышленность, транспорт и жилищно-коммунальное хозяйство. По данным за январь—июнь текущего года, в эти отрасли было направлено соответственно 23,5; 16,8 и 15,9% общего объема инвестиций, осуществленных крупными и средними предприятиями и организациями страны (в январе—июне 2002 г. доля названных отраслей составляла 23,0%; 18,6 и 14,7% соответственно). Доля других отраслей экономики оставалась небольшой — от 0,1 до 5,0%. При этом, как и ранее, четвертое место в отраслевой структуре инвестиций в основной капитал принадлежало электроэнергетике (5,0% против 4,6% в январе—июне 2002 г.).

В составе топливной промышленности наибольшие инвестиции были характерны для нефтедобывающей и газовой промышленности, на которые в последние пять лет приходится соответственно 13—18 и 4—7% общего объема инвестиций (по итогам первого полугодия 2003 г. — 14,8 и 5,9%).

Вложения в основной капитал обрабатывающих отраслей промышленности были недостаточными для решения задачи обновления производственного аппарата в этих отраслях, особенно актуальной в условиях высокой степени износа их основных фондов, и в первую очередь активной их части (как правило, износ машин и оборудования в этих отраслях заметно выше, чем износ основных фондов в целом). По итогам первого полугодия 2003 г. в структуре вложений в основной капитал доля машиностроения и металлообработки осталась на уровне предыдущего года и составила 3,1%, промышленности строительных материалов — 0,7%, легкой — 0,1%, медицинской — 0,3%. Среди обрабатывающих отраслей промышленности наибольшие объемы инвестиций приходятся на пищевую промышленность: в структуре вложений в основной капитал в январе—июне 2003 г. доля отрасли составила 4,2%.

Итоги первого полугодия 2003 г. свидетельствуют о сокращении в общем объеме инвестиций доли отраслей социальной сферы: здравоохранения, образования, а также науки и научного обслуживания. Инвестиции на развитие культуры и искусства составляли 0,9% общего объема вложений в основной капитал (в первом полугодии 2002 г. — 0,7%).

Распределение инвестиций в основной капитал по видам основных фондов в текущем году свидетельствует о том, что большая их часть используется на строительство зданий (жилых и производственных) и сооружений. Доля инвестиций в эти виды основных фондов возросла и составила в январе—июне 2003 г. 58,3% (в январе—июне 2002 г. — 54,9%). При этом доля инвестиций, направленных на строительство жилых зданий, увеличилась в первом полугодии 2003 г. до 8,6% против 7,6% в соответствующий период 2002 года. Соответственно доля вложений в активную часть основных фондов — машины, оборудование, инструмент, инвентарь уменьшилась на 2,8 процентного пункта, составив 34% общего объема инвестиций в основной капитал. Сократилась доля инвестиций в прочие виды основных фондов.

Распределение вложений по видам основных фондов за последние четыре года свидетельствует о том, что видовая структура инвестиций отличается относительной стабильностью и характеризуется достаточно высокой долей инвестиций в активную часть основных фондов, значение которой изменялось в интервале 34—39%.

Как и в предыдущие годы, собственные средства предприятий оставались одним из важнейших источников финансирования инвестиций. В структуре финансирования инвестиций в основной капитал в первом полугодии 2003 г. их доля составила 46,5% (в первом полугодии 2002 г. — 51,6%). Доля кредитов банков в финансировании инвестиций возросла до 4,8% (против 4,3% в первом полугодии 2002 г.). Следует отметить, что в структуре финансирования инвестиций доля заемных средств других организаций начиная с 1999 г. была больше доли банковских кредитов. По данным за январь—июнь 2003 г., 7,9% инвестиций финансировалось предприятиями за счет заемных средств других организаций (в январе—июне 2002 г. — 5,7%). В структуре финансирования инвестиций в основной капитал заметную роль играют “прочие” источники, состоящие в основном из средств вышестоящих организаций. В первом полугодии 2003 г. их доля составила 21,5% (в первом полугодии 2002 г. — 16,7%). За счет бюджетных средств финансировалось 18,4% объема инвестиций (в первом полугодии 2002 г. — 18,9%). В составе бюджетных средств основная часть по-прежнему приходилась на средства бюджетов субъектов Федерации.

Рисунок 13. Структура источников финансирования инвестиций в основной капитал
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После сокращения объемов финансовых вложений3, которое отмечалось в течение 2002 г., в текущем году произошел значительный их рост. В январе—июне 2003 г. номинальный объем финансовых вложений увеличился по сравнению с таким же периодом 2002 г. в 1,8 раза и составил 1 403 млрд. рублей. Общий объем финансовых вложений превосходил объем инвестиций в основной капитал в 2,1 раза (в первом полугодии 2002 г. — в 1,5 раза).

В первом полугодии 2003 г. наиболее крупные финансовые вложения осуществили предприятия торговли и общественного питания (252 млн. руб.), машиностроения (209 млн. руб.), нефтедобывающей промышленности (132 млн. руб.). В январе—июне 2002 г. названные отрасли осуществляли также самые крупные среди других отраслей экономики финансовые вложения. Финансовые вложения предприятий в январе—июне 2003 г. были осуществлены на 71,4% за счет собственных средств. Доля долгосрочных вложений в общем объеме финансовых вложений увеличилась до 25,0% (против 19,2% в январе—июне 2002 г.), что в определенной степени свидетельствует о позитивных ожиданиях предпринимателей.

Заметно увеличился объем иностранных инвестиций, поступивших в нефинансовый сектор российской экономики в январе—сентябре 2003 года. По сравнению с январем—сентябрем предыдущего года их объем возрос на 61,9% и составил 20,9 млрд. долл. США. Улучшилась структура иностранных инвестиций — увеличилась доля прямых инвестиций — до 22,3 против 20,4% в январе—сентябре 2002 года. Прямые инвестиции, поступившие в российскую экономику в январе—сентябре 2003 г., по сравнению с таким же периодом предыдущего года увеличились на 77,3%, составив 4,7 млрд. долл. США.

Как и в предыдущие годы, в текущем году в общем объеме иностранных инвестиций основная часть (по итогам января—сентября — 77,3%) приходилась на различного рода кредиты, учитываемые по статье “прочие инвестиции” (торговые кредиты, кредиты международных финансовых организаций, кредиты правительств зарубежных стран под гарантии Правительства Российской Федерации, банковские вклады и другие финансовые ресурсы, включая краткосрочные, предоставляемые на условиях возвратности). В январе—сентябре 2003 г. “прочие инвестиции” составили 16,2 млрд. долл. США, увеличившись по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 60,7%.

По состоянию на конец сентября 2003 г. объем накопленных иностранных инвестиций в экономике России достиг 53,6 млрд. долл. США, увеличившись на 34,7% по сравнению с их объемом на конец сентября 2002 года. В январе—сентябре 2003 г. основными странами-инвесторами, постоянно осуществляющими крупные инвестиции в экономику России, оставались Германия, США, Кипр, Великобритания, Франция, Нидерланды. В общем объеме накопленных иностранных инвестиций 19,6% приходилось на инвестиции Германии, 14,1% — Кипра, 12,2% — Великобритании.

В январе—сентябре значительно повысилась хозяйственная активность в строительстве. Объем строительных подрядных работ, выполненных за девять месяцев текущего года, на 14,4% превысил соответствующий показатель предыдущего года (за январь—сентябрь 2002 г. — на 2,7%) и составил 810,2 млн. рублей.

По итогам девяти месяцев 2003 г. за счет строительства новых, расширения, реконструкции и технического перевооружения действующих предприятий в ряде отраслей были введены мощности, превышающие их ввод в январе—сентябре 2002 года. Среди них следует отметить мощности в электроэнергетике (линии электропередачи различным напряжением общей протяженностью более 3,7 тыс. км), черной металлургии (производство стали, машины непрерывного литья заготовок), цветной металлургии (мощности по добыче свинцово-цинковой и золотосодержащей руды), лесобумажной промышленности (производство пиломатериалов, бумаги), пищевой промышленности (производство хлебобулочных изделий, мяса, цельномолочной продукции). Заметно возросли мощности по предоставлению услуг связи. Намного больше, чем в январе—сентябре 2002 г., было введено в действие городских и сельских АТС, междугородных кабельных линий связи, мощностей подвижной радиотелефонной связи, радиорелейных линий связи, радиовещательных станций. По-прежнему значительными темпами наращивались мощности в отрасли “общественное питание”. По сравнению с январем—сентябрем 2002 г. почти в 1,5 раза увеличилось количество посадочных мест на вновь введенных предприятиях общественного питания.

В сентябре текущего года сохранились высокие темпы роста жилищного строительства. По итогам девяти месяцев 2003 г. предприятиями и организациями всех форм собственности было построено 225,5 тыс. квартир общей площадью 20,3 млн. кв. м, что на 9,8% больше, чем в соответствующий период 2002 года.

Высокая инвестиционная активность в текущем году во многом определялась ростом производства. В январе—сентябре 2003 г. объемы производства увеличились в промышленности, строительстве, на транспорте; значительно возросли обороты розничной и оптовой торговли. Однако в сельском хозяйстве отмечалось сокращение производства, в основном продукции растениеводства, что связано с более низкой урожайностью зерновых культур по сравнению с предыдущим годом. Выпуск продукции и услуг базовых отраслей экономики (промышленность, сельское хозяйство, строительство, транспорт, розничная торговля) в январе—сентябре 2003 г. возрос по сравнению с январем—сентябрем 2002 г. на 6,7%.

Стимулом к росту производства в 2003 г. оставалась благоприятная конъюнктура мирового рынка. Положительная динамика производства в экспортоориентированных отраслях во многом была связана с расширением поставок на внешний рынок. При этом значительно улучшилось финансовое положение отраслей, выпускающих продукцию на экспорт. Стабильно росли доходы населения, что являлось стимулом к увеличению производства в отраслях, ориентированных на потребительский рынок, повышению конкурентоспособности отечественной продукции. Накопленный экономический потенциал позволил значительно увеличить объемы инвестиций.

Выпуск продукции промышленности увеличился по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. на 6,8%. Стартовые условия для развития производства в 2003 г. были несколько лучше, чем в предыдущем году. Анализ динамики промышленного производства с исключением сезонного и случайного факторов свидетельствует, что увеличение промышленного производства в течение 2003 г. происходило темпами, в среднем примерно в 2 раза превышающими прошлогодние.

Рисунок 14. Динамика ВВП*, выпуска продукции и услуг базовых отраслей экономики (ИБО) и промышленного производства (в % к соответствующему месяцу предыдущего года)

�

* III квартал 2003 г. — оценка.

Рисунок 15. Динамика промышленного производства с исключением сезонного и случайного факторов (тренд, в % к предыдущему месяцу)
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По оценкам, в январе—сентябре в экспортоориентированных отраслях выпуск продукции увеличивался ежемесячно в среднем на 0,1% (в январе—сентябре 2002 г. — на 0,2%), в смешанных отраслях (производящих продукцию как на экспорт, так и для внутреннего потребления) — на 1,5% (за январь—сентябрь 2002 г. — на 0,7%), во внутреннеориентированных отраслях (производящих продукцию преимущественно для внутреннего потребления) — на 0,9% (за январь—сентябрь 2002 г. — на 0,3%).

Рисунок 16. Динамика агрегатов отраслей промышленности с исключением сезонного и случайного факторов (тренд, в % к предыдущему месяцу)
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Заказы на выпуск продукции промышленными организациями, которые имелись в январе—сентябре 2003 г., при существующем уровне загрузки мощностей обеспечивали формирование производственных программ на ближайшие три месяца, что несколько больше соответствующего показателя 2002 года. Таким образом, в текущем году сохраняется благоприятное состояние спроса на продукцию отрасли.

По данным Центра экономической конъюнктуры при Правительстве Российской Федерации, доля предприятий, экономическое положение которых характеризовалось предпринимателями как “благоприятное” и “удовлетворительное”, в I квартале 2003 г. сократилось по сравнению с IV кварталом 2002 г. на 2 процентных пункта и составило 74%, однако во II и III кварталах их доля выросла до 82 и 80% соответственно. Следует отметить, что оценки выпуска продукции в III квартале 2003 г. являются самыми высокими за весь период обследований с 1994 года. Положительная динамика выпуска промышленной продукции обусловила повышение среднего уровня загрузки производственных мощностей. В III квартале уровень загрузки увеличился до лучшего значения за все время обследований — 58%, превысив уровень II квартала на 1 процентный пункт.

Рисунок 17. Прирост производства в отраслях промышленности в январе—сентябре 2003 г. (в % к январю—сентябрю 2002 г.)
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Наибольший вклад в прирост промышленного производства, по оценкам, в январе—сентябре 2003 г. внесли топливная промышленность, машиностроение и черная металлургия (за девять месяцев 2002 г. — топливная, пищевая промышленность и цветная металлургия).

Динамика и структура производства промышленности свидетельствуют о сохраняющейся значительной экспортно-сырьевой ориентации промышленного производства. Вместе с тем развитие экспортоориентированного сектора увеличивает спрос на продукцию смежных производств, что, в свою очередь, стимулирует развитие остальных секторов экономики.

В январе—сентябре 2003 г. наиболее значительный рост производства отмечался в экспортоориентированных отраслях. Топливная промышленность — отрасль, где сохранился устойчивый рост производства практически по всем подотраслям. Увеличились объемы продаж нефти как на внешнем, так и на внутреннем рынке. Прирост производства продукции отрасли по сравнению с январем—сентябрем 2002 г. составил 9,6% (за январь—сентябрь 2002 г. по сравнению с сентябрем 2001 г. — 6,3%). За девять месяцев текущего года по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. прирост производства в нефтедобыче составил 11,5%. Производство в нефтепереработке увеличилось на 2,5%, в газовой промышленности — на 5,5%, в угольной промышленности — на 9,6%. Прирост производства продукции цветной металлургии в январе—сентябре 2003 г. составил 4,8% (в январе—сентябре 2002 г. по сравнению с январем—сентябрем 2001 г. — 8,9%).

Стабильно развивались смешанные отрасли промышленности: в январе—сентябре 2003 г. прирост производства отмечался во всех отраслях данной группы. Наиболее значительно выросло производство продукции черной металлургии: за январь—сентябрь 2003 г. прирост составил 9,3%, в то время как в сопоставимый период предыдущего года производство увеличилось на 1,8%. В текущем году значительно возросли поставки на внешний и внутренний рынок основных видов продукции черной металлургии. В результате производство черных металлов выросло на 8,7%, добыча обогащенного рудного сырья для черной металлургии — на 8,2%, производство ферросплавов — на 25,7%.

Выработка электроэнергии атомными электростанциями увеличилась в январе—сентябре текущего года на 8,7%, тепловыми — на 7%, гидроэлектростанции сократили выпуск на 8,1%. В целом производство в электроэнергетике увеличилось на 4,3%.

В лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной промышленности рост производства отмечался лишь в целлюлозно-бумажной подотрасли (4,6%). В лесозаготовительной и деревообрабатывающей промышленности по итогам девяти месяцев производство сократилось на 6,3 и 2% соответственно, что связано с сокращением поставок на внешний рынок лесоматериалов. В целом по отрасли прирост производства за январь—сентябрь по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. составил 1%.

Среди основных видов продукции промышленности строительных материалов высокими темпами росло производство продукции строительной керамики (прирост за девять месяцев 2003 г. по сравнению с девятью месяцами 2002 г. составил 22,6%), асбестовой промышленности (3,4%). Сокращение производства отмечалось в промышленности нерудных строительных материалов и в промышленности мягких кровельных и гидроизоляционных материалов. В результате прирост производства продукции промышленности строительных материалов составил 5,4%.

В химической и нефтехимической промышленности активно развивались производства химических волокон и нитей, пластмассовых изделий, продуктов основного органического синтеза, шинной и резиноасбестовой промышленности. В то же время в производстве продукции основной химии и синтетических красителей наблюдалось сокращение. В целом по отрасли прирост за январь—сентябрь 2003 г. составил 3,4%.

Во внутреннеориентированных отраслях в январе—сентябре 2003 г. наблюдалась разнонаправленная динамика производства. В машиностроении и пищевой промышленности производство увеличилось на 8,1 и 4,7% соответственно, а в легкой промышленности сократилось на 2,8%.

В ряде крупных подотраслей машиностроения в январе—сентябре 2003 г. отмечено значительное увеличение производства: в металлургическом машиностроении — на 4,8%, в железнодорожном машиностроении — на 32%, в промышленности средств связи — на 28,8%. Однако в тракторном и сельскохозяйственном машиностроении, в станкоинструментальной промышленности, в подъемно-транспортном машиностроении наблюдалось значительное сокращение производства (на 8—28%).

В легкой промышленности в январе—сентябре 2003 г. сокращение производства в швейной промышленности составило 7,4%, в текстильной промышленности — 3,2%, в кожевенной, меховой и обувной промышленности отмечался рост производства на 1,9%.

В пищевой промышленности высокими темпами развивалась мясная и молочная промышленность: за девять месяцев 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. прирост производства составил 6,1%, в рыбной промышленности отмечалось сокращение производства (на 3,1%).

Объем продукции сельского хозяйства в январе—сентябре 2003 г. сократился по отношению к январю—сентябрю предыдущего года на 1,7%, в основном за счет продукции растениеводства. На начало октября 2003 г. зерна намолочено на 24,1% меньше, чем к началу октября 2002 года. Вместе с тем картофеля собрано больше на 8,5%, овощей — на 4,8%. Производство основных видов продукции животноводства возросло, в том числе мяса — на 5,3%, яиц — на 1%.

В результате роста производства увеличились объемы перевозок на транспорте. Грузооборот предприятий транспорта в январе—сентябре 2003 г. возрос по сравнению с январем—сентябрем 2002 г. на 7,3%, при этом грузооборот железнодорожного транспорта — на 10,9%, автомобильного — на 1,8%, трубопроводного — на 8,1%. Объем погрузки грузов на железнодорожном транспорте увеличился на 7,3%. Наиболее значительно возросла погрузка каменного угля, нефти и нефтепродуктов, кокса, железной и цветной руды.

Рост объемов экспорта, высокая эффективность экспортных операций, расширение внутреннего спроса стали факторами увеличения в 2003 г. доходов сектора нефинансовых предприятий.

В экономике в целом4 в январе—июле 2003 г. объем прибыли (сальдированный финансовый результат) составил 760,2 млрд. руб., превысив сопоставимый показатель 2002 г. на 66,8%. По сравнению с аналогичным показателем 2001 г. объем положительного сальдированного финансового результата в целом по экономике увеличился на 9,9%, причем в основном за счет прибыли торговых организаций, которая возросла за 2 года в 1,3 раза. В промышленности и строительстве объем прибыли остался ниже уровня аналогичного показателя 2001 г. на 4,3 и 36,2% соответственно.

Рисунок 18. Динамика номинального месячного финансового результата крупных и средних предприятий (в структуре и по методологии отчетного года, млрд. руб.)
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Улучшение финансового положения отмечалось в первую очередь на предприятиях экспортоориентированных, то есть преимущественно сырьевых, отраслей.

В январе—июле 2003 г. в отраслях топливно-энергетического и металлургического комплексов наблюдался существенный рост прибыли (сальдированного финансового результата) по сравнению с соответствующим прошлогодним показателем5. Объем прибыли, полученной этими отраслями, составил 284,2 млрд. руб. (это в 2 раза выше соответствующего показателя 2002 г.). Он сформировал 78% прибыли промышленности.

По итогам шести месяцев текущего года экспортоориентированные отрасли оставались высокорентабельными, что было связано в том числе с опережающим общее удорожание промышленной продукции ростом цен на их продукцию в среднегодовом выражении. Рентабельность производства в топливной промышленности возросла по сравнению с первым полугодием 2002 г. на 7,2 процентного пункта и достигла 18,3%, в черной металлургии — на 13,7 процентного пункта — до 16,1%, в цветной металлургии — на 5,7 процентного пункта — до 19,1%. При этом рентабельность промышленного производства в целом составляла в январе—июне текущего года 9,4%.

Ускоренный рост цен в топливно-энергетическом и металлургическом комплексах сказывался на рентабельности производства в обрабатывающих отраслях промышленности. Так, рентабельность машиностроительного производства снизилась с 4,4% в январе—июне 2002 г. до 3,8% в январе—июне текущего года, в лесобумажном комплексе — с 5,1 до 3,8%, в пищевой промышленности — с 5,6 до 5,2%. Убыточность производства в легкой промышленности возросла с —0,8 до —3,8%.

В условиях благоприятной внешнеэкономической конъюнктуры прибыль внешнеторговых предприятий за семь месяцев 2003 г. возросла по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. в 3,9 раза. Она сформировала 76,7% прибыли отрасли “торговля и общественное питание”. Рост финансового результата отрасли “внешняя торговля” привел к увеличению ее доли в общем объеме прибыли в экономике в 2,3 раза (до 18,7%).

В строительстве отмечалось сокращение объемов прибыли к уровню 2002 г. на 6,7%. Жилищно-коммунальное хозяйство оставалось убыточной отраслью.

По предварительным данным Госкомстата России, в январе—августе 2003 г. положительный сальдированный финансовый результат в экономике возрос по сравнению с соответствующим прошлогодним показателем на 58,3% (до 878,3 млрд. руб.). Его прирост на 46,6% был сформирован за счет прироста прибыли в промышленности и на 35% — во внешней торговле.

По состоянию на 1 августа 2003 г. доля убыточно работающих предприятий в экономике сократилась по сравнению с аналогичным показателем 2002 г. на 1,1 процентного пункта и составила 42,9%. При этом объем полученных убытков за этот период уменьшился на 5,4%. Наиболее значительно снизился удельный вес убыточно работающих предприятий в отрасли “связь” (на 4,8 процентного пункта), торговле и общественном питании (на 3,9 процентного пункта) и оптовой торговле продукцией производственно-технического назначения (на 3,7 процентного пункта). Сокращение числа убыточных предприятий наблюдалось в большинстве отраслей промышленности. Среди отраслей промышленности наибольшее его уменьшение было отмечено в нефтедобывающей промышленности (на 6,6 процентного пункта) и черной металлургии (на 8,2 процентного пункта).

Вместе с тем в стекольной и фарфоро-фаянсовой промышленности доля убыточных предприятий увеличилась на 5,2 процентного пункта, в нефтеперерабатывающей промышленности — на 11,2 процентного пункта.

Несмотря на сокращение числа убыточно работающих предприятий, объем убытков по итогам января—июля 2003 г. был больше аналогичного показателя 2002 г. в большинстве основных отраслей экономики и промышленности. При этом убытки возросли практически во всех обрабатывающих отраслях промышленности. В нефтеперерабатывающей промышленности рост убытков был самым высоким (в 2,2 раза). Убыточными остались угольная, легкая и микробиологическая промышленность.

В целом в январе—июле продолжилась тенденция к усилению дифференциации предприятий по их финансовому положению.

По предварительным данным Госкомстата России, на 1 сентября 2003 г. в целом по экономике доля убыточно работающих предприятий составила 41,7%, что на 1 процентный пункт ниже аналогичного показателя 2002 года.

В 2003 г. продолжились тенденции к улучшению состояния платежей и расчетов, общему снижению роли задолженности в экономике.

В августе текущего года объем оплаты за отгруженную продукцию, выполненные работы и оказанные услуги крупнейшими налогоплательщиками и организациями-монополистами в промышленности возрос по сравнению с августом 2002 г. на 11,6%, в том числе денежными средствами — на 17,1%. Объем продукции, оплаченной другими видами расчетов, уменьшился на 13,5%, в основном за счет сокращения доли расчетов, осуществляемых векселями и взаимным зачетом требований. Их вклад в уменьшение неденежных расчетов составил 43,7 и 56,9% соответственно.

В структуре оплаты продукции (работ, услуг) доля денежных расчетов составила 86,1%, превысив уровень августа 2002 г. на 4 процентных пункта. При этом наблюдалось снижение удельного веса всех видов расчетов, осуществляемых неденежными средствами.

В текущем году наблюдалось существенное изменение структуры средств, привлеченных предприятиями для финансирования производственной деятельности. При снижении удельного веса кредиторской задолженности в общем объеме внешнего финансирования с 68,7% на 1 августа 2002 г. до 62,9% на 1 августа 2003 г. доля краткосрочных и долгосрочных кредитов банков и займов за этот период возросла на 0,6 и 5,2 процентного пункта соответственно. На 1 августа 2003 г. предприятиями было привлечено средств в объеме 8 190,4 млрд. руб., что больше, чем в соответствующий период 2002 г., на 15,8%. При этом объем кредиторской задолженности к уровню аналогичного периода 2002 г. увеличился на 6%, привлечение в виде краткосрочных кредитов банков и займов возросло на 20,2%, долгосрочных кредитов банков и займов — на 54,6%.

Задолженность поставщикам осталась для предприятий наиболее распространенной формой краткосрочного заимствования, ее удельный вес в кредиторской задолженности составил на 1 августа текущего года 48,1%, увеличившись по сравнению с аналогичным показателем 2002 г. на 0,4 процентного пункта. На долю обязательств бюджету и государственным внебюджетным фондам приходилось соответственно 10,4 и 5,9% от величины кредиторской задолженности, при этом их значение как источников финансирования производственной деятельности за данный период снизилось. На 1 августа 2002 г. удельный вес задолженности бюджету в кредиторской задолженности составлял 12%, задолженности в государственные внебюджетные фонды — 7%.

Рисунок 19. Структура расчетов за отгруженную продукцию (выполненные работы, услуги) крупнейших налогоплательщиков и организаций-монополистов в промышленности (%)
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В 2003 г. продолжилось сокращение большинства основных видов просроченной задолженности. Просроченная кредиторская задолженность на 1 августа 2003 г. составила 1 331,9 млрд. руб., что меньше аналогичного показателя 2002 г. на 11,4%. Ее удельный вес в общем объеме кредиторской задолженности за этот период снизился с 31 до 25,9%. Сокращение неплатежей было обусловлено на 68,3% их уменьшением в промышленности и на 18,8% — в торговле и общественном питании. В промышленности сокращение просроченной кредиторской задолженности наблюдалось в большинстве ее основных отраслей. Наиболее значительным погашение просроченных обязательств было в машиностроении и металлообработке и в электроэнергетике — 21,6 и 16,7% соответственно от общего снижения неплатежей в промышленности. Просроченная задолженность в нефтедобывающей промышленности уменьшилась в 2,3 раза, в черной металлургии — в 1,7 раза. Как в промышленности, так и в целом по экономике наблюдалось погашение просроченных обязательств предприятий по всем основным видам кредиторской задолженности к уровню июля 2002 года.

Рисунок 20. Прирост просроченной дебиторской и кредиторской задолженности крупных и средних предприятий (млрд. руб.)
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Просроченная дебиторская задолженность на 1 августа 2003 г. сократилась по сравнению с аналогичным показателем 2002 г. на 4,3% и составила 901,3 млрд. рублей. При этом доля просроченной части в общем объеме задолженности уменьшилась с 26,2 до 22%. Наиболее заметно сократились неплатежи дебиторов на транспорте, в строительстве и в отрасли “связь”, а среди отраслей промышленности — в отраслях металлургического комплекса. Однако в ряде отраслей промышленности наблюдался рост просроченной задолженности. Так, в нефтедобывающей промышленности неплатежи дебиторов возросли на 34,5%, в нефтеперерабатывающей — на 72,7%, в угольной — на 36,1%. Увеличился объем неплатежей в отраслях химико-лесного комплекса, в производстве строительных материалов, включая стекольную промышленность, в пищевой промышленности.

По состоянию на 1 августа 2003 г. основными вынужденными кредиторами в экономике являлись электроэнергетика и топливная промышленность. Основным потребителем средств оставалось сельское хозяйство.

Просроченная задолженность крупных и средних российских предприятий и организаций по полученным кредитам банков и займам составила на 1 августа 2003 г. 102,3 млрд. руб., сократившись по сравнению с аналогичным показателем 2002 г. на 15,6%. Доля просроченной части в общем объеме данной задолженности уменьшилась с 5,5 до 3,4%.

Таблица 2. Просроченная задолженность основных отраслей экономики (млрд. руб.)

На 1 августа 2003 года�Взаимная задолженность предприятий�В бюджеты�Во внебюджетные���поставщикам�покупателей�сальдо условного взаимозачета (3 = 2 — 1)�всех уровней�фонды��А�1�2�3�4�5��Промышленность�274,6�314,0�39,4�145,0�89,6��Электроэнергетика�56,6�104,4�47,8�15,0�8,6��Топливная�44,9�66,5�21,6�30,6�16,8��Черная металлургия�13,6�10,7�—2,9�3,4�2,2��Цветная металлургия�26,6�24,0�—2,6�2,4�1,2��Химическая и нефтехимическая�23,2�15,7�—7,5�8,2�3,6��Машиностроение�62,9�53,6�—9,3�48,0�36,2��Лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная�8,3�7,7�—0,6�7,6�5,5��Промышленность строительных материалов�9,5�8,8�—0,7�6,9�4��Легкая�5,8�3,4�—2,4�5,0�3,8��Пищевая�15,3�10,3�—5,0�8,7�2��Строительство�42,4�50,4�8,0�24,3�15,1��Сельское хозяйство�53,7�19,0�—34,7�24,8�56,9��Транспорт�42�48,2�6,2�15,0�13,6��Связь�3�4,3�1,3�0,2�0,1��Торговля и общественное питание�87,4�104,8�17,4�1,6�0,9��ВСЕГО�652,7�670,1�17,4�244,8�207,8��В целом за девять месяцев текущего года доходы федерального бюджета возросли по сравнению с соответствующим периодом прошлого года в 1,2 раза и составили 1 896,3 млрд. руб., или 19,4% к ВВП (здесь и далее все данные к ВВП приводятся по оценке Банка России) против 20,1% за соответствующий период 2002 года.

Увеличение доходов федерального бюджета обусловлено главным образом ростом налоговых доходов (налога на добавленную стоимость и налогов на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции), а снижение их уровня — изменениями в налоговом законодательстве.

Рисунок 21. Динамика доходов, расходов и профицита федерального бюджета в 2002—2003 гг. (нарастающим итогом, млрд. руб.)
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Расходы федерального бюджета за девять месяцев текущего года составили 1 657,4 млрд. руб., или 16,9% к ВВП. Увеличение расходов по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. на 325,8 млрд. руб. произошло преимущественно за счет непроцентных расходов, так как процентные расходы были меньше запланированной величины главным образом в результате более высокого, чем предусматривалось в бюджетной росписи, курса рубля по отношению к доллару США. По отношению к ВВП уровень общих расходов не изменился.

Увеличение непроцентных расходов было обусловлено в основном ростом затрат по статье “Финансовая помощь другим бюджетам бюджетной системы”. При этом отдельные статьи, как и прежде, в значительной степени недофинансированы — “Сельское хозяйство и рыболовство” (80,6% к плану девяти месяцев), “Промышленность, энергетика и строительство” (74,8%).

В течение девяти месяцев 2003 г. в приоритетном порядке осуществлялось выделение средств на финансирование текущих выплат по заработной плате работникам бюджетной сферы и денежному довольствию военнослужащим. Средства на эти цели были выделены в полном объеме.

Профицит федерального бюджета за девять месяцев текущего года составил 238,9 млрд. руб., или 2,5% к ВВП против 3,1% за соответствующий период 2002 года.

За январь—сентябрь 2003 г. общий объем государственного внутреннего долга увеличился на 20,7 млрд. руб. и по состоянию на 1 октября составил 701,0 млрд. руб. против 618,5 млрд. руб. за аналогичный период 2002 года. Государственный внутренний долг России в части государственных облигаций, номинированных в валюте Российской Федерации, за январь—сентябрь 2003 г. вырос с 654,5 до 682,1 млрд. рублей. Увеличение внутреннего государственного долга произошло в основном за счет размещения ОФЗ-АД и ОФЗ-ФК.

В результате операций, проведенных Минфином России на рынке ценных бумаг в январе—сентябре 2003 г., среди держателей этих бумаг доля банковского сектора в части ГКО—ОФЗ продолжала увеличиваться и составила 82,9%.

Рисунок 22. Государственный внутренний долг Российской Федерации, выраженный в государственных ценных бумагах (ГКО—ОФЗ—ОГНЗ) (млрд. руб.)
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За девять месяцев 2003 г. динамика показателей, отражающих уровень жизни населения, характеризовалась ускорением по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. роста реальных располагаемых денежных доходов населения, высокими темпами увеличения реальной начисленной среднемесячной заработной платы. Вместе с тем отмечались рост задолженности по зарплате и усиление дифференциации населения по доходам.

В январе—сентябре 2003 г. реальные располагаемые денежные доходы населения возросли на 13,3% против 9,6% в январе—сентябре 2002 года. С исключением влияния сезонного и случайного факторов среднемесячный темп роста реальных располагаемых денежных доходов населения в январе—сентябре 2003 г. был несколько ниже, чем в соответствующий период 2002 года.

Рисунок 23. Динамика реальных располагаемых денежных доходов населения и ВВП* в 2000—2003 гг. (в % к соответствующему месяцу предыдущего года)
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* Оценка Банка России.

В структуре источников формирования денежных доходов населения доля оплаты труда (включая скрытую зарплату) остается наибольшей. Вместе с тем в январе—сентябре 2003 г. она несколько снизилась (на 1 процентный пункт) по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. и составила 65,1%. Среднемесячная номинальная начисленная зарплата в январе—сентябре 2003 г. увеличилась на 24,4% — до 5214 рублей.

В январе—сентябре текущего года отмечалось усиление дифференциации населения по доходам. Об этом свидетельствует увеличение по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. индекса концентрации доходов с 0,398 до 0,402 (коэффициент Джини)6.

В январе—сентябре текущего года сохранились высокие темпы роста реальной начисленной зарплаты — она возросла на 9,1% (в январе—сентябре 2002 г. — на 17,8%).

Как и в предыдущие годы, в 2003 г. сохраняется значительная дифференциация в зарплате работников различных отраслей экономики. Наибольшей остается зарплата в топливно-энергетическом комплексе и сфере финансов, кредита и страхования, а наиболее низкой — в сельском хозяйстве и тех сферах экономики, которые финансируются в основном из государственного бюджета (здравоохранение, культура, искусство, образование). Так, наиболее высокий уровень заработной платы в августе 2003 г. наблюдался в газовой промышленности (27 653 руб.), наиболее низкий — в сельском хозяйстве (2361 руб.).

В январе—сентябре 2003 г., как и в соответствующий период 2002 г., отмечался рост задолженности по зарплате. По состоянию на 1 октября 2003 г. суммарная задолженность по зарплате по сравнению с началом года возросла на 1,8% (в том числе задолженность из-за недофинансирования из бюджетов всех уровней уменьшилась на 10,8%). Тем не менее суммарная задолженность по состоянию на 1 октября 2003 г. была на 12,1% меньше, чем год назад. Из общего объема бюджетной задолженности более 66% приходилось на отрасли социальной сферы.

Средний размер пенсии в январе—сентябре текущего года составил 1600 руб., увеличившись в реальном выражении по отношению к соответствующему периоду 2002 г. на 3,8% (в аналогичный период 2002 г. — на 18%). Росту пенсионных выплат способствовало их увеличение с 1 августа 2003 г. на 8%, или в среднем на 131 рубль. На протяжении девяти месяцев текущего года, как и в 2002 г., средний размер назначенных месячных пенсий был больше величины прожиточного минимума для пенсионеров. Так, за III квартал 2003 г. средний размер месячных пенсий составил 1701 руб., а величина прожиточного минимума для пенсионеров, установленная постановлением Правительства Российской Федерации от 5 ноября 2003 г. № 672 в III квартале 2003 г., составила 1612 рублей.

Стоимость минимального набора продуктов питания в конце сентября 2003 г. составила 1026,2 руб. в расчете на месяц. С начала года она увеличилась на 2,1% при росте потребительских цен на 8,6%. Покупательная способность среднедушевых денежных доходов населения в январе—сентябре 2003 г. по большинству основных продуктов питания была выше, чем в соответствующий период 2002 года. В то же время по таким продуктам, как картофель, капуста свежая, крупа, она снизилась.

Основную часть своих доходов население по-прежнему тратило на потребительские цели. Доля расходов населения на покупку товаров и оплату услуг в структуре использования денежных доходов за девять месяцев 2003 г. составила 71%, что на 2,9 процентного пункта меньше, чем за соответствующий период 2002 года. При этом уменьшение доли потребительских расходов населения произошло за счет сокращения доли потребления товаров, а доля потребления услуг в январе—сентябре текущего года увеличилась на 0,7 процентного пункта. В реальном выражении потребительские расходы населения увеличились в январе—сентябре 2003 г. на 7,7%.

В январе—сентябре 2003 г. ускорился рост объема платных услуг населению — он увеличился в реальном выражении на 4,7% (в январе—сентябре 2002 г. — на 3,8%). Более всего возросли объемы услуг культуры — на 19,5%, связи — на 12,6%, при этом объем жилищных услуг сократился на 2%, санаторно-оздоровительных — на 7,1%. Следует отметить, что рост цен на эти виды услуг был значительным.

В январе—сентябре текущего года оставались высокими темпы роста оборота розничной торговли. По сравнению с соответствующим периодом 2002 г. он возрос на 8,2% (за соответствующий период 2002 г. — на 9,1%). В отличие от января—сентября 2002 г., когда продажи продовольственных товаров росли быстрее, чем непродовольственных, за девять месяцев 2003 г. прирост оборота непродовольственных товаров в 1,3 раза опережал увеличение оборота продовольственных товаров. С ростом доходов населения увеличивается спрос на импортную продукцию. В общем объеме товарных ресурсов розничной торговли доля товаров, поступивших по импорту, в первом полугодии 2003 г. составила 45%, что примерно на 4,5 процентного пункта больше, чем в соответствующий период 2002 года.

На структуру покупок населения оказывала влияние динамика цен на товары и услуги. В январе—сентябре 2003 г., как и в соответствующий период 2002 г., цены на платные услуги населению росли быстрее, чем цены на товары.

Замедление темпов инфляции за девять месяцев 2003 г. по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и рост доходов населения способствовали увеличению организованных сбережений населения (прирост вкладов, приобретение ценных бумаг, изменение задолженности по кредитам, приобретение недвижимости). Доля расходов на организованные сбережения в структуре использования доходов населения составила в январе—сентябре 2003 г. 11,5% (за девять месяцев 2002 г. — 10,2%).

Остатки вкладов физических лиц в банках на рублевых и валютных счетах по состоянию на 1 сентября 2003 г. увеличились по сравнению с началом года на 29%. Доля Сбербанка России в общем объеме вкладов составила 64,5%, уменьшившись по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 4,7 процентного пункта. В структуре вкладов физических лиц в Сбербанке России на начало сентября 2003 г. наиболее значительную долю (60%) составляли пенсионные вклады, что связано с наибольшей процентной ставкой по этому виду вкладов.

В январе—сентябре 2003 г. население больше потратило на покупку валюты своих доходов (7,6%), чем в сопоставимый период 2002 г. (5,7%).

1 По статье “Своевременно не полученная экспортная выручка, не поступившие товары и услуги в счет переводов денежных средств по импортным контрактам, переводы по фиктивным операциям с ценными бумагами”.

2 Под интенсивностью понимаются помесячные (месяц к предыдущему месяцу) темпы роста показателей тренда сезонно выровненных ежемесячных данных о динамике инвестиций в основной капитал.

3 Финансовые вложения представляют собой вложение денежных средств, материальных и иных ценностей в ценные бумаги других юридических лиц, процентные облигации государственных и местных займов, уставные (складочные) капиталы других юридических лиц, созданных на территории страны или за ее пределами, и т.п., а также займы, предоставленные другим юридическим лицам.

4 Без субъектов малого предпринимательства, банков, страховых, бюджетных организаций и предприятий сельского хозяйства.

5 По группе крупных и средних предприятий.

6 Характеризует степень отклонения фактического объема распределения доходов населения от линии их равномерного распределения. При равномерном распределении доходов коэффициент Джини стремится к 0. Чем выше степень поляризации общества по доходам, тем ближе коэффициент к 1.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации



кредитные организации

Сведения об остатках средств кредитных организаций в Банке России на начало операционного дня за период с 1 по 5 декабря 2003 года (в млрд. руб.)
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Движение наличной иностранной валюты через уполномоченные банки в окТЯБРе 2003 года (обзор)

В октябре 2003 г. чистый спрос* населения на наличную иностранную валюту по сравнению с предыдущим месяцем практически не изменился; его объемы уже четвертый месяц подряд были больше объемов чистого спроса за аналогичные периоды 2001 и 2002 годов. В условиях снижения курса доллара США к рублю и укрепления позиций евро в октябре вновь повысился интерес населения к единой европейской валюте.

На динамику большинства показателей, характеризующих состояние рынка наличной иностранной валюты, оказал влияние также фактор сезонного роста спроса и предложения.

�Октябрь 2003 г.�Октябрь 2002 г. к���млн. долл.�к сентябрю 2003 г., прирост�к октябрю 2002 г.,�сентябрю 2002 г.,����млн. долл.�%�прирост, %�прирост, %��Емкость рынка�9690�824�9�44�12��Обороты межбанковского рынка�4773�615�15�50�21��Обороты операций физических лиц�9545�887�10�45�11��Суммарный объем наличной иностранной валюты по всем источникам поступления, включая ее остатки в кассах уполномоченных банков на начало периода (емкость рынка), в октябре вырос на 9% — до 9,7 млрд. долл.; возросли также обороты межбанковского рынка и обороты по операциям физических лиц.

Динамика емкости рынка наличной иностранной валюты и сальдо операций физических лиц в 2001—2003 годах (млн. долларов)

�

Спрос физических лиц на наличную иностранную валюту

Совокупный спрос населения на наличную иностранную валюту (сумма купленной в обменных пунктах, полученной по конверсии и снятой с валютных счетов наличной иностранной валюты) в октябре 2003 г. увеличился на 9% — до 5,5 млрд. долл., что выше, чем в аналогичные периоды 2001 и 2002 гг. (в 2,1 и 1,4 раза соответственно), и является максимальным значением за период после кризиса 1998 года.

Динамика совокупного спроса физических лиц на наличную иностранную валюту в 2001—2003 годах (млн. долларов)

�

Физические лица сняли со своих валютных счетов наличной иностранной валюты на 13% больше, чем в сентябре, купили в обменных пунктах — на 4% больше. После роста в сентябре средних размеров сделок по покупке физическими лицами наличной иностранной валюты в обменных пунктах, связанного с отменой Указа Президента Российской Федерации от 23 мая 1994 г. № 1006 “Об осуществлении комплексных мер по своевременному и полному внесению в бюджет налогов и иных обязательных платежей”, в соответствии с которым уполномоченные банки были обязаны сообщать в налоговые органы о совершении физическими лицами (включая нерезидентов) операций на сумму, эквивалентную 10 тыс. долл. США и более, в октябре 2003 г. количество и средние размеры таких сделок практически не изменились.

Совокупный спрос резидентов увеличился на 5%, нерезидентов — на 19%. При этом резиденты сняли со своих валютных счетов наличной иностранной валюты на 7% и купили в обменных пунктах на 3% больше, чем в сентябре, а нерезиденты — соответственно на 22 и 11% больше.

�Октябрь 2003 г.�Октябрь 2002 г. к���млн. долл.�к сентябрю 2003 г., прирост�к октябрю 2002 г.,�сентябрю 2002 г.,����млн. долл.�%�прирост, %�прирост, %��Совокупный спрос�5504�458�9�44�15��резидентов�3814�182�5�27�12��нерезидентов�1691�276�19�104�27��куплено в обменных пунктах и получено по конверсии�2409�95�4�151�1��резидентами�2015�57�3�150�—1��нерезидентами�395�38�11�156�16��снято с валютных счетов�3095�363�13�8�20��резидентами�1799�125�7�—18�18��нерезидентами�1296�238�22�92�30��Снижение курса доллара США к рублю в октябре при одновременном укреплении позиций евро повлекло за собой снижение интереса населения к наличному доллару в пользу евро. Если наличных долларов физические лица приобрели (купили в обменных пунктах, получили по конверсии и сняли с валютных счетов) лишь на 6% больше, чем месяцем ранее (4,8 млрд. долл. относительно 4,6 млрд. долл.), то спрос на наличный евро вырос на 42%, составив в октябре 0,66 млрд. долл. в долларовом эквиваленте относительно 0,46 млрд. долл. в сентябре. При этом доля евро в совокупном спросе резидентов возросла с 12 до 16%, нерезидентов — осталась неизменной.

�Октябрь 2003 г.�Октябрь 2002 г. к���млн. долл.�структура,�к сентябрю 2003 г., прирост�к октябрю 2002 г.,�сентябрю 2002 г.,����%�млн. долл.�%�прирост, %�прирост, %��Совокупный спрос по всем видам валют, из них:�5504�100�458�9�44�15��доллар США�4835�88�261�6�43�17��евро�660�12�196�42�51�2��Предложение физическими лицами наличной иностранной валюты

Совокупное предложение населением наличной иностранной валюты (сумма проданной в обменных пунктах, сданной на конверсию и зачисленной на валютные счета наличной иностранной валюты) в октябре 2003 г. возросло по сравнению с сентябрем на 12% — до 4 млрд. долл., что больше, чем в аналогичные периоды 2001 и 2002 гг. (в 1,7 и 1,5 раза соответственно), и является максимальным за весь период мониторинга значением.

Динамика совокупного предложения физическими лицами наличной иностранной валюты в 2001—2003 годах (млн. долларов)

�

Увеличение предложения населением наличной иностранной валюты было обусловлено как ростом объемов проданной в обменных пунктах и сданной для конверсии физическими лицами наличной иностранной валюты (на 20%), так и увеличением объемов ее зачисления на валютные счета физических лиц (на 6%). Количество сделок по продаже физическими лицами наличной иностранной валюты в обменных пунктах по сравнению с сентябрем почти не изменилось, а средние размеры сделок возросли на 15%.

Совокупное предложение наличной иностранной валюты как физическими лицами — резидентами, так и нерезидентами увеличилось на 12%. При этом увеличение предложения резидентами сопровождалось в первую очередь ростом продаж наличной иностранной валюты в обменных пунктах (на 21%), а нерезидентами — ростом зачисления средств на валютные счета (на 15%).

�Октябрь 2003 г.�Октябрь 2002 г. к���млн. долл.�к сентябрю 2003 г., прирост�к октябрю 2002 г.,�сентябрю 2002 г.,����млн. долл.�%�прирост, %�прирост, %��Совокупное предложение�4040�429�12�47�6��резидентов�3723�396�12�45�6��нерезидентов�317�33�12�76�—3��продано в обменных пунктах и сдано на конверсию�1802�301�20�197�—9��резидентами�1609�283�21�216�—12��нерезидентами�193�17�10�98�7��зачислено на валютные счета�2239�129�6�5�11��резидентами�2114�113�6�3�12��нерезидентами�124�16�15�50�—13��По сравнению с сентябрем в октябре доля евро в совокупном предложении резидентов сократилась с 11 до 10%, нерезидентов — с 10 до 9%.

�Октябрь 2003 г.�Октябрь 2002 г. к���млн. долл.�структура,�к сентябрю 2003 г., прирост�к октябрю 2002 г.,�сентябрю 2002 г.,����%�млн. долл.�%�прирост, %�прирост, %��Совокупное предложение по всем видам валют, из них:�4040�100�429�12�47�6��доллар США�3623�90�412�13�45�7��евро�407�10�17�4�75�—7��Сальдо операций физических лиц с наличной иностранной валютой

В результате практически равного роста совокупного спроса и предложения в абсолютном выражении чистый спрос населения на наличную иностранную валюту в октябре по сравнению с сентябрем практически не изменился и составил 1,5 млрд. долл. США.

(млн. долларов США)

�2003 г.�2002 г.���октябрь�сентябрь�октябрь�сентябрь��Чистый спрос (СОФЛ)�1464�1436�1092�740��резидентов�91�305�444�274��нерезидентов�1373�1131�648�466��Чистый ввоз по всем видам валют*, из них:�1359�1447�1029�696��доллар США�1161�1368�832�543��евро�200�79�198�153��* Расхождения между значениями чистого ввоза по всем видам валют связаны с курсовыми разницами, возникающими при расчете соответствующих показателей.

В отличие от предыдущего месяца резко (более чем в три раза) повысился чистый спрос населения на наличный евро при одновременном снижении чистого спроса на наличный доллар США на 11%. При этом чистый спрос резидентов на наличный доллар США в октябре вновь принял отрицательное значение (то есть продажа резидентами долларов превысила их покупку), а нерезидентов — продолжал увеличиваться, хотя интенсивность его роста по сравнению с сентябрем несколько снизилась. Чистый спрос на наличный евро резидентов и нерезидентов возрос в 3,5 и 3 раза соответственно. В результате доля евро в чистом спросе увеличилась в октябре до 17% относительно 5% в сентябре.

В октябре уполномоченные банки ввезли в страну наличной иностранной валюты на сумму 1,5 млрд. долл., что на 4% меньше, чем месяцем ранее. Наличных долларов США было ввезено на 12% меньше, чем в сентябре. Для удовлетворения растущего спроса населения на наличный евро уполномоченные банки в октябре ввезли почти в 2,5 раза больше этой валюты, чем в предыдущем месяце.

Вывоз наличной иностранной валюты увеличился на 22% — до 0,17 млрд. долларов.

�Октябрь 2003 г.�Октябрь 2002 г. к���млн. долл.�структура,�к сентябрю 2003 г., прирост�к октябрю 2002 г.,�сентябрю 2002 г.,����%�млн. долл.�%�прирост, %�прирост, %��Ввоз по всем видам валют, из них:�1530�100�—57�—4�35�40��доллар США�1323�86�—178�—12�41�43��евро�207�14�122�143�4�29��Вывоз по всем видам валют, из них:�171�100�30�22�62�—8��доллар США�161�95�29�22�56�—7��евро�7�4�0�8�382�73��Таким образом, в октябре 2003 г. наблюдалось существенное увеличение объемов большинства операций, связанных с поступлением и расходованием наличной иностранной валюты. Уменьшение поступления наличной иностранной валюты отмечалось только по ее ввозу уполномоченными банками, причем исключительно за счет сокращения ввоза наличного доллара США. Остатки наличной иностранной валюты в кассах уполномоченных банков возросли на 2% и составили на конец месяца 1,33 млрд. долларов.

Движение наличной иностранной валюты через уполномоченные банки в октябре 2003 года

�Октябрь 2003 г.�Октябрь 2002 г. к���млн. долл.�к сентябрю 2003 г., прирост�к октябрю 2002 г.,�сентябрю 2002 г.,����млн. долл.�%�прирост, %�прирост, %��Поступило наличной иностранной валюты�8362,6�709,6�9,3�45,7�15,0��ввезено банками в Российскую Федерацию�1529,8�—57,2�—3,6�34,8�40,1��куплено у банков-резидентов�2377,7�309,1�14,9�49,7�21,1��куплено у физических лиц и принято для конверсии�1801,5�300,6�20,0�196,9�—9,4��резидентов�1608,5�283,4�21,4�215,8�—12,0��нерезидентов�193,0�17,2�9,8�97,9�7,1��принято от физических лиц и зачислено на их валютные счета�2238,8�128,9�6,1�4,9�11,1��резидентов�2114,3�112,9�5,6�3,1�12,3��нерезидентов�124,5�16,0�14,8�50,3�—13,0��прочие поступления�414,7�28,1�7,3�49,5�—1,7��Израсходовано наличной иностранной валюты�8364,4�804,8�10,6�44,4�15,8��вывезено банками из Российской Федерации�170,7�30,5�21,7�62,1�—7,8��продано банкам-резидентам�2395,0�306,2�14,7�50,4�21,3��продано физическим лицам�2409,4�94,6�4,1�151,1�1,4��резидентам�2014,8�56,8�2,9�150,1�—1,0��нерезидентам�394,6�37,8�10,6�156,2�16,2��выдано физическим лицам с их валютных счетов�3095,0�363,1�13,3�7,7�20,5��резидентам�1798,9�125,1�7,5�—18,2�17,9��нерезидентам�1296,1�238,0�22,5�92,2�29,8��прочие расходы�294,3�10,4�3,7�11,8�7,9��Остаток наличной иностранной валюты в кассах на конец месяца�1325,5�19,4�1,5�43,2�—5,2��* Разница между объемом наличной иностранной валюты, проданной физическим лицам и выданной с их счетов, и объемом наличной иностранной валюты, купленной уполномоченными банками у физических лиц и зачисленной на их счета (сальдо операций физических лиц).

Материал подготовлен Департаментом валютного регулирования и валютного контроля



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “МОЛНИЯ” (в форме товарищества с ограниченной ответственностью)

Конкурсный управляющий КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “МОЛНИЯ” (в форме товарищества с ограниченной ответственностью), зарегистрированного по адресу: 107140, г. Москва, Красносельский тупик, 5, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 2 сентября 2003 года по делу номер А40-21582/03-124-16б данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) как отсутствующий должник и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Кожевников Владислав Николаевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 105318, г. Москва, Семеновская пл., 7.

Контактные телефоны: 366-44-95, 366-87-59.

Конкурсный управляющий КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “МОЛНИЯ” (в форме товарищества с ограниченной ответственностью) извещает кредиторов о возможности предъявления требований в течение одного месяца с даты опубликования настоящего объявления.

Требования кредиторов направляются в Арбитражный суд г. Москвы и конкурсному управляющему по адресу: 105318, г. Москва, Семеновская пл., 7.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации ООО КБ “Стройинвест”

Конкурсный управляющий Коммерческого банка “Стройинвест” (Общество с ограниченной ответственностью), зарегистрированного по адресу: 109028, г. Москва, Покровский б-р, 6/20, стр. 2, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 25 сентября 2003 года по делу номер А40-7979/03-70-6Б данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Зайцев Игорь Николаевич, являющийся членом Некоммерческого Партнерства “Межрегиональная саморегулируемая организация арбитражных управляющих “СТРАТЕГИЯ” (НП “МСОАУ “Стратегия”), находящегося по адресу: 125284, г. Москва, 1-й Боткинский пр-д, 2/6.

Контактный телефон 253-70-80.

Конкурсный управляющий ООО КБ “Стройинвест” извещает кредиторов о возможности предъявления требований в течение двух месяцев с даты опубликования первого объявления (“Российская газета”, № 221 от 31.10.2003).

Реестр требований кредиторов ООО КБ “Стройинвест” подлежит закрытию 31 декабря 2003 года.

Требования кредиторов направляются в Арбитражный суд г. Москвы и конкурсному управляющему по адресу: 119607, г. Москва, а/я 79.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации КБ “АКВИЛОН”

Ликвидатор Коммерческого Банка “АКВИЛОН” (Общество с ограниченной ответственностью), зарегистрированного по адресу: 107174, г. Москва, ул. Каланчевская, 2/1, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 7 декабря 1998 года по делу номер А40-36205/98-2-297 данная кредитная организация подлежит ликвидации в соответствии с Гражданским кодексом Российской Федерации.

Определением Арбитражного суда г. Москвы от 13 октября 2003 года по делу номер А40-2716/02ип-2 ликвидатором назначен Иванов Николай Геннадьевич.

Ликвидатор находится по адресу: 105005, г. Москва, ул. 2-я Бауманская, 9/23, стр. 3.

Контактный телефон 785-69-65.

Ликвидатор КБ “АКВИЛОН” извещает кредиторов о возможности предъявления требований в течение двух месяцев с даты опубликования настоящего объявления.

Требования кредиторов направляются по адресу: 105005, г. Москва, ул. 2-я Бауманская, 9/23, стр. 3.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации Московского коммерческого банка ипотечного кредита

Конкурсный управляющий Московского коммерческого банка ипотечного кредита, зарегистрированного по адресу: 103482, г. Москва, Центральный пр-т, 1, комн. 246, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 31 октября 2003 года по делу номер А40-35453/03-38-25Б данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) как отсутствующий должник и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Скворцов Роман Николаевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 115035, г. Москва, М-35, ул. Балчуг, 2, комн. 860.

Контактный телефон 747-11-93.

Конкурсный управляющий Московского коммерческого банка ипотечного кредита извещает кредиторов о возможности предъявления требований в течение одного месяца после опубликования настоящего объявления.

Требования кредиторов направляются в Арбитражный суд г. Москвы и конкурсному управляющему по адресу: 115035, г. Москва, М-35, ул. Балчуг, 2, комн. 860.



СООБЩЕНИЕ�о государственной регистрации кредитной организации в связи с ее ликвидацией

По сообщению Управления МНС России по Московской области, в единый государственный реестр юридических лиц внесена запись от 24.10.2003 за № 2035000036773 о государственной регистрации Акционерного коммерческого банка “Шереметьево” (Акционерное общество открытого типа) (основной государственный регистрационный номер 1035000036719) в связи с его ликвидацией.

На основании данного сообщения, а также в соответствии с приказом Банка России от 22.09.2003 № ОД-513 в Книгу государственной регистрации кредитных организаций внесена запись о ликвидации Акционерного коммерческого банка “Шереметьево” (Акционерное общество открытого типа) (регистрационный номер Банка России 2320, ранее присвоенный Банком России при регистрации создаваемого юридического лица).



СООБЩЕНИЕ�о государственной регистрации кредитной организации в связи с ее ликвидацией

По сообщению Управления МНС России по г. Москве, в единый государственный реестр юридических лиц внесена запись от 20.11.2003 за № 2037711014009 о государственной регистрации Акционерного коммерческого банка “ЛЮБОР” (основной государственный регистрационный номер 1037711013262) в связи с его ликвидацией.

На основании данного сообщения, а также в соответствии с приказом Банка России от 5.11.2003 № ОД-609 в Книгу государственной регистрации кредитных организаций внесена запись о ликвидации Акционерного коммерческого банка “ЛЮБОР” (регистрационный номер Банка России 2279, ранее присвоенный Банком России при регистрации создаваемого юридического лица).



ставки денежного рынка

СООБЩЕНИЕ�об итогах проведения ломбардного кредитного аукциона

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 2 декабря 2003 года Центральный банк Российской Федерации провел ломбардный кредитный аукцион (по американскому способу) со сроком кредита 2 недели (дата предоставления ломбардного кредита Банка России по итогам аукциона — 3 декабря 2003 года, дата погашения ломбардного кредита и уплаты процентов по нему — 17 декабря 2003 года).

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 7,5% годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 7,5% годовых.

2.12.2003 г.



СООБЩЕНИЕ�об итогах проведения депозитных аукционов

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 4 декабря 2003 года Центральный банк Российской Федерации в соответствии со ст. 46 Федерального закона от 10.07.2002 № 86-ФЗ “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и Положением Банка России от 05.11.2002 № 203-П “О порядке проведения Центральным банком Российской Федерации депозитных операций с кредитными организациями в валюте Российской Федерации” провел депозитные аукционы со сроком депозита 2 недели (дата привлечения средств в депозит — 4 декабря 2003 года, дата возврата депозита и уплаты процентов —18 декабря 2003 года) и 3 месяца (дата привлечения средств в депозит — 4 декабря 2003 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 4 марта 2004 года).

В аукционе со сроком депозита 2 недели приняли участие 11 банков-резидентов из 5 регионов.

На аукцион банками были поданы Договоры-Заявки с предложением процентных ставок в диапазоне от 2,4 до 7 процентов годовых.

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 2,7 процента годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 2,44 процента годовых.

Аукцион со сроком депозита 3 месяца признан несостоявшимся.

4.12.2003 г.



Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��1.12.2003�“Том-некст” (со 2.12.2003 до 3.12.2003)�0,5�до 17.00���“Спот-некст” (с 3.12.2003 до 4.12.2003)�0,5�до 17.00���“1 неделя” (с 1.12.2003 до 8.12.2003)�1,0�до 17.00���“Спот-неделя” (с 3.12.2003 до 10.12.2003)�1,0�до 17.00���“До востребования”�0,5�до 17.00��2.12.2003�“Том-некст” (с 3.12.2003 до 4.12.2003)�0,5�до 17.00���“Спот-некст” (с 4.12.2003 до 5.12.2003)�0,5�до 17.00���“1 неделя” (со 2.12.2003 до 9.12.2003)�1,0�до 17.00���“Спот-неделя” (с 4.12.2003 до 11.12.2003)�1,0�до 17.00���“До востребования”�0,5�до 17.00��3.12.2003�“Том-некст” (с 4.12.2003 до 5.12.2003)�0,5�до 17.00���“Спот-некст” (с 5.12.2003 до 8.12.2003)�0,5�до 17.00���“1 неделя” (с 3.12.2003 до 10.12.2003)�1,0�до 17.00���“Спот-неделя” (с 5.12.2003 до 15.12.2003)�1,0�до 17.00���“До востребования”�0,5�до 17.00��4.12.2003�“Том-некст” (с 5.12.2003 до 8.12.2003)�0,5�до 17.00���“Спот-некст” (с 8.12.2003 до 9.12.2003)�0,5�до 17.00���“1 неделя” (с 4.12.2003 до 11.12.2003)�1,0�до 17.00���“Спот-неделя” (с 8.12.2003 до 15.12.2003)�1,0�до 17.00���“До востребования”�0,5�до 17.00��5.12.2003�“Том-некст” (с 8.12.2003 до 9.12.2003)�0,5�до 16.00���“Спот-некст” (с 9.12.2003 до 10.12.2003)�0,5�до 16.00���“1 неделя” (с 5.12.2003 до 15.12.2003)�1,0�до 16.00���“Спот-неделя” (с 9.12.2003 до 16.12.2003)�1,0�до 16.00���“До востребования”�0,5�до 16.00��

Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�2.12�3.12�4.12�5.12�8.12��Ставка по кредиту overnight, % годовых�16�16�16�16�16��

ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций�1—5 декабря 2003 года

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID — Moscow Interbank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���1.12.2003�2.12.2003�3.12.2003�4.12.2003�5.12.2003�значение�изменение*��1 день�2,62�1,50�1,11�1,03�0,89�1,43�—1,70��От 2 до 7 дней�4,18�2,75�2,51�2,36�2,23�2,81�—0,82��От 8 до 30 дней�5,46�5,60�4,94�5,10�4,80�5,18�—0,36��От 31 до 90 дней�7,00�7,16�6,85�6,78�6,64�6,89�—0,28��От 91 до 180 дней�8,38�8,55�8,42�8,36�8,27�8,40�—0,15��От 181 дня до 1 года�9,71�9,65�9,42�9,42�9,28�9,50�—0,29��ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR — Moscow Interbank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���1.12.2003�2.12.2003�3.12.2003�4.12.2003�5.12.2003�значение�изменение*��1 день�4,65�2,89�2,40�2,14�2,04�2,82�—2,42��От 2 до 7 дней�6,52�4,81�4,70�4,33�4,51�4,97�—0,98��От 8 до 30 дней�8,48�8,45�8,00�7,76�7,92�8,12�—0,36��От 31 до 90 дней�8,75�8,92�8,52�8,45�8,36�8,60�—0,48��От 91 до 180 дней�9,92�9,81�9,68�9,68�9,58�9,73�—0,37��От 181 дня до 1 года�11,12�10,82�10,71�10,71�10,54�10,78�—0,55��ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR — Moscow Interbank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период**���28.11.2003�1.12.2003�2.12.2003�3.12.2003�4.12.2003�значение�изменение*��1 день�7,75�2,05�1,98�1,52�1,47�3,33�—1,43��От 2 до 7 дней�5,80�1,75�1,83�1,43�1,79�3,18�0,16��От 8 до 30 дней�4,00�6,84�7,67�4,72�3,22�5,23�—0,12��От 31 до 90 дней�8,39�6,50�5,50��5,70�7,92�—4,04��От 91 до 180 дней�11,00��12,02���11,02�3,56��От 181 дня до 1 года�17,60��15,00�13,00�14,67�15,54�1,36��* По сравнению с периодом с 24.11.2003 по 28.11.2003, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками по сравнению с периодом с 21.11.2003 по 27.11.2003.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации

Комментарий

С 1.08.2000 данные по ставкам московского межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе обязательной формы отчетности № 325, введенной Указанием Банка России № 799-У от 7.06.2000 г.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

Разбивка по срокам, для которых рассчитываются ставки, приведена в соответствие с действующим Планом счетов бухгалтерского учета в кредитных организациях Российской Федерации.

По решению Комитета по денежно-кредитной политике Банка России от 31.01.2003 г. в состав кредитных организаций, уполномоченных на предоставление отчетности по форме № 325, включены: АБН АМРО Банк А.О., ОАО АКБ “Автобанк”, ОАО “Альфа-Банк”, АКБ “БИН” (ОАО), ОАО “Банк Москвы”, ООО “Банк Корпоративного Финансирования”, ОАО “Внешторгбанк”, АБ “Газпромбанк” (ЗАО), ЗАО КБ “Гута-Банк”, “Диалог-Оптим” (ООО), АКБ “Доверительный и Инвестиционный Банк”, ООО “Дойче Банк”, КБ “Евротраст” (ЗАО), ОАО АКБ “Еврофинанс”, ЗАО “Вест ЛБ Восток”, ОАО Банк “Зенит”, АБ “ИБГ НИКойл” (ОАО), “ИНГ Банк (Евразия)” ЗАО, ЗАО “Коммерцбанк (Евразия)”, ЗАО “Международный Московский Банк”, ЗАО “Международный Промышленный Банк”, АКБ “МБРР” (ОАО), ОАО “МДМ-Банк”, “МПИ-Банк” (ЗАО), АКБ “Национальный Резервный Банк”, “Номос-банк” (ЗАО), ОАО КБ “Визави”, ОАО Банк “Петрокоммерц”, АКБ “Пробизнесбанк”, ЗАО “Райффайзенбанк Австрия”, ОАО АКБ “Росбанк”, АКБ “Русский Генеральный банк” (ОАО), Сбербанк России, ЗАО КБ “Ситибанк”, ОАО “Транс Кредит Банк”.

С 1.03.2003 г. публикуемые показатели по ставкам межбанковского кредитного рынка рассчитываются на основе данных указанных банков.



рынок драгоценных металлов

Динамика учетных цен на драгоценные металлы с 1 по 5 декабря 2003 года (руб./грамм)

Дата�Золото�Серебро�Платина�Палладий��1.12.2003�378,90�5,01�680,20�166,96��2.12.2003�381,03�5,02�687,17�166,93��3.12.2003�383,11�5,11�687,94�167,79��4.12.2003�382,26�5,12�702,96�169,56��5.12.2003�381,07�5,08�693,54�172,72��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���2.12�3.12�4.12�5.12�6.12��1 австралийский доллар�21,5442�21,6747�21,7605�21,8557�21,7797��1 английский фунт стерлингов�51,2094�51,0416�51,3961�51,2452�51,0474��1000 белорусских рублей�13,8099�13,8057�13,7982�13,8037�13,7690��10 датских крон�47,9148�47,7960�48,2375�48,1926�48,1339��1 доллар США�29,7038�29,6995�29,6950�29,6953�29,6322��1 евро�35,6624�35,5741�35,9013�35,8690�35,8194��100 исландских крон�39,8602�39,7850�40,1990�40,1940�40,0003��100 казахстанских тенге�20,2650�20,3199�20,3496�20,4119�20,3693��1 канадский доллар�22,8825�22,7495�22,8793�22,7882�22,5872��10 норвежских крон�43,5929�43,5011�43,9633�44,1809�44,3085��1 СДР�42,7610�43,0895�42,9684�43,2767�43,1039��1 сингапурский доллар�17,2296�17,2231�17,2776�17,2798�17,2551��1 000 000 турецких лир�20,3451�20,4683�20,3460�20,3951�20,2683��10 украинских гривен�55,0938�55,1165�55,1132�55,1598�55,0324��10 шведских крон�39,4504�39,4285�39,8248�39,9668�39,9350��1 швейцарский франк�22,9941�22,8951�23,0605�22,9947�22,9957��100 японских иен�27,2137�27,1030�27,3586�27,4094�27,3309��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



�ДИНАМИКА КУРСОВ ДОЛЛАРА США И ЕВРО К РУБЛЮ И ПОКАЗАТЕЛИ БИРЖЕВЫХ ТОРГОВ ЗА ПЕРИОД С 1 ПО 5 ДЕКАБРЯ 2003 ГОДА

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов*

Дата�Единая торговая сессия�Торги ММВБ по доллару США�Торги ММВБ по доллару США���доллар США�евро�с расчетами “сегодня”�с расчетами “завтра”���с расчетами “сегодня”�с расчетами “завтра”������средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./евро)�объем (млн. евро)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)��28.11.2003�29,7359�93,852�29,7371�103,962�35,4921�6,929�29,7389�221,933�29,7409�119,949��1.12.2003�29,7073�96,005�29,7046�38,364�35,6725�3,788�29,7105�179,329�29,7064�84,232��2.12.2003�29,7024�120,894�29,7008�38,796�35,5692�5,803�29,7022�110,558�29,7012�57,902��3.12.2003�29,6972�112,055�29,6950�803,219�35,8918�6,625�29,6965�108,254�29,6935�66,554��4.12.2003�29,7016�119,433�29,6950�517,772�35,9046�6,100�29,6978�156,799�29,6941�35,255��5.12.2003�29,6379�126,882�29,6343�54,789�35,8419�6,400�29,6502�234,562�29,6445�112,309��* Показатели пятницы, 5 декабря, могут быть в дальнейшем уточнены.



�Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США

�

Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро

�

Материал подготовлен Департаментом операций на финансовых рынках



фондовый рынок

ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Департамент внешних и общественных связей Банка России в дополнение к официальному сообщению от 28 ноября 2003 года сообщает, что на аукционе по продаже облигаций федерального займа с амортизацией долга выпуска № 46008RMFS, проводимом на Московской межбанковской валютной бирже 10 декабря 2003 г. в соответствии с Положением Банка России от 11 января 2002 г. № 176-П “О порядке продажи Банком России государственных ценных бумаг с обязательством обратного выкупа”, объем продажи составит 40,0 млрд. рублей.

4.12.2003 г.



СПИСОК ДИЛЕРОВ НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ ПО СОСТОЯНИЮ НА 1 ДЕКАБРЯ 2003 ГОДА

�Наименование организации�Рег. №��1.�ЗАО МЕЖДУНАРОДНЫЙ МОСКОВСКИЙ БАНК�1��2.�БАНК “КРЕДИТ—МОСКВА” (ОАО)�5��3.�ООО “КБ “СТРОЙКРЕДИТ”�18��4.�ОАО АВТОВАЗБАНК�23��5.�ОАО АКБ “АВТОБАНК — НИКОЙЛ”�30��6.�АКБ “ЭНЕРГОБАНК” (ОАО)�67��7.�МОРБАНК (ОАО)�77��8.�ОАО “ДАЛЬКОМБАНК”�84��9.�ОАО АКБ “ЖЕЛДОРБАНК”�99��10.�АКБ “ИНВЕСТБАНК” (ОАО)�107��11.�ОАО АКБ МСБ-БАНК�116��12.�ЗАО АКБ “ЦЕНТРОКРЕДИТ”�121��13.�ЗАО “КОНВЕРСБАНК”�122��14.�ЗАО “БАЛТИЙСКИЙ БАНК”�128��15.�ЗАО “РУСКОБАНК”�138��16.�ОАО “МБСП”�197��17.�АКБ “ЭКСПРЕСС-КРЕДИТ”�210��18.�ООО МКБ “САТУРН”�224��19.�ООО КБ “ПРОФБАНК”�235��20.�ОАО “АБ “РОССИЯ”�328��21.�АБ “ГАЗПРОМБАНК” (ЗАО)�354��22.�БАНК “НОВЫЙ СИМВОЛ”�370��23.�АБ “ИБГ НИКОЙЛ” (ОАО)�409��24.�КРАБ “НОВОСИБИРСКВНЕШТОРГБАНК” (ЗАО)�410��25.�ОАО БАНК “ЮГО-ВОСТОК”�414��26.�ООО “УБРИР”�429��27.�ОАО “БАНК “САНКТ-ПЕТЕРБУРГ”�436��28.�ОАО “ПСБ”�439��29.�ОАО АКБ “ЮГБАНК”�457��30.�ОАО “ГУБЕРНСКИЙ БАНК “ТАРХАНЫ”�459��31.�ОАО “ЧЕЛИНДБАНК”�485��32.�АКБ “ЭЛЕКТРОНИКА” ОАО�488��33.�ОАО “ЧЕЛЯБИНВЕСТБАНК”�493��34.�ОАО КБ “ФЛОРА-МОСКВА”�533��35.�ЗАО РЕГИОБАНК�539��36.�ОАО “ПРИНТБАНК”�546��37.�ОАО КБ “СОЛИДАРНОСТЬ”�554��38.�ОАО КБ “АКЦЕПТ”�567��39.�ЗАО АБ “КАПИТАЛ”�575��40.�ЗАО “ССБ”�579��41.�ЗАО “СНГБ”�588��42.�АБ “ИНТЕРПРОГРЕССБАНК” (ЗАО)�600��43.�АКБ “ПЕРВЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ” (ЗАО)�604��44.�АБ “АСПЕКТ”�608��45.�ОАО “УРАЛПРОМСТРОЙБАНК”�698��46.�ОАО “СКБ-БАНК”�705��47.�ОАО “ВЫБОРГ-БАНК”�720��48.�ОАО “МДМ-БАНК СПБ”�729��49.�ОАО КБ “ДЗЕМГИ”�783��50.�ОАО “УРАЛТРАНСБАНК”�812��51.�НКБ “НЕРЮНГРИБАНК” (ООО)�825��52.�ОАО “ДАЛЬНЕВОСТОЧНЫЙ БАНК”�843��53.�ОАО АКБ “ЮГРА”�880��54.�ОАО “МЕТКОМБАНК”�901��55.�ОАО “МИНБ”�912��56.�ЗАПСИБКОМБАНК ОАО�918��57.�ОАО ГБ “НИЖНИЙ НОВГОРОД”�926��58.�АКБ “МОССТРОЙЭКОНОМБАНК” ЗАО�948��59.�ЗАО “ПЕРВОУРАЛЬСКБАНК”�965��60.�ОАО ВНЕШТОРГБАНК�1000��61.�ОАО ВКАБАНК�1027��62.�ЗАО “ПОДОЛЬСКПРОМКОМБАНК”�1043��63.�АКБ “РУССЛАВБАНК” (ЗАО)�1073��64.�ОАО “СОЦИНВЕСТБАНК”�1132��65.�ОАО АБ “КУЗНЕЦКБИЗНЕСБАНК”�1158��66.�ОАО “ОМСК-БАНК”�1189��67.�ОАО АБ “МБС ОРГБАНК”�1200��68.�“РИБ — СИБИРЬ” ОАО�1221��69.�ОАО “МОНЧЕБАНК”�1276��70.�СТАВРОПОЛЬПРОМСТРОЙБАНК — ОАО�1288��71.�ООО БОРСКИЙ КОМБАНК�1303��72.�ОАО “СОБИНБАНК”�1317��73.�ОАО “АЛЬФА-БАНК”�1326��74.�ООО КБ “ВББ”�1342��75.�БАНК “ЛЕВОБЕРЕЖНЫЙ” (ОАО)�1343��76.�БАНК “СНЕЖИНСКИЙ” ОАО�1376��77.�ОАО “МНХБ”�1411��78.�ОАО НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК РАЗВИТИЯ�1414��79.�ОАО “ВИП-БАНК”�1421��80.�БАНК “ВОЗРОЖДЕНИЕ” (ОАО)�1439��81.�СБЕРБАНК РОССИИ ОАО�1481��82.�ОАО “УРАЛВНЕШТОРГБАНК”�1522��83.�АПБ “СОЛИДАРНОСТЬ” (ЗАО)�1555��84.�ОАО “РОСДОРБАНК”�1573��85.�ООО КБ “СОДБИЗНЕСБАНК”�1601��86.�АКБ “ЛЕФКО-БАНК”�1605��87.�ЗАО “КБ “ГУТА-БАНК”�1623��88.�ЗАО КБ “ОЛИМПИЙСКИЙ”�1625��89.�КБ “СДМ-БАНК” (ОАО)�1637��90.�КБ “МЕТРОПОЛЬ” ООО�1639��91.�ОАО МКБ “ЗАМОСКВОРЕЦКИЙ”�1640��92.�ОАО РАКБ “МОСКВА”�1661��93.�ОАО КОМИРЕГИОНБАНК “УХТАБАНК”�1663��94.�МАБЭС “САХАЛИН-ВЕСТ” ОАО�1668��95.�ЗАО “КРЕДИ ЛИОНЭ РУСБАНК”�1680��96.�ОАО “ОМСКПРОМСТРОЙБАНК”�1693��97.�“МПИ-БАНК” (ЗАО)�1697��98.�РОСТПРОМСТРОЙБАНК (ОАО)�1705��99.�ОАО Банк “ПЕТРОКОММЕРЦ”�1776��100.�ЗАО “РУССКИЙ ИНДУСТРИАЛЬНЫЙ БАНК”�1793��101.�“ЗЕЛАК-БАНК” ОАО�1813��102.�ОАО “БЕЛГОРОДПРОМСТРОЙБАНК”�1816��103.�ОАО КБ “СОЦГОРБАНК”�1827��104.�ОАО “ЛЕСПРОМБАНК”�1835��105.�ЗАО “НИЖЕГОРОДПРОМСТРОЙБАНК”�1851��106.�АКБ “МАСС МЕДИА БАНК”�1859��107.�АКБ “ФОРА-БАНК”�1885��108.�ОАО “АСБ-БАНК”�1892��109.�АКБ “ЛАНТА-БАНК” (ЗАО)�1920��110.�ЗАО “ГЛОБЭКСБАНК”�1942��111.�ОАО КБ “ЭЛЛИПС БАНК”�1950��112.�ООО “ТАНДЕМБАНК”�1951��113.�АК ПРОМТОРГБАНК (ЗАО)�1961��114.�ОАО “НБД-БАНК”�1966��115.�ОАО ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК�1971��116.�АБ “ДЕВОН-КРЕДИТ”�1972��117.�ОАО “МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК”�1978��118.�ЗАО “МАБ”�1987��119.�АКБ “СЕРВИС-РЕЗЕРВ” БАНК (ЗАО)�2034��120.�КБ “КРЕДИТИМПЭКС БАНК” (ООО)�2037��121.�ОАО “АКБ САРОВБИЗНЕСБАНК”�2048��122.�ЗАО “МЕЖДУНАРОДНЫЙ ПРОМЫШЛЕННЫЙ БАНК”�2056��123.�“ОБЪЕДИНЕННЫЙ НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК” (ООО)�2074��124.�ООО КБ “ФУНДАМЕНТ-БАНК”�2118��125.�ЗАО АКБ “АЛЕФ-БАНК”�2119��126.�ООО “ДОНСКОЙ НАРОДНЫЙ БАНК”�2126��127.�ОАО “ТРАНСКРЕДИТБАНК”�2142��128.�АКБ “ХОВАНСКИЙ” (ЗАО)�2145��129.�ЗАО “НЕФТЕПРОМБАНК”�2156��130.�АКБ “НРБАНК”�2170��131.�КБ “РБР” (ООО)�2179��132.�“НОМОС-БАНК” (ЗАО)�2209��133.�“ТКБ” (ЗАО)�2210��134.�ОАО КБ “ЦЕНТР-ИНВЕСТ”�2225��135.�ОАО “БРПП”�2266��136.�АКБ “МБРР” (ОАО)�2268��137.�ЗАО “АМИ-БАНК”�2270��138.�ОАО АКБ “РОСБАНК”�2272��139.�ОАО “УРАЛСИБ”�2275��140.�ОАО “ИМПЭКСБАНК”�2291��141.�ЗАО “БСЖВ”�2295��142.�АКБ “ВЕК” (ЗАО)�2299��143.�БАНК “ТАВРИЧЕСКИЙ” (ОАО)�2304��144.�АКБ “АБСОЛЮТ БАНК” (ЗАО)�2306��145.�АКБ “ИНГОССТРАХ-СОЮЗ”�2307��146.�АКБ “РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ”�2312��147.�АКБ “ГАЗБАНК”�2316��148.�ОАО “МДМ-БАНК”�2361��149.�НКО “МРП” (ООО)�2365��150.�ЗАО АКБ “ЮСБ”�2371��151.�ОАО “ВЕРБАНК”�2374��152.�ООО БАНК “НАРОДНЫЙ КРЕДИТ”�2401��153.�АКБ “ЕВРОФИНАНС”�2402��154.�АКБ “СОВФИНТРЕЙД” ЗАО�2403��155.�ООО КБ “ЮЖНЫЙ РЕГИОН”�2409��156.�АКБ “ПРОБИЗНЕСБАНК”�2412��157.�ОАО АКБ “МЕТАЛЛИНВЕСТБАНК”�2440��158.�ДРЕЗДНЕР БАНК ЗАО�2455��159.�АКБ “ЛУЖНИКИ-БАНК”�2462��160.�АКБ “МОСКВА. ЦЕНТР”�2469��161.�АКБ “БНКВ” (ЗАО)�2472��162.�ЗАО “ФПБ”�2489��163.�ЗАО “БАНК КРЕДИТ СВИСС ФЕРСТ БОСТОН”�2494��164.�“ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) ЗАО”�2495��165.�АКБ “ТОЛЬЯТТИХИМБАНК”�2507��166.�ОАО “УРАЛЬСКИЙ ТРАСТОВЫЙ БАНК”�2523��167.�ЗАО АКБ “НОВИКОМБАНК”�2546��168.�ЗАО КБ “СИТИБАНК”�2557��169.�АКБ “БИН” (ОАО)�2562��170.�АКБ “ФОРПОСТ” (ЗАО)�2575��171.�“КУБ” ОАО�2584��172.�ОАО “ЮНИКОРБАНК”�2586��173.�ОАО “АК БАРС” БАНК�2590��174.�ООО КБ “АЛЬБА АЛЬЯНС”�2593��175.�“АБН АМРО БАНК А.О.”�2594��176.�ООО КБ “СЕМБАНК”�2606��177.�КБ “ДЖ. П. МОРГАН БАНК ИНТЕРНЕШНЛ” (ООО)�2629��178.�АК “БАЙКАЛБАНК”�2632��179.�АК ФБ ИННОВАЦИЙ И РАЗВИТИЯ (ЗАО)�2647��180.�“ОАО — НСКБ “ГАРАНТИЯ”�2651��181.�ООО “БКФ”�2684��182.�ОАО “ИНКАСБАНК”�2685��183.�БАНК “РУССКИЙ БАНКИРСКИЙ ДОМ” (ЗАО)�2686��184.�КБ “ЛОКО-БАНК” (ООО)�2707��185.�АКБ “СЕВЕРНЫЙ НАРОДНЫЙ БАНК” (ОАО)�2721��186.�ООО “НКБ”�2730��187.�ОАО СКБ ПРИМОРЬЯ “ПРИМСОЦБАНК”�2733��188.�АКБ “ДЕРЖАВА”�2738��189.�“РГТ-БАНК”�2747��190.�ОАО “БАНК МОСКВЫ”�2748��191.�ОАО “НК БАНК”�2755��192.�ЗАО “ЭКОНАЦБАНК”�2765��193.�АКБ “ИНВЕСТСБЕРБАНК” (ЗАО)�2766��194.�ООО КБ “РОСАВТОБАНК”�2767��195.�АКБ “СВА” (ОАО)�2768��196.�КБ “ЮНИАСТРУМ БАНК” (ООО)�2771��197.�КБ “СЛАМЭК-БАНК” ООО�2776��198.�ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК “ТРАСТ” (ОАО)�2783��199.�ЗАО РОСЭКСИМБАНК�2790��200.�ОАО АИБ “АКАДЕМХИМБАНК”�2797��201.�АКБ “СТРАТЕГИЯ”�2801��202.�АКБ “РГБ” (ОАО)�2814��203.�ООО МКБ “МОСКОМПРИВАТБАНК”�2827��204.�РУНЭТБАНК�2829��205.�МКБ “ЕВРАЗИЯ-ЦЕНТР” (ЗАО)�2839��206.�ООО КБ “ЭРГОБАНК”�2856��207.�ОАО КБ “МОСВОДОКАНАЛБАНК”�2863��208.�АКБ “СОФИЯ” (ЗАО)�2867��209.�ОАО АКБ “АВАНГАРД”�2879��210.�АКБ “ЕВРОМЕТ” (ОАО)�2902��211.�АКБ “МЕДПРОМИНВЕСТБАНК” (ОАО)�2908��212.�ОАО БАНК “ПАВЕЛЕЦКИЙ”�2930��213.�АКБ “НЗБАНК”, ОАО�2944��214.�ОАО АКБ “СТЕЛЛА-БАНК”�2948��215.�ОАО “МЕЖТОПЭНЕРГОБАНК”�2956��216.�ООО КБ “СЛАВЯНСКИЙ КРЕДИТ”�2960��217.�КБ “ЕВРОТРАСТ” (ЗАО)�2968��218.�ЗАО “СБ “ГУБЕРНСКИЙ”�2975��219.�ЗАО “УГЛЕМЕТБАНК”�2997��220.�ОАО АКБ “ПРИМОРЬЕ”�3001��221.�ОАО КБ “ВИЗАВИ”�3013��222.�АБ “ОРГРЭС-БАНК” (ОАО)�3016��223.�КБ “АКРОПОЛЬ” ООО�3027��224.�ООО КБ “ГРАНД ИНВЕСТ БАНК”�3053��225.�ОАО “АИКБ “ТАТФОНДБАНК”�3058��226.�КБ “НАЦИНВЕСТПРОМБАНК” (ЗАО)�3077��227.�КБ “САМАРСКИЙ КРЕДИТ”�3101��228.�БАНК “ДИАЛОГ-ОПТИМ” (ООО)�3107��229.�АКБ “РОСЕВРОБАНК” (ОАО)�3137��230.�АКБ “ИНТРАСТБАНК” (ОАО)�3144��231.�КБ “СПБРР” ОАО�3150��232.�КБИ БАНК ООО�3156��233.�ОАО “БАНК “ЕКАТЕРИНБУРГ”�3161��234.�КБ “БВТ” (ООО)�3167��235.�ОАО “БАЛТИНВЕСТБАНК”�3176��236.�ООО КБ “ОБИБАНК”�3185��237.�КБ “РОСПРОМБАНК” (ООО)�3204��238.�АКБ “ЯРМАРОЧНЫЙ БАНК” ЗАО�3246��239.�АКБ “ПРОМСВЯЗЬБАНК” (ЗАО)�3251��240.�ОАО БАНК ЗЕНИТ�3255��241.�ООО “ВНЕШПРОМБАНК”�3261��242.�ЗАО АКБ “ИНТЕРПРОМБАНК”�3266��243.�КБ “МОСНАРБАНК” ЗАО�3268��244.�КБ “ГАРАНТИ БАНК — МОСКВА” (ЗАО)�3275��245.�ОАО БАНК “МЕНАТЕП СПБ”�3279��246.�МЕЖБИЗНЕСБАНК (ООО)�3280��247.�ОАО “ВБРР”�3287��248.�ООО “ЭЙЧ-ЭС-БИ-СИ БАНК (РР)”�3290��249.�ЗАО “РАЙФФАЙЗЕНБАНК АВСТРИЯ”�3292��250.�ЗАО “РОСБАНК-ВОЛГА”�3300��251.�ОАО БАНК “ПЕРМКРЕДИТ”�3301��252.�МБ “СЕНАТОР” (ООО)�3302��253.�МБО “ОРГБАНК” (ООО)�3312��254.�ООО “ДОЙЧЕ БАНК”�3328��255.�ЗАО “КОММЕРЦБАНК (ЕВРАЗИЯ)”�3333��256.�ОАО “РОССЕЛЬХОЗБАНК”�3349��257.�КБ “МОСКОММЕРЦБАНК” (ООО)�3365��258.�ЗАО ИК “Тройка-Диалог”�—��259.�ЗАО “ТРИНФИКО”�—��260.�ОАО ИФ “ОЛМА”�—��261.�ЗАО “Рейтинг-Инвест”�—��262.�ООО “АТОН”�—��263.�ООО “ЦентрИнвест Секьюритис”�—��264.�ЗАО “ФК “ИНТРАСТ”�—��265.�ОАО “Объединенные финансы”�—��266.�ООО “ИФК “МЕТРОПОЛЬ”�—��267.�ОАО “Инвест-Центр”�—��268.�ЗАО “ИК “Исеть-инвест”�—��269.�ЗАО “Пермская фондовая компания”�—��270.�ЗАО ИК “Элемтэ”�—��271.�ОАО ПВИК “ИКСИ”�—��272.�ООО “Компания Брокеркредитсервис”�—��273.�ЗАО “БФА”�—��274.�ЗАО “ИК АВК”�—��275.�ЗАО “ФК “ЭКТОИНВЕСТ”�—��276.�ОАО ФД “Сельмашинвест”�—��277.�ООО ИК “Полис-Инвест”�—��278.�ОАО ИК “Перспектива Плюс”�—��279.�ООО “БФК”�—��280.�ОАО “ИК “Ермак”�—��281.�ЗАО ИФК “Алемар”�—��282.�ЗАО ИК “РФЦ”�—��283.�ООО “Вэб-инвест.ру”�—��284.�ООО “ЛУКОЙЛ-резерв-инвест”�—��285.�ЗАО Инвестиционно-финансовая компания “Солид”�—��286.�ООО “Ренессанс Брокер”�—��287.�ЗАО ТИК “Лэнд”�—��288.�ОАО “Инвестиционная компания “Нева-Инвест”�—��289.�ОАО “ИК “ПРОСПЕКТ”�—��290.�ООО “Брокерская компания НИКойл”�—��291.�ОАО ИК “ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент”�—��292.�ООО ИК “Файненшл Бридж”�—��293.�ЗАО “ЦФО “Тантьема”�—��294.�ЗАО “Брансвик Ю Би Эс”�—��295.�ЗАО “АЛОР ИНВЕСТ”�—��296.�ООО ФК “МЕГАТРАСТОЙЛ”�—��297.�ОАО ИФ “СахаИнвест”�—��298.�ЗАО “БФД”�—��299.�ЗАО ФК “Интерфин трейд”�—��300.�ООО “УНИВЕРСАЛЬ-ИНВЕСТ”�—��301.�Внешэкономбанк�—��Материал подготовлен Департаментом обеспечения и контроля операций на финансовых рынках



ИТОГИ ТОРГОВЛИ ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе с 1 по 5 декабря торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 3396,299 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��21.01.2004�1.12.2003�1,10�100,32�100,40�100,40�7,80�0,389�28001���2.12.2003�1,10�100,33�100,52�100,50�6,67�210,250����3.12.2003�1,20�100,42�100,50�100,45�6,48�80,083����4.12.2003�1,20�100,45�100,50�100,45�6,17�106,670����5.12.2003�1,20�100,41�100,58�100,41�6,93�115,385���4.02.2004�1.12.2003�0,86�101,24�101,40�101,40�4,20�0,584�27015���2.12.2003�0,89�101,24�101,35�101,25�4,87�8,360����5.12.2003�0,99�101,32�101,32�101,32�4,08�0,001���2.06.2004�1.12.2003�2,93�103,17�103,17�103,17�5,70�1,411�27013���2.12.2003�2,96�103,10�103,17�103,17�5,79�12,411����3.12.2003�0,00�103,10�103,10�103,10�5,77�2,703����4.12.2003�0,03�102,65�103,40�102,65�6,50�21,140����5.12.2003�0,07�103,08�103,25�103,10�5,71�3,678���4.08.2004�2.12.2003�0,89�104,00�104,10�104,10�5,99�0,763�27017���3.12.2003�0,92�103,45�103,45�103,45�6,86�0,029����4.12.2003�0,95�103,75�104,00�103,75�6,17�14,380����5.12.2003�0,99�103,85�104,00�104,00�6,02�10,500���15.12.2004�1.12.2003�2,47�105,17�106,20�106,20�5,98�5,165�27014���2.12.2003�2,50�106,39�106,40�106,39�5,74�1,963����3.12.2003�2,53�106,40�106,40�106,40�5,71�1,365����4.12.2003�2,57�106,38�106,38�106,38�5,72�1,200���15.03.2005�2.12.2003�7,18�103,20�103,55�103,20�7,23�2,600�26003��20.07.2005�2.12.2003�0,90�102,50�102,50�102,50�6,30�12,580�27023���3.12.2003�0,92�102,50�102,50�102,50�6,30�10,000����4.12.2003�0,94�102,00�102,50�102,50�6,53�35,000����5.12.2003�0,97�102,00�102,00�102,00�6,63�2,000���14.09.2005�2.12.2003�2,50�109,30�109,35�109,30�6,59�1,447�27018���3.12.2003�2,53�109,35�109,60�109,60�6,46�19,362����4.12.2003�2,57�109,52�109,60�109,60�6,43�8,200���15.02.2006�2.12.2003�0,34�102,50�102,60�102,50�7,44�3,002�27022���3.12.2003�0,36�102,70�102,70�102,70�7,37�9,000���19.04.2006�3.12.2003�0,92�101,10�101,10�101,10�7,28�0,079�27024���4.12.2003�0,94�101,10�101,10�101,10�7,28�15,000���2.08.2006�2.12.2003�3,88�106,40�106,40�106,40�7,00�0,187�45002���3.12.2003�3,91�106,40�106,40�106,40�6,99�14,803����4.12.2003�3,95�106,00�106,00�106,00�7,23�0,057����5.12.2003�3,98�106,30�106,30�106,30�7,04�2,960���15.11.2006�1.12.2003�0,40�107,50�107,60�107,60�7,34�23,141�45001���2.12.2003�0,43�107,60�107,60�107,60�7,34�0,092����3.12.2003�0,46�107,70�107,80�107,80�7,26�15,495����4.12.2003�0,49�107,40�107,90�107,90�7,19�28,979����5.12.2003�0,53�107,75�108,00�108,00�7,12�15,174���13.06.2007�3.12.2003�1,69�100,20�100,20�100,20�7,47�5,000�27025���5.12.2003�1,73�100,20�100,20�100,20�7,47�5,414���18.07.2007�3.12.2003�4,74�109,36�109,49�109,36�8,27�37,216�27019���4.12.2003�4,77�109,11�109,30�109,11�8,30�140,453���8.08.2007�3.12.2003�3,99�109,60�109,72�109,60�8,29�86,300�27020��10.09.2008�1.12.2003�2,88�108,71�108,71�108,71�8,29�25,866�46001���2.12.2003�2,92�108,68�108,71�108,69�8,30�172,253����3.12.2003�2,95�108,65�108,69�108,65�8,29�91,263����4.12.2003�2,99�108,66�108,69�108,69�8,29�341,639����5.12.2003�3,03�108,60�108,92�108,92�8,25�664,123���14.07.2010�5.12.2003�4,44�109,63�109,63�109,63�8,38�43,000�46003��8.08.2012�2.12.2003�3,13�106,60�106,71�106,60�8,47�13,590�46002���3.12.2003�3,16�106,67�106,67�106,67�8,47�21,000����4.12.2003�3,20�106,67�106,68�106,68�8,47�231,397����5.12.2003�3,23�106,69�106,95�106,95�8,45�612,203���29.08.2018�1.12.2003�2,16�103,46�103,46�103,46�8,51�0,105�46014���2.12.2003�2,19�103,48�103,60�103,50�8,50�47,379����4.12.2003�2,24�103,60�103,81�103,80�8,47�19,077����5.12.2003�2,27�103,82�103,95�103,95�8,43�21,432���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25053�22.11.2004�353�2,00�19,95��26002�15.03.2004�101�10,00�100,27��26003�15.03.2004�101�10,00�100,27��26032�27.11.2004�358�5,00�50,14��26175�22.11.2004�353�2,00�19,95��26176�23.11.2004�354�2,00�19,95��26177�25.11.2004�356�2,00�19,95��26178�26.11.2004�357�2,00�19,95��27013�3.03.2004�89�12,00�29,92��27014�17.12.2003�12�12,00�29,92��27015�4.02.2004�61�12,00�29,92��27017�4.02.2004�61�12,00�29,92��27018�17.12.2003�12�12,00�29,92��27019�21.01.2004�47�13,00�64,82��27020�11.02.2004�68�13,00�64,82��27021�21.01.2004�47�12,00�29,92��27022�18.02.2004�75�9,50�23,68��27023�21.01.2004�47�8,00�19,95��27024�21.01.2004�47�8,00�19,95��27025�17.12.2003�12�8,00�19,95��28001�21.01.2004�47�10,00�0,25��45001�18.02.2004�75�12,00�29,92��45002�4.02.2004�61�12,00�47,87��46001�17.12.2003�12�14,00�34,90��46002�18.02.2004�75�11,00�54,85��46003�21.01.2004�47�12,00�59,84��46014�17.03.2004�103�10,50�52,36��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрационный номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21170�6.08.2003�21.07.2004�229�1���1 015,609�3 984,391��21171�8.10.2003�21.04.2004�138�1�2��1 673,396�3 326,604��25053�26.12.2000�21.11.2005�717����5,036�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�101�1���265,174�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�466�1���1 131,559�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�358����163,722�0,000��26175�26.12.2000�20.11.2006�1081����5,036�0,000��26176�26.12.2000�20.11.2007�1446����5,036�0,000��26177�26.12.2000�20.11.2008�1812����5,035�0,000��26178�26.12.2000�20.11.2009�2177����5,035�0,000��27013�6.06.2001�2.06.2004�180�3�65��15 000,000�0,000��27014�11.07.2001�15.12.2004�376�2�78��10 000,000�0,000��27015�8.08.2001�4.02.2004�61�3�62��16 000,000�0,000��27017�6.02.2002�4.08.2004�243�2�64��12 000,000�0,000��27018�20.03.2002�14.09.2005�649�2�45��14 000,000�0,000��27019�27.09.2002�18.07.2007�1321����8 800,000�0,000��27020�27.09.2002�8.08.2007�1342����8 800,000�0,000��27021�9.10.2002�20.04.2005�502�2�2��10 941,601�58,399��27022�19.02.2003�15.02.2006�803�3�10��21 295,514�2 704,486��27023�23.04.2003�20.07.2005�593�3�3��20 291,893�2 708,107��27024�9.07.2003�19.04.2006�866�4�1��14 217,676�8 782,324��27025�17.09.2003�13.06.2007�1286�1�10��2 993,400�11 006,600��28001�19.08.1998�21.01.2004�47����9 542,319�446,431��45001�22.05.2002�15.11.2006�1076�6�82��31 740,000�2 760,000��45002�14.02.2003�2.08.2006�971�1���7 360,000�0,000��46001�18.09.2002�10.09.2008�1741�7�47��28 772,795�4 727,205��46002�5.02.2003�8.08.2012�3169�4�34��25 674,949�6 525,051��46003�14.02.2003�14.07.2010�2413�3���8 000,000�2 000,000��46014�5.03.2003�29.08.2018�5381�3�8��20 702,864�6 297,136��Итого�������290 407,649�55 326,734��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

�1.12.2003�2.12.2003�3.12.2003�4.12.2003�5.12.2003��1. Индикаторы (% годовых):������� а) рыночного портфеля*�������ГKО�6,55�6,55�6,55�6,55�6,41��ОФЗ-ПД�6,35�6,55�6,55�6,55�6,56��ОФЗ-ФД �6,11�5,99�7,13�7,18�7,16��ОФЗ-АД�8,28�8,28�8,27�8,25�8,22�� б) оборота рынка**�������ГKО�0,00�0,00�0,00�0,00�0,00��ОФЗ-ПД�0,00�7,23�0,00�0,00�0,00��ОФЗ-ФД �5,94�6,47�8,02�7,96�6,94��ОФЗ-АД�7,97�8,39�8,20�8,37�8,37��2. Kоэффициенты оборачиваемости�������ГKО�0,00�0,00�0,00�0,00�0,00��ОФЗ-ПД�0,00�0,17�0,00�0,00�0,00��ОФЗ-ФД�0,00�0,15�0,16�0,21�0,08��ОФЗ-АД�0,04�0,19�0,12�0,51�1,12��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�1.12.2003�2.12.2003�3.12.2003�4.12.2003�5.12.2003��Номинальная стоимость, млн. руб.�290 407,649�290 407,649�290 407,649�290 407,649�290 407,649��ГKО�2 689,005�2 689,005�2 689,005�2 689,005�2 689,005��ОФЗ-ПД�1 585,633�1 585,633�1 585,633�1 585,633�1 585,633��ОФЗ-ФД�163 882,403�163 882,403�163 882,403�163 882,403�163 882,403��ОФЗ-АД�122 250,608�122 250,608�122 250,608�122 250,608�122 250,608��Рыночная стоимость, млн. руб.�310 633,355�310 977,011�311 290,058�311 324,689�311 564,694��ГKО�2 602,806�2 602,806�2 602,806�2 602,806�2 602,806��ОФЗ-ПД�1 707,572�1 704,230�1 704,631�1 705,047�1 705,448��ОФЗ-ФД�172 599,755�172 913,008�173 136,949�173 074,809�173 159,348��ОФЗ-АД�133 723,221�133 756,967�133 845,671�133 942,027�134 097,091��Дюрация*, дней�877,0�875,8�908,8�908,2�907,5��ГKО�175,9�174,9�173,9�172,9�171,9��ОФЗ-ПД�340,4�339,3�338,4�337,5�336,6��ОФЗ-ФД�463,2�462,5�523,0�521,9�520,7��ОФЗ-АД�1 431,5�1 430,6�1 429,4�1 429,0�1 428,5��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.
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