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Председатель� Центрального банка� Российской Федерации� С.М. Игнатьев

Выступление на XII Международном банковском конгрессе “Банковский сектор и устойчивый экономический рост”

г. Санкт-Петербург

Уважаемые коллеги, хотелось бы привести последние данные о макроэкономической ситуации в России, о состоянии ее банковского сектора и поделиться с вами своими соображениями относительно этих данных.

По информации Госкомстата России, инфляция составила в мае 0,8%. В мае прошлого года она была равна 1,7%. В целом за пять месяцев текущего года инфляция составила 7,1%, что на 1,3 процентного пункта ниже показателя инфляции за соответствующий период прошлого года (8,4%). Напомню, что за 2002 год в целом инфляция составила 15,1%. В этом году, судя по приведенным цифрам, у нас есть неплохие шансы снизить инфляцию до уровня не выше 12%.

Что касается динамики денежной массы, по предварительной оценке Банка России, за первые пять месяцев этого года денежная масса (агрегат М2) увеличилась на 14,3%, что значительно выше темпов прироста денежной массы в прошлом году. За аналогичный период прошлого года денежная масса увеличилась только на 5,2%.

На причинах того, что макроэкономическая ситуация характеризуется разнонаправленными тенденциями — снижением инфляции и ускорением роста денежной массы, я остановлюсь чуть позже.

Главная, если не единственная, причина роста денежной массы в настоящее время — быстрое увеличение золотовалютных резервов в результате высоких цен на нефть и растущего притока иностранного капитала, прежде всего в форме кредитов и займов.

По последним данным, золотовалютные резервы Российской Федерации на 1 июня 2003 года составили 64,9 млрд. долл., увеличившись с начала года на 17,1 млрд. долларов. Напомню, что за весь 2002 год они увеличились на 13,2 млрд. долларов. Хотелось бы обратить ваше внимание, что приведенные цифры — это оценка золотовалютных резервов по текущим валютным курсам. Именно эти данные приводятся в средствах массовой информации.

В Банке России рассчитывается и другая величина золотовалютных резервов — по фиксированным на начало года валютным курсам. Эта методика используется для исключения влияния на объем золотовалютных резервов изменений валютных курсов. Рассчитанный таким образом объем золотовалютных резервов составил на 1 июня 2003 года 63,4 млрд. долл. и увеличился с начала года на 15,6 млрд. долларов.

Раньше разница между двумя этими величинами была незначительной, поскольку недолларовые активы (в евро и в других валютах) составляли примерно десятую часть всех валютных резервов. Сейчас они составляют более четверти. Кроме того, раньше колебания валютных курсов иностранных валют по отношению друг к другу были гораздо более умеренными. Поэтому в настоящее время курсовая разница более значительная.

Реальный эффективный курс рубля в мае 2003 года, по предварительным оценкам Банка России, снизился на 2,4%. В целом за пять месяцев текущего года (май к декабрю) реальный эффективный курс рубля укрепился незначительно — на 0,3%. Напомню, что в “Основных направлениях единой государственной денежно-кредитной политики на 2003 год” Банк России ставил перед собой задачу не допустить укрепления реального эффективного курса рубля за 2003 год в целом более чем на 6%. Таким образом, у нас имеется большой запас.

Существенное снижение эффективного реального курса рубля в мае объясняется прежде всего резким снижением номинального курса рубля по отношению к евро. Некоторое номинальное укрепление рубля к доллару не смогло компенсировать этот эффект.

Хочу вернуться к вопросу о разнонаправленной динамике таких показателей, как инфляция и денежная масса. Я думаю, что возможным объяснением этого явления может быть быстрый рост спроса на рубли со стороны хозяйствующих субъектов и населения.

Один из факторов роста спроса на деньги очевиден — это некоторое ускорение экономического роста в первые месяцы текущего года. Второй фактор, более сложный и, думаю, более важный — постепенное изменение предпочтений хозяйствующих субъектов и населения в пользу рубля как валюты денежных накоплений. Происходит это под влиянием номинального укрепления рубля к доллару — самой распространенной иностранной валюты в России.

Приведу несколько фактов. Удельный вес валютных пассивов в совокупных пассивах банковского сектора в последние месяцы довольно быстро снижается. Только за апрель он уменьшился с 30,5 до 29,2%, то есть на 1,3 процентного пункта. Впервые за последние годы удельный вес валютных пассивов снизился по отношению к данному показателю на 1 июля 1998 года (тогда он был равен 29,4%).

Приведу еще несколько цифр. В прошлом году в среднем за месяц ввоз коммерческими банками наличной иностранной валюты (как долларов, так и евро) превышал вывоз банками наличной иностранной валюты на 1 млрд. долларов. Одновременно физическими лицами — туристами, челноками, покупателями подержанных иномарок — вывозилось из страны наличной иностранной валюты тоже примерно на 1 млрд. долл. в месяц. Поэтому в целом за прошлый год масса наличной иностранной валюты в стране практически не изменилась.

Весной этого года произошел перелом. В марте—апреле превышение ввоза коммерческими банками наличной иностранной валюты над ее вывозом составило 300 млн. долл. в месяц. Трудно предположить, что так же резко сократился вывоз наличной валюты туристами, челноками и другими гражданами. Поэтому очень вероятно, что масса наличной иностранной валюты в стране уменьшилась. Население все больше предпочитает хранить свои денежные накопления в рублях, и спрос на них существенно увеличился.

Мне кажется, что мы находимся в начале процесса дедолларизации российской экономики. Это ставит перед Центральным банком Российской Федерации весьма непростые задачи. В сложившихся условиях прогнозировать спрос на деньги и скорость обращения денег, регулировать денежную массу очень трудно.

Возможны и другие, более простые, объяснения разнонаправленной динамики денежной массы и инфляции. Это временные лаги между динамикой денежной массы и инфляции. Я лично склоняюсь гораздо больше к первому объяснению.

Ситуация в банковском секторе России в первые месяцы 2003 года была вполне благополучной — позитивные тенденции в развитии банковского сектора сохранялись. За четыре месяца текущего года увеличились в реальном выражении: активы банковского сектора — на 8%, капитал банковского сектора — на 12%, кредиты нефинансовым предприятиям — на 5%, вклады населения — на 12%. Обращаю ваше внимание на то, что приведенные цифры — это данные не в годовом выражении, а только за четыре месяца.

Настораживает продолжающаяся тенденция к снижению уровня достаточности капитала. На 1 мая 2003 года показатель средней достаточности капитала составил 20,9%. Я понимаю, что средняя достаточность капитала — это то же самое, что и средняя температура по больнице. Тем не менее тенденция к снижению достаточности капитала говорит о том, что рост капиталов банков отстает от роста объемов осуществляемых ими операций. Это может увеличить риски для стабильности как отдельных банков, так и банковской системы в целом.

Хочу обратить ваше внимание на вступившее в силу в конце марта 2003 года Положение Банка России № 215-П “О методике определения собственных средств (капитала) кредитных организаций”. Этот нормативный акт непростой, и он получил неоднозначную оценку со стороны банковской общественности. Тем не менее мы будем его последовательно применять.

В заключение хотелось бы сказать несколько слов о важности транспарентности банков для усиления дисциплинирующей роли рынка в развитии банковского сектора и повышения эффективности банковского надзора.

Еще в 1998 году Банк России издал Указание от 27.03.1998 № 192-У, содержащее рекомендацию банкам раскрывать данные оборотной ведомости по счетам бухгалтерского учета и отчета о прибылях и убытках на странице Банка России в сети Интернет. К весне 2003 года дали согласие на это 198 банков. После повторного обращения Банка России с этой рекомендацией в апреле текущего года еще 169 банков дали к 1.06.2003 свое согласие на раскрытие указанной информации. Я надеюсь, что число таких банков и дальше будет расти.

А вот с раскрытием информации о реальных собственниках кредитных организаций дела у нас обстоят плохо. Знание реальных собственников банка необходимо, чтобы составить консолидированную отчетность группы лиц, в которую входит банк, чтобы правильно судить о значении сделок между связанными сторонами, знать о соответствующих рисках.

Для контрагентов банка и для органа банковского надзора важно также знать о переменах в собственности на банк, если они происходят. Между тем широкое использование подставных, промежуточных номинальных собственников позволяет владельцам и приобретателям скрывать изменения в собственности от надзорных и регулирующих органов.

Напомню, что в “Стратегии развития банковского сектора Российской Федерации” поставлена задача “обеспечить раскрытие кредитной организацией сведений о ее реальных владельцах, повысить требования к прозрачности структуры собственности кредитной организации” (пункт 7.2.1).

Думаю, что пришло время значительно улучшить раскрытие информации о структуре собственности и контроля в наших кредитных организациях. Это одно из главных условий повышения надежности банковской системы.

Бизнес банков как финансовых посредников основывается на доверии вкладчиков, кредиторов и инвесторов. Банк способен успешно вести свое дело, когда его контрагенты, фактические и потенциальные, осведомлены о том, кому принадлежит банк, какой собственный капитал внесен собственниками и каким образом собственники контролируют менеджмент банка. Основываясь на этой информации, вкладчики, кредиторы и инвесторы кредитной организации будут решать, можно ли ожидать от собственников и управляющих банка честной, солидной и эффективной политики.

Известно, что раскрытие информации о собственности и контроле, увеличивая доверие к банку, открывает ему доступ на рынок денег и капитала, удешевляет для него привлечение денежных средств. Хотелось бы получить от вас предложения, как улучшить ситуацию в этом отношении.



Первый заместитель Председателя� Центрального банка Российской Федерации� А.А. Козлов

Выступление на XII Международном банковском конгрессе “Банковский сектор и устойчивый экономический рост”

г. Санкт-Петербург

В своем сегодняшнем выступлении я хотел бы затронуть некоторые темы, которые чрезвычайно важны с точки зрения текущей ситуации и которые необходимо обсудить с вами, чтобы выработать предложения о наших совместных действиях.

Сначала несколько слов о тенденциях, которые сейчас существуют в банковском секторе Российской Федерации. Динамику развития банковского сектора в 2002 году в целом можно оценить как достаточно успешную. Темпы прироста основных банковских показателей — активов, капитала, кредитов, депозитов граждан в реальном исчислении существенно опережали рост валового внутреннего продукта.

Неоспоримым фактом является и то, что роль банков в экономике страны становится все более значимой, несмотря на прохладное отношение к банковской системе в целом, а мнение банкиров становится все более и более весомым.

К тем цифрам, которые привел Председатель Банка России, я хотел бы добавить еще несколько.

В частности, такой важный показатель финансового состояния кредитных организаций, как рентабельность капитала банка, по официальным данным, в I квартале этого года увеличился и в пересчете на годовые значения составил 29%. Если эта тенденция сохранится, текущий год станет рекордным с точки зрения банковской прибыли.

Продолжается тенденция роста доверия населения к банкам. Если в I квартале 2002 года вклады граждан в коммерческих банках (без Сбербанка России) составили примерно 80 млрд. руб., то в I квартале 2003 года приток денежных средств во вклады увеличился до 110 млрд. рублей. Сохраняется преимущественная ориентация банков на кредитование предприятий нефинансового сектора экономики. Удельный вес таких кредитов в банковских активах остается на уровне 40%. Для сравнения приведу следующие цифры: в июле 1998 года данный показатель составлял 26%, на 1 января 2000 года — 30%.

Эти и другие данные о состоянии банковского сектора начиная с декабря 2002 года размещаются нами на ежемесячной основе на странице Банка России в сети Интернет. Банк России и в дальнейшем намерен обеспечивать раскрытие информации о тенденциях развития банковского сектора.

Вместе с тем ускорение роста кредитных вложений имеет, как известно, и оборотную сторону. Предварительные оценки финансовой устойчивости российского банковского сектора свидетельствуют о том, что кредитный риск является для банков основным. В то же время реальный сектор экономики по-прежнему испытывает дефицит средне- и долгосрочных ресурсов.

Эти и другие вопросы детально изучались Банком России совместно с инспекторами Международного валютного фонда и Всемирного банка в рамках программы оценки финансового состояния банковского сектора России.

В целях определения финансовой устойчивости банковской системы в случае возникновения кризисной ситуации была проведена работа по тестированию российского банковского сектора. Кратко резюмировать результаты этих исследований можно так: банковский сектор Российской Федерации достаточно устойчив и в настоящее время в целом сможет выстоять в условиях финансовых потрясений, сравнимых по силе с кризисом 1998 года, хотя некоторые существенные проблемы остаются нерешенными.

Несколько слов о стратегии и тактике банковской реформы. В конце 2001 года Правительство Российской Федерации и Банк России приняли “Стратегию развития банковского сектора Российской Федерации”. Теперь уже можно с уверенностью сказать, что принятие этого документа способствовало объединению усилий Правительства и Банка России на наиболее актуальных направлениях банковской реформы. К сожалению, некоторые структурные мероприятия, которые планировались на 2002 год, остались незавершенными. Например, перенесен срок первого чтения закона о страховании вкладов, не решена проблема создания развитой инфраструктуры кредитных бюро в Российской Федерации: проект федерального закона о создании кредитных бюро рассматривается в Государственной Думе, но до фактического его воплощения пока далеко. А решение данного вопроса не терпит отлагательства.

Следует также отметить, что по развитию инфраструктуры рынка финансовых услуг Россия занимает одно из последних мест среди стран, идущих к цивилизованному рынку. По предложению банковского сообщества Банком России была проведена определенная работа по упрощению некоторых технических аспектов кредитования малого и среднего бизнеса. В частности, в настоящее время Банк России в рамках подготовки нормативных документов по созданию резервов на потери предполагает изменить систему резервирования от потери небольших ссуд.

Не подлежит сомнению, что банки следует освободить от выполнения несвойственных им функций, в частности, контроля за кассовой дисциплиной. Эта проблема должна решаться иначе, например, путем внесения в Налоговый кодекс изменений, предусматривающих оценку таких правонарушений как административных.

Важным направлением банковской реформы является обеспечение условий для развития конкуренции в банковском бизнесе России, снятие межтерриториальных барьеров, препятствий, связанных с излишней административной документацией, особенно на местах, что чрезвычайно ухудшает конкурентную среду.

Банком России приняты меры по упрощению порядка открытия филиалов банков: мы передали из центрального аппарата в территориальные учреждения полномочия по регистрации открываемых филиалов. Предполагается законодательно снизить предельную величину сбора, уплачиваемого за открытие филиала, отказаться от согласования кандидатур на должности заместителей руководителя и заместителя главного бухгалтера филиала.

Для динамичного развития банковского сектора необходимо принимать и другие меры, в том числе в области конкуренции на рынке банковских услуг. Речь идет о внесении изменений в закон о защите конкуренции на финансовых рынках, предусматривающих защиту интересов кредиторов банка и конкретизацию режима антимонопольного регулирования при слиянии и присоединении кредитных организаций.

Кроме того, в настоящее время в Банке России подписана и направлена на регистрацию в Министерство юстиции Российской Федерации новая редакция Положения “Об особенностях реорганизации банков в форме слияний и присоединений”, которая упрощает процедуру слияния и присоединения кредитных организаций. В частности, этим документом предусмотрены исключение обязанности территориальных учреждений Банка России проводить плановую проверку реорганизуемых кредитных организаций и отмена ранее обязательных рабочих совещаний с представителями реорганизуемых банков. Сокращаются максимальные сроки рассмотрения документов в Банке России: при слиянии — с 6 до 4 месяцев, при присоединении — с 4 до 3 месяцев.

Особая тема, связанная уже с международной конкуренцией, — это либерализация валютного законодательства. Банку России вместе с банковским сообществом предстоит проанализировать все риски, все “за” и “против”, связанные с международной конкуренцией, и выработать рекомендации как в целом, так и для банкиров в частности.

Еще один важный вопрос, актуальный для банковского сектора, — проблема формирования долгосрочной ресурсной базы. В связи с этим одной из наиболее актуальных задач является принятие проекта Федерального закона “О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации”. Что касается порядка вхождения банков в систему страхования вкладов, то предложенный проектом подход преследует, вероятнее всего, цель минимизировать риски создаваемой системы. В связи с этим в качестве критерия участия банков в системе страхования вкладов помимо финансовой устойчивости предусмотрены транспарентность структуры собственности и эффективность внутреннего контроля и управления, в том числе управления рисками. Важным моментом является то, что структура системы страхования вкладов все-таки была создана.

Хочется отдельно отметить успехи во взаимодействии Банка России с банковским сообществом в прошедшем году. Наши отношения стали менее политизированными, более профессиональными, содержательными. К критике в наш адрес мы относимся с пониманием, стараемся профессионально обсуждать текущие проблемы и добиваться их решения.

Теперь несколько слов о позиционировании российской банковской системы в глобальном разделении труда на мировом рынке финансовых услуг.

Я считаю, что необходимо начать общественную дискуссию о путях долгосрочного развития российской банковской системы. Обычно мы даем прогнозы и планы на год, максимум на два-три года вперед. На наш взгляд, пришла пора определить отдаленные перспективы развития банковской системы, как это делается в других странах. Наш конгресс вполне может открыть эту дискуссию, в ходе которой будут обсуждаться те же проблемы, которые решает каждый из вас для своего банка, а именно: на какой сегмент банковских услуг нам выйти, с какими продуктами, с какой стратегией и тактикой, с какими ресурсами и планом действий.

В российской банковской системе сложились определенные тенденции. Не надо их ломать. Надо выделять лучшие из них и усиливать. Лично мне как специалисту представляется оптимальным следующий путь развития нашего банковского сектора на ближайшие десять лет.

В России через 10 лет могут “вырасти” 5—6 очень крупных банков, способных сопровождать крупный российский конкурентоспособный бизнес в его международной экспансии. Те же банки и еще 2—3 десятка крупных российских банков могут предоставлять качественные услуги на финансовых рынках стран ближнего зарубежья, чьи экономические интересы переплетены с экономическими интересами Российской Федерации. Те же банки и еще 2—3 десятка относительно крупных (в российских масштабах) многофилиальных банков могут оказывать все банковские услуги российским клиентам на внутренних рынках. Несколько десятков специализированных средних банков могут целенаправленно работать с частными лицами, прежде всего в области ипотечного кредитования. И, наконец, несколько сотен малых банков будут работать в сфере малого и среднего бизнеса.

В заключение хотелось бы сказать о том, как мне видится результат проведения XII Международного банковского конгресса, чего лично я от него ожидаю.

Задача нашего конгресса — выработать позицию в вопросе о роли банковского сообщества в экономике, высказать точку зрения профессионального банковского бизнеса по самым актуальным, перспективным проблемам. Этому способствовала и структура секций на конгрессе, сформированная таким образом, чтобы обозначить перспективные направления развития банковского бизнеса. Мы предложили банкирам, которые входят в число лидеров соответствующих сегментов рынка, самостоятельно определиться в выборе направлений дискуссии, председательствовать на соответствующих секциях и подготовить свои рекомендации.

Мы хотим услышать от вас ответ на вопрос, каким образом банковская система может помочь позитивным подвижкам в российской экономике, что необходимо для этого сделать, что ждет российскую банковскую систему в будущем и как ей реагировать на вызовы времени.



информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 6 июня 2003 года составил 64,3 млрд. долларов США против 64,7 млрд. долларов США на 30 мая 2003 года.

11.06.2003 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы в узком определении на 9 июня 2003 года составил 1059,8 млрд. рублей против 1049,5 млрд. рублей на 2 июня 2003 года.

Денежная база в узком определении включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемых в Банке России.

11.06.2003 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 10 июня 2003 г. в рамках конференции “Антимонопольная политика в банковском секторе”, которую совместно проводят Банк России и Министерство Российской Федерации по антимонопольной политике и поддержке предпринимательства при содействии Добровольческого корпуса по оказанию финансовых услуг, прошло заседание “круглого стола”. Его вели первый заместитель Председателя Банка России А.А. Козлов и заместитель Министра Российской Федерации по антимонопольной политике и поддержке предпринимательства А.Б. Кашеваров. В работе “круглого стола” участвовали президент Ассоциации российских банков Г. Тосунян, председатель Ассоциации региональных банков “Россия” А. Мурычев, представитель Министерства юстиции США Р. Крамер, представитель Федеральной резервной системы США Д. Амель, а также представители Министерства финансов Российской Федерации, Министерства экономического развития и торговли Российской Федерации, Министерства юстиции Российской Федерации.

Цель конференции, по словам ее организаторов, — выработка единых подходов в антимонопольном регулировании рынка банковских услуг для дальнейшего развития конкуренции. В частности, заместитель Министра МАП России А.Б. Кашеваров выделил ряд ключевых моментов, которые требуют единого понимания для проведения эффективной антимонопольной политики: определение географических границ рынка банковских услуг, доминирующего положения на рынке, а также проблема высокой экономической концентрации на рынке банковских услуг.

По словам первого заместителя Председателя Банка России А.А. Козлова, “основным моментом является определение географических границ рынка, так как на сегодняшний момент существует разница в понимании данной проблемы, что создает сложности в применении антимонопольного законодательства при регулировании процессов, происходящих на рынке банковских услуг”.

В ходе заседания были заслушаны доклады представителей ФРС и Минюста США об основных законодательных инструментах, а также об определениях, критериях и мерах, которые используются в США для антимонопольного регулирования на рынке банковских услуг.

При обсуждении вопроса о необходимости определения географических границ рынка банковских услуг в России было высказано мнение о нецелесообразности привязывать границы рынка к административным границам регионов России — следует исходить из географии реального спроса на банковские услуги. Участники дискуссии согласились, что основным критерием для определения региональных границ рынка должен стать спрос населения, поскольку востребованность банковских услуг крупными предприятиями России определяется по большей части границами Российской Федерации.

Участники “круглого стола” договорились о принятии единых принципиальных подходов в понимании границ рынка банковских услуг: таковыми следует считать границы территории, за пределами которых предоставление и востребованность услуги являются экономически нецелесообразными с позиции ее потенциального потребителя или невозможными по каким-либо не экономическим причинам. Доминирующее же положение будет определяться как возможность банка продолжительное время существенным образом влиять на состояние рынка банковских услуг посредством ценовых параметров или определенными условиями предоставления услуг, если это влияние может быть сопряжено с ограничением конкуренции через затруднение доступа другим организациям.

11 июня конференция “Антимонопольная политика в банковском секторе” завершила работу.

11.06.2003 г.



аналитические материалы

Социально-экономическое положение России в I квартале 2003 года

В I квартале 2003 г. макроэкономическая ситуация в России оставалась стабильной. В начале года отмечались активизация производственной деятельности предприятий, определенное улучшение их финансового состояния, повышение темпов роста инвестиций в основной капитал, увеличение реальных денежных доходов населения. Состояние государственных финансов характеризовалось превышением доходов над расходами, что способствовало поддержанию макроэкономической стабильности.

Ускорение темпов экономического роста и снижение инфляции происходили на фоне номинального укрепления национальной валюты в условиях увеличения положительного сальдо счета текущих операций платежного баланса. В первые три месяца 2003 г. не только продолжилось укрепление рубля, но и отмечалась тенденция к росту его номинального курса к доллару США. В марте 2003 г. по сравнению с декабрем 2002 г. номинальное укрепление рубля к доллару США составило 1,2%, реальное (без учета инфляции в США) — 4,9%. Относительно единой европейской валюты — евро — в марте 2003 г. по сравнению с декабрем 2002 г. курс рубля понизился в номинальном выражении на 4,7%, в реальном выражении (без учета инфляции в ЭВС) — на 0,1%. Реальный эффективный курс рубля к валютам стран — основных торговых партнеров Российской Федерации в марте 2003 г. по отношению к декабрю 2002 г. повысился, по оценке, на 1,6%. Проводимая политика валютного курса способствовала дедолларизации экономики, облегчению обслуживания внешнего долга.

На развитие российской экономики влияли благоприятная внешнеэкономическая конъюнктура, а также расширение внутреннего спроса — как потребительского, так и инвестиционного. В отличие от 2002 г., когда повышение инвестиционной активности значительно отставало от роста потребительских расходов населения, в текущем году высокими темпами увеличивались не только расходы населения на покупку товаров и услуг, но и инвестиции в основной капитал. Это способствовало поддержанию экономической активности на достаточно высоком уровне.

Рост численности занятых в экономике происходил медленнее, чем увеличение объемов производства товаров и услуг. В результате в I квартале текущего года продолжилось повышение производительности труда — она возросла, по оценкам, на 5,8%.

В январе—марте 2003 г. ценовая конъюнктура мировых товарных рынков была значительно лучше для российских экспортеров, чем в аналогичный период 2002 года. По оценкам Банка России, сводный индекс мировых цен на основные товары российского экспорта с учетом его структуры составил относительно I квартала 2002 г. 1,32. Особенно существенно подорожали энергоносители (в 1,4 раза). Цены на нефть в первые три месяца 2003 г. достигли самых высоких среднемесячных значений за период с декабря 2000 года. В феврале цена на нефть была максимальной и составила 30,6 долл. за баррель на сорт “Юралс” и 32,7 долл. за баррель на сорт “Брент”. По итогам I квартала 2003 г. по сравнению с I кварталом 2002 г. нефть подорожала в 1,5 раза — до 29,7 долл. за баррель (на сорт “Юралс”) и 31,5 долл. за баррель (на сорт “Брент”), цены на природный газ в Европе повысились на 21,6%, цены на нефтепродукты возросли в среднем в 1,7 раза, в том числе бензин и дизельное топливо подорожали почти в 1,7 раза, мазут — в 1,5 раза. Цены на цветные металлы повысились в среднем на 9,6%, в том числе алюминий подорожал на 1,1%, медь — на 6,7%, никель — на 34,2%.

Рисунок 1. Динамика цен на нефть (долл. за баррель)
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Экспорт в I квартале 2003 г. по сравнению с I кварталом 2002 г. увеличился на 41% — до максимального для этого периода значения 30,4 млрд. долл. (в I квартале 2002 г. экспорт составил 21,6 млрд. долл.). Такое увеличение стоимостных объемов экспорта было следствием не только значительного повышения контрактных цен на основные экспортные товары, но и роста физических объемов вывоза товаров за рубеж.

Прирост стоимости экспорта почти на три четверти был обеспечен увеличением поставок энергоресурсов (нефти, нефтепродуктов и природного газа). Кроме того, возросла стоимость экспорта никеля, проката черных металлов, лесоматериалов, машин, оборудования и транспортных средств. По сравнению с I кварталом 2002 г. увеличились физические объемы вывоза нефти, нефтепродуктов, природного газа, проката черных металлов, аммиака, метанола, каучука синтетического, пиломатериалов, фанеры клееной и других товаров. В I квартале 2003 г. в структуре экспорта возросла доля энергетических товаров, особенно нефти (доля которой составила около трети стоимости экспорта) и нефтепродуктов. Доли других товарных групп уменьшились.

Индекс эффективности экспортных операций (ИЭЭО), рассчитанный по совокупности товаров, составляющей около 60—65% стоимости экспорта, и отражающий отношение выручки к затратам экспортеров, в среднем за I квартал 2003 г. предварительно оценивается в 1,28 (в I квартале 2002 г. он составлял 1,25). Росту индекса эффективности экспортных операций способствовали более высокие по сравнению с темпами повышения цен производителей на внутреннем рынке темпы роста мировых цен. Экспортный “товарный” курс рубля к доллару США при индексе эффективности экспортных операций, равном 1,1, в I квартале 2003 г. оценивается в 27—27,5 руб. за доллар. Средний за I квартал 2003 г. номинальный курс рубля к доллару США составил 31,66 руб. за доллар.

Рисунок 2. Внешняя торговля России (млрд. долл.)
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Импорт в I квартале 2003 г. по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. увеличился на 23,6% — до 15,3 млрд. долл. (в I квартале 2002 г. импорт составил 12,3 млрд. долл.). Рост импорта происходил главным образом за счет повышения контрактных цен, особенно на продовольственные товары, сырье и промышленную продукцию промежуточного использования, а также автомобили. Физические объемы импорта за I квартал 2003 г. в среднем были почти на уровне I квартала 2002 года. Основной вклад в прирост импорта внесли закупки машин, оборудования и транспортных средств. Увеличивался также импорт продовольственных товаров, продукции химической промышленности и отдельных видов непродовольственных товаров. В структуре импорта возросла доля машин, оборудования и транспортных средств.

Темпы роста импорта были существенно ниже темпов роста экспорта, что обусловило значительное увеличение активного сальдо торгового баланса. В I квартале 2003 г. относительно I квартала 2002 г. оно возросло более чем в 1,6 раза — до 15,2 млрд. долларов.

Экспорт в страны дальнего зарубежья в I квартале 2003 г. относительно I квартала 2002 г. увеличился на 42,5% — до 26,0 млрд. долл., импорт из этих стран возрос на 24,1% — до 12,2 млрд. долларов. Активное сальдо торгового баланса со странами дальнего зарубежья увеличилось на 5,4 млрд. долл. — до 13,8 млрд. долларов. В I квартале 2003 г. 85% экспорта и 80% импорта приходилось на долю стран дальнего зарубежья (в I квартале 2002 г. — 84 и 79% соответственно). Экспорт в страны СНГ увеличился на 32,8% и достиг 4,5 млрд. долл., импорт из стран Содружества возрос на 21,4% — до 3,1 млрд. долларов. Активное сальдо торгового баланса со странами СНГ составило 1,4 млрд. долл. (в январе—марте 2002 г. — 0,8 млрд. долл.).

Условия торговли России с зарубежными странами (соотношение индексов цен экспорта и импорта) существенно улучшились вследствие более значительного роста цен на основные товары российского экспорта по сравнению с повышением цен на ввозимые в страну товары.

Особенности формирования финансовых потоков между секторами экономики в I квартале 2003 г. были связаны с влиянием укрепления рубля и благоприятной внешнеторговой конъюнктурой.

Укрепление на протяжении I квартала 2003 г. рубля относительно доллара США привело к изменению структуры активов населения. Согласно оценке платежного баланса запасы наличной иностранной валюты сократились, тогда как в аналогичный период 2002 г. они возросли. Приток депозитов населения в банки увеличился в отношении к ВВП, по оценкам, в 1,3 раза. При этом если в I квартале 2002 г. прирост рублевых депозитов был больше прироста депозитов в валюте в 1,3 раза, то в I квартале 2003 г. — почти в 2,5 раза. В итоге, по оценкам, в структуре портфеля активов домашних хозяйств доля рублевых инструментов возросла с 47% на 1 апреля 2002 г. до 54% на 1 апреля 2003 года.

В I квартале текущего года в условиях роста денежных доходов населения прирост кредитования населением внутренней экономики увеличился. Основной прирост активов населения (по оценкам, более 60%) был размещен в банковской системе страны. В I квартале 2002 г. эта доля была в 1,6 раза меньше.

Значительные объемы экспорта в I квартале 2003 г. стали фактором увеличения почти в 6 раз прироста (в отношении к ВВП) депозитов предприятий в валюте по сравнению с аналогичным показателем 2002 года. Возросли также рублевые депозиты предприятий и требования к банкам в форме ценных бумаг (в I квартале 2002 г. они сократились). Кредитование банками предприятий, по предварительным оценкам, увеличилось более чем в 2 раза (в отношении к ВВП). Однако, поскольку требования к банкам возросли более существенно, чистое привлечение ресурсов от банков (по отношению к ВВП) уменьшилось.

Согласно оценке платежного баланса в I квартале текущего года, в отличие от аналогичного периода 2002 г., предприятия являлись по отношению к остальному миру чистыми заемщиками (объем чистого заимствования составил почти 2% к ВВП). То, что направление движения финансовых ресурсов изменилось, было связано в первую очередь с резким (в 3 раза) увеличением привлеченных предприятиями внешних займов. В результате, по оценкам, от остального мира в сектор нефинансовых предприятий поступило почти в 4 раза больше средств, чем от российских банков. Это было связано, в частности, с недостаточными возможностями российских банков по обслуживанию потребности крупных компаний в кредитных ресурсах, а также со сложным финансовым положением значительной массы российских предприятий.

Несколько меньше финансовых ресурсов, чем от остального мира, предприятия привлекли от домашних хозяйств. При этом, как и ранее, основная часть обязательств имела форму задолженности по оплате труда, в том числе просроченной. Напротив, задолженность предприятий перед государственными учреждениями, на которую начисляются штрафы и пени, в I квартале 2003 г., по оценке, сократилась. Рост задолженности перед населением был обусловлен ограниченностью возможностей предприятий по привлечению средств от государственных учреждений и банков.

Одновременное увеличение как внешних займов, так и просроченной задолженности по оплате труда в секторе нефинансовых предприятий свидетельствует о значительной неоднородности этого сектора по финансовому положению предприятий.

Устойчивое состояние государственных финансов в I квартале текущего года в условиях благоприятной внешнеторговой конъюнктуры и продолжающегося экономического роста позволило увеличить объемы погашения государственных внешних обязательств. Более значительно, чем в I квартале 2002 г., возросли валютные резервы страны.

В целом произошедшие в I квартале 2003 г. изменения в обмене финансовыми ресурсами между секторами российской экономики отражали достаточно благоприятные условия деятельности субъектов экономики. Вместе с тем сложное финансовое положение предприятий препятствовало активизации привлечения ими средств от банков, от населения в форме ценных бумаг.

Динамика цен в I квартале текущего года формировалась под влиянием ускорения роста производства товаров и услуг, увеличения потребительского и инвестиционного спроса, номинального укрепления национальной валюты, сохранения сильного платежного баланса.

По итогам января—марта 2003 г. по сравнению с сопоставимым периодом 2002 г. замедлились темпы роста потребительских цен, цен производителей в строительстве, тарифов на грузовые перевозки, тарифов на услуги связи для юридических лиц. В то же время отмечалось ускорение роста цен производителей на реализованную сельскохозяйственную продукцию. В отличие от 2002 г., когда по итогам периода имело место снижение цен производителей в промышленности, в марте 2003 г. по отношению к декабрю 2002 г. эти цены возросли.

Рисунок 3. Динамика цен в российской экономике (март 2003 г. в % к декабрю 2002 г., прирост)
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По итогам I квартала 2003 г. цены на потребительские товары и услуги возросли на 5,2% против 5,4% за аналогичный период 2002 года. Инфляция за скользящий 12-месячный период в марте текущего года составила 14,8%.

На формирование цен на потребительском рынке оказывали влияние сохранение высоких темпов роста регулируемых цен и тарифов на платные услуги населению, а также ускорение по сравнению с I кварталом 2002 г. темпов роста цен на продовольственные товары.

Рисунок 4. Динамика потребительских цен, базовой инфляции и регулируемых тарифов на платные услуги населению (прирост в % к соответствующему месяцу предыдущего года)
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По итогам I квартала 2003 г. базовая инфляция составила 2,8%, как и за аналогичный период 2002 года. Позитивную роль в ограничении базовой инфляции в январе—марте сыграла политика валютного курса, проводимая Банком России. Номинальное укрепление рубля к доллару США в течение первых трех месяцев 2003 г. способствовало ограничению роста цен на импортные потребительские товары, что сдерживало рост цен на отечественные аналоги.

Таблица 1. Структура инфляции

�2002 г.�2003 г.���прирост в процентных пунктах�вклад в прирост в %�прирост в процентных пунктах�вклад в прирост в %��Общий уровень инфляции (март к декабрю)�5,4�100,0�5,2�100,0��Прирост инфляции за счет:������— изменения цен и тарифов на товары и услуги, входящие в расчет БИПЦ�2,3�43,1�2,3�44,2��— изменения цен и тарифов на товары и услуги, не входящие в расчет БИПЦ�3,1�56,9�2,9�55,8��в том числе:������— изменения цен на плодоовощную продукцию�1,2�22,1�1,2�23,0��— изменения регулируемых цен и тарифов на платные услуги и топливо�1,9�34,8�1,7�32,7��В марте по отношению к декабрю 2002 г. цены на продовольственные товары без плодоовощной продукции возросли на 2,8% против 2,1% в аналогичный период 2002 года. По итогам I квартала текущего года по сравнению с I кварталом 2002 г. наиболее значительно увеличились цены на крупу и бобовые (прирост цен был в 3,2 раза больше, чем в аналогичный период 2002 г.), на масло сливочное (в 2,6 раза), сахар-песок (в 8,1 раза), молоко и молочную продукцию (в 2,3 раза), хлеб и хлебобулочные изделия (в 2,1 раза).

Динамика цен на продовольственные товары складывалась в значительной степени под воздействием роста цен производителей в пищевой промышленности — за январь—март 2003 г. цены производителей в отрасли увеличились на 2,0%, что несколько больше, чем в сопоставимый период 2002 г. (1,9%). К повышению цен на продовольственные товары по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. привело также ускорение темпов роста цен производителей в сельском хозяйстве до 2,5% против 1,6% в I квартале 2002 года.

В текущем году оставались высокими темпы роста цен на плодоовощную продукцию. В марте 2003 г. по отношению к декабрю 2002 г. плодоовощная продукция подорожала на 22,4% (в соответствующий период 2002 г. — на 22,6%).

В отличие от I квартала 2002 г., когда цены на непродовольственные товары увеличивались быстрее, чем на продовольственные товары без плодоовощной продукции, в январе—марте текущего года темпы роста этих показателей были одинаковыми. Прирост цен на непродовольственные товары в марте 2003 г. по отношению к декабрю 2002 г. составил 2,8% против 2,7% за аналогичный период 2002 года. По итогам января—марта 2003 г. среди непродовольственных товаров более всего возросли цены на бензин (на 9,6%) и табачные изделия (на 4,4%). Следует отметить, что в январе—марте 2000—2002 гг. отмечалось снижение цен на бензин автомобильный.

Динамика цен на непродовольственные товары формировалась под влиянием цен производителей в легкой промышленности, которые увеличились за I квартал 2003 г. на 3,2%. При этом отмечалось ускорение их прироста по отношению к соответствующему периоду 2002 г. в 2,1 раза.

Сдерживающее влияние динамики валютного курса на изменение цен непродовольственных товаров было заметнее, чем ее влияние на динамику цен продовольственных товаров. Конкурентоспособность отечественных продуктов питания на отечественном рынке остается достаточно высокой благодаря не только ценовым, но и традиционным качественным характеристикам. Изменения валютного курса влияли на динамику цен продовольственных товаров в основном через воздействие на изменение цен производителей в пищевой промышленности, где удельный вес используемого импортного сырья наиболее высокий среди отраслей промышленности. Динамика цен на непродовольственные товары в силу их недостаточной конкурентоспособности в большей степени была подвержена непосредственному влиянию валютного курса.

Цены и тарифы на платные услуги населению выросли в марте 2003 г. по отношению к декабрю 2002 г. на 10,6% против 14,5% в аналогичный период 2002 года. Общее повышение потребительских цен в I квартале 2003 г. формировалось под влиянием высоких темпов роста административно регулируемых тарифов в сфере платных услуг населению, прежде всего услуг жилищно-коммунального хозяйства (они возросли на 17,7%) и услуг пассажирского транспорта (рост на 6,7%). В январе—марте 2002 г. темпы роста цен на эти виды услуг также были в числе самых высоких. В то же время по сравнению с январем—мартом 2002 г. темпы роста цен по основным видам услуг замедлились. Наиболее значительно снизились темпы прироста цен на услуги связи — до 0,5% против 18,8%.

Рисунок 5. Динамика цен производителей промышленной продукции в 2002—2003 гг. (декабрь предыдущего года = 100%)
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В марте 2003 г. по отношению к декабрю 2002 г. цены производителей в промышленности увеличились на 3,1% (за I квартал 2002 г. они снизились на 0,1%). Наиболее интенсивно росли цены в электроэнергетике — за I квартал текущего года они увеличились на 12% против 5,7% в соответствующий период 2002 года. В январе—марте 2003 г. быстрыми темпами росли также цены производителей в черной металлургии — с начала года они увеличились на 8,6% (за аналогичный период 2002 г. продукция этой отрасли подешевела на 0,1%). В топливном комплексе за I квартал цены производителей снизились в целом на 3,4%. (В соответствующий период 2002 г. снижение цен здесь было более глубоким — на 14,4%.) В январе—марте 2003 г. прирост цен производителей в других отраслях составлял от 1,9 (нефтехимическая промышленность) до 4,8% (цветная металлургия).

Рисунок 6. Динамика цен производителей в электроэнергетике, топливной, нефтедобывающей и нефтеперерабатывающей отраслях промышленности в 2002—2003 гг. (декабрь 2001 г. = 100%)
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Ситуация на рынке труда России в I квартале 2003 г. характеризовалась увеличением численности занятого населения и ростом общего числа безработных.

По данным Госкомстата России, численность экономически активного населения в I квартале 2003 г. составила 71,6 млн. человек, из которых 65,5 млн. человек (91,5%) были заняты в экономике, а 6,1 млн. человек (8,5%) классифицировались в соответствии с методологией МОТ как безработные. По сравнению с I кварталом 2002 г. численность экономически активного населения возросла на 0,7%, количество занятых в экономике увеличилось на 0,6%, а общее число безработных — на 2,0%.

Численность безработных, зарегистрированных государственной службой занятости, продолжает увеличиваться. В I квартале 2003 г. статус безработного имели 1,6 млн. человек, из них 86,5% было назначено пособие по безработице.

В январе—феврале 2003 г. по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. значительно (на 66,2%) увеличилось число лиц, которым выплачивается пособие по безработице, и на 27% возросли размеры таких пособий. В то же время согласно данным, полученным в ходе проведенного Минтруда России по состоянию на 1 октября 2002 г. обследования безработных граждан, которым было назначено пособие по безработице, у большей части безработных установленный размер пособия по безработице намного меньше величины прожиточного минимума.

Рисунок 7. Динамика безработицы и потребностей предприятий в работниках (млн. человек)
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В начале 2003 г. продолжилось сокращение числа замещенных рабочих мест в организациях (без субъектов малого предпринимательства), где на конец февраля 2003 г. работало 60,8% общей численности занятого в экономике населения. За январь—февраль 2003 г. число рабочих мест уменьшилось по сравнению с январем—февралем 2002 г. на 1,7%. Это сокращение происходило на фоне наличия вакансий в количестве 1,5% от списочной численности на начало января. За 2002 г. число замещенных рабочих мест сократилось на 366 тыс., а уменьшение общих масштабов неполной занятости (связанной с административными отпусками и работой в режиме неполной рабочей недели), по оценкам Госкомстата России, составило 239 тыс. работников. Наибольшие размеры неполной занятости в 2002 г. отмечались в промышленности и строительстве, и как следствие — в этих отраслях экономики произошло существенное сокращение численности работающих (за 2002 г. — соответственно на 3,4 и 2,7% от общего числа работающих в этих отраслях).

В 2002 г. каждый третий из работающих в крупных и средних организациях сменил место работы. Наибольшая текучесть кадров наблюдалась в организациях жилищно-коммунального хозяйства, строительства, торговли и общественного питания, а наименьшая — в организациях образования, финансов, кредита и страхования. Основной мотивацией при смене места работы являлось желание найти работу с лучшими условиями труда.

По данным Министерства труда и социального развития Российской Федерации, количество поданных организациями в органы государственной службы занятости в январе—марте 2003 г. заявок на заполнение вакансий увеличилось на 12,5% по сравнению с соответствующим периодом 2002 года. В то же время возросла активность граждан в поиске работы. Количество обращений в органы службы занятости в I квартале 2003 г. увеличилось по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 16,4%. Коэффициент напряженности, определяющий соотношение спроса на рабочую силу и ее предложения на рынке труда, составил в I квартале 2003 г. 22 человека на 10 вакансий (в I квартале 2002 г. — 17 человек на 10 вакансий).

Как показывают данные обследования населения по проблемам занятости, проведенного Госкомстатом России в ноябре 2002 г., только 33,4% безработных использовали в качестве способа поиска работы обращение в органы государственной службы занятости.

На фоне уменьшения постоянного населения страны наблюдается рост численности населения в трудоспособном возрасте, что создает определенную напряженность на рынке труда. Впервые после 1999 г. в январе—марте 2003 г. общая численность безработных возросла по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года, а темпы роста численности занятого в экономике населения существенно снизились по сравнению с темпами роста в первых кварталах 2000—2002 годов.

На ситуацию на рынке труда оказывала влияние производственная активность предприятий. В январе—марте 2003 г. объемы производства увеличились во всех основных отраслях экономики. Производство выросло в промышленности, строительстве, сельском хозяйстве, на транспорте; значительно возросли объемы розничной и оптовой торговли. Выпуск продукции пяти базовых отраслей увеличился по сравнению с январем—мартом 2002 г. на 6,7%.

Рисунок 8. Динамика ВВП*, выпуска продукции и услуг базовых отраслей экономики (ИБО) и промышленного производства (в % к соответствующему месяцу предыдущего года)
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* Данные по ВВП — расчет Банка России.

В первые три месяца 2003 г. объем промышленного производства возрос по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. на 6,0%. Стартовые условия в начале 2003 г. были несколько лучше, чем в предыдущем году.

Рисунок 9. Динамика промышленного производства с исключением сезонного и случайного факторов (в % к предыдущему месяцу, по тренду)
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По оценкам Банка России, среднемесячный прирост производства с исключением сезонного и случайного факторов в первые три месяца текущего года был выше, чем в 2002 году. Так, в экспортоориентированных отраслях в I квартале 2003 г. выпуск увеличивался ежемесячно в среднем на 0,9% (в I квартале 2002 г. — на 0,8%), производство продукции в смешанных отраслях (производящих продукцию как на экспорт, так и для внутреннего потребления) — на 0,7% (в I квартале 2002 г. — на 0,3%), во внутреннеориентированных отраслях (производящих продукцию преимущественно для внутреннего потребления) — на 0,6% (в I квартале 2002 г. — на 0,1%).

Рисунок 10. Динамика агрегатов отраслей промышленности с исключением сезонного и случайного факторов (в % к предыдущему месяцу, по тренду)
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Наибольший вклад в прирост промышленного производства, по оценкам, в I квартале 2003 г. внесли топливная промышленность, цветная и черная металлургия (в I квартале 2002 г. — топливная, пищевая промышленность и цветная металлургия).

Динамика и структура производства в промышленности свидетельствуют о сохранении значительной экспортно-сырьевой ориентации промышленного производства. Вместе с тем развитие экспортоориентированного сектора приводит к увеличению спроса на продукцию смежных производств, что, в свою очередь, стимулирует развитие остальных секторов экономики.

Заказы на выпуск продукции промышленных предприятий, имевшиеся на начало апреля 2003 г., при существующем уровне загрузки мощностей обеспечивали формирование производственных программ на три месяца, что соответствует уровню аналогичного периода 2002 года. Таким образом, в текущем году сохраняется благоприятная ситуация со спросом на продукцию отрасли.

По данным опросов Центра экономической конъюнктуры при Правительстве Российской Федерации, в марте 2003 г. базовыми промышленными предприятиями отмечалось некоторое улучшение спросовой ситуации. Согласно опросам в марте несколько увеличился (до 59 с 58% в феврале и 57% в январе) удельный вес предприятий, имеющих “нормальный” портфель заказов. Наибольшая доля (91%) таких предприятий приходилась на топливную промышленность. Увеличение объемов выпуска промышленной продукции на базовых предприятиях обусловило повышение среднего уровня загрузки производственных мощностей, который в марте составил 54% (в январе и феврале — 53%).

Рисунок 11. Прирост производства в отраслях промышленности в январе—марте 2003 г. (в % к январю—марту 2002 г.)
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В I квартале 2003 г. наиболее значительный прирост производства отмечался в экспортоориентированных отраслях. Так, в топливной промышленности устойчивый рост производства сохранялся практически во всех подотраслях. Объемы продаж нефти увеличились как на внешнем, так и на внутреннем рынке. Прирост производства продукции отрасли по сравнению с I кварталом 2002 г. составил 9,9% (в I квартале 2002 г. по сравнению с I кварталом 2001 г. — 5,8%). За первые три месяца 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. прирост производства в нефтедобыче составил 11,2%. Производство в нефтепереработке увеличилось на 3,6%, в газовой промышленности — на 6,1%, в угольной промышленности — на 15,0%. Прирост производства продукции цветной металлургии в I квартале 2003 г. составил 9,5% (в I квартале 2002 г. по сравнению с I кварталом 2001 г. — 8,7%).

Стабильно развивались смешанные отрасли промышленности, в I квартале 2003 г. прирост производства отмечался во всех отраслях данной группы. Наиболее значительно возросло производство продукции черной металлургии: за январь—март 2003 г. прирост составил 11,1%, в то время как в сопоставимый период предыдущего года отмечалось сокращение производства на 0,7%. В текущем году значительно увеличились поставки на внешний и внутренний рынок основных видов продукции черной металлургии, в результате производство черных металлов возросло на 10,5%, добыча обогащенного рудного сырья для черной металлургии — на 14,4%, производство ферросплавов — на 17,6%.

В I квартале текущего года выработка электроэнергии атомными электростанциями увеличилась на 4,1%, тепловыми — на 9,9%, гидроэлектростанциями — сократилась на 12,2%. В целом производство в электроэнергетике увеличилось на 8,6%.

В лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной промышленности рост производства отмечался во всех трех подотраслях. Относительно высокие темпы роста (3%) наблюдались в целлюлозно-бумажной промышленности. В лесозаготовительной и деревообрабатывающей промышленности за три месяца 2003 г. производство увеличилось на 0,4 и 1% соответственно. В целом по отрасли прирост производства за I квартал по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. составил 1,6%.

Среди основных видов продукции промышленности строительных материалов высокими темпами росло производство продукции строительной керамики (за I квартал 2003 г. по сравнению с I кварталом 2002 г. прирост составил 25%) и асбестовой промышленности (10,2%). Сокращение производства отмечалось в промышленности нерудных строительных материалов, цементной и асбестоцементной промышленности. В результате прирост производства продукции промышленности строительных материалов составил 3,5%.

В химической и нефтехимической промышленности активно развивалось производство химических волокон и нитей, пластмассовых изделий, продуктов основного органического синтеза, шинной и резиноасбестовой промышленности. В то же время наблюдалось сокращение производства продукции основной химии и синтетических красителей. В целом по отрасли прирост за I квартал 2003 г. составил 4,9%.

Во внутреннеориентированных отраслях в I квартале 2003 г. наблюдалась разнонаправленная динамика производства. В машиностроении и пищевой промышленности производство увеличилось на 3,9 и 3,7% соответственно, а в легкой промышленности — сократилось на 1,2%.

В ряде крупных подотраслей машиностроения в I квартале 2003 г. отмечено значительное увеличение производства: в металлургическом машиностроении — на 12,4%, в железнодорожном машиностроении — на 50,5%, в промышленности средств связи — на 62,2%. Однако в тракторном и сельскохозяйственном машиностроении, в станкоинструментальной промышленности, автомобилестроении наблюдалось значительное сокращение производства (на 10—30%).

В легкой промышленности в I квартале 2003 г. сокращение производства составило 0,8% в швейной промышленности, 4,9% в текстильной промышленности; в кожевенной, меховой и обувной промышленности отмечался рост производства на 6,7%.

Высокими темпами развивалась мясная и молочная промышленность: за январь—март 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года прирост производства в ней составил 9,2%. При этом в рыбной промышленности отмечалось значительное (на 7,2%) сокращение производства.

Объем продукции сельского хозяйства в январе—марте 2003 г. увеличился по отношению к январю—марту предыдущего года на 1,1%. Возросло производство основных видов продукции животноводства, в том числе мяса в живом весе — на 7,2%, молока — на 0,4%, яиц — на 1,3%.

На начало апреля 2003 г. в сельскохозяйственных, заготовительных и перерабатывающих организациях имелось 25 т зерна, что на 11,8% меньше, чем на 1 апреля 2002 года.

В результате роста производства увеличились объемы перевозок на транспорте. Грузооборот предприятий транспорта возрос в I квартале 2003 г. по сравнению с I кварталом 2002 г. на 6,8%. При этом грузооборот железнодорожного транспорта увеличился на 13,9%, автомобильного — на 1,4%, трубопроводного — на 5,2%. Объемы погрузки грузов на железнодорожном транспорте возросли на 8,6%. Наиболее значительно увеличилась погрузка зерна и продуктов перемола, каменного угля, нефти и нефтепродуктов, кокса, цветной руды.

По итогам января 2003 г. в большинстве основных отраслей экономики отмечалось улучшение финансового положения предприятий. За январь 2003 г. объем прибыли (сальдированный финансовый результат) крупных и средних предприятий и организаций (без субъектов малого предпринимательства, банков, страховых и бюджетных организаций) достиг 103,3 млрд. руб., что выше уровня прибыли аналогичного периода 2002 г. на 32,2%. (В январе 2002 г. сокращение объемов прибыли к соответствующему периоду 2001 г. составило 16,1%.)

В отрасли “связь” объем положительного финансового результата увеличился к соответствующему периоду 2002 г. в 1,4 раза, в материально-техническом снабжении и сбыте — в 1,8 раза, в торговле и общественном питании — в 3,3 раза. При этом прирост прибыли в данной отрасли составил чуть более 80% от общего объема прироста прибыли в экономике. Однако в промышленности и строительстве сохранилась тенденция 2002 г. к сокращению объемов прибыли. Так, в январе 2003 г. к январю 2002 г. объем прибыли в промышленности сократился на 7,4%, в строительстве — на 34,3%, а к январю 2001 г. снижение составило 28,5 и 50,6% соответственно.

По состоянию на 1 февраля 2003 г. в целом по экономике доля убыточно работающих предприятий увеличилась по сравнению с аналогичным показателем 2002 г. на 3,1 процентного пункта и составила 39,3%. Эта доля начала расти в 2002 г. и в январе текущего года вернулась к уровню января 1999 года. Рост числа убыточных предприятий наблюдался во всех основных отраслях экономики и практически во всех отраслях промышленности. Наиболее значительно увеличился удельный вес убыточно работающих предприятий в промышленности, на транспорте и в строительстве.

Рост числа убыточно работающих предприятий сопровождался увеличением убытков. В целом по экономике объем убытков предприятий за январь 2003 г. превысил аналогичный показатель 2002 г. на 33%, в том числе в нефтеперерабатывающей промышленности — в 4,4 раза, в цветной металлургии — в 3,6 раза, в нефтедобывающей промышленности — в 2,5 раза.

По итогам января 2003 г. убыточными отраслями являлись жилищно-коммунальное хозяйство, отрицательный финансовый результат которого возрос в 2,4 раза, а также легкая и микробиологическая промышленность.

Продолжающееся сокращение объемов прибыли и рост убытков в промышленности привели к снижению значимости ее финансового результата в экономике. За первый месяц 2003 г. предприятиями промышленности получено 41,9% всей прибыли в экономике и 52,2% всех убытков. Сальдо прибылей и убытков отрасли составило 39,4 млрд. руб., или 38,1% от общего объема сальдированного финансового результата в экономике, в январе 2002 г. (в условиях и по методологии 2003 г.) — 54,4%.

Снижение положительного финансового результата в промышленности наблюдалось практически во всех основных отраслях, за исключением черной металлургии и газовой промышленности, прибыль в которых возросла в 5,6 и 1,4 раза соответственно. Кроме того, в угольной промышленности в январе текущего года положительный финансовый результат составил 284,6 млн. руб., тогда как в январе 2002 г. убытки отрасли были равны 44,2 млн. рублей.

Рисунок 12. Динамика номинального месячного финансового результата крупных и средних предприятий (в структуре и по методологии отчетных лет, млрд. руб.)
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Продолжала снижаться эффективность хозяйственной деятельности промышленных предприятий. Условная рентабельность1 промышленного производства уменьшилась с 11,3% на 1 февраля 2002 г. до 8,3% на ту же дату 2003 года. Снижение рентабельности наблюдалось во всех основных отраслях промышленности, за исключением черной металлургии, условная рентабельность которой возросла с 4,2 до 15%. Увеличение рентабельности в черной металлургии во многом было обусловлено ростом цен на продукцию данной отрасли, опережавшим средний рост цен по промышленности в целом.

Таблица 2. Условная рентабельность производства крупных и средних предприятий промышленности (%)

�2000 г.�2001 г.�2002 г.�2003 г.�Изменение за январь 2003 г. (+, —) к январю 2002 г.���год�год�январь�год�январь�уровня условной рентабельности�цен производителей��Промышленность�18,5�12,9�11,3�7,9�8,3�—3,0�17,1��электроэнергетика�9,6�6,7�13,4�1,8�9,3�—4,1�27,9��топливная�40,3�27,5�27,8�16,9�16,4�—11,4�23,9��черная металлургия�20,4�9,8�4,2�9,2�15,0�10,8�25,5��цветная металлургия�34,1�23,6�15,5�13,5�7,6�—7,9�28,7��химия и нефтехимия�12,5�7,2�4,7�3,1�3,2�—1,5�9,4; 8,6*��машиностроение и металлообработка�8,8�8,7�5,1�5,3�2,4�—2,7�8,9��ЛДЦБ�9,8�7,6�5,7�4,6�5,6�—0,1�9,2��производство строительных материалов�4,2�5,5�2,1�4,5�0,3�—1,8�17,9��легкая�4,9�3,6�2,9�—1,0�—1,4�—4,3�6,7��пищевая�6,9�7,1�5,2�6,2�3,2�—2,0�5,9��прочие�4,4�6,7�5,7�5,0�4,0�—1,7���* Изменение цен производителей в химической промышленности — 9,4%, в нефтехимической — 8,6%.

В экономике России все более четко стала проявляться тенденция к поляризации предприятий по финансовому положению. В условиях сокращения числа прибыльно работающих предприятий объемы полученной ими прибыли возросли. Таким образом, эффективность деятельности этих предприятий увеличилась.

По предварительным данным Госкомстата России, объем прибыли (сальдированный финансовый результат) крупных и средних предприятий и организаций (без субъектов малого предпринимательства, банков, страховых и бюджетных организаций) за январь—февраль 2003 г. увеличился по сравнению с аналогичным показателем 2002 г. на 28,4%.

В начале года состояние расчетов в экономике продолжало улучшаться. В феврале 2003 г. объем оплаты за отгруженную продукцию, выполненные работы и оказанные услуги крупнейшими налогоплательщиками и организациями-монополистами в промышленности возрос по сравнению с февралем 2002 г. на 24%, в том числе денежными средствами — на 27,3%. В структуре оплаты продукции (работ, услуг) доля денежных расчетов составила 83,8%, что на 2,2 процентного пункта выше соответствующего показателя февраля 2002 года. При общем сокращении доли расчетов, осуществляемых в неденежной форме, несколько возрос объем расчетов путем взаимного зачета требований. Удельный вес расчетов векселями снизился с 6,3 до 5,5%, по прямому товарообмену — с 2,8 до 0,8%.

Рисунок 13. Динамика состояния расчетов за отгруженную продукцию (выполненные работы, услуги) крупнейших налогоплательщиков и организаций —монополистов в промышленности (в % к декабрю 2000 г.)
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На 1 февраля 2003 г. предприятиями привлечено средств в объеме 7204,9 млрд. руб., что выше соответствующего показателя 2002 г. на 21,4%. На кредиторскую задолженность приходилось 64,7% от общего объема привлечения, на полученные кредиты банков и займы, увеличившиеся на 36% к уровню аналогичного периода 2002 г., — 35,3%. Привлечение предприятиями средств на долгосрочной основе составило 31,3% от общего объема обязательств. В январе 2002 г. на кредиторскую задолженность приходилось 68,5% суммарной задолженности, на задолженность по кредитам банков и займам — 31,5%, на долгосрочные обязательства — 35,6%. Таким образом, роль кредиторской задолженности в финансировании деятельности предприятий снизилась при увеличении роли кредитов банков и займов. Сокращение доли долгосрочных источников средств может указывать на некоторое ухудшение оценок хозяйствующими субъектами долгосрочных перспектив развития.

В январе 2003 г. в экономике сохранилась тенденция к сокращению доли просроченной части в общем объеме задолженности, как дебиторской и кредиторской, так и по полученным кредитам банков и займам, что свидетельствует о последовательном ослаблении влияния просроченной задолженности на общеэкономическую ситуацию.

На 1 февраля 2002 г. наблюдалось сокращение по сравнению с той же датой 2002 г. большинства основных видов просроченной задолженности.

Просроченная дебиторская задолженность сократилась на 1 февраля 2003 г. по сравнению с аналогичным показателем 2002 г. на 15% и составила 867,5 млрд. рублей. При этом доля просроченной части в общем объеме задолженности уменьшилась с 32,8 до 24,3%. Сокращение просроченной задолженности в экономике было обусловлено в основном ее уменьшением в торговле и общественном питании (66,7% общего объема сокращения), а также в промышленности и строительстве. В промышленности наибольшее уменьшение просроченной задолженности отмечалось в электроэнергетике и машиностроении — 67,7 и 42,8% общего объема сокращения в промышленности соответственно. Вместе с тем в отдельных отраслях экономики наблюдалось увеличение просроченной задолженности. Так, в материально-техническом снабжении неплатежи возросли в 1,6 раза, в отрасли “связь” и нефтеперерабатывающей промышленности — в 1,3 раза, газовой промышленности — в 1,4 раза.

Рисунок 14. Динамика просроченной дебиторской и кредиторской задолженности крупных и средних предприятий (годовые приросты, млрд. руб.)
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Просроченная кредиторская задолженность составила на 1 февраля 2003 г. 1355 млрд. руб., что меньше аналогичного показателя 2002 г. на 6,4%. Удельный вес просроченных обязательств за данный период снизился с 35,6 до 29%. Сокращение неплатежей на 66,8% обусловлено их уменьшением в промышленности и на 41,9% — на транспорте. Наиболее значительным погашение просроченных обязательств в промышленности было в электроэнергетике и машиностроении — 61,4 и 34,3% общего сокращения неплатежей в промышленности соответственно. Рост неплатежей наблюдался в отдельных основных отраслях экономики и более чем в половине отраслей промышленности. Наиболее высокий темп роста просроченной задолженности отмечался в торговле и общественном питании (в 1,3 раза), материально-техническом снабжении и нефтеперерабатывающей промышленности (в 1,5 раза).

Среди основных видов просроченной кредиторской задолженности в январе 2003 г. по сравнению с январем 2002 г. в целом по экономике наблюдалось увеличение неплатежей поставщикам. В промышленности имело место погашение просроченных обязательств предприятий по всем основным видам кредиторской задолженности.

По состоянию на 1 февраля 2003 г. основными вынужденными кредиторами потребителей своих продукции и услуг в экономике стали электроэнергетика и транспорт. Основными заемщиками средств поставщиков были сельское хозяйство, торговля и общественное питание и машиностроение.

Таблица 3. Просроченная задолженность основных отраслей экономики (млрд. руб.)

На 1 февраля 2003 г.�Взаимная задолженность предприятий�В бюджеты�Во внебюджетные���поставщикам�покупателей�сальдо условного взаимозачета (3=2—1)�всех уровней�фонды��А�1�2�3�4�5��Промышленность�300,5�310,5�10,0�147,6�93,4��электроэнергетика�54,2�99,9�45,7�15,1�10,6��топливная�59,5�61,0�1,5�34,8�19,7��черная металлургия�19,8�11,9�—7,9�6,3�4,1��цветная металлургия�33,2�28,7�—4,5�2,5�1,1��химическая и нефтехимическая�23,5�16,1�—7,4�8,2�4,3��машиностроение�65,5�49,4�—16,1�47,7�34��лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная�7,5�6,2�—1,3�7,3�5,4��промышленность строительных материалов�9,3�7,8�—1,5�7,1�4,2��легкая�5,4�3,0�—2,4�4,6�3,4��пищевая�13,5�10,0�—3,5�8,5�2,1��Строительство�44,9�51,5�6,6�24,0�15��Сельское хозяйство�49,5�17,3�—32,2�23,6�56,3��Транспорт�54,6�71,0�16,4�19,0�14,6��Связь�2,4�4,9�2,5�0,2�0,1��Торговля и общественное питание�115,8�88,3�—27,5�1,4�0,9��ВСЕГО�688,4�657,5�—30,9�246,5�211,2��На 1 февраля 2003 г. просроченная задолженность крупных и средних российских предприятий и организаций по полученным кредитам банков и займам составила 97 млрд. руб., сократившись по сравнению с аналогичным показателем 2001 г. на 16,7%. При этом доля просроченной части в общем объеме данной задолженности уменьшилась с 6,2 до 3,8%. Таким образом, задолженность по кредитам банков и займам, как и ранее, обладает наилучшими характеристиками.

Ускорение темпов роста производства товаров и услуг в большинстве отраслей экономики в начале текущего года по сравнению с аналогичными показателями 2002 г., а также определенное улучшение финансового состояния российских предприятий обусловили повышение инвестиционной активности российских предприятий и организаций. Инвестиции в основной капитал увеличились в январе—марте 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 10,2% (в январе—марте 2002 г. — на 1,2%).

Рисунок 15. Динамика ВВП и инвестиций в основной капитал (в % к соответствующему месяцу предыдущего года)
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На протяжении последних лет распределение инвестиций по отраслям характеризовалось достаточно высокой стабильностью. При этом большая часть общего объема вложений в основной капитал приходилась на долю топливной промышленности, транспорта и жилищно-коммунального хозяйства: в 2002 г. — более 55% (в 2001 г. — около 60%).

По данным за 2002 г., на развитие транспорта было направлено 19,1% общего объема инвестиций в основной капитал крупных и средних предприятий, топливной промышленности — 20,6%, жилищно-коммунального хозяйства — 15,4% (против 23,1; 22,1 и 13,3% соответственно в 2000 г.). Доля других отраслей экономики составляла от 0,1 до 4,9%.

В 2002 г. инвестиции крупных и средних предприятий в основной капитал российской промышленности составили 580,6 млрд. рублей. При этом на долю топливной промышленности приходилось 48,2% этих инвестиций. Значительными были инвестиции в электроэнергетику, цветную металлургию, машиностроение и пищевую промышленность. Основная часть промышленных инвестиций приходилась на экспортоориентированные отрасли.

Как и ранее, видовая структура инвестиций в основной капитал на протяжении всего 2002 г. отличалась относительно большой долей вложений в активную часть основных фондов — машины, оборудование, инструмент, транспортные средства. По данным за 2002 г., доля вложений в активную часть основных фондов возросла на 3,9 процентного пункта и составила 38,9% общего объема инвестиций в основной капитал, что свидетельствует о продолжении процесса модернизации основных фондов в стране. Наибольшую долю в видовой структуре инвестиций в основной капитал по-прежнему составляли инвестиции в здания и сооружения — 41,9% (в 2001 г. — 41,8%).

Как и в предыдущие годы, собственные средства оставались важным источником финансирования инвестиционной деятельности. По итогам 2002 г. в структуре финансирования инвестиций в основной капитал доля собственных средств предприятий составила 48% (против 49,4% в 2001 г.). Таким образом, источниками финансирования инвестиций в основной капитал в 2002 г. практически в равной степени оставались собственные и привлеченные средства. Объемы бюджетных средств в финансировании инвестиций в основной капитал были значительными: их доля составила 19,6%, сократившись на 0,8 процентного пункта по сравнению с предыдущим годом. В 2002 г. проявилась позитивная тенденция к некоторому увеличению банковского кредитования экономики страны. Доля кредитов банков в структуре финансирования инвестиций несколько возросла — до 4,8% против 4,4% годом ранее.

Рисунок 16. Динамика производства продукции машиностроения и металлообработки, промышленности строительных материалов и инвестиций в основной капитал (в % к декабрю 1994 г., тренд)

�

В структуре источников финансирования инвестиций в основной капитал процесс взаимного кредитования предприятий и организаций стал играть более заметную роль. По итогам 2002 г. доля заемных средств других организаций возросла до 6% против 4,9% по итогам предыдущего года.

В общем объеме вложений в основной капитал стабильно небольшой остается доля инвестиций из-за рубежа, которая по итогам 2002 г. составила 4,1% (по итогам 2001 г. — 4,6%).

Значительное повышение в начале 2003 г. темпов роста вложений в основной капитал повлияло на хозяйственную активность строительных организаций. В январе—марте 2003 г. по сравнению с таким же периодом 2002 г. объем выполненных строительных подрядных работ увеличился на 13,6% (в январе—марте предыдущего года — на 2,5%).

В I квартале 2003 г. за счет строительства новых, расширения, реконструкции и технического перевооружения действующих предприятий было введено больше мощностей, чем в I квартале 2002 г., в пищевой промышленности (мощности по производству хлебобулочных изделий, цельномолочной продукции), лесной, деревообрабатывающей промышленности (пиломатериалы), в отрасли “связь” (городские и сельские АТС, междугородные кабельные линии связи), в общественном питании и др.

В I квартале 2003 г. было введено в действие жилых домов общей площадью 5,6 млн. кв. м, что значительно (на 17,3%) больше, чем в соответствующий период 2002 года.

В январе—марте 2003 г. проводилось также строительство объектов социально-культурной сферы. За этот период по сравнению с январем—мартом 2002 г. увеличился ввод в действие общеобразовательных учреждений (на 21,8%), средних специальных учебных заведений (в 3,7 раза), учреждений культуры клубного типа (в 3,8 раза), гостиниц (без туристских) — в 43,2 раза. В то же время значительно уменьшился ввод объектов высших учебных заведений, здравоохранения и социального обеспечения.

В январе—марте 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. структура доходов федерального бюджета изменилась незначительно: доля налоговых доходов увеличилась на 5,2 процентного пункта и составила 79,6%. Это было связано с тем, что объем налогов и сборов возрос в 1,3 раза при общем росте доходов за этот период в 1,2 раза. Увеличение доли налоговых доходов обусловлено главным образом приростом налога на добавленную стоимость (однако это вызвано не повышением его собираемости, а более низким уровнем его возврата экспортерам).

Неналоговые доходы федерального бюджета увеличились за I квартал 2003 г. всего на 0,6 процентного пункта. На их динамику повлияло некоторое увеличение доходов как от использования имущества, так и от внешнеэкономической деятельности.

За январь—март 2003 г. доходы федерального бюджета составили 581,0 млрд. руб. — 24,0% к утвержденным бюджетным назначениям (против 22,2% за соответствующий период 2002 г.).

В I квартале текущего года расходы федерального бюджета профинансированы на сумму 491,6 млрд. руб., или на 21,0% от годовых утвержденных бюджетных назначений (против 18,7% за I квартал 2002 г.).

В январе—марте 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. в общем объеме расходов федерального бюджета незначительно возросла доля непроцентных расходов, в основном за счет увеличения расходов по следующим статьям: “Финансовая помощь другим бюджетам бюджетной системы”, “Национальная оборона”, “Правоохранительная деятельность”. За I квартал текущего года непроцентные расходы по отношению к уточненной бюджетной росписи на квартал составили 96,1%.

Доля процентных расходов за I квартал 2003 г. сократилась по сравнению с аналогичным периодом 2002 г. на 4,5 процентного пункта и составила 16,9%. При этом большую часть этих расходов составили расходы по обслуживанию внешнего долга.

Более быстрый рост расходов по сравнению с доходами в феврале—марте 2003 г. отрицательно повлиял на формирование профицита федерального бюджета в целом за I квартал. По сравнению с аналогичным периодом 2002 г. он уменьшился на 18,6 млрд. руб. и составил 89,4 млрд. рублей.

В I квартале текущего года по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. существенно возросла эмиссия внутренних государственных долговых обязательств.

Поступления в бюджет от реализации государственных ценных бумаг на внутреннем рынке составили в I квартале текущего года 26,4 млрд. руб., тогда как в январе—марте 2002 г. на рефинансирование облигационного долга было выделено из федерального бюджета 10 млрд. рублей.

Рисунок 17. Динамика основных параметров федерального бюджета в январе—марте 2002—2003 гг. (нарастающим итогом, млрд. руб.)
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Среди показателей, характеризующих уровень жизни населения, в I квартале 2003 г. по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. ускорился рост реальных денежных доходов населения, высокими темпами увеличивалась реальная начисленная среднемесячная заработная плата. Вместе с тем в начале текущего года отмечались рост задолженности по зарплате и усиление дифференциации населения по доходам.

В I квартале 2003 г. реальные располагаемые денежные доходы населения возросли на 16,0% против 10,6% в январе—марте 2002 года. С исключением влияния сезонного и случайного факторов среднемесячный темп роста реальных располагаемых денежных доходов населения в первые три месяца 2003 г. был выше, чем в соответствующий период 2002 года.

Рисунок 18. Динамика реальных денежных доходов населения и ВВП* (в % к соответствующему месяцу предыдущего года)

�

* Данные по ВВП — оценка Банка России.

В I квартале 2003 г. доля оплаты труда в структуре денежных доходов населения возросла по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 2,3 процентного пункта и составила 67,2%. Среднемесячная номинальная начисленная зарплата в I квартале 2003 г. увеличилась на 27,0%. Наиболее высокими темпами в январе—феврале 2003 г. по отношению к сопоставимому периоду 2002 г. росла заработная плата в топливной промышленности, торговле и общественном питании, управлении, науке и научном обслуживании. Самый высокий уровень заработной платы наблюдался в феврале 2003 г. в газовой промышленности (37 879 руб.), наиболее низкий — в сельском хозяйстве (1615 руб.).

В I квартале 2003 г., как и годом ранее, отмечался сезонный рост задолженности по зарплате. Так, по состоянию на 1 апреля 2003 г. суммарная задолженность по зарплате возросла по сравнению с началом года на 11,6%, в том числе из-за недофинансирования из бюджетов всех уровней — на 21,7%. Из общего объема бюджетной задолженности более 65% приходилось на отрасли социальной сферы.

В I квартале текущего года сохранились высокие темпы роста реальной начисленной зарплаты — она увеличилась на 10,8% (в январе—марте 2002 г. — на 17,2%).

Доля социальных трансфертов в структуре денежных доходов населения составила 14,6%, уменьшившись по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 1,2 процентного пункта. Средний размер пенсии в январе—марте текущего года составил 1489 руб. и увеличился в реальном выражении по отношению к соответствующему периоду 2002 г. на 0,1% (в соответствующий период 2002 г. отмечался рост на 25,2%).

В I квартале 2003 г. усилилась дифференциация населения по доходам. Об этом свидетельствует увеличение в январе—марте 2003 г. по сравнению с предыдущим годом индекса концентрации доходов с 0,398 до 0,402 (коэффициент Джини)2.

Стоимость минимального набора продуктов питания в конце марта составила 1073,6 руб. в расчете на месяц. С начала года данный показатель увеличился на 6,8% при росте потребительских цен на 5,2%. Покупательная способность среднедушевых денежных доходов населения в I квартале 2003 г. по большинству основных продуктов питания была выше, чем в соответствующий период 2002 года. В то же время по таким продуктам, как сахар-песок, картофель, капуста свежая, крупа, она снизилась.

Основную часть своих доходов население по-прежнему тратило на потребительские цели. Доля расходов населения на покупку товаров и оплату услуг в структуре использования денежных доходов в I квартале 2003 г. составила 72,3%, что на 5 процентных пунктов меньше, чем в I квартале 2002 года. При этом сокращение доли потребительских расходов населения произошло за счет уменьшения доли потребления товаров, а доля потребления услуг в январе—марте текущего года возросла на 0,2 процентного пункта.

В январе—марте 2003 г. рост объема платных услуг населению увеличился в реальном выражении на 6,1% (в январе—марте 2002 г. — на 2,4%). Более всего возросли объемы услуг связи (на 28,1%), культуры (на 19,8%). Объем коммунальных услуг уменьшился на 3,5%.

В I квартале текущего года оставались высокими темпы роста оборота розничной торговли: по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. оборот увеличился на 8,5% (в соответствующий период 2002 г. — на 9,5%). В отличие от января—марта 2002 г., когда продажи продовольственных товаров росли быстрее, чем непродовольственных товаров, в I квартале 2003 г. прирост оборота непродовольственных товаров в 1,7 раза опережал увеличение оборота продовольственных товаров.

На структуру покупок населения оказывало влияние не только изменение реальных объемов продаж товаров и услуг, но и динамика цен на них. В I квартале 2003 г. цены на платные услуги населению росли быстрее, чем цены на товары.

В реальном выражении потребительские расходы населения увеличились в I квартале 2003 г. на 7,9%.

Остатки вкладов физических лиц в банках на рублевых и валютных счетах по состоянию на 1 марта 2003 г. увеличились по сравнению с началом года на 7,6%. Доля Сбербанка России в общем объеме вкладов составила 66,5%, уменьшившись по сравнению с соответствующим периодом 2002 г. на 4,2 процентного пункта. В структуре вкладов физических лиц в Сбербанке России на начало марта 2003 г. наибольший удельный вес (62,4%) имели пенсионные вклады, что связано с высокой процентной ставкой по этому виду вкладов.

Замедление темпов инфляции в начале 2003 г. по сравнению с предыдущим годом, рост доходов населения, а также укрепление рубля способствовали увеличению организованных сбережений населения (прирост вкладов, приобретение ценных бумаг, изменение задолженности по кредитам, приобретение недвижимости). Доля расходов на организованные сбережения в структуре использования доходов населения составила в I квартале 2003 г. 12,5% (в I квартале 2002 г. — 11%).

В I квартале 2003 г. население потратило на покупку валюты больше своих доходов (8,3%), чем в сопоставимый период 2002 г. (5,5%).

1 Показатель условной рентабельности производства рассчитан как отношение финансового результата деятельности предприятий к объему производства. Данный показатель, рассчитываемый за длительный период года, позволяет снизить влияние временного лага между производством продукции и ее реализацией (получением прибыли).

2 Характеризует степень отклонения фактического объема распределения доходов населения от линии их равномерного распределения. При равномерном распределении доходов коэффициент Джини стремится к 0. Чем выше степень поляризации общества по доходам, тем ближе коэффициент к 1.
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Сводные статистические МАТЕРИАЛЫ по 30 крупнейшим банкам Российской Федерации �по состоянию на 1 мая 2003 года

Список крупнейших банков

№ п/п�Наименование банка�Субъект Российской Федерации�Номер лицензии��1�АВТОБАНК�г. Москва�30��2�АЛЬФА БАНК�г. Москва�1326��3�БАНК ЗЕНИТ�г. Москва�3255��4�БАНК МОСКВЫ�г. Москва�2748��5�ВНЕШТОРГБАНК�г. Москва�1000��6�ВОЗРОЖДЕНИЕ�г. Москва�1439��7�ГАЗПРОМБАНК�г. Москва�354��8�ГУТА-БАНК�г. Москва�1623��9�ДОВЕРИТЕЛЬНЫЙ И ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК�г. Москва�2783��10�ЕВРОФИНАНС�г. Москва�2402��11�ИМПЭКСБАНК�г. Москва�2291��12�КОММЕРЦБАНК (ЕВРАЗИЯ)�г. Москва�3333��13�МДМ-БАНК�г. Москва�2361��14�МЕЖДУНАРОДНЫЙ МОСКОВСКИЙ БАНК�г. Москва�1��15�МЕЖДУНАРОДНЫЙ ПРОМЫШЛЕННЫЙ БАНК�г. Москва�2056��16�МЕНАТЕП САНКТ-ПЕТЕРБУРГ�г. Санкт-Петербург�3279��17�МОСКОВСКИЙ ИНДУСТРИАЛЬНЫЙ БАНК�г. Москва�912��18�НИКОЙЛ�г. Москва�409��19�НОМОС-БАНК�г. Москва�2209��20�ПЕТРОКОММЕРЦ�г. Москва�1776��21�ПРОМСВЯЗЬБАНК�г. Москва�3251��22�ПРОМЫШЛЕННО-СТРОИТЕЛЬНЫЙ БАНК�г. Санкт-Петербург�439��23�РАЙФФАЙЗЕНБАНК АВСТРИЯ�г. Москва�3292��24�РОСБАНК�г. Москва�2272��25�РОССЕЛЬХОЗБАНК�г. Москва�3349��26�СБЕРБАНК РОССИИ�г. Москва�1481��27�СИТИБАНК Т/О�г. Москва�2557��28�СОБИНБАНК�г. Москва�1317��29�ТРАНСКРЕДИТБАНК�г. Москва�2142��30�УРАЛСИБ�Республика Башкортостан�2275��

Агрегированный балансовый отчет 30 крупнейших банков Российской Федерации

�АКТИВЫ�Тыс. рублей��1�Денежные средства, драгоценные металлы и камни — всего�46 377 160��1.1�В том числе денежные средства�44 405 245��2�Счета в Банке России — всего�236 797 136��3�Корреспондентские счета в банках — всего�102 811 040���В том числе:���3.1�Корреспондентские счета в кредитных организациях — корреспондентах�11 497 864��3.2�Корреспондентские счета в банках-нерезидентах�91 313 176��4�Ценные бумаги, приобретенные банками, — всего�782 822 630���В том числе:���4.1�Долговые обязательства�620 978 102���Из них:���4.1.1�Долговые обязательства Российской Федерации�450 218 906��4.2�Акции�65 920 693���Из них:���4.2.1�Портфель контрольного участия�13 066 589��4.3�Учтенные векселя�95 923 835��5�Прочее участие в уставных капиталах�2 612 220��6�Ссудная задолженность — всего�1 587 656 956���В том числе:���6.1�Кредиты, депозиты и прочие размещенные средства�1 586 839 312���В том числе просроченная задолженность�33 371 585���Из них:���6.1.1�Кредиты и прочие размещенные средства, предоставленные нефинансовым предприятиям и организациям�1 275 821 570���В том числе просроченная задолженность�25 209 389��6.1.2�Кредиты, депозиты и иные размещенные средства, предоставленные банкам�149 315 354���В том числе просроченная задолженность�6 884 760��6.2�Финансирование госпрограмм и капвложений на возвратной основе�817 644��7�Основные средства, нематериальные активы и материальные запасы�105 034 943��8�Использование прибыли�48 571 517��9�Прочие активы — всего�163 925 199���В том числе:���9.1�Средства в расчетах�81 176 511��9.2�Дебиторы�11 097 649��9.3�Просроченные проценты по ссудам�2 902 282��9.4�Расходы будущих периодов�58 530 146���Всего активов�3 076 608 801��

�ПАССИВЫ�Тыс. рублей��1�Фонды и прибыль банков — всего�445 289 813���В том числе:���1.1�Фонды банков�339 788 434��1.2�Прибыль (убыток) c учетом финансовых результатов предшествующих лет�105 501 379���В том числе:���1.2.1�Прибыль текущего года�36 966 630��2�Кредиты, депозиты и иные привлеченные средства, полученные кредитными организациями от Банка России�4 865 000��3�Счета банков — всего�114 621 419���В том числе:���3.1�Корреспондентские счета кредитных организаций — корреспондентов�74 444 975��3.2�Корреспондентские счета банков-нерезидентов�40 176 444��4�Кредиты, депозиты и иные средства, полученные от других банков, — всего�180 755 790���В том числе:���4.1�Просроченная задолженность�3 243 772��5�Средства клиентов — всего�1 729 565 619���В том числе:���5.1�Средства бюджетов на расчетных и текущих счетах�65 335 009��5.2�Средства государственных внебюджетных фондов на расчетных и текущих счетах�19 306 573��5.3�Средства предприятий и организаций на расчетных, текущих и прочих счетах�427 277 089��5.4�Средства клиентов в расчетах�18 145 299��5.5�Депозиты юридических лиц�171 402 270��5.6�Средства на счетах физических лиц�1 013 356 406���Из них:���5.6.1�Депозиты и прочие привлеченные средства физических лиц�989 699 996��5.7�Прочие привлеченные средства�14 682 214��5.8�Средства клиентов по факторинговым, форфейтинговым операциям�60 759��5.9�Средства, списанные со счетов клиентов, но не проведенные по корреспондентскому счету кредитной организации�0��6�Выпущенные долговые обязательства — всего�344 411 695���В том числе:���6.1�Облигации�5 939 480��6.2�Депозитные сертификаты�68 739 037��6.3�Сберегательные сертификаты�1 234 114��6.4�Векселя и банковские акцепты�265 038 786��7�Прочие пассивы — всего�257 099 465���В том числе:���7.1�Резервы�126 433 977��7.2�Средства в расчетах�81 646 279��7.3�Кредиторы�2 829 550��7.4�Амортизация основных средств и нематериальных активов�12 400 125��7.5�Доходы будущих периодов�29 224 720���Всего пассивов�3 076 608 801��

Алгоритм расчета показателей агрегированного балансового отчета 30 крупнейших банков Российской Федерации

Активы��1�Денежные средства, драгоценные металлы и камни — всего�202 + 20302 + 20303 + 20305 + 20308 + 204��1.1� В том числе денежные средства�202��2�Счета в Банке России�30102 + 30104 + 30106 + 30125 + 30202 + 30204 + 30208 + 30210 + 30224 + 319 + 30206��3�Kорреспондентские счета в банках — всего�30110 + 30114 + 30115 + 30118 + 30119 + 30213��3.1�Kорреспондентские счета в кредитных организациях — корреспондентах�30110 + 30118 + 30213��3.2�Kорреспондентские счета в банках-нерезидентах�30114 + 30115 + 30119��4�Ценные бумаги, приобретенные банками, — всего�50104 + 50105 + 50106 + 50107 + 50108 + 50109 + 50110 + 50113 + 50115 + 50205 + 50206 + 50207 + 50208 + 50209 + 50210 + 50211 + 50305 + 50306 + 50307 + 50308 + 50309 + 50310 + 50311 + 50505 + 50605 + 50606 + 50607 + 50608 + 50611 + 50613 + 50705 + 50706 + 50707 + 50708 + 50805 + 50806 + 50807 + 50808 + 512 — 51210 + 513 — 51310 + 514 — 51410 + 515 — 51510 + 516 — 51610 + 517 — 51710 + 518 — 51810 + 519 — 51910 + 60101 + 60102 + 60103 + 60104���В том числе:���4.1�Долговые обязательства�50104 + 50105 + 50106 + 50107 + 50108 + 50109 + 50110 + 50113 + 50115 + 50205 + 50206 + 50207 + 50208 + 50209 + 50210 + 50211 + 50305 + 50306 + 50307 + 50308 + 50309 + 50310 + 50311 + 50505���Из них:���4.1.1�Долговые обязательства Российской Федерации�50104 + 50205 + 50305��4.2�Акции�50605 + 50606 + 50607 + 50608 + 50611 + 50613 + 50705 + 50706 + 50707 + 50708 + 50805 + 50806 + 50807 + 50808 + 60101 + 60102 + 60103 + 60104���Из них:���4.2.1�Портфель контрольного участия�60101 + 60102 + 60103 + 60104��4.3�Учтенные векселя �512 — 51210 + 513 — 51310 + 514 — 51410 + 515 — 51510 + 516 — 51610 + 517 — 51710 + 518 — 51810 + 519 — 51910��5�Прочее участие в уставных капиталах�60201 + 60202 + 60203 + 60204 + 60205��6�Ссудная задолженность — всего�20311 + 20312 + 20315 + 20316 + 20317 + 20318 + 320 — 32015 + 321 — 32115 + 322 — 32211 + 323 — 32311 + 324 — 32403 + 40109 + 40111 + 40308 + 40310 + 441 — 44115 + 442 — 44215 + 443 — 44315 + 444 — 44415 + 445 — 44515 + 446 — 44615 + 447 — 44715 + 448 — 44815 + 449 — 44915 + 450 — 45015 + 451 — 45115 + 452 — 45215 + 453 — 45315 + 454 — 45415 + 455 — 45515 + 456 — 45615 + 457 — 45715 + 458 — 45818 + 460 — 46008 + 461 — 46108 + 462 — 46208 + 463 — 46308 + 464 — 46408 + 465 — 46508 + 466 — 46608 + 467 — 46708 + 468 — 46808 + 469 — 46908 + 470 — 47008 + 471 — 47108 + 472 — 47208 + 473 — 47308 + 47402 + 47701���В том числе:���6.1�Kредиты, депозиты и прочие размещенные средства�20311 + 20312 + 20315 + 20316 + 20317 + 20318 + 320 — 32015 + 321 — 32115 + 322 — 32211 + 323 — 32311 + 324 — 32403 + 40308 + 40310 + 441 — 44115 + 442 — 44215 + 443 — 44315 + 444 — 44415 + 445 — 44515 + 446 — 44615 + 447 — 44715 + 448 — 44815 + 449 — 44915 + 450 — 45015 + 451 — 45115 + 452 — 45215 + 453 — 45315 + 454 — 45415 + 455 — 45515 + 456 — 45615 + 457 — 45715 + 458 — 45818 + 460 — 46008 + 461 — 46108 + 462 — 46208 + 463 — 46308 + 464 — 46408 + 465 — 46508 + 466 — 46608 + 467 — 46708 + 468 — 46808 + 469 — 46908 + 470 — 47008 + 471 — 47108 + 472 — 47208 + 473 — 47308 + 47402 + 47701���В том числе просроченная задолженность�20317 + 20318 + 324 — 32403 + 40310 + 458 — 45818���Из них:���6.1.1�Kредиты и прочие размещенные средства, предоставленные нефинансовым предприятиям и организациям�446 — 44615 + 447 — 44715 + 449 — 44915 + 450 — 45015 + 452 — 45215 + 453 — 45315 + 456 — 45615 + 45806 + 45807 + 45809 + 45810 + 45812 + 45813 + 45816 + 465 — 46508 + 466 — 46608 + 468 — 46808 + 469 — 46908 + 471 — 47108 + 472 — 47208 + 473 — 47308 + 47402���В том числе просроченная задолженность�45806 + 45807 + 45809 + 45810 + 45812 + 45813 + 45816��6.1.2�Kредиты, депозиты и иные размещенные средства, предоставленные банкам�20315 + 20316 + 320 — 32015 + 321 — 32115 + 322 — 32211 + 323 — 32311 + 32401 + 32402���В том числе просроченная задолженность�32401 + 32402��6.2�Финансирование госпрограмм и капвложений на возвратной основе�40109 + 40111��7�Основные средства, нематериальные активы и материальные запасы�604 + 607 + 60804 + 60901 + 610��8�Использование прибыли�705��9�Прочие активы — всего�20319 + 20320 + 30215 + (30221 — 30222 > 0) + 303(ДС) + 304(ДС) + 30602 + 30605 + 325 + 32802 + 40103 + 40311 + (40313 — 40312 > 0) + (40908 — 40907 > 0) + 459 + 47404 + 47406 + 47408 + 47410 + (47413 — 47412 > 0) + 47415 + 47417 + 47420 + 47423 + 47427 + 47502 + 50112 + 50406 + 50610 + 50905 + 52502 + 60302 + 60304 + 60306 + 60308 + 60310 + 60312 + 60314 + 60315 + 60323 + 60337 + 60339 + 60341 + 60343 + 61202 + 61204 + 61206 + 614���В том числе:���9.1�Средства в расчетах�30215 + (30221 — 30222 > 0) + 303(ДС) + 304(ДС) + (40908 — 40907 > 0) + 47404 + 47406 + 47408 + 47410 + (47413 — 47412>0) + 47415 + 47417 + 47420 + 47423��9.2�Дебиторы�30602 + 30605 + (40313 — 40312 > 0) + 60302 + 60304 + 60306 + 60308 + 60310 + 60312 + 60314 + 60315 + 60323 + 60337 + 60339 + 60341 + 60343��9.3�Просроченные проценты по ссудам�20319 + 20320 + 325 + 40311 + 459��9.4�Расходы будущих периодов�32802 + 47502 + 50112 + 50406 + 50610 + 50905 + 52502 + 614���Всего активов�Стр.1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7 + 8 + 9��

Пассивы��1�Фонды и прибыль банков — всего�102 + 103 + 104 — 105 + 106 + 107 + 701 — 702 + 703 — 704���В том числе:���1.1�Фонды банков�102 + 103 + 104 — 105 + 106 + 107��1.2�Прибыль (убыток) c учетом финансовых результатов предшествующих лет�701 — 702 + 703 — 704���В том числе:���1.2.1�Прибыль текущего года�701 — 702 + 70301 — 70401��2�Kредиты, депозиты и иные привлеченные средства, полученные кредитными организациями от Банка России�312 + 31701 + 31704��3�Счета банков — всего�30109 + 30111 + 30112 + 30113 + 30116 + 30117 + 30122 + 30123 + 30214���В том числе:���3.1�Kорреспондентские счета кредитных организаций — корреспондентов�30109 + 30116��3.2�Kорреспондентские счета банков-нерезидентов�30111 + 30112 + 30113 + 30117 + 30122 + 30123��4�Kредиты, депозиты и иные средства, полученные от других банков, — всего�20313 + 20314 + 313 + 314 + 315 + 316 + 31702 + 31703���В том числе:���4.1�Просроченная задолженность�31702 + 31703��5�Средства клиентов — всего�20309 + 20310 + 30220 + 30223 + 30601 + 30606 + 40101 + 40102 + 40105 + 40106 + 40107 + 40108 + 40110 + 40113 + 40114 + 402 + 40301 + 40302 + 40306 + 40309 + (40312 — 40313 > 0) + 40314 + 404 + 405 + 406 + 407 + 408 + 409 — 40907 — 40908 + 410 + 411 + 412 + 413 + 414 + 415 + 416 + 417 + 418 + 419 + 420 + 421 + 422 + 423 + 425 + 426 + 427 + 428 + 429 + 430 + 431 + 432 + 433 + 434 + 435 + 436 + 437 + 438 + 439 + 440 + 47401 + 47411 + 47418 + 47601 + 47602 + 47603 + 47605 + 47606 + 47607 + 47608 + 47609���В том числе:���5.1�Средства бюджетов на расчетных и текущих счетах�40101 + 40102 + 40105 + 40106 + 40107 + 40108 + 40110 + 40113 + 40114 + 402 + 40301 + 40302 + 40306 + 40309 + (40312 — 40313 > 0) + 40314��5.2�Средства государственных внебюджетных фондов на расчетных и текущих счетах�404��5.3�Cредства предприятий и организаций на расчетных, текущих и прочих счетах�20309 + 20310 + 405 + 406 + 407 + 408 — 40802 — 40803 — 40810 — 40813��5.4�Cредства клиентов в расчетах�30220 + 30223 + 30601 + 30606 + 409 — 40907 — 40908 — 40909��5.5�Депозиты юридических лиц�410 + 411 + 412 + 413 + 414 + 415 + 416 + 417 + 418 + 419 + 420 + 421 + 422 + 425 + 47601 + 47602��5.6�Средства на счетах физических лиц�40802 + 40803 + 40810 + 40813 + 40909 + 423 + 426 + 47411 + 47603 + 47605 + 47608 + 47609���Из них:���5.6.1�Депозиты и прочие привлеченные средства физических лиц�423 + 426 + 47603 + 47605��5.7�Прочие привлеченные средства�427 + 428 + 429 + 430 + 431 + 432 + 433 + 434 + 435 + 436 + 437 + 438 + 439 + 440��5.8�Средства клиентов по факторинговым, форфейтинговым операциям�47401��5.9.�Средства, списанные со счетов клиентов, но не проведенные по корреспондентскому счету кредитной организации�47418��6�Выпущенные долговые обязательства — всего�520 + 521 + 522 + 523 + 524 + 52501���В том числе:���6.1�Облигации�520 + 52401��6.2�Депозитные сертификаты�521 + 52403��6.3�Сберегательные сертификаты�522 + 52404��6.4�Векселя и банковские акцепты�523 + 52406��7�Прочие пассивы — всего�20321 + (30222 — 30221>0) + 303(KС) + 304(KС) + 30603 + 30604 + 318 + 32015 + 32115 + 32211 + 32311 + 32403 + 32801 + 40307 + (40907 — 40908 > 0) + 44115 + 44215 + 44315 + 44415 + 44515 + 44615 + 44715 + 44815 + 44915 + 45015 + 45115 + 45215 + 45315 + 45415 + 45515 + 45615 + 45715 + 45818 + 46008 + 46108 + 46208 + 46308 + 46408 + 46508 + 46608 + 46708 + 46808 + 46908 + 47008 + 47108 + 47208 + 47308 + 47403 + 47405 + 47407 + 47409 + (47412 — 47413 > 0) + 47414 + 47416 + 47419 + 47422 + 47425 + 47426 + 47501 + 47702 + 50111 + 50114 + 50212 + 50213 + 50312 + 50405 + 50506 + 50507 + 50609 + 50612 + 50709 + 50809 + 51210 + 51310 + 51410 + 51510 + 51610 + 51710 + 51810 + 51910 + 60105 + 60206 + 60301 + 60303 + 60305 + 60307 + 60309 + 60311 + 60313 + 60320 + 60322 + 60324 + 60338 + 60340 + 60342 + 60344 + 60601 + 60805 + 60806 + 60903 + 61201 + 61203 + 61205 + 613���В том числе:���7.1�Резервы�20321 + 32015 + 32115 + 32211 + 32311 + 32403 + 44115 + 44215 + 44315 + 44415 + 44515 + 44615 + 44715 + 44815 + 44915 + 45015 + 45115 + 45215 + 45315 + 45415 + 45515 + 45615 + 45715 + 45818 + 46008 + 46108 + 46208 + 46308 + 46408 + 46508 + 46608 + 46708 + 46808 + 46908 + 47008 + 47108 + 47208 + 47308 + 47425 + 47702 + 50114 + 50212 + 50213 + 50312 + 50506 + 50507 + 50612 + 50709 + 50809 + 51210 + 51310 + 51410 + 51510 + 51610 + 51710 + 51810 + 51910 + 60105 + 60206 + 60324��7.2�Средства в расчетах�(30222 — 30221>0) + 303(KС) + 304(KС) + (40907 — 40908 > 0) + 47403 + 47405 + 47407 + 47409 + (47412 — 47413 > 0) + 47414 + 47416 + 47419 + 47422��7.3�Kредиторы�30603 + 30604 + 60301 + 60303 + 60305 + 60307 + 60309 + 60311 + 60313 + 60320 + 60322 + 60338 + 60340 + 60342 + 60344 + 60806��7.4�Амортизация основных средств и нематериальных активов�60601 + 60805 + 60903��7.5�Доходы будущих периодов�32801 + 47501 + 50111 + 50405 + 50609 + 613���Всего пассивов�Стр.1 + 2 + 3 + 4 + 5 + 6 + 7��

Отдельные сводные показатели деятельности по 30 крупнейшим банкам

Отдельные пруденциальные показатели�Среднее значение��Показатель достаточности собственных средств (капитала) банка, в % от активов, взвешенных по риску (минимально допустимое значение норматива Н1 согласно Инструкции Банка России от 1.10.97 г. № 1 устанавливается в зависимости от размера собственных средств: для банков с капиталом от 5 млн. евро и выше с 1.02.2000 — 10%)�17,52��Показатель относительного размера обязательств банка перед банками-нерезидентами и финансовыми организациями — нерезидентами, в % от капитала (максимально допустимое значение норматива Н11.1, установленное Инструкцией Банка России от 1.10.97 г. № 1, — 400%)�48,70��Величина открытой валютной позиции (ОВП), в % от капитала (максимально допустимое значение, установленное Инструкцией Банка России от 22.05.96 г. № 41, — 10%)*�9,48��Kачество кредитов (%)��Группа 1 — стандартные (практически безрисковые) ссуды�90,79��Группа 2 — нестандартные ссуды (умеренный уровень риска невозврата)�3,28��Группа 3 — сомнительные ссуды (высокий уровень риска невозврата)�1,30��Группа 4 — безнадежные ссуды (вероятность возврата практически отсутствует, ссуда представляет собой фактические потери банка)�4,63��* Методика расчета средней величины ОВП, в % от капитала: отношение абсолютной величины суммы чистых длинных (+) и чистых коротких (—) позиций к совокупной величине собственных средств.

Превышение установленных лимитов ОВП, обусловленное наличием в балансах кредитных организаций вложений в долговые обязательства Российской Федерации, номинированных в иностранной валюте, не рассматривается как нарушение лимитов открытых валютных позиций в валюте, соответствующей номиналу долговых обязательств при выполнении требований п. 1.2 Указания Банка России от 5.08.99 № 623-У.

Материал подготовлен Департаментом банковского регулирования и надзора



Сведения об аттестатах арбитражных управляющих (ликвидаторов) кредитных организаций, выданных за период с 1 мая по 1 июня 2003 года

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�ЗАРИПОВ Р.Р.�2753�KБ “УРАЛ-ИНВЕСТ БАНK”��2�ЛЫKОВ О.С.�1703�АKБ “ОБЪЕДИНЕННЫЙ БАНK”��3�KНУТОВА М.В.�1863�МKБ “ЭНЕРГОСБЕРБАНK”��4�ЦАПЛЕВ Н.В.�2284�АKБ “KАЗАKБАНK”��5�ЮШKЕВИЧ Л.Н.�2308�АKБ “МЕЖДУНАРОДНЫЙ БАНK ТОРГОВЛИ И СОТРУДНИЧЕСТВА”��Материал подготовлен Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций



Сведения об аттестатах арбитражных управляющих (ликвидаторов) кредитных организаций, по которым за период с 1 мая по 1 июня 2003 года принято решение о продлении срока действия

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�БУРОВИK С.З.�1443�ООО “РИФМА-БАНK”��2�ГАТАПОВ З.Н.�1985�KБ “МОТОМ-БАНK”��3�ЗОТОВА Т.Н.�1328�KБ “ИНТУРБАНK”��4�ИВАНОВ В.П.�2446�KKБ “АТЛАНТБАНK”��5�KАРНАУХ В.П.�462�KБ “ТХАБАНK”��6�KОРKИН С.В.�2660�АБ “АВАЛОН”��7�ЛАВРУШЕНKОВА И.В.�1644�KБ “KАРДБАНK”��8�ЛАВРУШЕНKОВА И.В.�2320�АKБ “ШЕРЕМЕТЬЕВО”��9�МАТВЕЕВА О.Е.�2642�KБ “СОЮЗНЫЙ БАНK РАЗВИТИЯ”��10�ОРЕХОВА Л.Н.�2969�АKБ “ЭЛИН-БАНK”��11�ПУГАЧЕВ Е.А.�526�АKБ “KРАСНОДАРБАНK”��12�СПИРИДОНОВ С.В.�1757�KБ “KАЗАЧИЙ”��13�СТУДНЕВА Л.А.�974�KБ “МУРОМЕЦ”��14�ФОГИЛЕВА Ф.С.�1848�KБ “ТИРУС”��Материал подготовлен Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций



ОБЪЯВЛЕНИЕ �о введении процедуры наблюдения в отношении ООО КБ “Стройинвест”

Временный управляющий Коммерческого банка “Стройинвест” (Общество с ограниченной ответственностью), зарегистрированного по адресу: 109028, г. Москва, Покровский б-р, 6/20, стр. 2, сообщает, что в соответствии с определением Арбитражного суда г. Москвы от 24 марта 2003 года по делу номер А40-7979/03-70-6Б в отношении указанного банка введена процедура наблюдения.

Временным управляющим назначен Зубенко Андрей Вячеславович.

Временный управляющий ООО КБ “Стройинвест” извещает кредиторов о том, что для целей участия в первом собрании кредиторы вправе предъявить свои требования к ООО КБ “Стройинвест” в течение тридцати дней с даты опубликования сообщения о введении наблюдения.

Требования направляются по адресу: 119146, г. Москва, а/я 14.

Рассмотрение дела о признании ООО КБ “Стройинвест” банкротом назначено на 14 часов 30 минут 15 июля 2003 года в здании Арбитражного суда г. Москвы по адресу: ул. Н. Басманная, 10, 7-й этаж, каб. 734.



ОБЪЯВЛЕНИЕ �о ликвидации коммерческого банка “ШАЛБУЗДАГ”

Конкурсный управляющий коммерческого банка “ШАЛБУЗДАГ”, зарегистрированного по адресу: 367000, Республика Дагестан, г. Махачкала, пр. Калинина, 37, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Республики Дагестан от 30.04.2003 по делу номер А15-550/03-7 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Таймасханов Набигула Тагиргаджиевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 367000, Республика Дагестан, г. Махачкала, пр-т Ленина, 39.

Контактный тел. 68-25-70.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов коммерческого банка “ШАЛБУЗДАГ” о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 367000, Республика Дагестан, г. Махачкала, пр-т Ленина, 39.



ставки денежного рынка

ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 11 июня 2003 года Центральный банк Российской Федерации в соответствии со ст. 46 Федерального закона от 10.07.2002 № 86-ФЗ “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и Положением Банка России от 05.11.2002 № 203-П “О порядке проведения Центральным банком Российской Федерации депозитных операций с кредитными организациями в валюте Российской Федерации” провел депозитные аукционы со сроком депозита 2 недели (дата привлечения средств в депозит — 11 июня 2003 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 26 июня 2003 года) и 3 месяца (дата привлечения средств в депозит — 11 июня 2003 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 11 сентября 2003 года).

В аукционе со сроком депозита 2 недели приняли участие 22 банка-резидента из 14 регионов.

На аукцион банками были поданы Договоры-Заявки с предложением процентных ставок в диапазоне от 2 до 7 процентов годовых.

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 2,05 процента годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 2,03 процента годовых.

Аукцион со сроком депозита 3 месяца признан несостоявшимся в связи с участием в нем только одной кредитной организации.

11.06.2003 г.



Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��9.06.2003�“Том-некст” (с 10.06.2003 до 11.06.2003)�0,5�до 17.00���“Спот-некст” (с 11.06.2003 до 16.06.2003)�0,5�до 17.00���“1 неделя” (с 9.06.2003 до 16.06.2003)�1,0�до 17.00���“Спот-неделя” (с 11.06.2003 до 18.06.2003)�1,0�до 17.00���“До востребования”�0,5�до 17.00��10.06.2003�“Том-некст” (с 11.06.2003 до 16.06.2003)�0,5�до 17.00���“Спот-некст” (с 16.06.2003 до 17.06.2003)�0,5�до 17.00���“1 неделя” (с 10.06.2003 до 17.06.2003)�1,0�до 17.00���“Спот-неделя” (с 16.06.2003 до 23.06.2003)�1,0�до 17.00���“До востребования”�0,5�до 17.00��11.06.2003�“Том-некст” (с 16.06.2003 до 17.06.2003)�0,5�до 15.00���“Спот-некст” (с 17.06.2003 до 18.06.2003)�0,5�до 15.00���“1 неделя” (с 11.06.2003 до 18.06.2003)�1,0�до 15.00���“Спот-неделя” (с 17.06.2003 до 24.06.2003)�1,0�до 15.00���“До востребования”�0,5�до 15.00��

Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�10.06�11.06�16.06��Ставка по кредиту overnight, % годовых�18�18�18��

ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций�9—11 июня 2003 года

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID — Moscow Interbank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���9.06.2003�10.06.2003�11.06.2003�значение�изменение*��1 день�0,68�0,51�0,73�0,64�—0,05��От 2 до 7 дней�2,18�1,48�1,84�1,83�—0,28��От 8 до 30 дней�3,32�3,34�3,30�3,32�—0,26��От 31 до 90 дней�5,33�5,39�5,32�5,35�—0,10��От 91 до 180 дней�7,38�7,69�7,36�7,48�0,03��От 181 дня до 1 года�8,79�8,97�8,97�8,91�—0,12��ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR — Moscow Interbank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���9.06.2003�10.06.2003�11.06.2003�значение�изменение*��1 день�1,62�1,48�1,70�1,60�—0,05��От 2 до 7 дней�3,92�3,24�3,36�3,51�—0,44��От 8 до 30 дней�5,65�5,83�5,90�5,79�—0,18��От 31 до 90 дней�6,65�6,65�6,64�6,65�—0,16��От 91 до 180 дней�8,78�8,78�8,76�8,77�—0,06��От 181 дня до 1 года�10,48�10,20�10,20�10,29�—0,02��ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR — Moscow Interbank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средневзвешенная за период**���6.06.2003�9.06.2003�10.06.2003�значение�изменение*��1 день�1,09�1,14�1,09�1,10�—0,14��От 2 до 7 дней�2,00�1,93�1,94�1,96�—0,18��От 8 до 30 дней�3,55�6,10�4,08�4,39�1,68��От 31 до 90 дней�8,04�7,20�6,03�6,75�1,23��От 91 до 180 дней�17,21��19,00�17,45�—1,30��От 181 дня до 1 года�12,19���12,19�—5,54��* По сравнению с периодом со 2.06.2003 по 6.06.2003, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками по сравнению с периодом с 30.05.2003 по 5.06.2003.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации

Комментарий

С 1.08.2000 данные по ставкам московского межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе обязательной формы отчетности № 325, введенной Указанием Банка России № 799-У от 7.06.2000 г.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

Разбивка по срокам, для которых рассчитываются ставки, приведена в соответствие с действующим Планом счетов бухгалтерского учета в кредитных организациях Российской Федерации.

По решению Комитета по денежно-кредитной политике Банка России от 31.01.2003 г. в состав кредитных организаций, уполномоченных на предоставление отчетности по форме № 325, включены: АБН АМРО Банк А.О., ОАО АКБ “Автобанк”, ОАО “Альфа-Банк”, АКБ “БИН” (ОАО), ОАО “Банк Москвы”, ООО “Банк Корпоративного Финансирования”, ОАО “Внешторгбанк”, АБ “Газпромбанк” (ЗАО), ЗАО КБ “Гута-Банк”, “Диалог-Оптим” (ООО), АКБ “Доверительный и Инвестиционный Банк”, ООО “Дойче Банк”, КБ “Евротраст” (ЗАО), ОАО АКБ “Еврофинанс”, ЗАО “Вест ЛБ Восток”, ОАО Банк “Зенит”, АБ “ИБГ НИКойл” (ОАО), “ИНГ Банк (Евразия)” ЗАО, ЗАО “Коммерцбанк (Евразия)”, ЗАО “Международный Московский Банк”, ЗАО “Международный Промышленный Банк”, АКБ “МБРР” (ОАО), ОАО “МДМ-Банк”, “МПИ-Банк” (ЗАО), АКБ “Национальный Резервный Банк”, “Номос-банк” (ЗАО), ОАО КБ “Визави”, ОАО Банк “Петрокоммерц”, АКБ “Пробизнесбанк”, ЗАО “Райффайзенбанк Австрия”, ОАО АКБ “Росбанк”, АКБ “Русский Генеральный банк” (ОАО), Сбербанк России, ЗАО КБ “Ситибанк”, ОАО “Транс Кредит Банк”.

С 1.03.2003 г. публикуемые показатели по ставкам межбанковского кредитного рынка рассчитываются на основе данных указанных банков.



рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России с кредитными организациями с 9 по 11 июня 2003 года

(руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина�Палладий���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��9.06.2003�353,53�357,09�4,04�4,46�567,95�648,62�156,85�173,23��10.06.2003�351,34�354,87�4,04�4,46�573,22�654,65�155,57�171,81��11.06.2003�345,68�349,16�4,03�4,45�565,44�645,76�156,22�172,53��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���10.06�11.06�12.06��1 австралийский доллар�20,1106�20,1108�20,0588��1 английский фунт стерлингов�50,6693�50,3977�50,5192��1000 белорусских рублей�14,8129�14,8589�14,8377��10 датских крон�47,9411�48,2679�48,1616��1 доллар США�30,4613�30,5589�30,5123��1 евро�35,5971�35,8548�35,7726��100 исландских крон�41,6309�41,8042�41,5812��100 казахстанских тенге�20,3699�20,4328�20,4635��1 канадский доллар�22,4178�22,4946�22,3927��10 норвежских крон�43,6558�43,8039�43,7045��1 СДР�43,3382�43,2531�43,2268��1 сингапурский доллар�17,6219�17,6437�17,5975��1 000 000 турецких лир�21,4064�21,3998�21,3971��10 украинских гривен�55,9436�56,1590�56,0682��10 шведских крон�39,0655�39,3243�39,2254��1 швейцарский франк�23,0471�23,2529�23,2705��100 японских иен�25,7231�25,8667�25,8666��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



�ДИНАМИКА ОБМЕННОГО КУРСА РУБЛЯ И ПОКАЗАТЕЛИ БИРЖЕВЫХ ТОРГОВ ЗА ПЕРИОД С 9 ПО 11 ИЮНЯ 2003 ГОДА

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов*

Дата�Единая торговая сессия�Торги ММВБ по доллару США�Торги ММВБ по доллару США���доллар США�евро�с расчетами “сегодня”�с расчетами “завтра”���с расчетами “сегодня”�с расчетами “завтра”������средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./евро)�объем (млн. евро)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)��6.06.2003�30,5680�85,857�30,5610�602,888�36,1978�6,402�30,5677�139,649�30,5621�112,980��9.06.2003�30,4940�78,922�30,4827�78,311�35,6506�6,760�30,5011�181,589�30,5250�75,257��10.06.2003�30,5693�81,831�30,5691�76,372�35,8687�5,013�30,5604�179,954�30,5813�141,031��11.06.2003�30,5771�153,135�30,5139�108,113�35,7959�6,855�30,5464�146,985�30,5260�88,604��* Показатели среды, 11 июня, могут быть в дальнейшем уточнены.



�Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США

�

Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро

�

Материал подготовлен Департаментом валютных операций



фондовый рынок

Обзор рынка ГКО—ОФЗ за май 2003 года

В мае снижение доходности государственных облигаций продолжилось на фоне общего уменьшения активности участников рынка. Ситуация в монетарной сфере оставалась стабильной: высокий уровень свободных денежных средств по-прежнему является основным фактором спроса на рублевые активы. Отличительной особенностью ситуации на рынке ГКО—ОФЗ в мае стало сокращение доли ОФЗ-АД в совокупном рыночном обороте из-за уменьшения предложения со стороны Минфина России и Банка России.

Ситуация на рынке ГКО—ОФЗ. В мае рост котировок государственных ценных бумаг сопровождался ускорением темпов номинальной ревальвации российской национальной валюты, а также существенным увеличением остатков средств коммерческих банков на корреспондентских счетах в Банке России. Увеличение объемов ликвидности в экономике в результате поступления экспортной выручки способствует поддержанию устойчивого спроса на рублевые активы и, в частности, стимулируют снижение доходности государственных ценных бумаг в условиях недостатка предложения данных финансовых инструментов. Рост среднедневного остатка средств коммерческих банков на корреспондентских счетах в Банке России на 12% по сравнению с апрелем также сыграл важную роль в повышении котировок ГКО—ОФЗ (см. рисунок 1) и способствовал сохранению высокого спроса на другие инструменты внутреннего финансового рынка.

Рисунок 1. Котировки “бенчмарки” и остатки средств кредитных организаций на корсчетах в Банке России

�

* Выпуск с наибольшим объемом в обращении.

По итогам месяца номинальный обменный курс рубля впервые увеличился более чем на 1,2%, что стало дополнительным фактором вложения средств в активы с положительной доходностью к перепродаже. В мае динамика ставок по ГКО—ОФЗ в целом соответствовала изменениям обменного курса рубля (см. рисунок 2), так как средства, полученные от продажи валютной выручки, практически сразу направлялись на фондовый рынок.

Рисунок 2. Основные показатели валютного рынка и рынка ГКО—ОФЗ

�

В мае политика Минфина России способствовала увеличению рыночной дюрации за счет эмиссии дополнительного выпуска ОФЗ 46014 с погашением в 2018 году. Неуклонный рост данного показателя свидетельствует о постепенном устранении структурных диспропорций на рынке ГКО—ОФЗ, связанных с чрезмерной долей краткосрочного сегмента. В результате должна повыситься эффективность не только бюджетно-налоговой, но и денежно-кредитной политики: переориентация Минфина России на средне- и долгосрочные заимствования позволит Банку России оказывать воздействие на уровень процентных ставок по краткосрочным выпускам, формировать стоимость привлечения средств на денежном рынке.

Как и в предыдущие месяцы, в мае аукционы Минфина России проводились в условиях повышенного спроса на государственные облигации. Особенностью этого периода стало размещение почти 100% дополнительного выпуска ОФЗ 27023 непосредственно в ходе аукциона. Исключительно благоприятные для эмитента условия заимствования позволяют ему привлекать необходимый объем средств, не прибегая к операциям на вторичных торгах: третий месяц подряд доля доразмещений в совокупном рыночном обороте находится на уровне 10%.

Несмотря на снижение ставок по государственным облигациям, спред между “короткими” и “длинными” выпусками ГКО—ОФЗ не уменьшается. Минимальное значение данного показателя с начала 2003 г. составляет 2—4 процентных пункта (см. рисунок 3), что, вероятно, является с точки зрения инвесторов критическим уровнем для диверсификации вложений с учетом срока обращения актива.

Рисунок 3. Ставки по ГКО—ОФЗ с разными сроками обращения (% годовых)

�

Следует отметить, что доходность государственных обязательств на краткосрочном сегменте уже сейчас практически не различается по срокам до погашения. Так, в конце мая доходность выпуска ГКО 21166 с погашением в августе 2003 г. составила 5,34% годовых, а выпуска ОФЗ 27015 с погашением в феврале 2004 г. — 5,27% годовых.

Доля ОФЗ-АД в общем объеме сделок сократилась с 63,4% в апреле до 38,5% в мае на фоне увеличения доли операций с краткосрочными выпусками ГКО—ОФЗ. Среди причин этого изменения можно выделить стремление инвесторов держать указанные выпуски в собственных портфелях в ожидании дальнейшего роста цен, а также сокращение предложения ОФЗ-АД со стороны Банка России и Минфина России. Общий объем прямой продажи Банком России выпусков государственных ценных бумаг без обязательства обратного выкупа составил в мае менее 1 млрд. рублей.

Снижение активности крупных участников рынка привело к росту собственного портфеля остальных дилеров на 12,6% по номинальной стоимости.

Существенным стимулом для инвестиций в ГКО—ОФЗ стала динамика котировок российских еврооблигаций: в течение месяца цена индикативного выпуска Евро-30 увеличилась почти на 9%, в частности, под влиянием неожиданного для участников рынка повышения агентством “Fitch” суверенного рейтинга сразу на две ступени — до предынвестиционного уровня ВВ+.

В конце мая некоторые участники рынка предпочли фиксировать прибыль, что привело к незначительному увеличению ставок по ГКО—ОФЗ в указанный период. Продажи государственных ценных бумаг не были связаны с дефицитом ликвидности: в мае ставка “overnight” межбанковского кредитного рынка находилась на уровне 1—2% годовых.

В отличие от апреля в рассматриваемый период нерезиденты выступили нетто-покупателями государственных облигаций: без учета погашения выпуска ОФЗ 27008 объем покупки ГКО—ОФЗ иностранными участниками составил более 1 млрд. рублей. Активизация спроса со стороны нерезидентов объясняется, в частности, относительной привлекательностью вложений в российские ценные бумаги на фоне продолжающегося снижения ставок на мировом финансовом рынке. Однако, несмотря на рост вложений нерезидентов в ГКО—ОФЗ в мае, доля иностранных участников в совокупном рыночном портфеле постепенно сокращается в рамках политики контролируемого вывода средств со счетов типа “С”, проводимой Банком России. В настоящее время объем государственных облигаций, принадлежащих нерезидентам, составляет около 5% рыночной части ГКО—ОФЗ.

Операции Банка России. Общее снижение активности участников рынка отразилось и на действиях Банка России: в мае объем средств, привлеченных по операциям с обязательством обратного выкупа, сократился по сравнению с предыдущим месяцем почти вдвое. Снижение процентной ставки по указанным операциям возобновилось под влиянием высокого спроса со стороны инвесторов, а также в соответствии с общим направлением процентной политики Банка России (см. рисунок 4). В рамках курса на увеличение срока стерилизации избыточной ликвидности Банк России провел аукцион по размещению выпуска ОФЗ 26197 из собственного портфеля с обязательством обратного выкупа в сентябре 2003 года.

Рисунок 4. Аукционы ОФЗ с обязательством обратного выкупа через 28 дней
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Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке



Список Дилеров на рынке ГКО—ОФЗ по состоянию на 9 июня 2003 года

�Наименование организации�Рег. №��1.�ЗАО МЕЖДУНАРОДНЫЙ МОСКОВСКИЙ БАНК�1��2.�БАНК “КРЕДИТ—МОСКВА” (ОАО)�5��3.�ООО “КБ “СТРОЙКРЕДИТ”�18��4.�ОАО АВТОВАЗБАНК�23��5.�ОАО АКБ “АВТОБАНК”�30��6.�АКБ “Энергобанк” (ОАО)�67��7.�МОРБАНК (ОАО)�77��8.�ОАО “ДАЛЬКОМБАНК”�84��9.�ОАО АКБ “ЖЕЛДОРБАНК”�99��10.�АКБ “ИНВЕСТБАНК” (ОАО)�107��11.�ОАО АКБ МСБ-БАНК�116��12.�ЗАО АКБ “ЦЕНТРОКРЕДИТ”�121��13.�ЗАО “КОНВЕРСБАНК”�122��14.�ЗАО “БАЛТИЙСКИЙ БАНК”�128��15.�ЗАО “РУСКОБАНК”�138��16.�ОАО “МБСП”�197��17.�АКБ “ЭКСПРЕСС-КРЕДИТ”�210��18.�ООО МКБ “САТУРН”�224��19.�ООО КБ “ПРОФБАНК”�235��20.�ОАО “АБ “РОССИЯ”�328��21.�АБ “ГАЗПРОМБАНК” (ЗАО)�354��22.�БАНК “НОВЫЙ СИМВОЛ”�370��23.�АБ “ИБГ НИКОЙЛ” (ОАО)�409��24.�КРАБ “НОВОСИБИРСКВНЕШТОРГБАНК” (ЗАО)�410��25.�ОАО БАНК “ЮГО-ВОСТОК”�414��26.�ООО “УБРИР”�429��27.�ОАО “БАНК “САНКТ-ПЕТЕРБУРГ”�436��28.�ОАО “ПСБ”�439��29.�ОАО АКБ “ЮГБАНК”�457��30.�ОАО “ГУБЕРНСКИЙ БАНК “ТАРХАНЫ”�459��31.�ОАО “ЧЕЛИНДБАНК”�485��32.�АКБ “ЭЛЕКТРОНИКА” ОАО�488��33.�ОАО “ДОНКОМБАНК”�492��34.�ОАО “ЧЕЛЯБИНВЕСТБАНК”�493��35.�ОАО КБ “ФЛОРА-МОСКВА”�533��36.�ЗАО АКБ “ПРИОБЬЕ”�537��37.�ЗАО РЕГИОБАНК�539��38.�ОАО “ПРИНТБАНК”�546��39.�ОАО КБ “СОЛИДАРНОСТЬ”�554��40.�ОАО КБ “АКЦЕПТ”�567��41.�ЗАО АБ “КАПИТАЛ”�575��42.�ЗАО “ССБ”�579��43.�ЗАО “СНГБ”�588��44.�АБ “ИНТЕРПРОГРЕССБАНК” (ЗАО)�600��45.�АКБ “ПЕРВЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ” (ЗАО)�604��46.�АБ “АСПЕКТ”�608��47.�ОАО “УРАЛПРОМСТРОЙБАНК”�698��48.�ОАО “ВЫБОРГ-БАНК”�720��49.�ОАО “МДМ-БАНК СПБ”�729��50.�ОАО КБ “ДЗЕМГИ”�783��51.�ОАО “УРАЛТРАНСБАНК”�812��52.�НКБ “НЕРЮНГРИБАНК” (ООО)�825��53.�ОАО “ДАЛЬНЕВОСТОЧНЫЙ БАНК”�843��54.�ОАО АКБ “ПЕРМЬ”�875��55.�ОАО АКБ “ЮГРА”�880��56.�ОАО “МЕТКОМБАНК”�901��57.�ОАО “МИНБ”�912��58.�ЗАПСИБКОМБАНК ОАО�918��59.�ОАО ГБ “НИЖНИЙ НОВГОРОД”�926��60.�АКБ “МОССТРОЙЭКОНОМБАНК” ЗАО�948��61.�ЗАО “ПЕРВОУРАЛЬСКБАНК”�965��62.�ОАО ВНЕШТОРГБАНК�1000��63.�ОАО ВКАБАНК�1027��64.�АКБ “РУССЛАВБАНК” (ЗАО)�1073��65.�ОАО “СОЦИНВЕСТБАНК”�1132��66.�ОАО АБ “КУЗНЕЦКБИЗНЕСБАНК”�1158��67.�ОАО “ОМСК-БАНК”�1189��68.�ОАО АБ “МБС ОРГБАНК”�1200��69.�“РИБ — СИБИРЬ” ОАО�1221��70.�ОАО “МОНЧЕБАНК”�1276��71.�СТАВРОПОЛЬПРОМСТРОЙБАНК — ОАО�1288��72.�ООО БОРСКИЙ КОМБАНК�1303��73.�ОАО “СОБИНБАНК”�1317��74.�ОАО “АЛЬФА-БАНК”�1326��75.�ООО КБ “ВББ”�1342��76.�БАНК “ЛЕВОБЕРЕЖНЫЙ” (ОАО)�1343��77.�БАНК “СНЕЖИНСКИЙ” ОАО�1376��78.�ОАО “МНХБ”�1411��79.�ОАО НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК РАЗВИТИЯ�1414��80.�ОАО “ВИП-БАНК”�1421��81.�БАНК “ВОЗРОЖДЕНИЕ” (ОАО)�1439��82.�СБЕРБАНК РОССИИ ОАО�1481��83.�ОАО “УРАЛВНЕШТОРГБАНК”�1522��84.�АПБ “СОЛИДАРНОСТЬ” (ЗАО)�1555��85.�ОАО “РОСДОРБАНК”�1573��86.�ООО КБ “СОДБИЗНЕСБАНК”�1601��87.�АКБ “ЛЕФКО-БАНК”�1605��88.�ООО КБ “ДОНИНВЕСТ”�1617��89.�ЗАО “КБ “ГУТА-БАНК”�1623��90.�ЗАО КБ “ОЛИМПИЙСКИЙ”�1625��91.�КБ “СДМ-БАНК” (ОАО)�1637��92.�КБ “МЕТРОПОЛЬ” ООО�1639��93.�ОАО РАКБ “МОСКВА”�1661��94.�ОАО КОМИРЕГИОНБАНК “УХТАБАНК”�1663��95.�МАБЭС “САХАЛИН-ВЕСТ” ОАО�1668��96.�ЗАО “КРЕДИ ЛИОНЭ РУСБАНК”�1680��97.�ОАО “ОМСКПРОМСТРОЙБАНК”�1693��98.�“МПИ-БАНК” (ЗАО)�1697��99.�РОСТПРОМСТРОЙБАНК (ОАО)�1705��100.�ОАО “АКБ АВТОГАЗБАНК”�1713��101.�КБ “ЛЕГПРОМБАНК”, ООО�1728��102.�ОАО Банк “ПЕТРОКОММЕРЦ”�1776��103.�ЗАО “РУССКИЙ ИНДУСТРИАЛЬНЫЙ БАНК”�1793��104.�АКБ “ЗЕЛАК-БАНК”�1813��105.�ОАО “БЕЛГОРОДПРОМСТРОЙБАНК”�1816��106.�ОАО КБ “СОЦГОРБАНК”�1827��107.�ОАО “ЛЕСПРОМБАНК”�1835��108.�ЗАО “НИЖЕГОРОДПРОМСТРОЙБАНК”�1851��109.�АКБ “МАСС МЕДИА БАНК”�1859��110.�ОАО “АСБ-БАНК”�1892��111.�ЗАО “БАНК “ВОЛОГЖАНИН”�1896��112.�АКБ “ЛАНТА-БАНК”�1920��113.�ЗАО “ГЛОБЭКСБАНК”�1942��114.�ООО “ТАНДЕМБАНК”�1951��115.�АК ПРОМТОРГБАНК (ЗАО)�1961��116.�ОАО “НБД-БАНК”�1966��117.�ОАО ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК�1971��118.�АБ “ДЕВОН-КРЕДИТ”�1972��119.�ОАО “МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК”�1978��120.�“МАБ”�1987��121.�АКБ “СЕРВИС-РЕЗЕРВ” БАНК (ЗАО)�2034��122.�КБ “КРЕДИТИМПЭКС БАНК” (ООО)�2037��123.�ОАО “АКБ САРОВБИЗНЕСБАНК”�2048��124.�ЗАО “МЕЖДУНАРОДНЫЙ ПРОМЫШЛЕННЫЙ БАНК”�2056��125.�“ОБЪЕДИНЕННЫЙ НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК” (ООО)�2074��126.�ООО КБ “ФУНДАМЕНТ-БАНК”�2118��127.�ЗАО АКБ “АЛЕФ-БАНК”�2119��128.�ООО “ДОНСКОЙ НАРОДНЫЙ БАНК”�2126��129.�ОАО “ТРАНСКРЕДИТБАНК”�2142��130.�АКБ “ХОВАНСКИЙ” (ЗАО)�2145��131.�“НЕФТЕПРОМБАНК”�2156��132.�АКБ “НРБАНК”�2170��133.�КБ “РБР” (ООО)�2179��134.�“НОМОС-БАНК” (ЗАО)�2209��135.�“ТКБ” (ЗАО)�2210��136.�ЗАО “УРАЛСИБСОЦБАНК”�2223��137.�ОАО КБ “ЦЕНТР-ИНВЕСТ”�2225��138.�АКБ “МБРР” (ОАО)�2268��139.�ЗАО “АМИ-БАНК”�2270��140.�ОАО АКБ “РОСБАНК”�2272��141.�ОАО “УРАЛСИБ”�2275��142.�РАКБ “ДОНХЛЕББАНК”�2285��143.�ОАО “ИМПЭКСБАНК”�2291��144.�ЗАО “БСЖВ”�2295��145.�АКБ “ВЕК” (ЗАО)�2299��146.�БАНК “ТАВРИЧЕСКИЙ” (ОАО)�2304��147.�АКБ “АБСОЛЮТ БАНК” (ЗАО)�2306��148.�АКБ “ИНГОССТРАХ-СОЮЗ”�2307��149.�АКБ “РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ”�2312��150.�АКБ “ГАЗБАНК”�2316��151.�ОАО “МДМ-БАНК”�2361��152.�НКО “МРП” (ООО)�2365��153.�ЗАО АКБ “ЮСБ”�2371��154.�ОАО “ВЕРБАНК”�2374��155.�ООО БАНК “НАРОДНЫЙ КРЕДИТ”�2401��156.�АКБ “ЕВРОФИНАНС”�2402��157.�АКБ “СОВФИНТРЕЙД” ЗАО�2403��158.�ООО КБ “ЮЖНЫЙ РЕГИОН”�2409��159.�АКБ “ПРОБИЗНЕСБАНК”�2412��160.�ОАО АКБ “МЕТАЛЛИНВЕСТБАНК”�2440��161.�ДРЕЗДНЕР БАНК ЗАО�2455��162.�АКБ “ЛУЖНИКИ-БАНК”�2462��163.�АКБ “МОСКВА. ЦЕНТР”�2469��164.�АКБ “БНКВ” (ЗАО)�2472��165.�ЗАО “ФПБ”�2489��166.�“БАНК КРЕДИТ СВИСС ФЕРСТ БОСТОН АО”�2494��167.�“ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) ЗАО”�2495��168.�АКБ “ТОЛЬЯТТИХИМБАНК”�2507��169.�ОАО “УРАЛЬСКИЙ ТРАСТОВЫЙ БАНК”�2523��170.�ЗАО АКБ “НОВИКОМБАНК”�2546��171.�ЗАО КБ “СИТИБАНК”�2557��172.�АКБ “БИН” (ОАО)�2562��173.�АКБ “ФОРПОСТ” (ЗАО)�2575��174.�“КУБ” ОАО�2584��175.�ОАО “ЮНИКОРБАНК”�2586��176.�ОАО “АК БАРС” БАНК�2590��177.�ООО КБ “АЛЬБА АЛЬЯНС”�2593��178.�“АБН АМРО БАНК А.О.”�2594��179.�ООО КБ “СЕМБАНК”�2606��180.�КБ “ДЖ. П. МОРГАН БАНК ИНТЕРНЕШНЛ” (ООО)�2629��181.�АК “БАЙКАЛБАНК”�2632��182.�АК ФБ ИННОВАЦИЙ И РАЗВИТИЯ (ЗАО)�2647��183.�“ОАО — НСКБ “ГАРАНТИЯ”�2651��184.�ОАО “ИНКАСБАНК”�2685��185.�ООО “БКФ”�2684��186.�БАНК “РУССКИЙ БАНКИРСКИЙ ДОМ” (ЗАО)�2686��187.�КБ “ЛОКО-БАНК” (ООО)�2707��188.�АКБ “СЕВЕРНЫЙ НАРОДНЫЙ БАНК” (ОАО)�2721��189.�ООО “НКБ”�2730��190.�ОАО СКБ ПРИМОРЬЯ “ПРИМСОЦБАНК”�2733��191.�АКБ “ДЕРЖАВА”�2738��192.�“РГТ-БАНК”�2747��193.�ОАО “БАНК МОСКВЫ”�2748��194.�ОАО “НК БАНК”�2755��195.�ЗАО “ЭКОНАЦБАНК”�2765��196.�АКБ “ИНВЕСТСБЕРБАНК” (ЗАО)�2766��197.�ООО КБ “РОСАВТОБАНК”�2767��198.�АКБ “СВА” (ОАО)�2768��199.�КБ “ЮНИАСТРУМ БАНК” (ООО)�2771��200.�КБ “СЛАМЭК-БАНК” ООО�2776��201.�АКБ “ДИБ”�2783��202.�ЗАО РОСЭКСИМБАНК�2790��203.�ОАО АИБ “АКАДЕМХИМБАНК”�2797��204.�АКБ “СТРАТЕГИЯ”�2801��205.�АКБ “РГБ” (ОАО)�2814��206.�ООО МКБ “МОСКОМПРИВАТБАНК”�2827��207.�РУНЭТБАНК�2829��208.�МКБ “ЕВРАЗИЯ-ЦЕНТР” (ЗАО)�2839��209.�ООО КБ “ЭРГОБАНК”�2856��210.�ОАО КБ “МОСВОДОКАНАЛБАНК”�2863��211.�АКБ “СОФИЯ” (ЗАО)�2867��212.�ОАО АКБ “АВАНГАРД”�2879��213.�АКБ “ЕВРОМЕТ” (ОАО)�2902��214.�АКБ “МЕДПРОМИНВЕСТБАНК” (ОАО)�2908��215.�ОАО БАНК “ПАВЕЛЕЦКИЙ”�2930��216.�АКБ “НЗБАНК”, ОАО�2944��217.�ОАО АКБ “СТЕЛЛА-БАНК”�2948��218.�ОАО “МЕЖТОПЭНЕРГОБАНК”�2956��219.�ООО КБ “СЛАВЯНСКИЙ КРЕДИТ”�2960��220.�КБ “ЕВРОТРАСТ” (ЗАО)�2968��221.�ЗАО “СБ “ГУБЕРНСКИЙ”�2975��222.�ЗАО “УГЛЕМЕТБАНК”�2997��223.�ОАО АКБ “ПРИМОРЬЕ”�3001��224.�ОАО КБ “ВИЗАВИ”�3013��225.�АБ “ОРГРЭС-БАНК” (ОАО)�3016��226.�КБ “АКРОПОЛЬ” ООО�3027��227.�ООО КБ “ГРАНД ИНВЕСТ БАНК”�3053��228.�ОАО “АИКБ “ТАТФОНДБАНК”�3058��229.�КБ “НАЦИНВЕСТПРОМБАНК” (ЗАО)�3077��230.�КБ “САМАРСКИЙ КРЕДИТ”�3101��231.�БАНК “ДИАЛОГ-ОПТИМ” (ООО)�3107��232.�АКБ “РОСЕВРОБАНК” (ОАО)�3137��233.�АКБ “ИНТРАСТБАНК” (ОАО)�3144��234.�КБ “СПБРР” ОАО�3150��235.�КБ “ИНТЕРНАЦИОНАЛЬ” ООО�3156��236.�ОАО “БАНК “ЕКАТЕРИНБУРГ”�3161��237.�КБ “БВТ” (ООО)�3167��238.�“БАЛТОНЭКСИМ БАНК”�3176��239.�ООО КБ “ОБИБАНК”�3185��240.�КБ “РОСПРОМБАНК” (ООО)�3204��241.�АКБ “ЯРМАРОЧНЫЙ БАНК” ЗАО�3246��242.�АКБ “ПРОМСВЯЗЬБАНК” (ЗАО)�3251��243.�ОАО БАНК ЗЕНИТ�3255��244.�ООО “ВНЕШПРОМБАНК”�3261��245.�ЗАО АКБ “ИНТЕРПРОМБАНК”�3266��246.�КБ “МОСНАРБАНК” ЗАО�3268��247.�КБ “САХАДАЙМОНДБАНК” (ООО)�3272��248.�КБ “ГАРАНТИ БАНК — МОСКВА” (ЗАО)�3275��249.�ОАО БАНК “МЕНАТЕП СПБ”�3279��250.�ОАО “ВБРР”�3287��251.�ООО “ЭЙЧ-ЭС-БИ-СИ БАНК (РР)”�3290��252.�ЗАО “РАЙФФАЙЗЕНБАНК АВСТРИЯ”�3292��253.�ЗАО БАНК “ОНЭКСИМ-ВОЛГА”�3300��254.�МБ “СЕНАТОР” (ООО)�3302��255.�МБО “ОРГБАНК” (ООО)�3312��256.�ООО “ДОЙЧЕ БАНК”�3328��257.�ЗАО “КОММЕРЦБАНК (ЕВРАЗИЯ)”�3333��258.�ОАО “РОССЕЛЬХОЗБАНК”�3349��259.�“РИБ” (ООО)�3366��260.�ЗАО ИК “Тройка-Диалог”�—��261.�ЗАО “ТРИНФИКО”�—��262.�ОАО ИФ “ОЛМА”�—��263.�ЗАО “Рейтинг-Инвест”�—��264.�ООО “АТОН”�—��265.�ЗАО “ФК Эффективность, финансы, инвестиции”�—��266.�ООО “ЦентрИнвест Секьюритис”�—��267.�ЗАО “ФК “ИНТРАСТ”�—��268.�ОАО “Объединенные финансы”�—��269.�ООО “ИФК “МЕТРОПОЛЬ”�—��270.�ОАО “Инвест-Центр”�—��271.�ОАО “ЛИНЭК”�—��272.�ЗАО “ИК “Исеть-инвест”�—��273.�ЗАО “Пермская фондовая компания”�—��274.�ЗАО ИК “Элемтэ”�—��275.�ОАО ПВИК “ИКСИ”�—��276.�ООО “Компания Брокеркредитсервис”�—��277.�ЗАО “БФА”�—��278.�ЗАО “СПК”�—��279.�ЗАО “ИК АВК”�—��280.�ЗАО “ФК “ЭКТОИНВЕСТ”�—��281.�ОАО ФД “Сельмашинвест”�—��282.�ООО ИК “Полис-Инвест”�—��283.�ОАО ИК “Экополис Приморский”�—��284.�ОАО ИК “Перспектива Плюс”�—��285.�ООО “БФК”�—��286.�ОАО “ИК “Ермак”�—��287.�ЗАО ИФК “Алемар”�—��288.�ЗАО ИК “РФЦ”�—��289.�ООО “Вэб-инвест.ру”�—��290.�ООО “ЛУКОЙЛ-резерв-инвест”�—��291.�ЗАО Инвестиционно-финансовая компания “Солид”�—��292.�ООО “Ренессанс Брокер”�—��293.�ЗАО ТИК “Лэнд”�—��294.�ОАО “Инвестиционная компания “Нева-Инвест”�—��295.�ОАО “ИК “ПРОСПЕКТ”�—��296.�ООО “Брокерская компания НИКойл”�—��297.�ОАО ИК “ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент”�—��298.�ООО ИК “Файненшл Бридж”�—��299.�ЗАО “ЦФО “Тантьема”�—��300.�ЗАО “Брансвик Ю Би Эс Варбург”�—��301.�ЗАО “АЛОР ИНВЕСТ”�—��302.�ЗАО ФК “МЕГАТРАСТОЙЛ”�—��303.�ОАО ИФ “СахаИнвест”�—��304.�ЗАО “БФД”�—��305.�ЗАО ФК “Интерфин трейд”�—��Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке



ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

За период с 9 по 11 июня торговля ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 27,150 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата погашения�Дата торгов�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер выпуска����мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�(справочно)��23.07.2003�10.06.2003�99,58�99,58�99,58�3,61�16,697�21165���11.06.2003�99,57�99,60�99,60�3,50�10,451���3.09.2003�10.06.2003�99,16�99,16�99,16�3,64�0,001�21167��8.10.2003�10.06.2003�98,77�98,77�98,77�3,79�0,001�21168��Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 4100,355 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��20.08.2003�9.06.2003�0,63�101,70�101,70�101,70�3,35�7,999�27016��17.09.2003�9.06.2003�2,30�101,60�101,65�101,64�3,96�30,467�27010���10.06.2003�2,30�101,50�101,60�101,57�4,23�60,889����11.06.2003�2,30�101,62�101,68�101,65�3,91�51,895���8.10.2003�9.06.2003�1,70�101,99�102,00�102,00�3,90�22,584�27011���10.06.2003�1,70�101,90�101,98�101,90�4,22�46,354����11.06.2003�1,70�101,99�102,00�102,00�4,00�13,100���19.11.2003�9.06.2003�0,50�102,50�102,50�102,50�4,40�3,000�27012���10.06.2003�0,50�102,40�102,49�102,49�4,46�4,364����11.06.2003�0,60�102,40�102,50�102,50�4,23�3,060���21.01.2004�10.06.2003�1,30�103,15�103,25�103,15�4,88�55,110�28001���11.06.2003�1,30�103,19�103,25�103,20�4,86�1,031���4.02.2004�9.06.2003�1,09�104,69�104,70�104,70�4,79�2,000�27015���10.06.2003�1,12�104,67�104,72�104,72�4,78�29,898����11.06.2003�1,15�104,60�104,60�104,60�4,87�19,000���2.06.2004�10.06.2003�0,20�106,66�106,66�106,66�5,10�0,871�27013��4.08.2004�11.06.2003�1,15�107,51�107,51�107,51�5,33�5,000�27017��15.12.2004�10.06.2003�2,73�108,79�108,89�108,89�6,03�10,001�27014��15.03.2005�10.06.2003�2,38�105,10�105,10�105,10�6,80�0,100�26003��20.04.2005�10.06.2003�1,84�110,90�110,91�110,91�6,31�17,588�27021���11.06.2003�1,88�111,11�111,11�111,11�6,19�0,900���20.07.2005�11.06.2003�1,28�103,30�103,30�103,30�6,51�15,000�27023��14.09.2005�9.06.2003�3,15�112,25�112,45�112,45�6,48�8,173�27018���10.06.2003�3,18�112,30�112,45�112,45�6,49�41,237���15.02.2006�9.06.2003�0,52�105,55�105,60�105,60�6,62�7,633�27022��2.08.2006�9.06.2003�4,41�107,77�107,77�107,77�6,75�12,000�45002���10.06.2003�4,45�107,40�107,79�107,40�6,87�69,054����11.06.2003�4,49�107,45�107,60�107,50�6,86�54,200���15.11.2006�9.06.2003�0,73�111,35�111,70�111,70�6,91�27,892�45001���10.06.2003�0,77�111,25�111,55�111,30�6,97�134,190����11.06.2003�0,81�111,31�111,75�111,50�6,91�104,045���10.09.2008�9.06.2003�3,15�115,50�115,50�115,50�7,16�12,824�46001���10.06.2003�3,18�115,30�115,30�115,30�7,20�0,070����11.06.2003�3,22�115,50�115,68�115,68�7,10�1001,000���14.07.2010�10.06.2003�4,45�115,96�115,96�115,96�7,51�2,645�46003���11.06.2003�4,49�115,95�116,00�115,99�7,48�1018,966���8.08.2012�9.06.2003�4,42�112,68�112,68�112,68�7,71�88,004�46002���10.06.2003�4,45�112,50�112,68�112,62�7,72�16,485����11.06.2003�4,49�112,50�112,69�112,69�7,70�1072,058���29.08.2018�9.06.2003�2,76�109,60�109,60�109,60�7,73�0,168�46014���10.06.2003�2,79�108,51�109,50�108,51�7,79�17,500����11.06.2003�2,82�109,35�109,50�109,35�7,76�12,000���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25029�27.11.2003�169�5,00�50,00��25053�24.11.2003�166�2,00�19,95��26002�15.03.2004�278�10,00�100,27��26003�15.03.2004�278�10,00�100,27��26032�27.11.2003�169�5,00�50,00��26175�24.11.2003�166�2,00�19,95��26176�25.11.2003�167�2,00�19,95��26177�27.11.2003�169�2,00�19,95��26178�28.11.2003�170�2,00�19,95��27010�18.06.2003�7�10,00�0,25��27011�9.07.2003�28�10,00�0,25��27012�19.11.2003�161�10,00�0,50��27013�3.09.2003�84�12,00�29,92��27014�18.06.2003�7�12,00�29,92��27015�6.08.2003�56�12,00�29,92��27016�20.08.2003�70�12,00�29,92��27017�6.08.2003�56�12,00�29,92��27018�18.06.2003�7�14,00�34,90��27021�23.07.2003�42�14,00�34,90��27022�20.08.2003�70�10,00�24,93��27023�23.07.2003�42�9,50�23,68��28001�23.07.2003�42�10,00�0,25��45001�20.08.2003�70�14,00�34,90��45002�6.08.2003�56�14,00�66,36��46001�18.06.2003�7�14,00�34,90��46002�20.08.2003�70�13,00�69,81��46003�23.07.2003�42�14,00�60,99��46014�17.09.2003�98�10,50�56,38��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрационный номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21165�4.12.2002�23.07.2003�42�1�2��3 025,287�1 974,713��21166�5.02.2003�6.08.2003�56�1�2��2 039,979�2 960,021��21167�5.03.2003�3.09.2003�84�1�2��4 522,588�1 477,412��21168�2.04.2003�8.10.2003�119�1���5 994,811�5,189��21169�7.05.2003�5.11.2003�147�1���2 468,554�2 531,446��25029�27.11.1998�27.11.2003�169����163,722�0,000��25053�26.12.2000�21.11.2005�894����5,036�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�278�1���265,174�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�643�1���1 131,559�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�535����163,722�0,000��26175�26.12.2000�20.11.2006�1258����5,036�0,000��26176�26.12.2000�20.11.2007�1623����5,036�0,000��26177�26.12.2000�20.11.2008�1989����5,035�0,000��26178�26.12.2000�20.11.2009�2354����5,035�0,000��27010�19.08.1998�17.09.2003�98����9 542,319�446,431��27011�19.08.1998�8.10.2003�119����9 542,319�446,431��27012�14.11.1999�19.11.2003�161����9 115,111�8 491,289��27013�6.06.2001�2.06.2004�357�3�65��15 000,000�0,000��27014�11.07.2001�15.12.2004�553�2�78��10 000,000�0,000��27015�8.08.2001�4.02.2004�238�3�62��16 000,000�0,000��27016�21.11.2001�20.08.2003�70�1�1��5 672,494�6 327,506��27017�6.02.2002�4.08.2004�420�2�64��12 000,000�0,000��27018�20.03.2002�14.09.2005�826�2�45��14 000,000�0,000��27021�9.10.2002�20.04.2005�679�2�2��10 941,601�58,399��27022�19.02.2003�15.02.2006�980�3�10��21 295,514�2 704,486��27023�23.04.2003�20.07.2005�770�3�3��20 291,893�2 708,107��28001�19.08.1998�21.01.2004�224����9 542,319�446,431��45001�22.05.2002�15.11.2006�1253�5�81��30 354,634�1 645,366��45002�14.02.2003�2.08.2006�1148�1�0��9 200,000�0,000��46001�18.09.2002�10.09.2008�1918�3�45��27 830,000�3 170,000��46002�5.02.2003�8.08.2012�3346�2�26��22 619,652�4 580,348��46003�14.02.2003�14.07.2010�2590�1���8 000,000�0,000��46014�5.03.2003�29.08.2018�5558�3�4��20 094,552�6 905,448��Итого�������300 842,983�46 879,024��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

�9.06.2003�10.06.2003�11.06.2003��1. Индикаторы (% годовых):����� а) рыночного портфеля*�����ГKО�3,69�3,80�3,80��ОФЗ-ПД�5,77�5,84�5,84��ОФЗ-ФД �6,10�6,10�6,07��ОФЗ-АД�7,47�7,52�7,48�� б) оборота рынка**�����ГKО�0,00�3,61�3,50��ОФЗ-ПД�0,00�6,80�0,00��ОФЗ-ФД �5,70�5,75�5,41��ОФЗ-АД�7,56�7,26�7,48��2. Kоэффициенты оборачиваемости�����ГKО�0,00�0,09�0,06��ОФЗ-ПД�0,00�0,01�0,00��ОФЗ-ФД�0,05�0,16�0,07��ОФЗ-АД�0,13�0,20�2,84��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�9.06.2003�10.06.2003�11.06.2003��Номинальная стоимость, млн. руб.�292 842,983�300 842,983�300 842,983��ГKО�18 051,219�18 051,219�18 051,219��ОФЗ-ПД�1 749,355�1 749,355�1 749,355��ОФЗ-ФД�162 943,571�162 943,571�162 943,571��ОФЗ-АД�110 098,838�118 098,838�118 098,838��Рыночная стоимость, млн. руб.�320 605,680�330 051,217�330 395,001��ГKО�17 867,766�17 869,992�17 870,688��ОФЗ-ПД�1 839,409�1 837,567�1 838,005��ОФЗ-ФД�174 413,721�174 428,438�174 515,541��ОФЗ-АД�126 484,785�135 915,220�136 170,767��Дюрация*, дней�848,2�872,9�872,7��ГKО�95,9�94,9�93,9��ОФЗ-ПД�450,5�449,5�448,7��ОФЗ-ФД�462,3�461,3�460,3��ОФЗ-АД�1 492,4�1 509,2�1 509,0��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке










