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информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 3 ноября 2000 года составил 25,9 млрд. долларов США против 25,7 млрд. долларов США на 27 октября 2000 года.

9.11.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы на 8 ноября 2000 года составил 455,4 млрд. рублей против 446,0 млрд. рублей на 30 октября 2000 года.

Денежная база включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (исключая остатки средств в кассах Банка России) и обязательные резервы по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемые в Банке России.

10.11.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 4 ноября 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



8.11.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 9 ноября 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



10.11.2000 г.



аналитические материалы

Обзор финансового рынка за III квартал 2000 года

На российском финансовом рынке в анализируемый период сохранилась большая часть сформировавшихся ранее тенденций. Благоприятные макроэкономические показатели, значительное положительное сальдо внешней торговли, минимальный объем внутренних госзаимствований обеспечили стабильный обменный курс рубля, снижение доходности государственных облигаций и ставок МБК. Активизировались операции на рынках госдолга и межбанковского кредита. В то же время на рынке корпоративных ценных бумаг отмечались разнонаправленное движение котировок и избирательный интерес участников торгов к бумагам отдельных эмитентов.

1. Рынок государственных ценных бумаг

1.1. Рынок ГКО—ОФЗ1

В условиях экономической и политической стабилизации и укрепления курса национальной валюты рынок рублевых государственных ценных бумаг в III квартале характеризовался снижением их доходности и ростом оборотов торгов.

Положительное влияние на конъюнктуру рассматриваемого сегмента финансового рынка оказала сдержанная активность Министерства финансов Российской Федерации на первичном рынке ГКО—ОФЗ. Единственный за рассматриваемый период аукцион по размещению среди всех категорий инвесторов трехмесячного выпуска ГКО 21142 состоялся 2 августа. При номинальном объеме предложения 3,5 млрд. руб. номинальный объем спроса составил 5,7 млрд. рублей. В результате почти полный объем эмиссии — 99,6% — был размещен среди инвесторов. Доходность к погашению по средневзвешенной цене (11,43% годовых) оказалась ниже уровня, сложившегося в предшествующие аукциону торговые дни. Не удовлетворенный на аукционе спрос на гособлигации переместился на вторичный рынок, что обеспечило рост котировок и снижение доходности по всем облигациям.

В условиях сложившегося профицита федерального бюджета размещение ГКО в настоящее время осуществляется не с целью финансирования бюджетных расходов, а для замещения выбывающих инструментов (в соответствии с существующим платежным графиком по ГКО—ОФЗ).

Результатом проводимой эмитентом политики стало постепенное сокращение объема внутреннего государственного долга, оформленного государственными ценными бумагами. Объем рынка государственных ценных бумаг в III квартале уменьшился с 258,3 до 247,3 млрд. руб. по номиналу вследствие погашения спецвыпусков ГКО (21136, 21138), обычного выпуска ГКО 21140 и ОФЗ-ПД 25018, размещения ГКО 21142 и доразмещения предназначенного для нерезидентов выпуска ГКО 21137.

Министерство финансов Российской Федерации продолжало обслуживание госдолга, оформленного выпусками ГКО—ОФЗ. Суммарный объем выплат в III квартале составил 28,5 млрд. руб., в том числе были погашены очередные купоны по 16 сериям ОФЗ на сумму 10,9 млрд. руб. и выплачен основной долг по ОФЗ-ПД 25018, двум репатриационным и одному рыночному выпускам ГКО на общую сумму 17,6 млрд. рублей.

В рамках новации по 3-му траншу ОВГВЗ продолжался его обмен на ОВГВЗ выпуска 1999 года и ОФЗ-ФД 27012. По состоянию на конец III квартала номинальный объем ОФЗ-ФД 27012 в обращении составил 7,5 млрд. рублей. Министерство финансов Российской Федерации первоначально не установило каких-либо ограничений по срокам окончания новации, объявив, что инвесторы могут воспользоваться правом обмена 3-го транша ОВГВЗ в любое удобное для себя время, получив при этом все виды накопленных купонных процентов. Однако в связи с тем, что большая часть инвесторов уже реализовала право на новацию (по состоянию на конец III квартала было обменено более 80% реструктурируемых облигаций), предполагается ограничить срок обмена.

Доля нерезидентов в общем объеме рынка на протяжении 2000 года неуклонно сокращалась. За 9 месяцев 2000 года удельный вес портфеля нерезидентов в общем объеме рынка ГКО—ОФЗ по номиналу сократился с 37 до 25%, что было обусловлено постепенным выводом средств, принадлежащих нерезидентам, с рынка ГКО—ОФЗ при сохраняющемся запрете на приток новых инвестиций нерезидентов на этот рынок. Темпы сокращения портфеля государственных краткосрочных облигаций нерезидентов в III квартале были самыми высокими в текущем году, что в значительной мере было обусловлено погашением двух репатриационных выпусков ГКО.

Активность участников рынка ГКО—ОФЗ (прежде всего инвесторов-резидентов) в III квартале была значительно выше, чем в любой из периодов его посткризисного развития. Суммарный оборот вторичного рынка по фактическим ценам составил в рассматриваемый период 55 млрд. руб., тогда как во II квартале — 40,2 млрд. рублей. Наибольшие обороты вторичных торгов были зафиксированы в июле — 20,6 млрд. руб., в августе и сентябре они немного уменьшились. Объем средств, резервируемых в торговой системе ГКО—ОФЗ, в течение квартала колебался от 2,3 до 6 млрд. рублей. В отличие от предшествующих периодов в III квартале не наблюдалось тесной взаимосвязи между дневными оборотами и объемом зарезервированных в торговой системе средств, поскольку последние с избытком покрывали потребности участников рынка в деньгах для расчетов по заключенным сделкам.

Интерес инвесторов к различным выпускам облигаций оставался избирательным, но уже в меньшей степени зависел от срока до погашения или выплаты купона и от купонной ставки. В рассматриваемый период изменились предпочтения участников рынка — значительно возрос оборот долгосрочных выпусков. Активизация спроса на ранее не пользовавшиеся популярностью долгосрочные выпуски облигаций объясняется как невысокими темпами инфляции, так и взвешенной политикой эмитента по осуществлению новых заимствований.

Тенденция к снижению доходности, обозначившаяся в конце прошлого года и действовавшая на протяжении первого полугодия текущего года, в целом сохранилась и в рассматриваемый период. Темпы снижения доходности в июле—августе ускорились. Однако в сентябре снижение доходности прекратилось, а по отдельным выпускам облигаций она незначительно возросла. По итогам III квартала в целом по рынку ГКО—ОФЗ среднеквартальный эффективный индикатор рыночного портфеля снизился с 37,7 до 24,6% годовых, среднеквартальный эффективный индикатор рыночного оборота — с 37,7 до 24,9% годовых. Это рекордно низкие значения данных показателей для посткризисного функционирования рынка гособлигаций. Сложившийся уровень доходности гособлигаций оказался ниже установленной Банком России 10 июля ставки рефинансирования, составляющей 28% годовых.

Анализ кривой доходности по ГКО—ОФЗ показывает, что в отчетный период доходность облигаций зависела от их срочности не только для краткосрочных бумаг. Появился незначительный положительный угол наклона на участке средне- и долгосрочных инструментов, свидетельствующий о возрастании субъективной оценки степени риска с увеличением срока до погашения. Форму кривой доходности в совокупности с увеличивающимися объемами операций по всему спектру инструментов (причем в большей степени по долгосрочным инструментам) можно воспринимать как индикатор позитивной оценки инвесторами перспектив развития рынка государственного внутреннего долга.

Совершенствовалась инфраструктура рынка ГКО—ОФЗ. С 20 июля на ММВБ введена специальная (вечерняя) сессия, на которой торгуются крупные неделимые лоты гособлигаций и заключаются внесистемные сделки. Регистрация внесистемных сделок во время вечерней сессии производится в границах ценовых ограничений, устанавливаемых Банком России в привязке к средневзвешенным ценам, сформировавшимся по итогам торгов на вторичном рынке или по итогам проведенного аукциона, и к срокам до погашения ГКО—ОФЗ. Банком России устанавливается также минимальный размер лота.

Внесистемные сделки с ГКО—ОФЗ между дилерами и обслуживаемыми ими клиентами проводились на ММВБ до приостановки торгов во время финансового кризиса 1998 года. В настоящее время, помимо расширения временных рамок торговли, появилась возможность заключения в период закрытия основной торговой сессии внесистемных сделок между всеми участниками рынка гособлигаций без ограничения объема лота по средневзвешенной цене, сложившейся в ходе основной торговой сессии.

Рисунок 1. Характеристики рынка ГКО—ОФЗ в 2000 г. (на конец периода)
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Рисунок 2. Эффективная доходность и оборот вторичных торгов по ГКО—ОФЗ в III квартале 2000 г.
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1.2. Рынок ОГСЗ

В III квартале 2000 года после двухлетнего перерыва возобновились эмиссии ОГСЗ. Министерство финансов Российской Федерации выпустило в обращение 30-ю и 31-ю серии ОГСЗ (20 июля и 28 сентября соответственно). Согласно условиям выпуска и обращения ОГСЗ обе серии выпускаются сроком на один год. Номинальный объем каждого выпуска составляет 1 млрд. руб., номинальная стоимость одной облигации — 500 руб., общее количество облигаций каждой серии — 2 млн. штук. Возобновление выпуска ОГСЗ в 2000 году стало возможным благодаря стабильной ситуации на финансовых рынках.

Статус новых облигаций сберзайма не изменился. По-прежнему это облигации на предъявителя, имеющие два полугодовых купона. В то же время существенным образом изменился механизм определения купонного дохода. Процентный доход по купону определяется эмитентом на каждый купонный период и равняется официально объявленному Госкомстатом России уровню инфляции за полные шесть месяцев, предшествующих дате объявления купонного дохода, увеличенному на 1,5 процентного пункта. Процентная ставка по первому купону 30-й серии ОГСЗ установлена в размере 11%, по первому купону 31-й серии ОГСЗ — 9,2% за купонный период. 

Выбор эмитентом облигаций, доходность которых зависит от изменения индекса потребительских цен, обусловлен позитивным прогнозом экономического развития страны и как следствие — снижением уровня инфляции. Выпускать облигацию c фиксированным купоном по существующим на момент эмиссии рыночным ставкам эмитенту невыгодно, поскольку ожидается, что со временем ставки будут падать.

Подписка на 30-ю серию ОГСЗ проводилась с 10 по 13 июля, на 31-ю серию ОГСЗ — с 18 по 21 сентября. Минимальная цена продажи была установлена в размере 102% от номинальной стоимости для 30-й серии и 101,2% для 31-й серии. По итогам подписки цена отсечения по 30-й серии ОГСЗ составила 102,63%, по 31-й серии ОГСЗ — 101,64%; средневзвешенная цена — 103,21 и 102,16% соответственно. 

Кредитные организации, купившие облигации у эмитента, обязаны в течение 60 дней с даты начала выпуска продать не менее 70% их объема, в том числе не менее 50% — за наличный расчет.

В III квартале был погашен последний из эмитированных до финансового кризиса 1998 года выпусков ОГСЗ номинальным объемом 1 млрд. руб., имевший по последнему, четвертому купону процентную ставку 25% годовых.

Рисунок 3. Динамика показателей первичного рынка дисконтных ГГКО г. Санкт-Петербурга в 2000 г.
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2. Межбанковский кредитный рынок

В III квартале на рынке межбанковских кредитов сохранялась стабильность, обусловленная главным образом увеличением свободных резервов банковской системы, а также устойчивой ситуацией на рынках иностранной валюты и краткосрочных ценных бумаг. Средние остатки средств на корсчетах банков в Банке России увеличились с 69,1 млрд. руб. во II квартале до 77,6 млрд. руб. в III квартале. Темп прироста данного показателя составил 12% при инфляции за июль—сентябрь чуть более 4%.

Как следствие на рынке МБК в указанный период наблюдался рекордно низкий уровень ставок по кредитам в рублях. По данным отчетности по процентной политике банков без Сбербанка России, средняя фактическая ставка по предоставленным МБК за III квартал составила 4,6% годовых против средней ставки 7,9% годовых во II квартале. Cтавка МИАКР по однодневным кредитам в основном не превышала 3% годовых, лишь изредка поднимаясь до 7—9% годовых. Рост ставок наблюдался, как правило, в последние дни месяца и был связан с увеличением объемов клиентских платежей и подготовкой обязательной отчетности банков. В эти же периоды отмечены и более значительные объемы сделок. Такая подвижность ставок свидетельствует о том, что достигнутый низкий средний уровень не является результатом действия долговременных факторов, а формируется под влиянием увеличения свободных резервов банковской системы и ограниченного набора финансовых инструментов. Любая дестабилизация финансового рынка может привести к быстрому повышению ставок на рынке МБК в несколько раз.

Снижение среднего уровня межбанковских ставок привело к дальнейшему сокращению заявляемой маржи. Если в среднем во II квартале заявляемая маржа по однодневным МБК составляла 4,39 процентного пункта, то в рассматриваемый период — всего 2,34 процентного пункта.

В III квартале, как и ранее, преобладали межбанковские кредиты на срок до 1 недели. При этом в III квартале доля однодневных сделок в целом по России увеличилась до 69,7% против 65,1% во II квартале, а удельный вес операций сроком на 2—7 дней снизился с 28,6 до 24,8%.

Сокращение до минимума разницы между ставками на рынке МБК и ставками привлечения средств банков на депозит в Банке России, а также безрисковость последних операций обусловили сохранение у банков интереса к депозитным операциям с Банком России. Приблизительно с середины года наблюдается устойчивое превышение величины средств, размещенных на депозит в Банке России, над задолженностью по размещенным МБК. На 1 октября указанное превышение составило 22,7 млрд. рублей.

В течение квартала отмечено повышение активности рублевого сегмента рынка МБК. По России в целом среднемесячный объем выданных межбанковских рублевых кредитов в III квартале превысил аналогичный показатель II квартала на 70 млрд. руб., или на 15%, и составил 546 млрд. рублей.

Активность в проведении межбанковских кредитных операций с иностранной валютой осталась на прежнем уровне. По данным отчетности по процентной политике банков без Сбербанка России, среднемесячный оборот этого сегмента финансового рынка составил в III квартале 57,5 млрд. долларов. Валютные межбанковские кредиты и депозиты размещались преимущественно в банках-нерезидентах. По состоянию на 1.10.2000 в них было размещено 84% всех МБК в инвалюте. Поэтому доходность этих операций для российских банков зависела от ставок по депозитам на мировом финансовом рынке. Средняя ставка по размещенным МБК в инвалюте составила в сентябре 6,3% годовых.

В связи с существенным снижением рублевых ставок в III квартале доходность операций по размещению рублевых МБК опустилась ниже доходности от размещения межбанковских депозитов в иностранной валюте, скорректированной на темп изменения курса доллара к рублю. В сентябре доходность от размещения в межбанковские депозиты рублевых средств, предварительно конвертированных в доллары США, составляла 6,3% годовых в рублях, в то время как ставка по МБК в рублях находилась на уровне 4,2% годовых.

Основу рынка МБК в III квартале, как и ранее, формировали московские банки. На их долю приходилось 86,8% оборота по выданным МБК в рублях и 77,9% — в иностранной валюте. Аналогичные показатели для привлеченных кредитов составили соответственно 91,2 и 95,0%. Среди других российских регионов заметными объемами размещения МБК традиционно выделялись Северо-Западный, Западно-Сибирский и Уральский регионы.

Рисунок 4. Характеристики рынка МБК по выборке МИАКР в III квартале 2000 г.
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3. Межбанковский валютный рынок

В III квартале ситуация на валютном рынке не претерпела кардинальных изменений по сравнению с предыдущим кварталом — валютный курс рубля оставался стабильным. Главной причиной сохранения действующих тенденций следует признать благоприятную для России конъюнктуру мирового рынка энергоносителей, доходы от экспорта которых являются важной составляющей поступлений иностранной валюты на внутренний валютный рынок. По итогам января—июля положительное сальдо внешней торговли по методологии платежного баланса составило 33,7 млрд. долл., что вдвое превышает показатель аналогичного периода прошлого года, а сумма купленных банками у клиентов долларов США превысила в августе сумму проданных в 2,7 раза (по данным отчетности о конверсионных операциях банков — ведущих операторов валютного рынка).

Устойчивости валютного рынка способствовали также такие факторы, как:

—	позитивная динамика ВВП и промышленного производства;

—	улучшение состояния рублевого сегмента финансового рынка, в частности снижение ставок (доходностей), своевременное выполнение Министерством финансов Российской Федерации обязательств по ГКО—ОФЗ, активизация рынка векселей и т.п.;

—	достижение договоренностей с Лондонским клубом кредиторов и успешный ход реструктуризации долга, оформленного облигациями PRIN и IAN.

Потенциальную опасность для стабильности курса рубля представлял возникающий у банков избыток свободных средств на корсчетах; в отдельные дни сумма избыточных резервов банковской системы достигала 90 млрд. рублей. Однако применение такого инструмента стерилизации рублевой массы, как привлечение средств банков на депозит в Банк России, позволило не допустить значительную часть этих денег на валютный рынок. Таким образом, благоприятные для валютного курса рубля факторы преобладали над неблагоприятными.

Плавно снижавшийся под влиянием этих факторов с середины июня курс доллара к рублю в первой декаде июля преодолел психологически важную границу 28 рублей за доллар. Снижение курса доллара к рублю происходило до конца второй декады июля, после чего он стабилизировался на уровне 27,64—27,66 руб. за доллар. В этот период объем зарезервированных перед началом ЕТС долларов США, как правило, превышал валютный эквивалент рублевых ресурсов, направляемых на покупку иностранной валюты.

Вероятно, длительное укрепление рубля позволило некоторым участникам валютного рынка считать его переоцененным, поэтому в конце июля — начале августа наблюдались колебания валютного курса. Выйдя к началу второй недели августа на уровень 27,73 руб. за долл., курс колебался около этой отметки с амплитудой ±3 коп. вплоть до конца месяца. В сентябре курсовая динамика рубля к доллару характеризовалась разнонаправленными колебаниями в диапазоне 27,73—27,88 руб. за доллар.

По итогам III квартала средневзвешенный курс доллара расчетами “сегодня” снизился на 1,1%, расчетами “завтра” — на 1,0%. Официальный курс доллара США к рублю снизился за рассматриваемый период на 1,1% — с 28,07 руб. за 1 долл. на 30 июня до 27,75 руб. на 30 сентября.

Действуя в рамках политики плавающего валютного курса, Банк России выступал в роли как продавца, так и покупателя иностранной валюты, однако покупки превалировали над продажами, поэтому золотовалютные резервы государства продолжали возрастать. По результатам III квартала они увеличились на 19%, составив на 1 октября 25 млрд. долларов.

Сохранилась тенденция к реальному укреплению рубля по отношению к ведущим мировым валютам. Темпы прироста реального курса рубля к доллару были достаточно высокими — в июле они составили 2,6%, в августе — около 1%. В целом за квартал, по предварительным данным, реальный курс рубля к доллару вырос на 4,7%.

Активность участников биржевых валютных торгов остается примерно постоянной в течение всего 2000 года. Средний дневной оборот по кассовым сделкам по доллару США в СЭЛТ ММВБ (расчетами “сегодня”, “завтра” и “послезавтра”) составил в III квартале 300 млн. долл., что на 14% меньше, чем кварталом ранее.

Для устойчивых банков, пользующихся доверием контрагентов, более значимым с точки зрения объемов операций являлся внебиржевой сегмент валютного рынка. По данным отчетности о конверсионных операциях банков — ведущих операторов валютного рынка, в III квартале средний дневной оборот этого сегмента по кассовым сделкам (без двойного счета) составил около 800 млн. долл., значительно превысив оборот торгов на биржевом сегменте рынка по указанной группе банков.

Определенная активность наблюдалась и на срочном внебиржевом рынке, восстанавливающемся после кризиса 1998 года. В настоящее время на нем происходят процессы, сходные с процессами на внебиржевом кассовом рынке, — среди сохраняющих устойчивость банков проводятся срочные операции, возможные только при наличии доверия со стороны каждого из контрагентов сделки. Однако обороты срочного внебиржевого рынка пока отличаются неустойчивостью и от месяца к месяцу могут изменяться в несколько раз. Средний дневной оборот этого сегмента вышеуказанных банков составлял около 5 млн. долларов, а по большинству операций дата валютирования отстояла от даты заключения сделки не более чем на 7 дней.

Сравнение форвардных котировок предложения долларов США со сроком расчетов в последних числах сентября, выставленных банками в конце июня (около 29 руб. за долл.), с наличными котировками в конце сентября (около 27,8 руб. за долл.) показывает, что, как и кварталом раньше, в выигрыше оказались те участники валютного рынка, которые заключали в тот период сделки на продажу валюты. При этом фактическую цену доллара превышали не только котировки предложения (что можно объяснить желанием банков, выставляющих эти котировки, заработать на курсовой разнице), но и котировки спроса, заключение сделок по которым было убыточным для котирующего банка. Таким образом, банки явно переоценили потенциал роста курса доллара.

На конец сентября (29.09.2000) при фактическом межбанковском курсе продажи доллара расчетами “послезавтра”, равном 27,79 руб. за долл., были выставлены следующие форвардные котировки предложения долларов США: конец октября (через 1 месяц) — 27,94 руб. за долл. (+0,5% к курсу расчетами “послезавтра”); конец декабря (через 3 месяца) — 28,42 руб. за долл. (+2,3%); конец марта 2001 года (через 6 месяцев) — 29,09 руб. за долл. (+4,7%); конец сентября 2001 года (через 1 год) — 30,68 руб. за долл. (+10,4%).

Несмотря на ускорение инфляционных процессов в мае—июле, прогнозируемые банками темпы прироста курса доллара отстают от заложенных в бюджете на текущий и будущий годы темпов инфляции (соответственно 18 и 12%) и ориентируются на предполагаемый в проекте федерального бюджета на 2001 год среднегодовой курс доллара в размере 30 руб. за доллар. Это свидетельствует о сохранении ожиданий роста реального курса рубля к доллару.

Основной валютой, с которой совершались конверсионные операции, оставался доллар США. Другая важнейшая мировая валюта — евро — напротив, пока не получила широкого распространения в России. Месячный оборот торгов по евро в СЭЛТ ММВБ (расчетами “сегодня” и “завтра”) не превышал 100 млн. евро и формировался фактически за счет обязательной продажи валютной выручки экспортерами, о чем свидетельствует тот факт, что 96% этого оборота приходилось на ЕТС. Внебиржевой рынок евро также остается крайне неразвитым. Средневзвешенный курс евро к рублю расчетами “сегодня” снизился по итогам III квартала на 8,7%, составив на 29 сентября 24,4715 руб. за евро. Столь сильное падение курса евро было определено прежде всего динамикой котировок доллар/евро на мировом рынке. За рассматриваемый период межбанковский курс покупки евро расчетами “послезавтра” снизился на 7,2% — с 0,9523 долл. США за евро на 30 июня до 0,8837 долл. на 29 сентября.

Рисунок 5. Характеристики операций по доллару США в СЭЛТ ММВБ в 2000 г.
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4. Рынок корпоративных ценных бумаг

4.1. Рынок акций

В III квартале рынок акций характеризовался широким диапазоном изменения котировок на обеих торговых площадках — РТС и ММВБ — при устойчивой тенденции увеличения оборотов торгов на ММВБ. В июле и августе происходил рост котировок акций российских эмитентов. По итогам двух месяцев индекс РТС вырос на 40%, индекс ММВБ — на 23%. Однако в сентябре последовало почти столь же стремительное падение курсов акций. Причиной отсутствия определенной тенденции на рынке акций является его подверженность влиянию как благоприятных, так и неблагоприятных факторов. К первым можно отнести рост производства, увеличение золотовалютных резервов, стабильность национальной валюты, рост цен на энергоносители, продажа которых составляет основную часть доходных поступлений для ряда крупнейших российских компаний — эмитентов, стабильность внутриполитической ситуации.

Негативные для рынка аспекты заключаются в проблемах самих эмитентов. Проекты реструктуризации ряда компаний и обострение отношений между государством и некоторыми крупнейшими компаниями, ведущие к неопределенности в их управлении, заставляют инвесторов избавляться от принадлежащих им акций и занимать выжидательную позицию.

По итогам III квартала индекс РТС вырос на 16%, индекс ММВБ — на 5%. Среднедневной объем торгов увеличился в РТС на 3,7%, на ММВБ — на 33,5% и составил соответственно 22,6 млн. долл. США и 2161 млн. рублей.

Структура торгов по эмитентам в исследуемый период по сравнению со II кварталом не изменилась. Основной объем операций как на ММВБ, так и в РТС совершался c акциями РАО “ЕЭС России”, ОАО “НК ЛУКойл”, ОАО “Ростелеком” и Сбербанка. Ограниченность круга обращающихся акций объясняется ориентированностью участников рынка преимущественно на спекулятивные операции, а не на формирование долгосрочных портфелей акций.

Наиболее полно на вторичном рынке были представлены акции энергетических компаний: РАО “ЕЭС России”, ОАО “Мосэнерго”, “Свердловэнерго”, “Ленэнерго”, “Самарэнерго”, “Ростовэнерго”, “Дальэнерго” и др., однако, за исключением РАО “ЕЭС России”, сделки с ними заключались эпизодически. Еще менее активно проводились операции с акциями предприятий нефтегазовой промышленности: ОАО “ТНК”, ОАО “Сибнефть”, ОАО “Роснефть”, ОАО “Сургутнефтегаз” и др. Это отчасти объясняется процессами поглощения одних компаний другими, происходящими в основном посредством передачи акций в счет погашения долгов.

Постепенно увеличивается сегмент акций телекоммуникационной отрасли за счет расширения круга региональных эмитентов. Банковская система была представлена акциями Сбербанка России и Внешторгбанка.

Анализ внутриэкономической и внешнеэкономической ситуации указывает на сохранение позитивных тенденций в экономике, что, безусловно, благотворно повлияет на рынок акций. 

4.2. Рынок облигаций

На рынке корпоративных облигаций в III квартале не произошло значительных изменений. В обращении находилось 17 выпусков корпоративных облигаций. Активность участников рынка снизилась, несмотря на небольшое увеличение доходности облигаций.

Становление вторичного рынка корпоративных облигаций происходит медленными темпами. Оборот торгов корпоративными облигациями на ММВБ в III квартале уменьшился по сравнению со II кварталом в 1,7 раза и формировался в основном за счет операций с облигациями ОАО “Тюменская нефтяная компания”, Внешторгбанка, ОАО “Магнитогорский металлургический комбинат” и ЗАО “Алмазы России — Саха”.

Однако и среди этих облигаций-лидеров отмечались некоторые изменения. Например, обороты торгов по облигациям ОАО “ТНК” увеличились более чем в 2,4 раза по сравнению со II кварталом, по облигациям ОАО “Магнитогорский металлургический комбинат” — уменьшились на 12%, по облигациям ОАО “Газпром” — остались без изменения. При этом не наблюдалось четкой взаимосвязи между ценовыми и объемными показателями. Так, в сегменте облигаций ОАО “ТНК” отмечалась устойчивая тенденция к увеличению цен на фоне роста объемов операций. Волатильность цен при весьма стабильных объемах операций имела место в сегменте облигаций ОАО “Газпром”. Рост цен на фоне неустойчивых объемов операций наблюдался в сегменте облигаций ЗАО “Алмазы России — Саха”.

Анализ конъюнктуры рынка корпоративных облигаций говорит о его неустойчивости и низкой ликвидности. Это может быть обусловлено малочисленностью его участников, процессами слияния “слабых” компаний с “сильными”, характером деятельности компаний и неполнотой информации о результатах их работы.

Активизация рынка корпоративных облигаций в определенной степени сдерживалась повышенным интересом инвесторов к государственным ценным бумагам. В III квартале оборот рынка государственного долга достиг максимального объема за весь период после августа 1998 года. Обращавшиеся на вторичном рынке на конец сентября 7 выпусков ГКО—ОФЗ со сроками погашения до полугода выглядели более привлекательно с точки зрения ликвидности и надежности, чем корпоративные облигации. Учитывая благоприятные для рынка госдолга условия, можно предположить, что в краткосрочной перспективе развитие рынка корпоративных облигаций, скорее всего, не претерпит кардинальных перемен по сравнению с III кварталом.

Рисунок 6. Динамика торгов акциями предприятий в РТС в III квартале 2000 г.

�

1 Расчеты выполнены на основе данных Департамента операций на открытом рынке Банка России. 

Материал подготовлен Управлением анализа финансовых рынков и институтов Департамента исследований и информации Банка России



кредитные организации

Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России (включая остатки средств на ОРЦБ) на начало операционного дня за период с 8 по 10 ноября 2000 г. (в млн. руб.)

�8.11�9.11�10.11��Российская Федерация�70 066,2�72 298,4�77 124,4��Московский регион�39 614,6�40 943,8�46 460,1��Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом Банка России



Сведения об аттестатах арбитражных управляющих при банкротстве кредитной организации, выданных с 1 октября по 1 ноября 2000 г.

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�БАРЗУНОВ Л.В.�1007�KУЗБАССПРОМБАНK��2�БАШТА Е.А.�250�ЭЛБИМ-БАНK��3�БУKСИН Е.П.�1322�ИНФОРМТЕХНИKА��4�ГЛАДKОВ А.Ю.�2036�ЧАСТНЫЙ БАНK��5�ГУДKОВ Д.Л.�1741�РОСДОМБАНK��6�ЖЕЛНИН Е.П.�3009�KОНСТАНТА ИНТЕРНЕЙШНЛ��7�ИВАСЮK С.Д.�572�БАЙKАЛЬСKИЙ��8�ИВЧЕНKО А.Н.�1347�СВЕТЛОГРАДБАНK��9�ИГНАТЕНKО А.В.�2520�НЕФТЯНОЙ KАПИТАЛ��10�KУЗНЕЦОВА О.Ф.�1070�ЭЛЕKТРОБАНK��11�KУЗНЕЦОВА О.Ф.�2663�ТРАСТИНВЕСТБАНK��12�KУРОЧKИН В.П.�2338�НЕОБАНK��13�МОРОЗKИН K.В.�340�KОМИ ЭKСИМБАНK��14�НОВОТОЧИНОВ В.И.�2759�ЭЛАТОНБАНK��15�ПРИСТУПА В.И.�250�ЭЛБИМ-БАНK��16�СТЕПАНОВ А.Ю.�2904�СИБМАШНЕФТЕБАНK��17�СТЕПАНОВ А.Ю.�3155�KИБ ГПС��18�ТОГУЛЕВ В.М.�1007�KУЗБАССПРОМБАНK��19�ФЕДОРОВА Н.Г.�1796�ПРОФИНБАНK (переоформление)��20�ШАПОВАЛ В.Н.�1871�АБ МАЛОГО БИЗНЕСА (БМБ)��Сведения об аттестатах арбитражных управляющих при банкротстве кредитной организации, по которым с 1 октября по 1 ноября 2000 г. принято решение о продлении срока действия

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�БЕРМЕШЕВ А.А.�2470�СИБИРСKИЙ АЛЬЯНС��2�БОВKУН В.И.�2185�РУССKО-АМЕРИKАНСKИЙ БАНK��3�БОВKУН В.И.�2028�ВЕДА��4�БОГДАНОВ Е.В.�2141�МОСKОВСKИЙ ТРАСТОВЫЙ БАНK��5�БОГДАНОВ Е.В.�1516�ФИНВЕСТБАНK��6�ВОЛОБУЕВ О.О.�1772�НИKЭ��7�ВШИВЦЕВ В.Н.�1854�РИФЕЙ��8�ГУДKОВ Ю.В.�215�МАШБАНK��9�ГУДKОВ Ю.В.�1406�МЕГАПОЛИС-БАНK��10�ДАНИЛОВ В.Т.�929�САХАТРАНСБАНK��11�ЕСИН А.В.�22�ИНKОМБАНK��12�ЗИНАТУЛЛИН И.Р.�1678�РУССKИЙ АKЦЕПТНЫЙ БАНK��13�KАРПИНСKИЙ В.Д.�993�KОЛОСС��14�KЛЕЙН С.М.�1220�ВОСТСИБKОМБАНK��15�KОПЫЛОВ А.В.�1198�ВИТТА��16�KОРОТИЧ А.Е.�1575�АГРОПРОМБАНK��17�ЛАТЫПОВ Р.У.�2569�АСМ-KЛИРИНГБАНK��18�МАГОМЕДОВ А.М.�1895�KАВKАЗСKИЙ БИРЖЕВОЙ БАНK��19�МОРОЗОВ С.А.�38�НЕФТЕХИМБАНK��20�НОГАЧЕВСKАЯ Л.Н.�2916�СОЮЗАВИАKОСМОС��21�ОЛОНИН В.В.�2214�МЕТРОПОЛИТЕН-БАНK��22�ПАРАХНЯKОВА Г.В.�542�ЭKСПРЕСС-БАНK��23�ПАРАХНЯKОВА Г.В.�2251�АЛИСА-БАНK-АСТKАР��24�ПАРАХНЯKОВА Г.В.�2021�РЕСПУБЛИKА��25�ПАРШИKОВ В.Н.�1945�МОСЭKСИМБАНK��26�ПУГАЧЕВ Е.А.�526�KРАСНОДАРБАНK��27�СЕМИНА А.Н.�3193�РЕГИОНСОЦБАНK��28�СИДОРОВА У.K.�1620�ГЕНЕРАЛЬНЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНK��29�СИМKИН Д.Н.�3213�СОЦИАЛЬНО-ВОЕННЫЙ БАНK��30�ТАНАСОВ Д.В.�2045�НЭПП-БАНK��31�ТРОФИМОВ А.Ю.�41�МЕНАТЕП��32�ФЕДОРОВА Н.Г.�1796�ПРОФИНБАНK��33�ФОГИЛЕВА Ф.С.�1848�ТИРУС��34�ФРОЛОВ В.K.�22�ИНKОМБАНK��35�ХЛОБЫСТОВ Ю.Ю.�400�СТЕМА-БАНK��36�ШОДОЕВА Л.М.�1316�ГОРНЫЙ АЛТАЙ��Сведения об аттестатах арбитражных управляющих при банкротстве кредитной организации, по которым с 1 октября по 1 ноября 2000 г. принято решение об их аннулировании

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�ТАЙМАНОВ Н.Г.�1396�УНИKОМБАНK��2�ТРУНKИН П.А.�1396�УНИKОМБАНK��3�БОВKУН В.И.�1449�ПРОМСТРОЙБАНK РОССИИ��4�ГОТОВСKАЯ В.В.�1449�ПРОМСТРОЙБАНK РОССИИ��5�ПОДОБЕДОВ С.А.�1449�ПРОМСТРОЙБАНK РОССИИ��Сведения об аттестатах руководителей временной администрации по управлению кредитной организацией, по которым с 1 октября по 1 ноября 2000 г. принято решение о продлении срока действия

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�ТОГУЛЕВ В.М.�1007�KУЗБАССПРОМБАНK��Материал подготовлен Департаментом по организации банковского санирования Банка России



ПРИКАЗ�№ ОД-458

Об уточнении персонального состава временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком “Мост-Банк” ОАО КБ “Мост-Банк” (регистрационный номер 1582), г. Москва

8 ноября 2000 г.�г. Москва

В соответствии с п. 2.5.1 Положения Банка России от 14.05.99 № 76-П “О временной администрации по управлению кредитной организацией” и в дополнение к Приказу Банка России от 17.05.2000 № ОД-166 “О назначении временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком ОАО КБ “Мост-Банк” (регистрационный номер 1582), г. Москва”

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Исключить из состава временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком ОАО КБ “Мост-Банк” Полякова Александра Николаевича.

2. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам, Государственного таможенного комитета Российской Федерации, Министерства внутренних дел Российской Федерации.

3. Главному управлению безопасности и защиты информации (Лахтиков А.И.) довести содержание настоящего Приказа до территориальных учреждений Банка России по каналам спецсвязи в день его подписания.

4. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа в официальном порядке до сведения всех находящихся в их ведении кредитных организаций.

5. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об уточнении персонального состава временной администрации по управлению Открытым акционерным обществом Коммерческим банком ОАО КБ “Мост-Банк”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации Акционерного коммерческого банка содействия предпринимательству и торговле “Финмаркетбанк”

Конкурсный управляющий Акционерного коммерческого банка содействия предпринимательству и торговле “Финмаркетбанк”, расположенного по адресу: 121019, г. Москва, Суворовский б-р, 8а, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 5 октября 2000 года по делу № А40-20159/00-78-42 “Б” данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Олонин Владимир Васильевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 109004, г. Москва, а/я 89.

Контактный тел. 998-61-49.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов Акционерного коммерческого банка содействия предпринимательству и торговле “Финмаркетбанк” о возможности предъявления претензий в течение одного месяца после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 109004, г. Москва, а/я 89.



СООБЩЕНИЕ*

Арбитражный суд г. Москвы сообщает, что решением от 19 октября 2000 г. по делу № 1-24 “Б” должник КИБ “НИКЭ”, зарегистрированный по адресу: 113105, г. Москва, Новоданиловская наб., 4, признан несостоятельным (банкротом) и в отношении него открыто конкурсное производство.

* Опубликование данного сообщения не является началом исчисления срока для предъявления требований кредиторов банка.



�платежная система

Структура картотек неоплаченных расчетных документов из-за отсутствия средств на корреспондентских счетах кредитных организаций, всего по России, по состоянию на 1.10.2000 г. (млн. руб.)

№�Наименование показателей�По счету № 90904 в расчетно-кассовых центрах�По счету № 90903�По счету № 90904�Итого�Kоличество��п/п��всего�в т.ч. суммы неоплаченных расчетных документов по видам платежей�из них по платежам�в кредитных�в кредитных�по счетам�кредитных�����в федеральный бюджет�в бюджеты субъектов Российской Федерации и органов местного самоуправления�в гоc. внебюдж. фонды Российской Федерации: Пенсионный, соц. страх., занятости населения, обяз. мед. страхования�по оплате труда�по другим видам платежей�самой кредитной организации�организациях�организациях�№ 90903, 90904�организаций, имеющих картотеки����сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма�в % к итогу�сумма���1�Итого по кредитным организациям, в том числе�16 626�38,8�9462�22,1�1823�4,2�2557�6,0�29�0,1�2755�6,4�4431�10,3�25 432�59,2�839�2,0�42 897�358��2�По действующим кредитным организациям�4685�44,5�2680�25,4�789�7,5�491�4,7�22�0,2�703�6,7�1272�12,1�5553�52,7�297�2,8�10 535�155��2а�в % к итогу�28,2��28,3��43,3��19,2��75,9��25,5��28,7��21,8��35,4��24,6�43,3��3�По кредитным организациям, у которых отозвана лицензия�11 941�36,9�6782�21,0�1034�3,2�2066�6,4�7�0,0�2052�6,3�3159�9,8�19 879�61,4�542�1,7�32 362�203��3а�в % к итогу�71,8��71,7��56,7��80,8��24,1��74,5��71,3��78,2��64,6��75,4�56,7��Материал подготовлен Департаментом платежных систем и расчетов Банка России



�

рынок кредитных ресурсов

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��8.11.2000�“Овернайт” (с 8.11.2000 до 9.11.2000)�1�до 13.00���“Томнекст” (с 9.11.2000 до 10.11.2000)�1,2�до 17.00���“Спот/некст” (с 10.11.2000 до 13.11.2000)�0,5�до 17.00���“1 неделя” (с 8.11.2000 до 15.11.2000)�3,5�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 10.11.2000 до 17.11.2000)�4�до 17.00���“2 недели” (с 8.11.2000 до 22.11.2000)�4,5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 10.11.2000 до 24.11.2000)�5�до 17.00���“1 месяц” (с 8.11.2000 до 8.12.2000)�7�до 17.00���“3 месяца” (с 8.11.2000 до 8.02.2001)�9�до 17.00��9.11.2000�“Овернайт” (с 9.11.2000 до 10.11.2000)�1�до 13.00���“Томнекст” (с 10.11.2000 до 13.11.2000)�0,4�до 17.00���“Спот/некст” (с 13.11.2000 до 14.11.2000)�1,5�до 17.00���“1 неделя” (с 9.11.2000 до 16.11.2000)�3,5�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 13.11.2000 до 20.11.2000)�4�до 17.00���“2 недели” (с 9.11.2000 до 23.11.2000)�4,5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 13.11.2000 до 27.11.2000)�5�до 17.00���“1 месяц” (с 9.11.2000 до 9.12.2000)�7�до 17.00���“3 месяца” (с 9.11.2000 до 9.02.2001)�9�до 17.00��10.11.2000�“Овернайт” (с 10.11.2000 до 13.11.2000)�0,3�до 13.00���“Томнекст” (с 13.11.2000 до 14.11.2000)�1,2�до 16.00���“Спот/некст” (с 14.11.2000 до 15.11.2000)�1,5�до 16.00���“1 неделя” (с 10.11.2000 до 17.11.2000)�3,5�до 16.00���“Спот/1 неделя” (с 14.11.2000 до 21.11.2000)�4�до 16.00���“2 недели” (с 10.11.2000 до 24.11.2000)�4,5�до 16.00���“Спот/2 недели” (с 14.11.2000 до 28.11.2000)�5�до 16.00���“1 месяц” (с 10.11.2000 до 13.12.2000)�7�до 16.00���“3 месяца” (с 10.11.2000 до 12.02.2001)�9�до 16.00��Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�8.11�9.11�10.11��Ставка по кредиту overnight, % годовых�22�22�22��ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций�8—10 ноября 2000 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID – Moscow Interbank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���8.11.2000�9.11.2000�10.11.2000�значение�изменение*��1 день�3,49�7,68�5,77�5,64�1,01��От 2 до 7 дней�4,90�6,76�6,65�6,10�0,65��От 8 до 30 дней�6,56�7,71�7,44�7,23�0,28��От 31 до 90 дней�9,16�10,32�9,82�9,77�0,25��От 91 до 180 дней�12,28�13,47�12,86�12,87�0,69��От 181 дня до 1 года�15,56�16,81�16,31�16,23�0,73��ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR – Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���8.11.2000�9.11.2000�10.11.2000�значение�изменение*��1 день�6,44�12,45�11,07�9,99�2,14��От 2 до 7 дней�7,50�9,94�11,18�9,54�1,15��От 8 до 30 дней�10,93�12,26�12,18�11,79�0,64��От 31 до 90 дней�14,09�14,91�14,91�14,64�0,20��От 91 до 180 дней�15,86�17,69�16,86�16,80�0,54��От 181 дня до 1 года�19,85�21,52�20,35�20,57�0,80��ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR – Moscow Interbank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средневзвешенная за период**���4.11.2000�8.11.2000�9.11.2000�значение�изменение*��1 день�7,76�14,48�18,73�15,46�7,14��От 2 до 7 дней�5,92�9,87�10,78�6,13�—1,25��От 8 до 30 дней�6,29�9,22�11,19�8,09�—2,09��От 31 до 90 дней�������От 91 до 180 дней���10,00�10,0�—17,26��От 181 дня до 1 года�������* По сравнению с прошлой неделей, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



Комментарий

С 1.08.2000 данные по ставкам московского межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе обязательной формы отчетности № 325, введенной Указанием Банка России № 799-У от 7.06.2000 г.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

Разбивка по срокам, для которых рассчитываются ставки, приведена в соответствие с действующим Планом счетов бухгалтерского учета в кредитных организациях Российской Федерации.

По решению Комитета по денежно-кредитной политике Банка России в состав кредитных организаций, уполномоченных на предоставление отчетности по форме № 325, включены: Автобанк, Альфа-банк, Банк Австрия Кредитанштальт, Банк Москвы, Внешторгбанк, Газпромбанк, Гута-банк, Диалог-Оптим, Доверительный и инвестиционный банк, Европейский трастовый банк, Еврофинанс, Зенит, Интеркредит, Коммерцбанк (Евразия), Конверсбанк, Международный акционерный банк, Международный Московский банк, Местбанк, Московский деловой мир, МПИ-банк, Национальный резервный банк, Нефтепромбанк, Нефтяной, Номос-банк, Оргбанк, Петрокоммерц, Пробизнесбанк, Росбанк, Русский Генеральный банк, Сбербанк Российской Федерации, Собинбанк, Транскредитбанк. 



рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России кредитными организациями с 8 по 10 ноября 2000 г.

(руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина�Палладий���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��8.11.2000�223,76�237,97�3,85�4,26�486,25�537,01�634,23�700,45��9.11.2000�222,57�236,70�3,82�4,22�484,93�535,56�630,09�695,87��10.11.2000�223,82�238,03�3,84�4,24�489,34�540,42�635,65�702,01��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���9.11�10.11�11.11��1 австралийский доллар�14,73�14,49�14,67��10 австрийских шиллингов�17,41�17,18�17,51��1 английский фунт cтерлингов�39,66�39,28�39,76��1000 белорусских рублей�25,33�25,23�25,31��100 бельгийских франков�59,40�58,61�59,74��1000 греческих драхм�70,44�69,62�70,88��10 датских крон�32,13�31,74�32,33��1 доллар США�27,79�27,72�27,78��1 евро�23,96�23,64�24,10��1 ирландский фунт�30,43�30,02�30,60��100 исландских крон�32,05�31,78�32,10��100 испанских песет�14,40�14,21�14,48��1000 итальянских лир�12,38�12,21�12,45��100 казахстанских тенге�19,32�19,25�19,27��1 канадский доллар�18,14�17,97�17,99��1 немецкая марка�12,25�12,09�12,32��1 нидерландский гульден�10,87�10,73�10,94��10 норвежских крон�30,04�29,69�30,24��100 португальских эскудо�11,95�11,79�12,02��1 СДР�35,80�35,63�35,67��1 сингапурский доллар�15,99�15,94�15,99��1 000 000 турецких лир�40,89�40,62�40,97��10 украинских гривен�51,39�51,44�51,60��10 финляндских марок�40,30�39,76�40,53��10 французских франков�36,53�36,04�36,74��10 шведских крон�27,91�27,60�28,02��1 швейцарский франк�15,75�15,58�15,86��100 японских иен�25,93�25,82�25,83��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



ДИНАМИКА ОБМЕННОГО КУРСА РУБЛЯ И ПОКАЗАТЕЛИ БИРЖЕВЫХ ТОРГОВ ЗА ПЕРИОД С 8 ПО 10 НОЯБРЯ 2000 ГОДА

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов*

Дата�Единая торговая сессия�Торги ММВБ по доллару США���доллар США�евро�с расчетами “завтра”���средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./евро)�объем (млн. евро)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)��3.11.2000�27,8148�200,721�24,0138�4,909�—�—��4.11.2000�—�—�—�—�27,8537�6,108��8.11.2000�27,7922�162,406�23,8130�4,399�27,8060�102,131��9.11.2000�27,7171�214,253�23,7314�5,612�27,7452�196,143��10.11.2000�27,7830�134,677�24,1223�10,876�27,8270�171,781��* Показатели пятницы, 10 ноября, могут быть в дальнейшем уточнены.



Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США

�

Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро

�
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Внутренний валютный рынок в октябре 2000 года

В октябре на российском валютном рынке наблюдались существенные колебания конъюнктуры. В целом в динамике курса рубля преобладала нисходящая тенденция. Официальный обменный курс рубля увеличился с 27 руб. 75 коп. за доллар США до 27 руб. 83 коп., или на 0,3% (по сравнению с нулевым приростом в сентябре). Возросла также внутримесячная амплитуда колебаний курса — с 15 коп. в сентябре до 18 коп. в октябре.

Основным фактором, оказавшим влияние на динамику курса рубля, в октябре оставался значительный объем поступлений в страну экспортной валютной выручки (он сохранился на уровне сентября). При этом конъюнктура внешних рынков оставалась по-прежнему благоприятной для главных продуктов российского экспорта, что предполагает сохранение по крайней мере тех же объемов поступления валютной выручки в следующем месяце. Продолжавшееся наращивание Банком России золотовалютных резервов способствовало формированию соответствующих ожиданий участников рынка. 

К традиционным факторам роста спроса на иностранную валюту (оплата импорта, увеличение денежного предложения и др.) в октябре добавилась существенная активизация спекулятивных операций банков, спровоцированная обострением внешнеполитической обстановки и нестабильностью мировых финансовых рынков. 

Негативное влияние на конъюнктуру внутреннего валютного рынка оказало замедление темпов экономического роста (спад промышленного производства в сентябре составил 2%), что снизило возможности абсорбирования экономикой прироста денежного предложения и способствовало повышению спроса на иностранную валюту. Наблюдались также ускорение темпов инфляции (до 2% в октябре) и нарастающие инфляционные ожидания при снижении темпов прироста денежной базы (за 1—25 октября они составили 2,5% по сравнению с 3,6% за аналогичный период сентября).

Внутримесячная динамика курса рубля определялась изменениями соотношения вышеуказанных факторов (см. рисунок 1). В первой декаде месяца на фоне снижения мировых цен на нефть и в условиях относительного дефицита предложения иностранной валюты котировки доллара США к российскому рублю постепенно росли. Дополнительным стимулом повышения спроса на иностранную валюту в середине месяца стали эскалация конфликта на Ближнем Востоке и падение американских и азиатских биржевых индексов. Растущая привлекательность американской валюты в этот период была обусловлена также высоким уровнем остатков средств на корсчетах кредитных организаций.

Рисунок 1. Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США в октябре 2000 г.
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Своевременные действия Банка России позволили изъять значительную часть избыточной ликвидности и снизить спекулятивные настроения участников рынка. Появление на рынке отложенного предложения валютной выручки со стороны экспортеров закрепило тенденцию укрепления рубля, продолжавшуюся до 17 октября.

Новый всплеск спроса на иностранную валюту отмечался в начале последней декады отчетного месяца. Он был обусловлен сохранявшейся нестабильностью на мировых финансовых рынках, падением российского фондового индекса и котировок государственных ценных бумаг, возросшими инфляционными ожиданиями и был подкреплен существенным увеличением денежного предложения (в основном за счет покупки иностранной валюты Банком России в предыдущий период).

В течение последних дней месяца ситуация на валютном рынке стабилизировалась. Возросшие объемы продажи валютной выручки компенсировали повышение уровня рублевой ликвидности, обусловленное погашением очередного выпуска ОФЗ на сумму около 8 млрд. руб., что способствовало стабилизации котировок доллара в пределах 27 руб. 87 коп. — 27 руб. 92 копейки.

Операции Банка России на внутреннем валютном рынке в октябре были по-прежнему подчинены задаче сглаживания резких колебаний обменного курса и пополнения золотовалютных резервов. В начале месяца Банк России минимизировал степень своего вмешательства в ход торгов, позволив рынку самостоятельно найти равновесный уровень обменного курса. Существенно возросшее давление на рубль в середине месяца, спровоцированное нестабильностью на мировых финансовых рынках, обусловило более активное участие Банка России в формировании конъюнктуры валютного рынка (наибольший объем интервенций пришелся на пик спекулятивной активности в середине месяца). Впоследствии, сбив настрой участников рынка на ослабление рубля, Банк России проводил преимущественно незначительные по объему интервенции, задавая рынку лишь ориентиры допустимого изменения курса. При этом, как и в сентябре, расходование валютных резервов в неблагоприятные периоды удавалось компенсировать покупкой валюты при стабильной конъюнктуре рынка.

В октябре Банк России продолжил практику покупки иностранной валюты непосредственно у банков, обслуживающих экспортеров. Объем этих операций в анализируемом периоде в полтора раза превысил объем операций Банка России на ЕТС и на дневной сессии СЭЛТ.

Проведение взвешенной курсовой политики позволило Банку России, несмотря на значительные перепады конъюнктуры, увеличить объем золотовалютных резервов на 0,7 млрд. долл. (2,8%) — до 25,7 млрд. долл. по состоянию на 27 октября. 

Сохраняющаяся высокая активность участников валютного рынка в октябре выразилась в увеличении оборотов дневных торгов в СЭЛТ ММВБ на 44% по сравнению с сентябрем. В структуре биржевых операций впервые за последние три месяца объем операций на дневных торгах (3322,9 млн. долл.) превысил аналогичный показатель ЕТС (2826,06 млн. долл.). Суммарный оборот на ЕТС и на дневных торгах в СЭЛТ составил в октябре 6148,98 млн. долл., увеличившись на 20% по сравнению с сентябрем.

Структура сделок с долларом США не претерпела существенного изменения: основное место занимали операции на внебиржевом межбанковском рынке — на их долю приходилось около 80% всех операций, тогда как доля биржевых операций составляла не более 20% совокупного оборота конверсионных сделок. Объем операций на срочном сегменте составил примерно 0,5% оборота кассового сегмента рынка.

За счет растущего разрыва между темпами роста потребительских цен в России и темпами снижения обменного курса рубля (см. рисунок 2) в октябре повысились темпы реального укрепления российской национальной валюты по отношению к доллару США. Это лишь в незначительной степени было скомпенсировано ускорением темпов инфляции в США, где темп роста потребительских цен в сентябре достиг 0,5%. По предварительным оценкам, реальный курс рубля по отношению к доллару США вырос на 1,4% (в  сентябре — на 0,6%).

Рисунок 2. Динамика темпов роста потребительских цен и номинального курса доллара США к рублю (декабрь 1999 г. = 100%)
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Объем сделок с единой европейской валютой на ЕТС за октябрь незначительно вырос — до 99,08 млн. евро, что выше сентябрьского показателя на 1,4%. По итогам месяца темпы номинального обесценения евро возросли до 4,0% (по сравнению с 1,3% в сентябре). Однако в результате роста темпов инфляции в Европе и относительно более медленных темпов снижения среднемесячного курса евро (—1,5%) реальное укрепление рубля по отношению к единой европейской валюте оказалось менее существенным (3,3%). Таким образом, темпы повышения курса рубля к евро в реальном выражении несколько замедлились (5,0% — в сентябре, 5,2% — в августе). С начала года реальный курс рубля к евро вырос на 29% (см. рисунок 3).

Рисунок 3. Индексы реальных курсов рубля в 2000 году (декабрь 1999 г. = 100%)*
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* Данные реальных курсов отдельных валют и реального эффективного курса рассчитаны с использованием среднемесячных значений обменных курсов соответствующих валют.

** Расчет индекса реального эффективного курса, а также реальных курсов выполнен на основе оценочных данных по инфляции и может в дальнейшем уточняться.

Ускорение темпов инфляции в российской экономике при относительно стабильном номинальном курсе рубля по отношению к валютам основных торговых партнеров России вызвало дальнейшее повышение реального эффективного курса рубля1. В октябре оно составило 2,7% по сравнению с 3,0% в сентябре и 3,2% в августе 2000 года. (см. рисунок 4). Увеличение реального эффективного курса рубля по сравнению с началом года составило около 18%.

Рисунок 4. Динамика укрепления реального эффективного курса рубля в 2000 г. (декабрь 1999 г. = 100%)

�

1 Интегральный показатель, рассчитываемый на основе корзины курсов иностранных валют стран — основных торговых партнеров России.
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фондовый рынок

ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

В соответствии с Положением Банка России от 23.03.99 № 69-П “О порядке продажи Банком России иностранной валюты банкам, уполномоченным на открытие и ведение специальных счетов типа “С”, действующим от своего имени по поручению и за счет инвесторов-нерезидентов” (с последующими изменениями и дополнениями), Банком России 24 ноября 2000 года будет проведен аукцион по продаже иностранной валюты уполномоченным банкам для ее последующей поставки нерезидентам, инвестировавшим средства на рынок российских ценных бумаг.

Банк России устанавливает следующие условия проведения аукциона:

Максимальная сумма продажи иностранной валюты составляет 75 млн. долларов США.

В качестве оплаты за иностранную валюту принимаются денежные средства нерезидентов, находящиеся на счетах типа “С”.

Ограничения на репатриацию приобретенной иностранной валюты не устанавливаются.



Банки, имеющие Разрешения Банка России на открытие и ведение счетов типа “С” по состоянию на 30 ОКТЯБРЯ 2000 гОДА

		Наименование банка	Рег. номер

	1.	Сбербанк России	1481

	2.	Банк Кредит Свисс Ферст Бостон АО	2494

	3.	АКБ НРБанк	2170

	4.	ОАО Альфа-банк	1326

	5.	КБ Гута-банк	1623

	6.	ЗАО Конверсбанк	122

	7.	КБ Чейз Манхеттен Банк Интернешнл ТОО	2629

	8.	Банк Москвы	2748

	9.	Банк Зенит ООО	3255

	10.	Газпромбанк (ООО)	354

	11.	Автобанк	30

	12.	КБ Рипаблик Нэшнл Бэнк оф Нью-Йорк	3290

	13.	Международный Московский Банк	1

	14.	Внешторгбанк	1000

	15.	ИНГ Бэрингс	2495

	16.	КБ Ситибанк Т/О (ООО)	2557

	17.	ООО КБ Альба Альянс	2593

	18.	АКБ Еврофинанс	2402

	19.	ОАО “АБ Промрадтехбанк”	228

	20.	Международный Промышленный Банк	2056

	21.	НОМОС-банк	2209

	22.	АБН АМРО Банк А.О.	2594

	23.	ОАО “Промышленно-строительный банк” (г. Санкт-Петербург)	439

	24.	ООО “Райффайзенбанк Австрия”	3292

	25.	КБ “Моснарбанк Лимитед”	3268

	26.	АКБ “Российский капитал”	2312

	27.	АБ “ИБГ НИКойл”	409

	28.	ООО “Дойче банк”	3328

	29.	АБ “МБС Оргбанк”	1200

	30.	АКБ “ИБК”	2979

	31.	ООО “Импэксбанк”	2291

	32.	ЗАО АКБ “Интерпромбанк”	3266

	33.	АКБ “РОСБАНК”	2272

	34.	ООО “Уральский банк реконструкции и развития”	429
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ОБЗОР КОНЪЮНКТУРЫ РЫНКА ГКО—ОФЗ В ОКТЯБРЕ 2000 ГОДА

Конъюнктура рынка

Сохранявшаяся в период с января по сентябрь тенденция к снижению доходности рынка ГКО—ОФЗ сменилась в октябре стабилизацией цен всех выпусков гособлигаций. Индикатор рыночного портфеля (ИРП) рынка ГКО—ОФЗ колебался на уровне 22,4% годовых в узком диапазоне ±0,4%.

Изменение тенденции к снижению доходности определилось значительным замедлением темпов роста ликвидности банковской системы, которое началось в августе (см. рисунок 1). Причиной тому явилось сокращение объема интервенций Банка России на валютном рынке. Так, за период с января по июль валютные резервы Российской Федерации увеличились почти на 11,5 млрд. долларов США, а с августа по октябрь — на 1,5 млрд. долларов США. При этом рост остатков денежных средств на счетах федерального бюджета и казначейств также приводит к снижению ликвидности в экономике и банковской сфере. 

Рисунок 1. Динамика отдельных показателей рынка ГКО—ОФЗ и ликвидности банковской системы

�

Динамика колебаний доходности рынка ГКО—ОФЗ в октябре определялась в значительной степени потребностью банковской системы в денежных средствах (см. рисунок 2). Рост ставок по заемным рублевым ресурсам в середине и конце октября вызвал соответствующее повышение ставок гособлигаций.

Операции Министерства финансов России

В течение октября Министерством финансов России было погашено выпусков и выплачено купонных доходов на общую сумму почти 17 млрд. руб., при этом на 25 октября пришлась основная доля в размере 12,8 млрд. руб. 

Это погашение было частично рефинансировано Минфином России путем проведения в этот же день аукциона по размещению выпуска государственных краткосрочных бескупонных облигаций № SU21143RMFS со сроком обращения 3 месяца и объемом эмиссии 3 млрд. руб. по номиналу.

В день проведения аукциона Минфин России сделал заявление о возможности разрешения репатриации средств нерезидентами со счетов типа “С”. По-видимому, это определило низкую активность участников аукциона, и как следствие — сложившаяся средневзвешенная доходность — 10,53% годовых — не соответствовала сделанному ранее заявлению Минфина России о том, что стоимость заемных средств будет ниже 10,5% годовых.

Рисунок 2. Динамика ставок на рынках ГКО—ОФЗ и МБК

�

Изменение правил взимания ММВБ комиссионного вознаграждения по операциям с ГЦБ

Биржевой совет ММВБ, состоявшийся 28 сентября, принял решение снизить размер комиссионного вознаграждения по операциям с государственными ценными бумагами, а также ввести новую дифференцированную ставку его взимания. Теперь комиссионное вознаграждение ММВБ как Торговой системы на рынке ГЦБ будет устанавливаться в зависимости от оставшегося срока до погашения бумаг. 

Будут установлены следующие ставки комиссионного вознаграждения биржи как Торговой системы на рынке государственных ценных бумаг: 

на аукционах по первичному размещению выпусков ГЦБ — в размере 0,035% (тридцать пять тысячных процента) от суммы каждой сделки покупки ГЦБ участниками (дилерами); 

на вторичных торгах (в процентах от суммы каждой сделки купли-продажи государственных ценных бумаг без учета накопленного купонного дохода с каждой стороны сделки): 

—	по сделкам купли-продажи ГЦБ со сроками до погашения до 90 дней — 0,035% (тридцать пять тысячных процента); 

—	по сделкам купли-продажи ГЦБ со сроками до погашения от 90 до 365 дней (включительно) — 0,08% (восемь сотых процента); 

—	по сделкам купли-продажи ГЦБ со сроками до погашения более 365 дней — 0,1% (одна десятая процента).

Введение новой системы все-таки оставляет комиссионное вознаграждение ММВБ по операциям с ГКО—ОФЗ существенно выше, чем у других бирж, на которых проводится торговля аналогичными финансовыми инструментами, что, по-видимому, определяется монопольным положением ММВБ на этом рынке. Так, на Московской фондовой бирже комиссионное вознаграждение по операциям с государственными, муниципальными и субфедеральными ценными бумагами составляет 0,01% от суммы сделки.

Введение новой системы комиссионного вознаграждения ММВБ будет производиться поэтапно. С 9 октября 2000 года была установлена следующая двухступенчатая шкала: 

на аукционах по первичному размещению выпусков ГЦБ — в размере 0,08% (восемь сотых процента) от суммы каждой сделки покупки ГЦБ участниками (дилерами); 

на вторичных торгах (в процентах от суммы каждой сделки купли-продажи государственных ценных бумаг без учета накопленного купонного дохода с каждой стороны сделки): 

—	по сделкам купли-продажи ГЦБ со сроками до погашения до 365 дней (включительно) — 0,08% (восемь сотых процента); 

—	по сделкам купли-продажи ГЦБ со сроками до погашения более 365 дней — 0,1% (одна десятая процента).

Значительное снижение ММВБ комиссионного вознаграждения по сделкам купли-продажи ГЦБ со сроками до погашения до 365 дней, по-видимому, приведет в будущем к наибольшему увеличению оборачиваемости именно этого сегмента рынка ГКО—ОФЗ.
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ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

За период с 30 октября по 10 ноября торговля ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 110,771 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата погашения�Дата торгов�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер выпуска����мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�(справочно)��1.11.2000�30.10.2000�99,89�99,89�99,89�20,10�4,000�21142���31.10.2000�99,90�99,90�99,90�36,54�4,000���15.11.2000�30.10.2000�114,40�114,40�114,40�—287,15�41,666�21137���31.10.2000�114,50�114,50�114,50�—308,15�2,868����2.11.2000�114,55�114,55�114,55�—356,63�0,036����8.11.2000�114,55�114,60�114,60�—664,30�0,720����9.11.2000�114,65�114,65�114,65�—777,33�2,392����10.11.2000�114,00�114,65�114,00�—901,54�3,106���31.01.2001�30.10.2000�97,60�97,60�97,60�9,65�0,613�21143���31.10.2000�97,35�97,50�97,40�10,63�31,875����1.11.2000�97,60�97,65�97,65�9,65�0,121����2.11.2000�97,58�97,59�97,59�10,06�5,440����4.11.2000�97,42�97,59�97,42�10,64�8,336����9.11.2000�97,50�97,65�97,50�11,04�5,598���Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 4863,754 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��17.01.2001�30.10.2000�4,23�100,90�100,90�100,90�10,73�1,958�25021���31.10.2000�4,27�100,72�100,98�100,72�11,22�13,199����1.11.2000�4,32�100,50�100,80�100,50�12,48�31,825����2.11.2000�4,36�100,60�100,70�100,67�11,78�103,123����3.11.2000�4,40�100,63�100,71�100,69�11,63�44,767����4.11.2000�4,44�100,60�100,70�100,65�11,74�51,752����8.11.2000�4,60�100,55�100,57�100,56�12,03�12,834����9.11.2000�4,64�100,16�100,35�100,18�13,69�59,320����10.11.2000�4,69�100,40�100,45�100,44�12,85�10,706���15.03.2001�30.10.2000�6,27�98,50�98,50�98,50�13,96�0,001�25013���9.11.2000�6,55�99,10�99,10�99,10�12,40�3,525���15.08.2001�30.10.2000�4,11�102,53�102,53�102,53�17,00�4,630�25024���31.10.2000�4,17�102,80�103,00�103,00�16,40�2,753����1.11.2000�4,22�102,80�102,80�102,80�16,58�0,867����2.11.2000�4,27�102,00�102,44�102,13�17,56�6,098����3.11.2000�4,33�102,50�102,50�102,50�16,99�1,500����4.11.2000�4,38�102,40�102,50�102,40�17,13�7,488����9.11.2000�4,66�102,00�102,48�102,00�17,58�1,146����10.11.2000�4,71�102,00�102,00�102,00�17,67�1,668���12.09.2001�30.10.2000�1,80�97,90�98,10�98,10�17,18�13,707�25023���31.10.2000�1,84�98,05�98,20�98,20�17,06�44,568����1.11.2000�1,88�97,80�98,10�97,80�17,24�17,408����2.11.2000�1,92�97,80�98,02�97,89�17,36�99,437����3.11.2000�1,96�97,76�98,00�97,76�17,48�35,973����4.11.2000�2,00�97,78�98,10�97,78�17,42�45,983����8.11.2000�2,15�97,61�97,90�97,61�17,71�26,848����9.11.2000�2,19�97,40�97,70�97,40�17,94�33,065����10.11.2000�2,23�97,68�97,72�97,70�17,68�12,815���15.12.2001�30.10.2000�0,00�81,70�82,00�81,80�19,51�97,178�25030���31.10.2000�0,00�81,90�82,13�82,10�19,39�62,540����1.11.2000�0,00�81,80�82,15�81,80�19,39�51,612����2.11.2000�0,00�81,76�82,20�81,84�19,56�67,408����3.11.2000�0,00�81,70�82,10�81,77�19,74�83,267����4.11.2000�0,00�82,00�82,15�82,10�19,40�58,536����8.11.2000�0,00�81,82�82,10�82,10�19,78�29,122����9.11.2000�0,00�81,25�82,10�81,42�20,47�101,339����10.11.2000�0,00�81,21�82,00�81,22�20,55�45,901���6.02.2002�30.10.2000�4,50�98,70�99,18�98,80�20,67�28,368�27001���31.10.2000�4,60�99,00�99,18�99,15�20,32�36,854����1.11.2000�4,60�98,90�99,09�98,90�20,44�2,766����2.11.2000�4,70�98,60�99,00�98,69�20,64�142,545����3.11.2000�4,70�98,60�99,10�99,10�20,62�112,897����4.11.2000�4,80�98,82�99,00�98,82�20,50�20,498����8.11.2000�0,00�98,50�98,99�98,92�20,47�1,578����9.11.2000�0,10�98,00�98,51�98,27�21,25�32,214����10.11.2000�0,10�97,80�98,00�97,94�21,63�34,321���22.05.2002�30.10.2000�3,70�96,60�96,85�96,70�21,93�46,466�27002���31.10.2000�3,80�96,75�97,19�97,19�21,62�4,601����1.11.2000�3,80�96,75�97,10�96,75�21,56�54,059����2.11.2000�3,90�96,65�97,19�96,65�21,75�50,000����3.11.2000�4,00�96,75�97,28�96,93�21,65�96,826����4.11.2000�4,00�96,89�97,19�96,98�21,53�45,012����8.11.2000�4,20�96,80�97,19�96,90�21,58�3,317����9.11.2000�4,30�96,00�96,70�96,00�22,23�53,754����10.11.2000�4,30�95,77�96,29�96,08�22,58�39,333���5.06.2002�30.10.2000�3,00�96,15�96,50�96,50�22,08�14,104�27003���31.10.2000�3,00�96,65�96,75�96,71�21,88�44,944����1.11.2000�3,10�96,61�97,05�96,61�21,57�7,634����2.11.2000�3,10�96,75�97,00�96,75�21,67�23,708����3.11.2000�3,20�96,70�96,85�96,85�21,83�18,430����4.11.2000�3,20�96,87�97,06�96,89�21,63�17,006����8.11.2000�3,50�96,82�96,97�96,82�21,66�4,297����9.11.2000�3,50�95,90�96,60�95,90�22,27�19,211����10.11.2000�3,60�95,69�96,04�95,95�22,69�33,485���18.09.2002�30.10.2000�2,20�94,67�95,05�94,80�22,65�22,555�27004���31.10.2000�2,30�94,80�95,10�95,09�22,45�23,387����1.11.2000�2,30�94,80�95,10�94,80�22,52�4,741����2.11.2000�2,40�95,01�95,20�95,20�22,38�18,285����3.11.2000�2,40�95,08�95,20�95,20�22,40�47,962����4.11.2000�2,50�94,95�95,30�94,95�22,43�33,602����8.11.2000�2,70�94,75�94,98�94,75�22,52�1,572����9.11.2000�2,70�94,35�94,80�94,65�22,79�30,595����10.11.2000�2,80�94,41�94,66�94,41�22,90�6,572���9.10.2002�30.10.2000�1,00�92,30�92,50�92,47�23,14�51,719�27005���31.10.2000�1,10�92,60�92,94�92,88�22,69�9,412����1.11.2000�1,20�92,61�92,67�92,61�22,83�39,598����2.11.2000�1,20�92,70�92,90�92,83�22,81�29,734����3.11.2000�1,30�92,58�92,70�92,70�22,88�39,415����4.11.2000�1,30�92,20�92,85�92,80�22,80�22,536����8.11.2000�1,50�92,63�92,70�92,70�22,89�13,700����9.11.2000�1,60�92,04�93,50�92,20�23,25�26,334����10.11.2000�1,60�92,20�92,30�92,30�23,22�38,445���22.01.2003�30.10.2000�0,30�90,49�90,60�90,60�23,13�5,474�27006���31.10.2000�0,30�90,75�90,95�90,95�22,91�9,749����1.11.2000�0,40�90,75�91,00�90,75�22,89�12,017����2.11.2000�0,40�90,80�91,00�90,85�22,94�22,218����3.11.2000�0,50�90,60�90,90�90,60�23,06�35,731����4.11.2000�0,50�90,70�90,99�90,90�22,93�8,942����8.11.2000�0,80�90,60�90,83�90,75�22,96�2,502����9.11.2000�0,80�90,30�90,40�90,35�23,32�6,263����10.11.2000�0,90�90,30�90,74�90,36�23,21�7,380���5.02.2003�30.10.2000�4,50�90,37�90,50�90,50�23,26�26,868�27007���31.10.2000�4,60�90,59�90,75�90,75�23,02�40,362����1.11.2000�4,60�90,50�90,71�90,64�23,15�10,118����2.11.2000�4,70�90,68�90,87�90,79�22,95�53,709����3.11.2000�4,70�90,60�90,83�90,69�23,05�78,035����4.11.2000�4,80�90,80�91,02�91,02�22,82�28,113����8.11.2000�0,00�90,40�90,91�90,76�22,98�2,908����9.11.2000�0,10�90,20�90,69�90,43�23,31�15,562����10.11.2000�0,10�90,35�90,47�90,47�23,26�9,954���15.03.2003�31.10.2000�6,30�72,10�73,40�73,40�26,88�1,210�26001���4.11.2000�6,41�73,49�73,50�73,50�26,29�0,256���21.05.2003�30.10.2000�3,70�88,90�89,00�88,91�23,19�17,551�27008���31.10.2000�3,80�88,90�89,25�89,20�23,00�32,260����1.11.2000�3,80�88,80�89,15�88,80�23,13�16,058����2.11.2000�3,90�89,10�89,23�89,23�22,96�40,797����3.11.2000�4,00�88,92�89,20�88,95�23,07�53,584����4.11.2000�4,00�89,10�90,70�89,58�22,67�13,023����8.11.2000�4,20�88,65�89,50�89,31�22,92�6,326����9.11.2000�4,30�88,57�88,90�88,60�23,32�24,442����10.11.2000�4,30�88,60�88,80�88,65�23,29�11,930���4.06.2003�30.10.2000�3,00�88,52�88,80�88,61�23,32�46,726�27009���31.10.2000�3,00�89,00�89,12�89,12�23,11�16,304����1.11.2000�3,10�88,76�89,20�88,76�23,07�9,977����2.11.2000�3,10�89,05�89,27�89,20�23,01�30,521����3.11.2000�3,20�88,40�89,20�89,03�23,10�64,589����4.11.2000�3,20�89,00�89,29�89,20�23,04�40,713����8.11.2000�3,50�88,52�88,97�88,97�23,13�1,100����9.11.2000�3,50�88,35�88,80�88,35�23,44�27,928����10.11.2000�3,60�88,40�88,60�88,40�23,44�65,306���17.09.2003�30.10.2000�2,20�87,40�88,00�87,45�23,11�27,175�27010���31.10.2000�2,30�87,56�87,75�87,61�22,99�25,143����1.11.2000�2,30�87,42�87,75�87,46�23,11�15,418����2.11.2000�2,40�87,63�87,90�87,80�22,88�19,010����3.11.2000�2,40�87,45�87,65�87,52�23,08�88,817����4.11.2000�2,50�87,51�88,00�88,00�22,93�7,422����8.11.2000�2,70�87,70�87,70�87,70�22,96�0,710����9.11.2000�2,70�86,96�87,40�87,00�23,38�46,913����10.11.2000�2,80�87,01�87,26�87,26�23,25�17,696���8.10.2003�30.10.2000�1,00�85,30�85,40�85,40�23,38�29,369�27011���31.10.2000�1,10�85,40�85,69�85,60�23,18�23,531����1.11.2000�1,20�85,41�85,65�85,50�23,19�12,210����2.11.2000�1,20�85,73�87,32�85,86�22,98�72,979����3.11.2000�1,30�85,37�85,84�85,40�23,09�37,932����4.11.2000�1,30�85,50�85,97�85,75�23,15�59,610����8.11.2000�1,50�85,50�85,71�85,60�23,14�6,758����9.11.2000�1,60�84,85�85,27�85,00�23,54�11,864����10.11.2000�1,60�85,10�85,34�85,15�23,44�29,781���19.11.2003�30.10.2000�6,60�72,90�73,01�73,01�24,22�11,574�27012���31.10.2000�6,60�73,20�73,40�73,34�24,01�24,032����1.11.2000�6,60�73,17�73,40�73,18�24,11�10,840����2.11.2000�6,70�73,21�73,60�73,50�23,89�42,522����3.11.2000�6,70�73,24�73,50�73,39�24,03�29,466����4.11.2000�6,80�73,55�73,65�73,65�23,85�5,243����8.11.2000�6,90�73,25�73,30�73,30�24,10�2,565����9.11.2000�7,00�72,60�72,95�72,65�24,43�11,114����10.11.2000�7,00�72,70�72,77�72,75�24,45�76,177���21.01.2004�30.10.2000�0,30�83,75�84,32�84,00�23,34�28,787�28001���31.10.2000�0,30�84,00�84,20�84,20�23,25�31,567����1.11.2000�0,40�84,11�84,40�84,12�23,18�18,191����2.11.2000�0,40�84,30�84,65�84,30�23,00�64,344����3.11.2000�0,50�84,00�84,45�84,04�23,20�69,245����4.11.2000�0,50�83,97�84,50�84,50�23,30�102,063����8.11.2000�0,80�84,00�84,19�84,03�23,25�20,072����9.11.2000�0,80�83,55�83,97�83,55�23,48�39,248����10.11.2000�0,90�83,60�83,90�83,70�23,45�85,216���15.03.2004�1.11.2000�6,33�63,60�64,10�63,60�27,77�2,400�26002���2.11.2000�6,36�64,50�64,80�64,80�27,17�1,437����3.11.2000�6,38�65,00�65,00�65,00�26,95�0,050����4.11.2000�6,41�65,80�66,00�65,80�26,36�2,195����9.11.2000�6,55�66,00�66,00�66,00�26,38�0,531����10.11.2000�6,58�65,20�66,00�66,00�26,41�2,931���15.03.2005�30.10.2000�6,27�60,75�61,00�60,75�25,89�0,552�26003���31.10.2000�6,30�60,36�60,90�60,36�26,12�3,294����1.11.2000�6,33�59,05�60,50�59,05�26,86�8,045����2.11.2000�6,36�61,05�61,05�61,05�25,75�1,045����3.11.2000�6,38�60,50�61,00�60,98�25,80�2,495����4.11.2000�6,41�60,99�61,25�61,05�25,76�2,501����8.11.2000�6,52�60,00�61,00�60,80�25,91�0,278����9.11.2000�6,55�60,30�60,40�60,40�26,24�0,387����10.11.2000�6,58�60,40�60,50�60,50�26,18�0,248���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25013�15.03.2001�125�10,00�100,00��25014�15.03.2001�125�10,00�100,00��25021�17.01.2001�68�15,00�74,79��25023�14.03.2001�124�14,00�69,81��25024�14.02.2001�96�20,00�99,73��25026�27.11.2000�17�5,00�50,14��25027�27.11.2000�17�5,00�50,14��25028�27.11.2000�17�5,00�50,14��25029�27.11.2000�17�5,00�50,14��26001�15.03.2001�125�10,00�100,00��26002�15.03.2001�125�10,00�100,00��26003�15.03.2001�125�10,00�100,00��26032�27.11.2000�17�5,00�50,14��27001�7.02.2001�89�20,00�0,50��27002�22.11.2000�12�20,00�0,50��27003�6.12.2000�26�20,00�0,50��27004�20.12.2000�40�20,00�0,50��27005�10.01.2001�61�20,00�0,50��27006�24.01.2001�75�20,00�0,50��27007�7.02.2001�89�20,00�0,50��27008�22.11.2000�12�20,00�0,50��27009�6.12.2000�26�20,00�0,50��27010�20.12.2000�40�20,00�0,50��27011�10.01.2001�61�20,00�0,50��27012�22.11.2000�12�15,00�0,75��28001�24.01.2001�75�20,00�0,50��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21137�19.04.2000�15.11.2000�5�1�15��2500,000�0,000��21143�25.10.2000�31.01.2001�82�1���2112,194�887,806��25013�15.03.1997�15.03.2001�125�1���6142,000�0,000��25014�15.03.1997�15.03.2002�490�1���6142,000�0,000��25021�21.01.1998�17.01.2001�68�6�21��14 723,818�5172,167��25023�18.03.1998�12.09.2001�306�7�19��20 341,394�30,746��25024�22.07.1998�15.08.2001�278�1���5655,776�4343,224��25026�27.11.1998�27.11.2000�17����163,722�0,000��25027�27.11.1998�27.11.2001�382����163,722�0,000��25028�27.11.1998�27.11.2002�747����163,722�0,000��25029�27.11.1998�27.11.2003�1112����163,722�0,000��25030�15.12.1998�15.12.2001�400����33 202,072�1754,998��26001�15.03.1997�15.03.2003�855�1���6138,415�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�1221�1���6142,000�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�1586�1���6142,000�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�1478����163,722�0,000��27001�19.08.1998�6.02.2002�453����9496,634�492,117��27002�19.08.1998�22.05.2002�558����9496,634�492,117��27003�19.08.1998�5.06.2002�572����9496,634�492,117��27004�19.08.1998�18.09.2002�677����9496,634�492,117��27005�19.08.1998�9.10.2002�698����9496,634�492,117��27006�19.08.1998�22.01.2003�803����9496,634�492,117��27007�19.08.1998�5.02.2003�817����9496,634�492,117��27008�19.08.1998�21.05.2003�922����9496,634�492,117��27009�19.08.1998�4.06.2003�936����9496,634�492,117��27010�19.08.1998�17.09.2003�1041����9496,634�492,117��27011�19.08.1998�8.10.2003�1062����9496,634�492,117��27012�14.11.1999�19.11.2003�1104����8184,277�9422,123��28001�19.08.1998�21.01.2004�1167����9496,634�492,117��Итого�������232 204,160�27 516,467��

�НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

�30.10.2000�31.10.2000�1.11.2000�2.11.2000�3.11.2000�4.11.2000�8.11.2000�9.11.2000�10.11.2000��1. Индикаторы (% годовых):����������� а) рыночного портфеля*�����������ГKО�10,02�11,10�9,65�10,06�9,92�10,64�10,88�11,04�10,45��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�21,77�21,82�22,19�21,97�21,95�21,76�21,97�22,23�22,17��Инвестиционные�19,51�19,39�19,39�19,56�19,74�19,40�19,78�20,47�20,55��ОФЗ-ФД �23,00�22,79�22,81�22,72�22,83�22,72�22,80�23,19�23,23�� б) оборота рынка**�����������ГKО�10,96�10,67�9,65�10,06�0,00�10,64�0,00�11,04�0,00��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�17,74�18,61�21,90�16,77�17,51�18,04�17,38�17,06�20,23��Инвестиционные�19,51�19,39�19,39�19,56�19,74�19,40�19,78�20,47�20,55��ОФЗ-ФД �22,96�22,77�22,75�22,56�22,70�22,83�22,97�23,08�23,42��2. Kоэффициенты оборачиваемости�����������ГKО�0,06�0,46�0,00�0,11�0,00�0,17�0,02�0,17�0,07��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�0,03�0,09�0,09�0,32�0,13�0,16�0,06�0,15�0,04��Инвестиционные�0,17�0,19�0,16�0,20�0,25�0,18�0,09�0,31�0,14��ОФЗ-ФД �0,29�0,26�0,18�0,50�0,64�0,33�0,05�0,29�0,36��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�30.10.2000�31.10.2000�1.11.2000�2.11.2000�3.11.2000�4.11.2000�8.11.2000�9.11.2000�10.11.2000��Номинальная стоимость, млн. руб.�235 552,360�235 588,385�232 102,975�232 102,975�232 102,975�232 102,975�232 102,975�232 102,975�232 204,160��ГKО�8097,604�8097,604�4612,194�4612,194�4612,194�4612,194�4612,194�4612,194�4612,194��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�72 246,013�72 246,013�72 246,013�72 246,013�72 246,013�72 246,013�72 246,013�72 246,013�72 246,013��Инвестиционные�33 202,072�33 202,072�33 202,072�33 202,072�33 202,072�33 202,072�33 202,072�33 202,072�33 202,072��ОФЗ-ФД�122 006,671�122 042,696�122 042,696�122 042,696�122 042,696�122 042,696�122 042,696�122 042,696�122 143,881��Рыночная стоимость, млн. руб.�216 697,443�217 210,600�213 597,386�213 938,562�213 851,164�214 338,048�213 513,438�212 698,576�212 843,521��ГKО�8403,077�8401,490�4925,057�4924,829�4924,829�4923,139�4924,389�4926,695�4912,695��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�68 009,662�68 017,310�67 849,548�68 013,623�68 063,386�68 204,409�68 244,141�68 182,406�68 266,640��Инвестиционные�27 165,935�27 209,098�27 222,379�27 192,497�27 159,295�27 258,901�27 215,738�27 059,689�27 053,048��ОФЗ-ФД�113 118,768�113 582,702�113 600,401�113 807,613�113 703,654�113 951,600�113 129,169�112 529,786�112 611,138��Дюрация*, дней�516,1�515,4�522,3�522,4�521,2�520,7�518,9�517,2�516,4��ГKО�29,1�28,1�46,3�45,2�44,2�43,2�39,2�38,2�37,3��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�373,3�371,8�369,2�370,7�369,9�370,0�365,9�364,5�363,4��Инвестиционные�411,0�410,0�409,0�408,0�407,0�406,0�402,0�401,0�400,0��ОФЗ-ФД�663,3�662,7�661,6�661,1�659,7�658,9�660,2�658,6�658,1��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России
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ПРАВИТЕЛЬСТВЕННАЯ�СХЕМА СЕМЬ

БАНК РОССИИ СООБЩАЕТ зпт ЧТО В СООТВЕТСТВИИ С ПОДПУНКТОМ 3 ПУНКТА 2 СТАТЬИ 13 ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАКОНА квч О РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ квч ПРАВЛЕНИЕ ГОСУДАРСТВЕННОЙ КОРПОРАЦИИ квч АГЕНТСТВО ПО РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ квч скб ДАЛЕЕ тире АГЕНТСТВО скб ПРИНЯЛО РЕШЕНИЕ О ПРОДЛЕНИИ МОРАТОРИЯ НА УДОВЛЕТВОРЕНИЕ ТРЕБОВАНИЙ КРЕДИТОРОВ АКБ квч СБС тире АГРО квч ПО ОБЯЗАТЕЛЬСТВАМ зпт ВОЗНИКШИМ ДО МОМЕНТА ЕГО ПЕРЕХОДА ПОД УПРАВЛЕНИЕ АГЕНТСТВА зпт С 17 НОЯБРЯ 2000 ГОДА НА СРОК ШЕСТЬ МЕСЯЦЕВ тчк

ТЕРРИТОРИАЛЬНЫМ УЧРЕЖДЕНИЯМ БАНКА РОССИИ ДОВЕСТИ СОДЕРЖАНИЕ НАСТОЯЩЕЙ ТЕЛЕГРАММЫ ДО СВЕДЕНИЯ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ зпт НАХОДЯЩИХСЯ НА ТЕРРИТОРИИ РЕГИОНА тчк
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От Центрального банка�Российской Федерации

О выпуске в обращение памятной серебряной монеты

10 ноября 2000 г. Банк России выпускает в обращение памятную серебряную монету, посвященную 150-летию со дня рождения М.И. Чигорина, достоинством 2 рубля (масса драгметалла в чистоте — 15,55 г, проба сплава — 925).

Монета имеет форму круга диаметром 33 мм.

С лицевой и оборотной сторон монеты по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монеты в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение двуглавого орла и надпись “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающая достоинство монеты — “ДВА РУБЛЯ” — и год чеканки — “2000 г.”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, аббревиатура монетного двора “СПМД” и масса драгметалла в чистоте.

На оборотной стороне монеты расположено рельефное изображение портрета в овале основоположника русской шахматной школы М.И. Чигорина на фоне шахматной доски с расставленными на ней шахматными фигурами, под портретом имеются: надпись на ленте “М.И. ЧИГОРИН” и даты в две строки — “1850”, “1908”.

Боковая поверхность монеты рифленая.

Монета изготовлена качеством “пруф”.

Тираж монеты — 5,0 тыс. штук.

Выпускаемая монета является законным платежным средством Российской Федерации и обязательна к приему по номиналу во все виды платежей без всяких ограничений.










