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Уважаемые читатели!

Пять лет исполнилось “Вестнику Банка России” — первому информационному изданию Центрального банка Российской Федерации. С апреля 1994 года каждую неделю, а то и чаще он выходит в свет.

С развитием рыночных отношений в России финансово-экономическая информация стала важнейшим элементом повседневной деятельности всех, кто связан с банковским делом. Основной задачей “Вестника” являлось оперативное информирование банковского сообщества и других заинтересованных организаций о важнейших решениях Банка России, текущей его деятельности, состоянии банковской системы, показателях финансовых рынков.

С 1995 года “Вестник Банка России” в соответствии со статьей 6 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” становится официальным изданием Банка России. С момента опубликования в нем вступают в силу многие основные документы Центрального банка.

Со временем информация “Вестника Банка России” стала представлять интерес не только для банковских и финансовых кругов, но и для более широкой аудитории. Соответственно изменялась и структура “Вестника”, появились новые рубрики, стало больше обзорных и аналитических материалов. За пять лет вышло 370 номеров. Сейчас “Вестник Банка России” соответствует международным стандартам банковских информационных изданий и пользуется все большим спросом как у отечественных, так и у зарубежных банковских и финансовых организаций.

В период реструктуризации банковской системы особенно важна объективная информация о принимаемых решениях и процессах, происходящих в кредитно-денежной сфере. Руководство Банка России надеется, что с повышением уровня издания и совершенствованием содержания авторитет официального издания Центрального банка РФ будет расти.
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О ситуации в банковской системе и проблемах ее реструктуризации

Доклад Председателя Банка России В.В. Геращенко на IX съезде Ассоциации российских банков

Очередной съезд Ассоциации российских банков проходит в непростое для страны и банковской системы время. Россия находится на этапе преодоления глубочайшего финансово-экономического кризиса, охватившего не только финансовые рынки и банковскую систему, но и государственные финансы, социальную сферу, реальный сектор экономики. Завершившийся первый квартал текущего года показал, что в целом удалось избежать экономического коллапса, который многие предрекали России исходя из первых и зачастую эмоциональных оценок возможных последствий кризиса. 

Уроки последних лет со всей очевидностью показывают, что невозможно добиться стабилизации и устойчивого развития национальной экономики без согласованности и сбалансированности всех элементов единой государственной экономической политики — структурной, бюджетно-налоговой, денежно-кредитной и валютной. Провал в реализации любой из составляющих государственной экономической политики чреват тяжелыми последствиями для национальной экономики в целом. Так, бюджетный кризис, проявившийся в российской экономике еще в первой половине 1998 г., сопровождался политикой поддержания завышенного реального курса рубля и резким ростом процентных ставок. Кризисные явления внутри страны в сочетании с ухудшением условий торговли России негативно сказались на платежном балансе.

В сложившихся условиях необходимо было либо радикально изменить бюджетную политику, либо своевременно внести коррективы в политику валютного курса и в целом в денежно-кредитную политику. Конечно, и в последнем случае мы бы столкнулись с внешним обесценением рубля и ростом инфляции, однако их цифровые значения были бы гораздо ниже, а социально-экономические последствия не были бы столь тяжелыми. К августу 1998 г. бремя обслуживания государственного долга и давление на рубль на валютном рынке достигли предельных масштабов, что привело к краху финансовых рынков и потребовало пересмотра параметров проводимой экономической политики. 

В условиях отсутствия достаточного объема золотовалютных резервов для поддержания стабильного курса рубля произошла его девальвация, резко возросла инфляция, возобновилось падение ВВП. В результате снизились реальные доходы населения и ухудшилась структура их использования: значительно увеличилась доля расходов на потребление за счет сокращения доли сбережений. Ситуация усугубилась под влиянием возникшего системного кризиса банковской системы и невозможности осуществления платежей. Таким образом, пессимистические прогнозы всеобщего экономического краха, которые давались многими аналитиками в сентябре прошлого года, не были лишены оснований.

Однако в последующие месяцы ситуацию удалось удерживать под контролем во многом благодаря кропотливой работе и Правительства, и Центрального банка по нормализации положения в различных сферах экономики – в первую очередь по восстановлению платежей, сохранению банковской системы, исправлению ситуации в бюджетной сфере. Определенную роль сыграли преимущества, полученные российскими производителями в результате девальвации, которая повысила их конкурентоспособность на отечественном рынке.

Итоги четвертого квартала 1998 г. свидетельствуют, что в экономике в этот период обозначились тенденции ускоренного восстановления промышленного производства, объем которого вырос после сентябрьского провала почти на 18 процентов. По сравнению с сентябрем значительно оживилось производство в отраслях перерабатывающей промышленности как реакция на возросшие возможности импортозамещения.

Восстановление функционирования платежной системы, меры по сохранению способности проводить расчеты системообразующими банками, оживление промышленности к концу прошлого года в какой-то степени смягчили жесткость тех стартовых условий, с которыми Россия вступила в 1999 год.

При этом можно говорить о переходе в нынешнем году к новой денежно-кредитной политике. Подавление инфляции и выход ее на минимально возможный уровень не будут достигаться любой ценой. Принятые ограничения на рост денежной массы предусматривают возможность сохранения реальных доходов населения, оживления производства, предотвращения дальнейшего роста безработицы. Отказ от режима фиксированного в любой форме валютного курса наряду с мерами по обеспечению положительного сальдо текущего счета платежного баланса будет способствовать сохранению и наращиванию золотовалютных резервов страны. Такая политика уже начинает давать свои первые плоды. В течение первого квартала нам удалось добиться снижения темпов инфляции, не допускать ускорения обесценения рубля по отношению к иностранным валютам, соблюдать обязательства по выплатам по внешнему долгу (к сожалению, однако, главным образом за счет золотовалютных резервов Банка России, что привело к некоторому их сокращению). В первом квартале текущего года динамика денежной массы в целом соответствовала установленным на год ориентирам ее прироста. В реальном секторе не только продолжились восстановительные процессы, но и наметился в отдельных отраслях рост производства.

Вместе с тем отмеченные позитивные моменты еще не позволяют сделать однозначный вывод об устойчивости процесса восстановления российской экономики. 

Во многом достижение этой цели связано с практической реализацией разрабатываемого в настоящее время Правительством Российской Федерации с участием Банка России комплекса мер на среднесрочную перспективу, направленного на улучшение социально-экономического развития страны, одно из ключевых мест в котором занимает преодоление последствий кризиса для банковской системы.

Последствия кризиса для банковской системы

Августовский кризис мгновенно отразился на положении российских коммерческих банков. Иммобилизация государственных ценных бумаг и фактическая остановка рынка межбанковского кредитования резко подорвали ликвидность банковской системы. Последовавший затем отток средств клиентов, прежде всего физических лиц, с банковских счетов и нарушение работы платежной системы, происшедшие за короткий срок вслед за решениями от 17 августа, наглядно показали, что банковский кризис приобрел системный характер. Очевидные потери российских банков прослеживаются по всем основным параметрам их деятельности.

По данным коммерческих банков, убытки банковской системы по состоянию на 1.03.99 составили 35,3 млрд. рублей по сравнению с 2,9 млрд. рублей прибыли на 1.08.98, а удельный вес убыточных банков в общем количестве действующих вырос с 32% на 1.08.98 до 37,4% на 1.03.99. Совокупный капитал банковской системы (по методике Банка России без учета Сбербанка России) сократился за период с 1.08.98 по 1.03.99 со 102,1 до 41,2 млрд. рублей, или на 59,6%. 

Наибольший удар кризис нанес крупнейшим многофилиальным банкам в силу специфики структуры их операций, включающих значительные вложения на рынках ГКО—ОФЗ, большой объем срочных сделок на валютном рынке, активную работу с вкладами населения. Потери, понесенные крупными многофилиальными банками, предопределили также возникновение сложностей с обслуживанием бюджетных средств банковской системой и стали одной из основных причин замораживания операций на рынке межбанковских кредитов.

Доля активов проблемных банков в совокупных активах банковской системы увеличилась с 1.08.98 по 1.03.99 соответственно с 12,1 до 43,3%. Доля проблемных банков в общей величине привлеченных банковской системой средств населения во вклады (без учета Сбербанка России) увеличилась за тот же период с 12,9 до 58,5%. За период с августа 1998 года по март 1999 года доля проблемных банков в общем объеме размещенных в банковской системе бюджетных средств выросла с 12,9 до 40,9%, а в общем объеме привлеченных межбанковских кредитов — соответственно с 15,7 до 78,3%.

Ситуация в банковской системе усугубилась оттоком средств населения в условиях девальвации рубля и роста недоверия к банкам. В результате доля депозитов физических лиц в совокупных пассивах банковской системы за период с 1.08.98 по 1.03.99 уменьшилась с 25,4 до 17,7%. 

Сужение ресурсной базы кредитных организаций и увеличение всего спектра рисков привели к замораживанию программ кредитования реального сектора экономики. Кредиты, предоставленные банками реальному сектору экономики, за период с августа 1998 года по март 1999 года в рублях сократились на 0,9 млрд. рублей в номинальном выражении, или на 0,8%, в иностранной валюте — на 5,5 млрд. долл., или на 33,5%. Доля кредитов небанковскому сектору экономики (без учета просроченной задолженности) в совокупных активах банковской системы сократилась за тот же период с 32,6 до 31%.

Одновременно ухудшилось качество активов банков. Общий объем просроченной задолженности банкам по предоставленным кредитам (в реальном выражении) вырос в период с 1.08.98 по 1.03.99 с 17,5 до 26,4 млрд. рублей, или на 50,6%, что составило соответственно 6,0 и 10,6% от общего объема кредитных вложений. За тот же период с 82,9 до 78,8% сократилась доля стандартных ссуд в кредитных портфелях банков, а доля безнадежных ссуд, наоборот, возросла с 6,8 до 10,1%.

Оперативные антикризисные меры Банка России

В целях стабилизации ситуации после событий 17 августа Банк России принял ряд срочных мер, которые были направлены на предотвращение разрушения банковской и финансовой системы страны. При этом Банком России были выдвинуты два основных приоритета в своей деятельности: восстановление платежной системы и защита интересов вкладчиков. Для восстановления платежной системы было проведено три многосторонних межбанковских клиринга, позволивших провести более 30 млрд. рублей, в том числе в бюджеты различных уровней и внебюджетные государственные фонды. Во многих регионах, где проводились такие операции, это позволило банкам либо полностью, либо частично избавиться от груза неплатежей и картотеки. 

Для смягчения экономических и социальных последствий банковского кризиса Советом директоров Банка России было принято решение о переводе на Сберегательный банк Российской Федерации обязательств ряда коммерческих банков (СБС-Агро, “Менатепа”, Мосбизнесбанка, Мост-банка, Пром-стройбанка, “Российского кредита” и Инкомбанка) перед физическими лицами по договорам банковского вклада, заключенным до 1 сентября 1998 года, в размере, сложившемся на момент принятия решения.

По состоянию на 6.04.99 филиалами Сбербанка России по обязательствам шести коммерческих банков (СБС-Агро, “Менатепа”, Мосбизнесбанка, Мост-банка, Промстройбанка, Инкомбанка) выплачено наличными деньгами и переоформлено в другие виды вкладов Сбербанка России около 6,8 млрд. рублей, или свыше 96% от суммы принятых обязательств, из них выплачено наличными деньгами свыше 60% суммы принятых обязательств.

Кроме того, 16 ноября 1998 года заключены соглашения о передаче обязательств по вкладам населения в Сбербанк России коммерческими банками “Российский кредит” и “Кузбасспромбанк”. Общая сумма переданных обязательств по вкладам населения в соответствии с подписанными актами составляет около 1,4 млрд. рублей.

Принятое Банком России решение о переводе вкладов населения из ряда крупнейших банков в Сбербанк России в сложнейшей обстановке способствовало в определенной степени улучшению ликвидности кредитных организаций и прекращению массового оттока частных депозитов. В целом оно оказало положительное воздействие на укрепление доверия населения к банковской системе, которое является важнейшим условием успешной реализации мер по реструктуризации кредитных организаций.

Для поддержания банковской ликвидности Банк России с сентября 1998 года активно использовал механизм рефинансирования банков. В августе—сентябре 1998 года Банк России выдал ломбардные кредиты 80 банкам 19 регионов Российской Федерации на общую сумму 14,9 млрд. рублей, а в период с 1 августа 1998 года по 1 марта текущего года были предоставлены кредиты “овернайт” 34 банкам на общую сумму 65,7 млрд. рублей. С августа 1998 г. по март текущего года Банком России в соответствии с решением Совета директоров Банка России были предоставлены кредиты 15 банкам на общую сумму 17,8 млрд. руб. на срок до 1 года, из них 8 банкам г. Москвы — на сумму 17,4 млрд. рублей, 7 региональным банкам — на сумму 0,4 млрд. рублей. 

По мере нормализации ситуации в банковском секторе Банк России предполагает прекратить предоставление кредитов, выдаваемых по отдельным решениям Совета директоров Банка России, и полностью перейти на рефинансирование банков на рыночных принципах. При этом Банк России проводит активную работу по распространению процедуры предоставления обеспеченных кредитов Банка России (внутридневных кредитов и кредитов “овернайт”) на банки ряда регионов (помимо банков Московского региона и г. Санкт-Петербурга).

Другим инструментом денежно-кредитного регулирования, который был задействован Центральным банком Российской Федерации для смягчения кризиса, стало изменение нормативов обязательных резервов кредитных организаций, депонируемых в Банке России. Установление с ноября 1998 года единого норматива обязательных резервов по привлеченным средствам в рублях и иностранной валюте в размере 5%, предоставление кредитным организациям возможности проведения внеочередного регулирования обязательных резервов и установление специального курса при расчете обязательных резервов по привлеченным средствам в иностранной валюте способствовало высвобождению дополнительных денежных ресурсов банковской системы.

В кризисной ситуации Банк России внес необходимые коррективы в систему требований, предъявляемых к банкам. Банк России перенес срок применения принудительных мер воздействия за нарушение минимальной величины собственных средств (капитала) на два года. В настоящее время в принципе решен вопрос о сохранении минимальных требований по величине собственных средств (капитала) только для банков, открывающих филиалы за рубежом.

Одновременно изменены подходы Банка России в отношении рисков, принимаемых на себя банками. Банк России сократил лимит открытых валютных позиций, ужесточил порядок расчета нормативов ликвидности, исключив портфель государственных ценных бумаг из величины высоколиквидных активов, и ввел оценку кредитного риска по вложениям в государственные ценные бумаги Российской Федерации.

Кроме того, в конце 1998 года было решено уменьшить в десять раз размер регистрационного сбора за государственную регистрацию вновь создаваемых кредитных организаций и размер сбора за открытие филиала. Эти решения позволяют уменьшить “затраты” потенциальных учредителей и стимулировать принятие ими решения о создании кредитных организаций, а также максимально расширить сферу деятельности кредитных организаций с целью поиска новых источников доходов.

Меры по реструктуризации банковской системы

Финансовый кризис 1998 года сделал совершенно очевидным тот факт, что в России появилась необходимость не просто поддерживать, укреплять или совершенствовать существующую банковскую систему, а, по существу, создать качественно иную банковскую систему, адекватную сложившимся реалиям и задачам восстановления экономического роста. Долгосрочная устойчивость банковской системы недостижима без опоры на взаимодействие с эффективными предприятиями нефинансового сектора экономики. Этот аспект становится особенно актуальным в настоящее время, когда операции с реальным сектором объективно должны стать основным приоритетом банковской деятельности. 

Принципы, цели и задачи органов государственной власти и Банка России по ре-структуризации кредитных организаций, направления реализации поставленных задач были сформулированы в документе “О мерах по реструктуризации банковской системы Российской Федерации”, одобренном Советом директоров Банка России 17 ноября 1998 года и Президиумом Правительства Российской Федерации 21 ноября 1998 года. Меры по реструктуризации банковской системы стали важной частью представленных в декабре 1998 года в Государственную Думу “Основных направлений единой государственной денежно-кредитной политики на 1999 год”. В основе этих мер — согласованные действия Банка России, законодательной и исполнительной власти, учредителей (участников), кредиторов и руководителей кредитных организаций по изменению структуры банковской системы, восстановлению условий и функций, необходимых для банковского обслуживания потребностей экономики. 

Решения о процедурах реструктуризации будут приниматься на основе комплексного анализа финансового положения проблемных кредитных организаций, перспектив их дальнейшей деятельности с учетом информации, полученной от кредитных организаций, в том числе о качестве их активов, размере собственных средств (капитала). 

Важнейшей составной частью процесса реструктуризации банковской системы является финансовое оздоровление проблемных кредитных организаций, сохраняющих жизнеспособность и перспективы развития. В этом значительную роль играют процедуры, связанные с обязательным уменьшением согласно требованиям законодательства уставного капитала кредитных организаций при сокращении их собственных средств (капитала) до уровня ниже зарегистрированного уставного капитала. Указанный порядок призван оказать стимулирующее воздействие на собственников проблемных кредитных организаций принимать своевременные меры по финансовому оздоровлению банков с целью сохранения их капитальной базы. В случае, если уставный капитал будет уменьшен, такая кредитная организация будет представлять определенный интерес для потенциальных инвесторов, которые при вхождении в состав участников будут обладать более весомыми полномочиями при принятии управленческих решений.

Участие в процедурах финансового оздоровления кредитных организаций наряду с собственниками кредиторов, а также финансово стабильных предприятий и банков является одним из важных условий успешной реструктуризации банковской системы. Однако необходимо отметить, что указанный механизм используется пока весьма ограниченно.

Деятельность Банка России по финансовому оздоровлению кредитных организаций характеризуется в том числе следующими данными. По состоянию на 1.01.99 территориальные учреждения Банка России контролировали выполнение около 350 планов санации, из которых 249 были затребованы в 1998 году. По состоянию на 1 марта 1999 года дополнительно запрошены планы санации от 60 кредитных организаций.

За период с 1.10.98 по 1.02.99 32 кредитные организации, реализующие планы санации, улучшили свое финансовое положение.

Банк России исходит из того, что финансовая поддержка может оказываться жизнеспособным кредитным организациям. Участие государства в процедурах реструктуризации возможно только в отношении ограниченного круга проблемных банков, относящихся к категориям “опорных” региональных банков и крупных многофилиальных банков. Данные банки в совокупности с банками, сохранившими финансовую устойчивость, должны обеспечить потребности в банковских услугах всех регионов Российской Федерации. У кредитных организаций, которые, по оценке Банка России, не имеют перспектив восстановления нормальной деятельности, будут отзываться лицензии. Это не означает принятия решений по отзыву лицензий по принципу “списков”.

Отдельной проблемой, важной для судьбы российской банковской системы, является перспектива крупнейших кредитных организаций. Число таких банков составляет 18. На долю этих банков в настоящее время приходится около 46% активов и 40% вкладов населения. Банк России ведет работу со всеми этими банками по определению конкретных форм их реструктуризации. Банком России ведется работа по рассмотрению планов финансового оздоровления крупных системообразующих кредитных организаций. За период с декабря 1998 года по март 1999 года Банком России, в частности, рассмотрены вопросы о ходе реализации мероприятий по финансовому оздоровлению и целесообразности предоставления поддержки ряду крупных банков.

С целью ускорения и повышения эффективности процедур реструктуризации системообразующих банков Банк России принимает участие в проводимых указанными банками переговорах с кредиторами, потенциальными инвесторами, в том числе нерезидентами.

По мнению Банка России, из 18 крупнейших банков представляется целесообразным оказывать поддержку в первую очередь крупным многофилиальным банкам, ориентированным на оказание широкого спектра услуг населению, а также важнейшим секторам реальной экономики: аграрному, промышленности и строительству. 

Очевидно, что банковская система страны должна включать в себя региональные банки. По результатам проведенной в Банке России работы предлагается определить в качестве “опорных” для будущих региональных банковских систем Российской Федерации 81 банк в 59 регионах, на долю которых в общей сложности приходится около 5,4% совокупных активов банковской системы и примерно 10,8% совокупных депозитов физических лиц в коммерческих банках (без учета Сбербанка России). Из них 55 банков относятся к группе финансово стабильных и могут работать без финансовой поддержки со стороны государства, а оставшимся 26 банкам требуется государственная поддержка. 

В 22 регионах Банк России, учитывая конкретную ситуацию в банковской сфере (достаточную “насыщенность” этих регионов банковскими услугами), а также позицию исполнительных органов власти, считает нецелесообразным выделение “опорных” банков. 

Банком России оказывается содействие банкам в осуществлении ими мероприятий, обеспечивающих сохранение работоспособной филиальной сети. В частности, в тех случаях, когда финансово устойчивые банки открывают филиалы на материально-технической базе филиалов проблемных кредитных организаций, Банк России обеспечивает рассмотрение соответствующих документов и принятие по ним решения в оптимальные сроки. При этом Банк России осуществляет контроль за выполнением кредитными организациями требований законодательства, в частности, за соблюдением ими правил перемены лиц в обязательствах.

Важными направлениями реструктуризации банковской системы в 1998 году были отзыв лицензий на осуществление банковских операций у кредитных организаций, не исполняющих требования федерального законодательства и нормативных актов Банка России, неспособных удовлетворять требования кредиторов и вкладчиков, а также ускорение ликвидационных процедур в кредитных организациях с отозванной лицензией с целью максимального удовлетворения требований кредиторов и вкладчиков.

В 1998 году Банк России отозвал лицензии на осуществление банковских операций у 229 кредитных организаций, в том числе у 5 кредитных организаций лицензия на осуществление банковских операций была отозвана в связи с решением учредителей банков об их ликвидации. Наибольшее количество лицензий было отозвано у кредитных организаций, зарегистрированных в городе Москве (45), Республике Дагестан (11), Краснодарском крае (11), Республике Саха (Якутия) (11).

Рассмотрение материалов об отзыве у кредитных организаций лицензий в ряде случаев приостанавливалось, поскольку кредитными организациями принимались меры по финансовому оздоровлению. Всего в 1998 году было приостановлено производство по 25 таким кредитным организациям. По 12 кредитным организациям рассмотрение вопроса было прекращено в связи с осуществ-лением ими мероприятий по финансовому оздоровлению.

В 1999 году (по состоянию на 9 апреля 1999 года) Банк России отозвал лицензии на осуществление банковских операций у 47 кредитных организаций, в том числе у 1 кредитной организации лицензия на осуществление банковских операций была аннулирована в связи с решением учредителей (участников) банка о его ликвидации.

Учитывая, что по состоянию на 1 марта 1999 года 146 кредитных организаций из числа действующих имеют признаки несостоятельности, работа по отзыву лицензий у таких кредитных организаций в ближайшее время будет занимать значительное место в деятельности Банка России по реструктуризации банковской системы.

Одним из важнейших условий обеспечения защиты прав и законных интересов кредиторов и вкладчиков Банк России считает ускорение начала ликвидационных процедур в кредитных организациях, у которых отозваны лицензии, сокращение сроков их проведения. В этих целях в 1998 году учреждения Банка России осуществляли контроль за ликвидацией кредитных организаций, согласовывали назначение ликвидационных комиссий, утверждали промежуточные и окончательные ликвидационные балансы.

Ликвидация кредитных организаций имеет ряд особенностей, которые до настоящего времени не учитывались законодательством о ликвидации юридических лиц. Принятый недавно Федеральный закон “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций” впервые устанавливает особые нормы, регулирующие процедуру несостоятельности (банкротства) кредитных организаций.

Кроме того, Банком России подготовлен ряд нормативных актов, позволяющих более эффективно осуществлять контроль за ходом ликвидационных процедур, а также анализировать проблемы, возникающие в ходе ликвидации кредитных организаций.

Одной из нерешенных проблем в этой области является завершение ликвидации 144 кредитных организаций, решения о ликвидации которых приняты, но соответствующие процедуры не проводятся в связи с отсутствием средств на их осуществление. 

В целях предоставления кредитным организациям возможности восстановить размер своего капитала Банк России принял решение об отмене запрета на оплату взносов в уставные капиталы кредитных организаций иностранной валютой. 

Актуальным остается вопрос о расчетах по форвардным контрактам между российскими банками. Банк России считает нецелесообразными предложения по административному решению этой проблемы. Выход в каждом конкретном случае должен быть результатом переговоров между кредитором и должником, и применять ко всем банкам одинаковый подход было бы неправильным. Вместе с тем неурегулированность проблемы с форвардами замедляет процесс восстановления взаимного доверия банков и активизации их работы, в том числе на рынке межбанковских кредитов. Банк России считает, что Ассоциация российских банков могла бы сыграть весьма значительную роль в урегулировании этих вопросов.

Создание институциональных структур, обеспечивающих реструктуризацию банковской системы

Важной составной частью программы реструктуризации банковской системы явилось создание Агентства по реструктуризации кредитных организаций (АРКО), зарегистрированное в январе текущего года. 

В марте текущего года Советом директоров Агентства по реструктуризации кредитных организаций были приняты программа деятельности Агентства, получившая предварительное одобрение миссии МВФ и МБРР, план первоочередных мероприятий Агентства, решен ряд организационных вопросов.

Кроме того, были приняты за основу критерии отбора кредитных организаций для проведения реструктуризации, предусматривающие, в частности, приоритет восстановления региональных расчетов по платежам в бюджеты всех уровней, и определены пять регионов Российской Федерации, банковская система которых будет реструктурирована в первую очередь.

Агентство провело переговоры с представителями МВФ и МБРР о технической помощи по реструктуризации кредитных организаций. Предварительно согласованы условия финансирования, предусматривающие как переориентацию имеющихся кредитных линий, так и предоставление грантового (безвозмездного) финансирования, что не увеличит суммарных обязательств Российской Федерации по внешним долгам.

Агентство также проводит переговоры с инвесторами (в основном иностранными) об их участии в реструктуризации кредитных организаций, в том числе за счет средств, полученных в результате реструктуризации государственных ценных бумаг.

В то же время нельзя не заметить, что отсутствие полноценного финансирования процедур реструктуризации не может не тормозить реализацию планов, намеченных в этом направлении, и это, по нашему мнению, является достаточно серьезной проблемой. 

В настоящее время уже очевидно, что бюджет не сможет оказать существенной поддержки и в достаточном объеме компенсировать потери банков. Объем средств федерального бюджета, выделенных на нужды реструктуризации банковской системы, в этом году определен вложениями в капитал АРКО (10 млрд. рублей) и Российского банка развития (до 3 млрд. рублей). Возможности Банка России оказывать кредитную поддержку ограничены тем, что мы не можем наложить инфляционный налог на все хозяйство страны и все население с целью спасения банков.

По нашему мнению, реальные источники рекапитализации банковской системы лежат прежде всего в активизации ее работы с учредителями, акционерами, кредиторами, органами местной власти.

По инициативе Банка России в целях содействия проведению реструктуризации банковской системы создан Межведомственный координационный комитет содействия развитию банковского дела в России (МКК). Межведомственный координационный комитет будет обеспечивать согласованные действия органов государственной власти по реформированию законодательства, бухгалтерского учета и отчетности, платежной системы, банковских технологий. МКК установил партнерские отношения с международными финансовыми организациями в целях ускорения решения поставленных задач. 

Формирование нормативно-правовой базы

Банк России принимает активное участие в формировании правовой базы реструктуризации банковской системы. С принятием в конце июля 1998 года Федерального закона “О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и Федеральный закон “О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон “О банках и банковской деятельности” в России был введен институт уполномоченного представителя Банка России, контролирующего деятельность кредитной организации, у которой отозвана лицензия на осуществление банковских операций.

Принятый 25 февраля 1999 г. Федеральный закон “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций” упрочил институт временной администрации Банка России в проблемных кредитных организациях. Реализация заложенных в этом законе правовых норм позволит осуществлять процедуры ре-структуризации кредитных организаций на более высоком уровне. Для скорейшей реализации положений этого закона Банком России проведена интенсивная работа по формированию пакета новых нормативных документов и корректировке действующей нормативной базы.

Банк России продолжает работу над проектом Федерального закона “О реструктуризации кредитных организаций”. Кроме того, Банк России представил в Государственную Думу проекты федеральных законов “О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и “О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон “О банках и банковской деятельности”, касающиеся права Банка России осуществлять мероприятия по реструктуризации кредитных организаций, а также его полномочий на создание Агентства по реструктуризации кредитных организаций.

В настоящее время Банком России подготовлены предложения по внесению изменений и дополнений в действующее банковское законодательство в части консолидированной отчетности. После доработки соответствующий законопроект будет направлен в Государственную Думу.

Однако даже с учетом принятия всех вышеуказанных документов нормативно-правовую базу процесса реструктуризации российской банковской системы нельзя еще признать полноценной. На законодательном уровне пока не решены такие вопросы, как принудительное лишение права собственности неэффективных собственников, усиление их ответственности за результаты деятельности кредитной организации, наделение Банка России правом отказывать в согласовании руководителей банков по мотивам их профессиональной непригодности, и ряд других вопросов.

 Остаются не урегулированными законодательно многие вопросы банковского аудита, поскольку до сих пор не принят закон “Об аудиторской деятельности”. 

***

В заключение хотелось бы сказать следующее. Банк России придает большое значение координации усилий по реструктуризации банковской системы со всем банковским сообществом. Мы рассчитываем на то, что Ассоциация российских банков сможет внести свой достойный вклад в развитие межбанковских связей, формирование деловой культуры, без чего невозможно оздоровление банковской системы.

Принципиальное значение имеет также поддержка Ассоциацией российских банков усилий Банка России по рекапитализации банков путем содействия процессам концентрации капиталов, по реорганизации банков в форме слияний и присоединений, укреплению регионального звена банковской системы, созданию банковских холдингов и пулов. В этих целях Банк России продолжит работу, связанную с определением порядка создания, лицензирования и надзора за деятельностью банковских холдингов, а также уточнению порядка участия банков в деятельности финансово-промышленных групп. Банк России исходит из того, что только совместные усилия государственных органов и банковского сообщества позволят банковской системе выйти на путь поступательного развития.

В качестве приоритетных направлений деятельности кредитных организаций в плане финансирования реального производства могут быть рассмотрены:

— финансирование внешнеэкономической деятельности;

— финансирование инвестиционных проектов в наукоемких отраслях промышленности и в сфере экспортного производства;

— кредитование жилищного строительства (ипотека).

Правительством Российской Федерации принято решение о создании специализированного государственного Российского банка развития. Основными целями его деятельности являются минимизация риска нецелевого и неэффективного использования бюджетных средств, направляемых на реализацию программ развития экономики, и создание системы управления государственными инвестициями.

Важной функцией банковской системы является обслуживание сбережений населения и внешнеэкономических операций, включая обслуживание внешнего долга. Кризис доверия к коммерческим банкам потребует некоторого временного увеличения доли Сбербанка России и банков с государственным капиталом в осуществлении данных операций, пока не будет завершено реформирование системы негосударственных коммерческих банков. 

Банк России также считает оправданным в нынешних условиях расширение присутствия иностранного капитала в банковском секторе России. Это будет способствовать укреплению доверия к банковской системе со стороны частных вкладчиков, клиентов и кредиторов, в том числе иностранных партнеров, и будет создавать предпосылки для притока инвестиций в реальный сектор экономики России. 

Одной из наиболее предпочтительных форм коммерческого присутствия нерезидентов в российской банковской системе, по мнению Банка России, является их участие в акционерном капитале кредитных организаций — резидентов. Увеличение доли нерезидентов в капитале российской банковской системы может происходить частично путем капитализации долга, то есть при помощи преобразования требований иностранных кредиторов в участие в уставном капитале банка.

Важную роль Банк России отводит ведению переговоров с международными кредитными организациями о предоставлении средств на поддержку процесса реструктуризации российской банковской системы и об условиях технической помощи. Характерно, что проведенные недавно Всемирным банком обследования состояния ряда российских коммерческих банков по своим результатам в целом совпадают с оценками Банка России.

Мы убеждены, что поступательная, шаг за шагом, реализация комплекса среднесрочных и перспективных мер по реструктуризации кредитных организаций, с одной стороны, при одновременном принятии банками всесторонних мер по выработке и осуществлению на практике программ собственного оздоровления — с другой создадут условия для формирования в России стабильной, динамичной и конкурентоспособной банковской системы, способной занять достойное место в мировом банковском сообществе.

14 апреля 1999 г.



инофрмационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 9 апреля 1999 года составлял 10,8 млрд. долларов США против 10,7 млрд. долларов США на 2 апреля 1999 года.

15.04.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы на 12 апреля 1999 года составил 213,2 млрд. рублей против 207,8 млрд. рублей на 5 апреля 1999 года.



16.04.99 г.



ПРЕСС-РЕЛИЗ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 5 апреля 1999 года Центральный банк Российской Федерации выпустил Указание № 533-У “О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке открытия и ведения уполномоченными банками счетов нерезидентов в валюте Российской Федерации” от 16 июля 1993 года № 16”, изменяющее механизм проведения конверсионных операций по корреспондентским счетам иностранных банков, открытым в уполномоченных банках.

Причиной принятого решения явились многочисленные случаи крупномасштабных операций по переводу валюты за границу, преимущественно в территории оффшорных зон иностранных государств, через корреспондентские счета банков-нерезидентов.

При этом приобретение валюты не было никоим образом связано с обслуживанием текущих операций нерезидентов в России. Подобная практика создает напряженность на внутреннем валютном рынке страны, ведет к усилению инфляционных ожиданий, препятствует накоплению валютных резервов, необходимых для погашения внешнего долга государства.

Принятое решение не является принципиальным запретом на конверсию рублевых средств, принадлежащих нерезидентам, однако оно меняет механизм приобретения ими иностранной валюты за рубли на внутреннем валютном рынке Российской Федерации, делает эти операции мотивированными и транспарентными для органов валютного контроля. Нерезиденты (юридические лица и индивидуальные предприниматели), как и прежде, могут свободно осуществлять любые текущие операции, используя счета типа “Т”.

Прежний режим конверсии рублей в иностранную валюту с корсчетов банков-нерезидентов сохраняется только применительно к национальным валютам стран СНГ как дополнительный стимул использования этих валют и рубля во взаимной торговле государств — членов Содружества.

Текст Указания размещен на странице Банка России в Интернете, адрес: http://www.cbr.ru/new/533_u.htm



12.04.99 г.



ПРЕСС-РЕЛИЗ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 9 апреля 1999 года Банк России выпустил Указание № 535-У “Об уточнении порядка осуществления переводов в иностранной валюте с валютных счетов резидентов и зачисления иностранной валюты на валютные счета резидентов”.

Выход Указания преследует цель упростить осуществление уполномоченными банками конверсионных операций и тем самым облегчить исполнение их клиентами импортных контрактов, валюта платежа по которым отлична от долларов США.

Принятое решение предусматривает возможность осуществления юридическими лицами — резидентами покупки любой иностранной валюты вне зависимости от того, в какой валюте в дальнейшем будут совершаться переводы, и собственно ее переводов в тех случаях, когда валюта платежа отличается от валюты счета, а также зачисления уполномоченными банками на валютные счета юридических лиц — резидентов сумм в иной иностранной валюте, чем валюта счета.

12.04.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в соответствии с решением Комитета Банка России по денежно-кредитной политике от 12 апреля 1999 года Банком России 27 апреля 1999 года будет проведена сессия по продаже иностранной валюты уполномоченным банкам для ее последующей поставки нерезидентам, инвестировавшим средства на рынок российских государственных ценных бумаг. Ограничения на репатриацию приобретенной иностранной валюты не устанавливаются.

Сессия проводится в соответствии с Положением Банка России от 23 марта 1999 года № 69-П “О порядке периодической продажи Банком России иностранной валюты банкам, уполномоченным на открытие и ведение специальных счетов типа “С”, действующим от своего имени по поручению и за счет инвесторов-нерезидентов”.

Сумма предлагаемой к продаже иностранной валюты — 50 млн. долларов США.

Коэффициент увеличения официального курса доллара США к рублю РФ — 1,1.

Ценные бумаги в качестве оплаты за иностранную валюту не принимаются.

13.04.99 г.



ПРЕСС-РЕЛИЗ

Банк России информирует, что документарное оформление перевода обязательств по вкладам граждан, заявления которых были рассмотрены специальными комиссиями, из ОАО “Промстройбанк России”, ОАО “Менатеп”, АБ “Мост-банк” в Сбербанк России окончательно завершено.

По информации Сбербанка России, с 14 апреля 1999 года филиалы Сбербанка России начинают обслуживать бывших вкладчиков указанных банков.

Информацию о местонахождении филиалов Сбербанка России, обслуживающих бывших вкладчиков ОАО “Промстройбанк России”, ОАО “Менатеп”, АБ “Мост-банк”, можно получить как непосредственно в филиалах вышеназванных банков, так и в любом филиале Сбербанка России.

13.04.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 12 апреля 1999 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



13.04.99 г.



ПРЕСС-РЕЛИЗ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 14 апреля 1999 года Центральный банк Российской Федерации выпустил Указание № 543-У “Об особенностях порядка применения Указания Банка России “О порядке покупки юридическими лицами — резидентами иностранной валюты за рубли на внутреннем валютном рынке Российской Федерации для целей осуществления платежей по договорам об импорте товаров в Российскую Федерацию” № 519-У от 22.03.99”.

Принятое Банком России 22 марта решение о введении обязательного депонирования юридическими лицами — резидентами 100% суммы рублей при покупке валюты на специальных торговых сессиях межбанковских валютных бирж под контракты по импорту товаров, предусматривающие осуществление авансовых платежей, позволило снизить влияние недобросовестного бизнеса на состояние внутреннего валютного рынка. Учитывая, однако, что при этом были частично затронуты интересы добросовестных импортеров, в том числе бюджетных организаций, Банк России настоящим решением освободил импортеров от необходимости депонирования рублевых средств при покупке валюты при использовании ими таких общепринятых в международной внешнеторговой практике инструментов, как открытие безотзывных аккредитивов, заключение договоров страхования риска невозврата переведенной по импортным контрактам иностранной валюты, получение гарантий первоклассных иностранных банков в качестве обеспечения исполнения обязательств нерезидентов по договорам, а также векселей, выданных нерезидентами и авалированных иностранными банками.

Банк России считает, что принятые меры обеспечат стабильность необходимых поставок импортных товаров в Российскую Федерацию.

Текст Указания размещен на странице Банка России в Интернете, адрес: http://www.cbr.ru/new/543_u.htm



14.04.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей сообщает, что 13 апреля 1999 года в Банке России состоялось заседание Национального банковского совета, на котором были рассмотрены вопросы основных направлений деятельности Национального банковского совета и ре-структуризации банковской системы России.

Национальный банковский совет при Банке России создан в соответствии с Федеральным законом “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”. Основной задачей деятельности Национального банковского совета является совершенствование денежно-кредитной системы Российской Федерации, создание условий для стабильного функционирования и развития национальной банковской системы.



15.04.99 г.



ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 15 апреля 1999 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



16.04.99 г.



�макроэкономика

Информация о внешней торговле Российской Федерации со странами дальнего зарубежья и СНГ �(по методологии платежного баланса)

млн. долларов США

�Экспорт (ФОБ)�Импорт (ФОБ)�Сальдо торгового баланса���всего�в % к�в том числе: �всего�в % к�в том числе: �всего�в том числе:����соответст-вующему периоду прошлого года�со странами дальнего зарубежья�в % к соответст-вующему периоду прошлого года�со странами СНГ�в % к соответст-вующему периоду прошлого года��соответст-вующему периоду прошлого года�со странами дальнего зарубежья�в % к соответст-вующему периоду прошлого года�со странами СНГ�в % к соответст-вующему периоду прошлого года��со странами дальнего зарубежья�со странами СНГ��1995 г.�82 663�121,9�65 690�126,1�16 973�108,0�62 187�124,0�43 843�121,3�18 344�131,1�20 476�21 847�—1371��1996 г.�90 563�109,6�71 997�109,6�18 566�109,4�67 630�108,8�46 811�106,8�20 819�113,5�22 933�25 186�—2253��1997 г.�89 038�98,3�69 932�97,1�19 106�102,9�71 598�105,9�53 058�113,3�18 540�89,1�17 440�16 874�566��1998 г.�74 751�84,0�59 070�84,5�15 681�82,1�57 446�80,2�43 281�81,6�14 165�76,4�17 305�15 789�1516�������������������I квартал 1998 г.�18 616�88,0�13 971�84,7�4645�99,6�17 710�116,7�13 543�122,1�4167�102,1�906�428�478��II квартал 1998 г.�18 846�91,3�14 928�92,0�3918�88,7�17 261�101,1�13 045�103,0�4216�95,5�1585�1883�—298��III квартал 1998 г.�18 112�83,0�14 823�85,1�3289�74,7�13 298�72,6�10 066�74,5�3232�67,4�4814�4757�57��IV квартал 1998 г.�19 177�75,4�15 348�77,5�3829�68,1�9177�43,6�6627�42,0�2550�48,6�10 000�8721�1279��1998 год�����������������январь�5931�84,8�4568�83,5�1363�89,3�5581�118,8�4307�129,7�1274�92,5�350�261�89��февраль�5905�87,2�4329�82,5�1576�103,3�5824�117,8�4430�120,7�1394�109,3�81�—101�182��март�6780�91,8�5074�87,9�1706�105,9�6305�114,1�4806�117,3�1499�104,8�475�268�207��апрель�6231�89,5�4785�87,8�1446�95,6�6009�99,6�4559�103,3�1450�89,4�222�226�—4��май�6112�90,8�4870�92,5�1242�84,7�5588�103,9�4268�106,5�1320�96,4�524�602�—78��июнь�6503�93,6�5273�95,7�1230�85,6�5664�100,0�4218�99,5�1446�101,6�839�1055�—216��июль�6351�83,6�5057�82,2�1294�89,7�5350�85,0�4127�87,9�1223�76,5�1001�930�71��август�5742�81,5�4754�84,6�988�69,0�4979�83,4�3710�85,0�1269�79,3�763�1044�—281��сентябрь�6019�84,0�5012�88,9�1007�65,9�2969�49,1�2229�50,0�740�46,4�3050�2783�267��октябрь�6066�75,2�4892�77,5�1174�67,2�2877�43,3�2075�42,3�802�46,1�3189�2817�372��ноябрь�5945�71,1�4597�70,5�1348�73,2�2891�45,9�2048�44,4�843�50,0�3054�2549�505��декабрь�7166�79,5�5859�84,0�1307�64,2�3409�42,1�2504�39,9�905�49,6�3757�3355�402��1999 год�����������������январь�4860�81,9�3740�81,9�1120�82,2�2825�50,6�2222�51,6�603�47,3�2035�1518�517��февраль�4850�82,1�3936�90,9�914�58,0�2873�49,3�2224�50,2�649�46,6�1977�1712�265��Материал подготовлен Департаментом иностранных операций ЦБ РФ.



�наличное денежное обращение

Структура денежной массы в обращении по эмиссионному балансу по состоянию на 1 АПРЕЛЯ 1999 года

Сумма, количество и удельный вес банкнот и монеты, находящихся в обращении по эмиссионному балансу

 (в млн. рублей в новой нарицательной стоимости)

�Подлежат обмену�В обращении���Банкноты/монета образца�Банкноты образца 1993—1995 гг.�Монеты образца 1961—1993 гг.�Итого�Банкноты образца 1997 г.�Монеты образца 1997 г.�Итого�Всего��Сумма (млн. руб.)�1448,80� 106,90 � 1555,70 �183 573,80�2660,60�186 234,40� 187 790,10��Kоличество экз. (млн.)�1140,60�70 260,20�71 400,80�2329,80�4717,90�7047,70� 78 448,50��Удельный вес по сумме (%)�0,76�0,06�0,82�97,75�1,42�99,17�100,00��Удельный вес по купюрам (%)�1,45�89,56�91,02�2,97�6,01�8,98�100,00��Изменение с пр. мес. (млн. руб.)�—109,2�—0,10 �—109,30 �—4494,2�26,3�—4467,9�—4577,2��Изменение с пр. мес. (%)�—7,01�—0,09�—7,10�—2,39�1,00�—1,39�—2,38��Изменение с 1.01 (млн. руб.)�—1087,00�—1,40�—1088,40�—10 143,90�4,50�—10 139,40�—11 227,80��Изменение с 1.01 (%)�—42,87�—1,29�—44,16�—5,24�0,17�—5,07�—5,64��

Изменение количества наличных денег в обращении
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* Данные приведены в новой нарицательной стоимости.

Удельный вес отдельных купюр в общей сумме банкнот образца 1997 г.
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Удельный вес отдельных купюр в общем количестве банкнот образца 1997 г.
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Удельный вес отдельных монет в общей сумме монет образца 1997 г.
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Удельный вес отдельных монет в общем количестве монет образца 1997 г.
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Удельный вес банкнот и монет в общей сумме
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Удельный вес банкнот и монет в общем количестве
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Примечание. Удельный вес приведен с округлением.

Материал подготовлен Департаментом эмиссионно-кассовых операций ЦБ РФ



аналитические материалы

Обзор финансового рынка за I квартал 1999 года

1. Рынок государственных ценных бумаг

Рынок государственных ценных бумаг переживает восстановительный период, в течение которого будут постепенно возрастать объемы операций и расширяться круг участников. Залогом поступательного развития рынка должно послужить формирование уровня доходности, сопоставимого с существующими темпами инфляции и динамикой обменного курса рубля. До полного восстановления рынка государственных ценных бумаг не планируется его использование для финансирования бюджетного дефицита.

1.1. Рынок ГКО—ОФЗ1 

Начало 1999 года было ознаменовано важнейшим событием для рынка государственных ценных бумаг и российского финансового рынка в целом: в январе после пятимесячного перерыва возобновилось функционирование вторичного рынка ГКО—ОФЗ.

Вплоть до конца 1998 года возобновлению вторичных торгов ГКО—ОФЗ препятствовало отсутствие соглашения по процедуре реструктуризации замороженных госбумаг между Минфином РФ и держателями этих бумаг. С учетом результатов переговоров между ними Правительство РФ приняло 12 декабря 1998 года Распоряжение “О новации по государственным ценным бумагам”, содержащее основные положения модифицированной процедуры реструктуризации ГКО—ОФЗ, выпущенных до 17 августа 1998 года со сроком погашения до 31 декабря 1999 года. Данная процедура должна была осуществиться в период с 15 декабря 1998 года по 15 марта 1999 года, но в дальнейшем срок новации был продлен до 30 апреля 1999 года. Это было связано c продолжавшимися вплоть до середины марта переговорами с нерезидентами об условиях репатриации и возможностях инвестирования средств от реструктуризации замороженных госбумаг. Результатом этих переговоров явилось принятие 19 марта Банком России ряда документов, в соответствии с которыми иностранным держателям замороженных ГКО—ОФЗ предоставлена возможность приобретения корпоративных ценных бумаг или иных рублевых активов с сумм, имеющихся у них на счетах типа “С”. Кроме этого, с апреля должно начаться проведение аукционов по продаже иностранной валюты банкам, уполномоченным на открытие и ведение счетов типа “С”, действующим от своего имени по поручению и за счет инвесторов-нерезидентов. Приобретенную на аукционах валюту нерезиденты смогут вывезти из России. Планируется, что сессии будут проводиться один раз в месяц, и к продаже будет предложено 200 млн. долл. США по 50 млн. долл. США ежемесячно.

В связи с реализацией решения о новации по ГКО—ОФЗ произошло качественное изменение структуры рынка государственных ценных бумаг. На рынке теперь представлены бумаги, не подпадающие под принудительную реструктуризацию внутреннего госдолга (ОФЗ-ПД с погашением после 1 января 2000 года), и новые бумаги, выпущенные в ходе реструктуризации (ОФЗ-ПД, ОФЗ-ФД и ГКО). Новый выпуск ОФЗ-ПД со сроком обращения три года и нулевым купонным доходом (т.н. инвестиционный) может использоваться для погашения налоговой задолженности перед федеральным бюджетом, образовавшейся по состоянию на 1 июля 1998 года, а также для внесения в уставные капиталы банков. Выпуски ОФЗ-ФД имеют срок обращения четыре-пять лет и фиксированный купонный доход, убывающий с ростом номера купонного периода. Выпуски ГКО со сроком обращения 3 и 6 месяцев вручались инвесторам в счет части суммы, представляющей собой погашение замороженных облигаций денежными средствами.

Отличительной особенностью нового рынка ГКО—ОФЗ является также более долгосрочный характер облигационного долга, что объясняется доминирующей долей в общем объеме обращающихся на рынке облигаций выпусков ОФЗ с длительными сроками до погашения.

Начало реструктуризации облигационного долга в соответствии с условиями новации сделало возможным возобновление вторичных торгов по ГКО—ОФЗ. С 15 января были возобновлены торги по ОФЗ-ПД со сроком погашения после 1 января 2000 года, а с 28 января начались торги по ОФЗ-ФД и новым выпускам ОФЗ-ПД и ГКО.

На период проведения новации в соответствии с решением Банка России Торговой системой ММВБ могут приниматься заявки от дилеров только по ценам, соответствующим доходности не выше 120% годовых. Административное ограничение доходности вторичного рынка также является специфической чертой функционирования рынка ГКО—ОФЗ на этапе его восстановления.

По мере осуществления процедуры обмена замороженных облигаций объем выпусков ГКО и ОФЗ в обращении постепенно возрастал. К концу марта он составил 207,2 млрд. руб. по номиналу, что в 1,9 раза ниже соответствующего показателя на 17 августа 1998 года. По данным Министерства финансов РФ, на 16 марта новация по ГКО—ОФЗ завершена по 85% бумаг, принадлежащих резидентам (без учета ЦБ РФ), и 32% — нерезидентам.

24 марта было проведено плановое погашение одного из двух выпусков ГКО на сумму 4,88 млрд. рублей. В результате в обращении остался единственный выпуск ГКО с погашением в середине июня 1999 года, на долю которого приходилось 2,6% от общего объема рынка ГКО—ОФЗ по номиналу.

К концу марта на рынке обращалось также 25 выпусков ОФЗ. Из них: 12 выпусков ОФЗ-ПД с погашением после 1 января 2000 года, на долю которых приходилось 51,2% от общего объема обращающихся на рынке облигаций; 1 новый выпуск ОФЗ-ПД и 12 выпусков ОФЗ-ФД, составивших соответственно 10,5 и 35,7% от общего объема рынка ГКО—ОФЗ. Дюрация портфеля ГКО—ОФЗ составляла в конце марта 981 день.

Дневные обороты вторичных торгов по ГКО—ОФЗ с середины января по конец марта значительно колебались, в целом оставаясь невысокими и несопоставимыми с объемами этих облигаций в обращении. При этом величина среднедневного оборота (по фактической цене) вторичных торгов ГКО—ОФЗ увеличилась с 50,2 млн. руб. в феврале до 202,1 млн. руб. в марте.

Участники рынка проявляли неравномерный интерес к отдельным выпускам гособлигаций. Наибольшая активность отмечалась в операциях с новыми выпусками ГКО, имевшими самые близкие сроки до погашения (в марте и июне 1999 года). Показатели доходности и дневные объемы операций по этим облигациям в январе и феврале были близки к соответствующим показателям по ОБР. Доходность выпусков ГКО (эффективный индикатор оборота вторичного рынка) испытывала колебания на протяжении всего периода проведения вторичных торгов, в целом имея понижательную тенденцию. На конец января доходность составила 60,6%, снизившись в среднем за февраль до 36,4% и за март — до 34,3% годовых.

Конъюнктура вторичного рынка ОФЗ на протяжении анализируемого периода была неустойчивой. Торги по ОФЗ-ПД, не подпадающим под реструктуризацию, и ОФЗ-ФД ограничивались единичными сделками. Интерес инвесторов концентрировался в основном на самых коротких ОФЗ со сроком погашения в 2000 году и ОФЗ с близкими сроками купонных выплат. Исключение составил инвестиционный выпуск ОФЗ-ПД 25030. Несмотря на отсутствие до середины марта нормативных документов, касающихся возможностей использования этих ценных бумаг, сделки по ним заключались регулярно. Особенно крупные сделки с бумагами этого выпуска зафиксированы 30—31 марта, когда на их долю пришлось более двух третей всего оборота вторичного рынка ГКО—ОФЗ.

В январе полная средневзвешенная доходность рынка ОФЗ колебалась в пределах 65—95% годовых, среднедневной оборот рынка был равен лишь 5,3 млн. рублей. В начале февраля наблюдалось некоторое повышение инвестиционной активности, благодаря чему в целом за февраль средневзвешенная полная доходность рынка ОФЗ составила 80,8%, а среднедневной оборот вторичных торгов ОФЗ вырос до 26,2 млн. рублей.

Во второй половине марта произошло существенное оживление на рынке ОФЗ: значительно выросли среднедневные обороты, доходность облигаций начала снижаться. В целом за март средневзвешенная полная доходность рынка ОФЗ составила 80,1%, среднедневной оборот вторичных торгов ОФЗ достиг 128 млн. рублей. Таким образом, объем вторичных торгов ОФЗ в марте почти в пять раз превысил суммарный объем торгов ОФЗ за январь и февраль.

Рисунок 1. Характеристики рынка ГКО—ОФЗ
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Рисунок 2. Эффективная доходность и оборот вторичных торгов по ГКО в I квартале 1999 г.
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1.2. Рынок облигаций Банка России

Первые два месяца 1999 года оказались решающими для рынка облигаций Банка России. В январе Банк России принял решение о приостановке эмиссии ОБР. К началу февраля на рынке оставалось в обращении только 2 выпуска ОБР, которые были погашены в плановые сроки — 3 и 17 февраля. После погашения последнего выпуска рынок ОБР завершил свою работу.

В течение последних полутора месяцев функционирования рынка ОБР динамика доходности облигаций была неравномерной, в ней отмечались неоднократные резкие скачки. Одной из причин этого явилось то, что в обращении с середины января оставались лишь выпуски с близкими сроками до погашения (от 1 до 30 дней), традиционно являющиеся наиболее подвижными. На протяжении анализируемого периода, несмотря на отсутствие положительных новостей относительно ближайших перспектив развития рынка ОБР, динамика доходности ОБР характеризовалась тенденцией к снижению. Средняя за месяц доходность ОБР на вторичном рынке (индикатор оборота рынка по всем срокам), снизилась с 50,8% в декабре до 32,7% в январе и до 18,3% в феврале.

С погашением последнего выпуска ОБР банки лишились одного из рыночных инструментов, предоставлявших банкам возможность гибкого регулирования текущей ликвидности, принимаемых Банком России в обеспечение кредитов рефинансирования (ломбардных кредитов и расчетных кредитов “овернайт”). Кроме этого, с ноября 1998 года Банк России проводил сделки РЕПО на рынке ОБР. В условиях практически полного отсутствия операций на рынке межбанковских кредитов сделки РЕПО должны были стать одним из важнейших источников ликвидности для банков-дилеров. Кроме этого, решалась важная задача отвлечения части рублевых средств с валютного рынка.

Эти обстоятельства позволяют предположить, что юридические вопросы процедурного характера, относящиеся к выпуску ОБР, будут урегулированы и Банк России возобновит их эмиссию. Возможно, при наличии к тому времени других инструментов регулирования краткосрочной ликвидности, запуск которых планируется Минфином и Банком России, эмиссия ОБР будет осуществляться эпизодически, исходя из потребностей денежно-кредитной политики.

Рисунок 3. Характеристики рынка ОБР в январе—феврале 1999 года
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Рисунок 4. Доходность ОБР с различными сроками погашения на вторичных торгах в январе—феврале 1999 года (% годовых)
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1.3. Рынок облигаций субъектов Федерации

После событий августа 1998 года на рынке облигаций субъектов Федерации обороты торгов значительно сократились, была утрачена часть инструментов этого рынка, так как ряд регионов приостановил торги своими облигациями. Однако даже в этих условиях рынок продолжал функционировать.

На рынке облигаций субъектов Федерации наблюдались общие для всех секторов финансового рынка закономерности послеавгустовского развития: снижение объемов торгов и нестабильность доходности. В то же время он имеет и присущие только ему особенности. На рынке представлены несколько эмитентов, что способствует развитию более широкого круга финансовых инструментов, отвечающих требованиям региональных рынков и складывающейся макроэкономической ситуации.

Развитие фондового рынка на протяжении ряда лет наиболее интенсивно происходило в Москве. Инфраструктура московского фондового рынка представлена различными финансовыми институтами, в том числе и главной российской биржевой торговой площадкой — Московской межбанковской валютной биржей. Доминирующее положение на московском фондовом рынке длительное время занимали ГКО и ОФЗ, что отчасти объясняет то, что в секторе областных и муниципальных облигаций лидирующие позиции принадлежат не Москве, а Санкт-Петербургу. Объемы торгов ОВЗМ г. Москвы по сравнению с объемами торгов ГГКО г. Санкт-Петербурга незначительные. Кроме того, на торговых площадках Санкт-Петербурга (на Санкт-Петербургской валютной бирже и Санкт-Петербургской фондовой бирже) продолжительное время развивалась торговля облигациями других субъектов Федерации.

С возобновлением вторичных торгов ГКО—ОФЗ в январе ситуация на рынке субфедеральных займов практически не изменилась. Исключение составил сектор ГГКО Санкт-Петербурга. На фоне постепенно увеличивающегося интереса к ОФЗ выросла привлекательность ГГКО, что привело к значительному росту объемов торгов и снижению уровня доходности этих финансовых инструментов.

Подавляющую долю (99%) оборота санкт-петербургского рынка субфедеральных облигаций в I квартале по-прежнему составляли торги по ГГКО Санкт-Петербурга. Поскольку до сих пор администрация Санкт-Петербурга аккуратно выполняла все свои обязательства, то заметного оттока средств с рынка ГГКО не произошло. В январе оборот вторичного рынка ГГКО Санкт-Петербурга составил 471,6 млн. руб., в феврале — 677,4 млн. руб., в марте — 585,8 млн. рублей. На фоне роста объемов торгов доходность ГГКО устойчиво снижалась. С начала года до конца марта доходность ГГКО уменьшилась со 119 до 42% годовых.

Несмотря на относительно благополучную ситуацию на рынке ГГКО Санкт-Петербурга, эмитенту не удается привлекать на аукционах по первичному размещению облигаций средства, достаточные для рефинансирования долга, и его не всегда устраивают процентные ставки, складывающиеся на рынке. В связи с этим администрация Санкт-Петербурга в феврале ввела в обращение новый финансовый инструмент — ГГКО с переменным купоном и правом досрочного предъявления к продаже эмитенту (ГГКО ПК-ПДП). За счет размещения этих бумаг эмитент может привлекать денежные средства на длительный срок, но по ставкам коротких бумаг. Короткий купонный период позволяет эмитенту быстро реагировать на изменение рыночной ситуации, а управление величиной купонной ставки делает возможным снижение расходов эмитента по обслуживанию городского долга. Кроме того, ГГКО ПК-ПДП практически не несут в себе риска, связанного с возможностью значительного изменения цен на вторичном рынке и являются менее рискованным инструментом по сравнению с имеющими сравнимые сроки дисконтными облигациями, т.к. у инвесторов есть возможность для безубыточной реализации бумаг в конце любого купонного периода. Особенность аукциона по размещению новых облигаций заключается в том, что аукционные торги проводятся не на цену приобретения облигаций, а на ставку купона на первый или очередной купонный период. Максимальная величина первого купона по конкурентным предложениям не должна превышать 15% от номинала облигации. При установлении величины очередного купона эмитент ориентируется на доходность ГГКО со сроком до погашения, сопоставимым с купонным периодом ПК-ПДП.

Кроме того, для погашения кредиторской задолженности бюджетных предприятий города администрация Санкт-Петербурга провела с 19 по 26 февраля закрытую подписку на среднесрочные государственные именные облигации, посредством которых бюджетные организации города смогут расплачиваться по своим долгам. Целью введения в обращение этих новых финансовых инструментов является создание цивилизованного рынка бюджетных долгов, которые погашаются посредством взаиморасчетов.

В других сегментах рынка муниципальных и областных облигаций Санкт-Петербурга ситуация в рассматриваемый период складывалась менее благополучно. В феврале обороты торгов облигациями ряда регионов увеличились по сравнению с январем, но в целом остались на низком уровне. Регулярно, но с низкой активностью заключались сделки по ОГКО Оренбургской области, ОГВЗ Москвы и ЯГКО Республики Саха (Якутия).

Администрация Омской области в феврале провела два аукциона в рамках реструктуризации своего облигационного долга. Объем заявок, поданных на аукционах на обмен облигаций, значительно превышал объем, предложенный к размещению.

После 17 августа 1998 года на Южно-Уральской фондовой бирже не прекращались торги ОКО-МИО г. Челябинска и Челябинской области, хотя сделки по ним заключались крайне нерегулярно. Суммарный оборот ОКО-МИО в I квартале по сравнению с сопоставимым периодом прошлого года уменьшился на 55%. Объем торгов МИО г. Челябинска в I квартале составил 3,5 млн. руб., доходность МИО в отдельные дни достигала 177% годовых. Объем торгов ОКО Челябинской области за тот же период составил 33,9 млн. руб., доходность ОКО не превышала 52% годовых.

В январе администрация Свердловской области объявила о реструктуризации ОКО, которые торгуются на Екатеринбургской фондовой бирже (ЕФБ). Свердловские государственные облигации (СГО), торгуемые на площадках Санкт-Петербурга, эмитент принял решение не реструктурировать, однако погашение облигаций в срок было произведено только физическим лицам. Остальным держателям этих облигаций эмитент проводит погашение по мере поступления денежных средств. В ближайшем будущем Свердловская область не намерена проводить новые размещения ОКО и СГО ни в Екатеринбурге, ни в Санкт-Петербурге.

Рисунок 5. Динамика показателей рынка ГГКО г. Санкт-Петербурга в I квартале 1999 г. (% годовых)
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2. Межбанковский кредитный рынок

В I квартале на рынке межбанковских кредитов начался процесс восстановления после почти полного прекращения операций в августе 1998 года вследствие кризиса взаимного доверия. Восстановление рынка было вполне предсказуемым, поскольку существование в той или иной форме механизма перераспределения наиболее ликвидных активов банковской системы является необходимым условием работы банков. Сильным стимулом к возобновлению операций межбанковского кредитования послужил рост избыточных резервов банковской системы, происходивший под влиянием эмиссионной активности Банка России в конце 1998 — начале 1999 года. Совокупные остатки на корреспондентских счетах кредитных организаций в ЦБ РФ составляли в среднем за октябрь—март 31 млрд. руб., превышая в отдельные дни 40 млрд. рублей. С поправкой на инфляцию эти цифры соответствуют примерно 17 млрд. руб., т.е. уровню начала 1998 года, когда рынок МБК исправно выполнял свои функции. В результате произошла активизация участников рынка межбанковских кредитов, приведшая к увеличению оборотов рынка, снижению процентных ставок и сокращению заявляемой маржи.

Однако в этих условиях не произошло полного возврата к прежним формам организации межбанковских кредитных отношений. Сказались прежде всего качественные изменения в банковской системе и утрата банками доверия друг к другу. Самыми устойчивыми к последствиям кризиса оказались средние и небольшие банки, и именно они выступили инициаторами возобновления межбанковских отношений. Соответственно поменялось направление движения средств. Если ранее взаимное кредитование осуществлялось крупными банками, то с потерей многими из них устойчивости операции в этой нише рынка МБК практически прекратились. Малые и средние банки, особенно не имеющие доступа на валютный рынок, выступили в качестве кредиторов крупных банков, сохранивших платежеспособность в послеавгустовский период. Последние смогли диктовать свои условия на рынке МБК и устанавливать стоимость заимствований гораздо ниже темпов инфляции и внешнего обесценения рубля. В результате среднемесячная ставка МИАКР по однодневным МБК снизилась с 27,8% в декабре 1998 года до 20,7% в марте 1999 года. На динамику ставок не оказал влияния даже такой фактор, как возобновление вторичных торгов по ГКО—ОФЗ.

Еще одной характерной чертой межбанковских отношений в этот период стал рост объемов операций с Банком России, которые частично взяли на себя функции межбанковского рынка. По данным сводного баланса действующих кредитных организаций на 1.03.99, размещение средств банков на депозит в ЦБ РФ (15,3 млрд. руб.) было вполне сопоставимо с вложениями в рублевые МБК (19,1 млрд. рублей). Дневной объем размещения банками средств на депозит в ЦБ РФ составлял 3—5 млрд. рублей.

В феврале в условиях замедления темпов роста курса доллара Банк России постепенно снижал ставки по депозитам коммерческих банков. К концу марта ставки по депозитам “овернайт” составили 3—4% годовых, по депозитам на 1—2 недели — 18—21% годовых. Несмотря на снижение ставок, происходил рост остатков на депозитных счетах банков в ЦБ РФ, вызванный большими средствами на корсчетах банков, с одной стороны, и невозможностью или нежеланием задействовать эти средства на других секторах финансового рынка либо за его пределами — с другой. В I квартале Банк России предложил коммерческим банкам депозиты на более длинные сроки — 1 и 3 месяца.

Рост избыточных резервов банковской системы (на 30% по сравнению с IV кварталом прошлого года) поставил на повестку дня вопрос о дополнительных (помимо депозитов в ЦБ РФ) способах связывания имеющейся в распоряжении комбанков рублевой массы. Для оперативного воздействия на банковскую ликвидность Банк России в марте принял решение об увеличении норматива обязательного резервирования по привлеченным средствам юридических лиц с 5 до 7%.

С другой стороны, банки привлекали кредиты Банка России, хотя и в меньших размерах по сравнению с объемами размещения своих средств на депозит в Банк России. Динамика балансовой задолженности по привлеченным от Банка России кредитам адекватно отражала потребность банков в рублевых ресурсах. Если в первые семь месяцев 1998 года этот показатель находился на низком уровне (1,4 млрд. руб. по состоянию на 1.08.98), то в период обострения кризиса на финансовом рынке данный показатель стремительно вырос (до 16,4 млрд. руб. на 1.09.98). Насыщение межбанковского рынка свободными средствами в последующие месяцы снизило потребность обращения банков к ресурсам Банка России для решения проблем ликвидности. По данным сводного баланса действующих кредитных организаций на 1.03.99, задолженность по полученным от Банка России кредитам составила 7,9 млрд. рублей.

Тем не менее операции с Банком России не должны стать для коммерческих банков единственным способом управления ликвидностью. Отсутствие полноценного межбанковского рынка и полная его подмена операциями с Банком России затруднят определение рыночной цены денег и создадут возможности для арбитражной игры на разнице ставок и доходностей различных секторов финансового рынка. Поэтому Банк России и коммерческие банки прилагали совместные усилия для возрождения рынка межбанковских кредитов.

Банк России заканчивает разработку проекта организации торговли свободными ресурсами банков посредством операций междилерского репо. Предполагается, что на первом этапе в качестве залога выступят обращающиеся на вторичном рынке госбумаги. Базой проведения этих операций станет ММВБ.

Проблема залогового обеспечения выдаваемых кредитов приобрела особое значение, поскольку в условиях дефицита взаимного доверия банков беззалоговое кредитование практически невозможно. Обращавшиеся до середины февраля облигации Банка России не стали полноправным залоговым обеспечением из-за неурегулированности юридических вопросов их эмиссии. В настоящий момент при проведении кредитных операций в качестве залога используются иностранная валюта, ГКО—ОФЗ, а также наиболее ликвидные векселя — в основном Сбербанка России и ОАО “Газпром”.

Восстановительные процессы на рынке МБК нашли отражение в росте объемных и балансовых показателей. Так, по данным отчетности по процентной политике коммерческих банков без Сбербанка РФ, объем выданных в течение месяца межбанковских кредитов в рублях увеличился с 89 млрд. руб. в ноябре 1998 года до 195 млрд. руб. в феврале 1999 года. Обороты рынка МБК многократно превосходили обороты вторичных торгов по ГКО—ОФЗ и ОБР, что связано прежде всего с состоянием рынка государственных ценных бумаг.

Балансовая задолженность по выданным рублевым МБК (в номинальном выражении) к началу февраля практически достигла докризисного уровня. Примечательно, что на протяжении января—февраля происходило уменьшение просроченной задолженности и просроченных процентов по МБК в рублях, что может быть связано не только с урегулированием взаимных обязательств банков, но и со снижением ставок по кредитам.

Как и в докризисный период, преобладали сверхкраткосрочные сделки: на долю однодневных кредитов, по данным анализа процентной политики коммерческих банков без Сбербанка РФ, в феврале приходилось около 70% размещенных МБК. Центром наибольшей финансовой активности оставался Московский регион, несмотря на то что кризис финансового рынка повлиял прежде всего на состояние крупных банков, большинство из которых находится в Москве. На долю московских банков приходилось 88% месячного оборота по выданным МБК в рублях и 82% — в иностранной валюте, т.е. происшедшие на финансовом рынке изменения не отразились на региональной структуре рынка МБК. Сокращалась заявляемая маржа по имеющим наибольшее распространение однодневным межбанковским кредитам. В феврале она составила около 15 процентных пунктов, т.е. находилась на уровне мая прошлого года.

Ставки по межбанковским кредитам в иностранной валюте, достигшие очень высоких значений на волне ажиотажного спроса на доллары, в рассматриваемый период снижались. Анализ сводного баланса банковской системы выявил достижение предельно допустимой нормативными актами величины открытой валютной позиции. Такая ситуация стимулирует банки к размещению средств на валютные депозиты. В результате в наступившем году отмечался рост оборотов по межбанковским кредитам в иностранной валюте. При этом на 1.03.99 более 3/4 кредитов и депозитов в иностранной валюте было размещено в банках-нерезидентах, поэтому ставки по этому виду операций находились на среднемировом уровне (в феврале — около 5,5% годовых).

Таблица 1. Фактические ставки межбанковского рынка МИАКР (% годовых)

Срок�1998 г.�1999 г.���VIII�IX�X�XI�XII�I�II�III��1 день�45,3�139,7�84,9�36,7�27,8�28,1�20,4�20,7��3 дня�31,2�—�—�—�—�—�21,1�—��7 дней�59,7�—�—�—�—�—�30,0�22,0��14 дней�54,1�—�—�—�33,0�—�—�—��21 день�52,5�—�—�—�—�—�—�—��30 дней�90,0�—�—�—�—�—�—�—��60 дней�—�—�—�—�—�—�—�—��90 дней�—�—�—�—�—�—�—�—��Таблица 2. Средние по России фактические ставки по предоставленным МБК (% годовых)*

Срок�1998 г.�1999 г.���VII�VIII�IX�X�XI�XII�I�II��1 день�62,3�50,7�77,7�24,7�21,8�28,2�23,3�20,3��До 1 месяца�57,2�49,9�74,2�22�20,3�26,5�22,6�19,6��От 1 до 3 месяцев�39,1�33�12,1�33�35,8�20�45�21,3��До 1 года�57,1�49,8�73,7�22�20,3�26,4�22,7�19,7��* Таблицы 2—3: средние за месяц ставки по данным отчетности по процентной политике коммерческих банков без Сбербанка России.

Таблица 3. Средние по России фактические ставки по предоставленным МБК в иностранной валюте (% годовых)

Срок�1998 г.�1999 г.���VII�VIII�IX�X�XI�XII�I�II��1 день�7,8�10,9�21,9�6,3�6,1�5,6�5,6�5,6��До 1 месяца�7,7�12,7�20�6,1�6,0�5,4�5,6�5,4��От 1 до 3 месяцев�10,0�11,6�6,4�5,4�5,6�6,8�5,4�4,1��До 1 года�7,8�12,7�19,9�6,1�6,0�5,4�5,6�5,4��3. Межбанковский валютный рынок

На протяжении большей части I квартала на валютном рынке происходило снижение курса рубля к иностранным валютам. За рассматриваемый период официальный курс рубля к доллару США снизился на 14,6% — с 20,65 руб. за 1 доллар США на 31 декабря 1998 года до 24,18 руб. на 31 марта 1999 года. Снижение курса рубля было неравномерным. Наиболее быстрыми темпами оно происходило в начале января (за первые 12 дней 1999 года официальный курс рубля снизился на 10,5%) и во второй половине марта (за этот период официальный курс рубля снизился на 4,4%). Инфляция в январе—марте преимущественно отставала от темпов прироста курса доллара, что означало падение реального курса рубля к доллару.

Негативное влияние на курсовую динамику оказывали отсутствие макроэкономических предпосылок для укрепления рубля и высокая спекулятивная активность банков на валютном рынке. В сложившихся к началу 1999 года условиях иностранная валюта оставалась одним из наиболее привлекательных на российском финансовом рынке инструментов, сочетающих надежность с высокой доходностью. Спрос на наличную иностранную валюту (прежде всего доллары США) предъявлялся и населением, предпочитающим хранить свои сбережения именно таким образом.

В I квартале Банк России принимал меры административного воздействия на валютный рынок с целью увеличения предложения иностранной валюты и стабилизации курса. В частности, доля валютной выручки экспортеров, подлежащая обязательной продаже на специальной торговой сессии, с 11 января была увеличена с 50 до 75%. С 22 марта Банк России обязал импортеров при оплате контрактов депонировать в уполномоченном банке рублевый эквивалент платежа до подтверждения ввоза товаров в Россию.

Банк России также принимал меры по контролю за обоснованностью выставления коммерческими банками заявок на покупку иностранной валюты на спецсессии ММВБ. В ходе проведенных проверок был выявлен ряд нарушений со стороны некоторых банков. Доступ этих банков к утренней торговой сессии был ограничен.

Эти меры временно возымели действие. С конца января на валютном рынке наблюдалась стабилизация котировок доллара США. По итогам февраля снижение официального курса рубля к доллару составило лишь 1,1% при инфляции 4,1%. Постепенно происходило сужение спрэда между курсами утренней торговой сессии (расчетами “сегодня”) и дневной сессии (расчетами “завтра”). В феврале он составлял в среднем 1848 базисных пунктов.

Однако в марте темп снижения курса рубля резко ускорился, а расхождение между курсами утренней и дневной сессий 25—26 марта превышало 2,7 рубля. Это было вызвано рядом причин, среди которых можно назвать рост ликвидности банковской системы в результате достаточно крупных выплат по обслуживанию госдолга по ГКО—ОФЗ, проводимую в соответствии с федеральным законом о бюджете эмиссионную деятельность Банка России, активизацию участниками рынка спекулятивных операций.

Активность участников валютных торгов в январе—марте практически не изменилась по сравнению с тремя предыдущими месяцами. Средний за месяц оборот по кассовым сделкам в СЭЛТ ММВБ составил в I квартале 3,77 млрд. долл., увеличившись на 12% по сравнению с аналогичным показателем IV квартала прошлого года. Обороты валютных торгов по-прежнему остаются многократно меньше доавгустовских показателей (так, в июле 1998 года оборот по кассовым сделкам составлял 82,87 млрд. долл. США).

В структуре межбанковских конверсионных операций в анализируемый период доля кассовых (наличных) сделок составляла почти 100%. При этом преобладали сделки расчетами “сегодня”, на долю которых в феврале—марте приходилось около 4/5 всех сделок по доллару в СЭЛТ ММВБ. Срочный (форвардный) сегмент межбанковского валютного рынка в СЭЛТ ММВБ был представлен только сделками “спот-некст”, оборот по которым не превышал 1% совокупного оборота по доллару.

Прекращение с середины января обвального падения курса рубля позволило несколько активизировать работу банков на срочном сегменте валютного рынка. В январе—феврале банки стали выставлять форвардные (со сроком исполнения через 1 месяц) котировки доллара США в системе “Рейтер-Дилинг”. При этом форвардный курс лишь ненамного превышал фактически формировавшийся наличный курс.

Золотовалютные резервы Банка России в рассматриваемый период постоянно сокращались. С начала года они сократились на 11,9% и по состоянию на 1 апреля составили 10,8 млрд. долл. США. Сокращение резервов происходило главным образом за счет участия ЦБ РФ в обслуживании внешнего государственного долга.

Важнейшим событием мирового валютного рынка стало введение с 1 января 1999 года в безналичный оборот 11 европейских государств (Австрии, Бельгии, Германии, Голландии, Ирландии, Италии, Испании, Люксембурга, Португалии, Финляндии и Франции) единой валюты — евро. С 19 января торги по евро как за рубли, так и за доллары США начались в СЭЛТ ММВБ в рамках дневной торговой сессии. К ним допущены все банки — участники валютных торгов ММВБ. Однако пока российские банки не проявили большого интереса к евро. Оборот торгов по этой валюте в рассматриваемый период многократно уступал обороту торгов по доллару США, в некоторые дни сделки вообще не заключались. Курс евро к рублю в январе—феврале постепенно снижался, что можно объяснить, во-первых, первоначальной переоценкой этой валюты российскими участниками валютного рынка на волне ажиотажного спроса в первые дни торгов (именно тогда отмечались максимальные объемы сделок), а во-вторых, относительной стабильностью котировок рубль/доллар в феврале на фоне снижения курса евро к доллару на мировых валютных рынках. В марте наблюдался рост курса евро к рублю.

Одновременно в СЭЛТ продолжались торги по национальным валютам стран, вошедших в зону обращения евро (немецкой марке, французскому франку, итальянской лире, финской марке). Предполагается, что торги по этим валютам будут вестись до тех пор, пока не сформируются устойчивые спрос и предложение по евро.

В связи с введением единой европейской валюты Банк России приступил к установлению на ежедневной основе официального курса рубля к евро. Он определяется на основе официального курса рубля к доллару США и курса евро к доллару на международных валютных рынках. Официальный курс рубля к евро составил на конец марта 25,94 руб. за евро. Официальные курсы национальных валют стран — участниц Европейского валютного и экономического союза начиная с 1 января 1999 года рассчитываются Банком России на основе официального курса евро к российскому рублю с использованием курсов пересчета указанных валют в евро, которые были зафиксированы решением Совета Европейского союза 31 декабря 1998 года.

Рисунок 6. Официальный курс рубля к доллару США и евро
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Рисунок 7. Характеристики московского межбанковского рынка доллара США*
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* Сведения об объемах и курсах конверсионных операций даны на основе отчетных данных уполномоченных коммерческих банков — крупнейших операторов Московского межбанковского валютного рынка, предоставленных Департаментом иностранных операций ЦБ РФ. С сентября — курс СЭЛТ, с октября — объемы торгов в СЭЛТ.

Рисунок 8. Основные характеристики операций по доллару США в СЭЛТ ММВБ в марте 1999 г.
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4. Рынок корпоративных акций

Рынок корпоративных ценных бумаг в I квартале постепенно восстанавливался после потрясений, поразивших его осенью 1998 года. В анализируемый период конъюнктура рынка акций была неустойчивой. В январе и начале февраля сохранялась характерная для декабря тенденция плавного снижения котировок и сокращения объемов торгов, однако во второй половине февраля ситуация изменилась на противоположную. Подъем на рынке акций продолжался до середины марта.

В январе из-за отсутствия ясных перспектив развития российского рынка акций его основные участники занимали выжидательную позицию, довольно вяло реагируя на события, происходившие как внутри страны, так и за рубежом. Индекс РТС-1 после незначительного роста в первые дни января снизился 13 января на 7,5%. Установившийся после этого уровень курса акций российских эмитентов при незначительных колебаниях сохранялся на протяжении месяца.

Неопределенность на рынке акций в январе была обусловлена несколькими факторами. Во-первых, переговоры Правительства России с международными финансовыми организациями, прежде всего с миссией МВФ, не привели к положительным результатам. Во-вторых, на международных рынках разразился очередной кризис, который в январе в наибольшей степени затронул Бразилию, что создавало общий неблагоприятный фон для портфельных инвестиций на рынках развивающихся стран. В-третьих, негативное влияние на состояние российского рынка акций, главным образом предприятий топливно-энергетического комплекса, оказывало снижение мировых цен на нефть.

Курсовая динамика акций основных эмитентов в январе характеризовалась плавным снижением котировок. За месяц индекс РТС-1 понизился на 6,5%, индекс ММВБ — на 2%. Снижение интереса со стороны инвесторов к рынку акций выразилось в сокращении объемов торгов: среднедневной оборот снизился в РТС на 25%, на ММВБ — на 31%.

Во второй декаде февраля на рынке акций началось значительное повышение деловой активности. За неделю с 8 по 12 февраля среднедневной оборот на ММВБ увеличился почти в 4 раза, а в РТС — в 5 раз относительно уровня начала месяца, прирост индекса РТС-1 составил 17%, индекса ММВБ — 19%.

Активизация участников торгов на рынке акций во второй половине февраля была связана с уточнением условий реструктуризации ГКО—ОФЗ. Было объявлено о предоставлении иностранным держателям замороженных ГКО—ОФЗ возможности вкладывать полученные в ходе новации рублевые средства в корпоративные ценные бумаги российских эмитентов, обращающиеся в системе ММВБ. В дальнейшем, если будет принято соответствующее решение, к ММВБ смогут присоединиться и другие торговые площадки, в т.ч. РТС.

В целом за февраль индекс РТС-1 вырос на 27%, среднедневной оборот увеличился почти в 3,5 раза по сравнению с предыдущим месяцем и составил 5,1 млн. долл. США. За тот же период на ММВБ индекс вырос на 40%, среднедневной оборот увеличился в 3,7 раза и превысил 70 млн. рублей. Тенденции, наметившиеся на рынке акций в феврале, сохранялись и в первой половине марта: средний за день оборот на торгах по сравнению с предыдущим месяцем вырос более чем в полтора раза, а индексы курса акций за первую половину месяца выросли на 22% в РТС и на 40% на ММВБ.

Однако в конце марта рыночная ситуация изменилась, произошел некоторый откат котировок. Это было связано с неясностью количественных параметров кредита, который МВФ в принципе согласился выделить России, а также обострением международной обстановки. В этих условиях участники рынка предпочли зафиксировать прибыли, полученные в результате существенного роста котировок акций в предшествующие недели.

В РТС наиболее привлекательными в I квартале были акции предприятий топливной промышленности, среди которых ОАО “ЛУКойл” (с начала года их курс вырос на 76%), АО “Сургутнефтегаз” (80%); предприятий металлургии — РАО “Норильский никель” (более 100%); энергетических компаний — РАО “ЕЭС России” (42%), АО “Мосэнерго” (20%); а также Сберегательного банка России (63%). В структуре торгов наибольшее количество сделок, как и прежде, было заключено с ценными бумагами предприятий топливной промышленности (более 50%) и энергетики (около 40%).

В конце марта значение индекса РТС-1 более чем вдвое превышало его минимальный уровень, зафиксированный в начале октября, а показатель среднего за день оборота на торгах в марте был самым высоким с сентября 1998 года. В то же время рыночная ситуация по-прежнему остается труднопрогнозируемой. В ближайшей перспективе на курсовую динамику акций будут влиять главным образом взаимоотношения Правительства России с МВФ, а также итоги переговоров с Лондонским и Парижским клубами по реструктуризации задолженности России перед западными кредиторами.

Несмотря на предпринимаемые Правительством меры по выводу экономики из кризиса, положение в реальном секторе остается довольно напряженным. Продолжается спад в промышленности (объем промышленного производства, по данным Госкомстата РФ, за январь—февраль сократился на 4,3% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года), уменьшаются инвестиции в реальный сектор. В этих условиях рост котировок акций отражает только спекулятивные ожидания и является очередной игрой на повышение.

Основанием для такой игры являются ожидания того, что после августовского дефолта по ГКО—ОФЗ размещению средств на рынке госбумаг нерезиденты предпочтут покупку наиболее ликвидных ценных бумаг отдельных российских предприятий, котирующихся на зарубежных фондовых биржах, которые затем можно будет реализовать как на внутреннем, так и на внешнем рынке. Такое предположение подтверждается значительным ростом в феврале—марте курса именно тех акций, которые представлены на зарубежных финансовых рынках в виде депозитарных расписок (ADR).

В ожидании притока от нерезидентов средств, полученных в результате реструктуризации ГКО—ОФЗ, на рынок акций многие его участники активно скупали ценные бумаги наиболее перспективных эмитентов. Однако в условиях, когда новация по ГКО—ОФЗ не завершена, механизм приобретения российских акций за рубли, полученные в ходе реструктуризации гособлигаций, определен не до конца и лишь часть нерезидентов согласилась с предлагаемыми условиями обмена, такие операции представляются весьма рискованными.

На курсовую динамику и ликвидность акций может также повлиять предоставление возможности инвестирования средств нерезидентов, полученных в ходе реструктуризации ГКО—ОФЗ, не только в акции, но и в облигации крупных промышленных компаний (соответствующий вопрос рассматривается в Министерстве финансов и Министерстве экономики). С предложением правительству разрешить иностранцам покупать на средства, полученные при обмене государственных ценных бумаг, свои облигации обратились ОАО “Газпром”, НК “ЛУКойл”, Тюменская нефтяная компания и ряд других предприятий. Параметры эмиссии корпоративных облигаций пока не определены. Однако если проект будет реализован, то в России появится новый сегмент фондового рынка, который по своим размерам может превзойти существующий сегодня рынок акций.

Несмотря на серьезные изменения, которые могут произойти на российском фондовом рынке, притока крупных инвестиций со стороны зарубежных финансовых институтов в ближайшем будущем ожидать, по всей видимости, не следует. Большинство западных инвесторов довольно скептически относятся к российскому фондовому рынку, так как с точки зрения рискованности вложений Россия сегодня занимает одно из первых мест в мире.

Рисунок 9. Динамика торгов акциями предприятий в РТС в I квартале 1999 г.
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5. Рынок производных финансовых инструментов

После традиционного для января затишья рынок производных инструментов несколько оживился в феврале благодаря активизации рынка корпоративных акций, а также замедлению темпов падения курса рубля.

Рынок фьючерсов в январе продолжал сужаться, позитивные изменения в этом сегменте рынка деривативов наметились лишь в феврале.

По сравнению с декабрем прошлого года объем фьючерсного рынка, по данным МЦФБ, МФБ и ЕФБ, в январе сократился более чем в 5 раз и составил 3,3 млн. руб., среднедневные значения открытых позиций в среднем по биржам уменьшились в 2 раза. Незначительный рост объема заключаемых фьючерсных сделок наблюдался на площадке ЕФБ, начавшей торги этими инструментами в ноябре прошлого года.

В январе торги на фьючерсном рынке проходили по контрактам на акции ОАО “Газпром” и валютным фьючерсам (по доллару США). Соотношение удельного веса этих контрактов в структуре торгов составляло 83 и 17% соответственно, причем довольно значительным было сокращение доли валютных фьючерсов (в декабре она составляла 80%). 

Участники рынка отдавали предпочтение краткосрочным контрактам на акции ОАО “Газпром”. Динамика цен этих контрактов повторяла движение цен базового актива. На фоне снижения цены акций ОАО “Газпром” на МФБ на 8% за месяц цена февральских контрактов, котируемых на этой бирже, за этот период уменьшилась на 3%. Цена февральских фьючерсов на акции ОАО “Газпром” на ЕФБ за январь снизилась на 12%.

Сделки по валютным фьючерсам в январе заключались эпизодически, основная доля заключенных сделок приходилась на МФБ. Срок обращения валютных контрактов не превышал одного месяца. Динамика цен валютных фьючерсов была достаточно спокойной и изменялась в соответствии с динамикой официального курса рубля к доллару США.

В феврале конъюнктура на рынке фьючерсов складывалась более благополучно. Несмотря на то что объем фьючерсных торгов по-прежнему оставался незначительным по сравнению с соответствующим периодом прошлого года, впервые с июня 1998 года приостановилось падение и произошло увеличение объема фьючерсных сделок. Оживление на рынке фьючерсов произошло за счет расширения сегмента контрактов на корпоративные акции, вызванного улучшением конъюнктуры рынка базового актива. С начала февраля наблюдался значительный рост объема и котировок на биржевых торгах акциями ОАО “Газпром”, что обусловило увеличение спроса на фьючерсы по этим акциям. Контракты на акции ОАО “Газпром” заняли доминирующее положение на рынке фьючерсов (их доля в феврале составила 99% от общего объема торгов). За февраль цена мартовских фьючерсов на акции ОАО “Газпром” на МФБ выросла на 17%, на ЕФБ — на 38%. Однако это не повлияло на изменение краткосрочного характера сделок, что говорит о неуверенности участников фьючерсного рынка в дальнейшем расширении этого сегмента рынка.

В феврале объем фьючерсного рынка, по данным МФБ и ЕФБ, увеличился почти в 4 раза по сравнению с январем и составил около 13 млн. рублей. Торги фьючерсными контрактами на МЦФБ временно не проводились в связи с реорганизацией расчетной системы биржи.

В марте ситуация на фьючерсном рынке претерпела некоторые изменения. Несмотря на снижение активности торгов в первую и последнюю недели марта, в целом за месяц объем фьючерсных сделок сохранялся на уровне предыдущего месяца и составил около 13 млн. рублей. Наиболее ликвидным инструментом оставались фьючерсные контракты на акции ОАО “Газпром”, сделки по валютным фьючерсам на рассматриваемых биржах почти прекратились. Существенный рост котировок этих контрактов, наблюдавшийся в феврале, в марте приостановился. Цены были подвержены значительным колебаниям, в целом за месяц цена наиболее ликвидных апрельских контрактов снизилась от 4 до 8% на МФБ и ЕФБ соответственно. Изменение динамики цен фьючерсов было обусловлено периодическим падением цен на рынке базового актива, наиболее значительным из которых было снижение цены акций ОАО “Газпром” после обострения ситуации на Балканах. Тем не менее к концу месяца котировки акций и фьючерсов по ним стабилизировались.

Рисунок 10. Динамика цен и объемов фьючерсных контрактов на акции ОАО “Газпром” на ЕФБ в марте 1999 г.
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1 В разделе 1.1 расчеты выполнены на основе данных Департамента операций на открытом рынке.

Материал подготовлен Управлением анализа финансовых рынков и институтов Департамента исследований и информации ЦБ РФ



кредитные организации

Сведения об остатках средств кредитных организаций на счетах, открытых в Центральном банке Российской Федерации, на начало операционного дня за период с 12 по 16 апреля 1999 г. (в млн. руб.)

�12.04�13.04�14.04�15.04�16.04��Российская Федерация�30 359,4�30 178,6�33 216,4�35 823,8�35 294,6��Московский регион�14 306,8�13 452,9�15 972,8�17 850,9�17 291,1��Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом ЦБ РФ



Сводные статистические материалы по 30 крупнейшим банкам Российской Федерации �на 1 марта 1999 г.

Список крупнейших банков

№ п/п�Наименование банка�Город�Номер лицензии��1�Автобанк�Москва�30��2�Альфа-банк�Москва�1326��3�БНП—Дрезднер банк�Санкт-Петербург�2455��4�Внешторгбанк�Москва�1000��5�Возрождение�Москва�1439��6�Газпромбанк�Москва�354��7�Гута-банк�Москва�1623��8�Инг-Банк�Москва�2495��9�Креди Лионэ Русбанк�Санкт-Петербург�1680��10�Кредит Свисс Ферст Бостон АО�Москва�2494��11�Международная финансовая компания�Москва�2864��12�Международный московский банк�Москва�1��13�Международный промышленный банк�Москва�2056��14�Межкомбанк�Москва�306��15�Менатеп�Москва�41��16�Мосбизнесбанк�Москва�999��17�Московский индустриальный банк�Москва�912��18�Московский муниципальный банк — Банк Москвы�Москва�2748��19�Мост-банк�Москва�1582��20�Национальный резервный банк�Москва�2170��21�ОНЭКСИМ банк�Москва�2301��22�Промстройбанк�Москва�1449��23�Промышленно-строительный банк�Санкт-Петербург�439��24�Российский кредит�Москва�324��25�Сбербанк России�Москва�1481��26�СбС-Агро�Москва�61��27�Ситибанк т/о�Москва�2557��28�Собинбанк�Москва�1317��29�Торибанк�Москва�1638��30�Чейз Манхеттен банк интернешнл�Москва�2629��Отдельные статьи агрегированного балансового отчета 30 крупнейших банков

№ п/п�АKТИВЫ�Тыс. рублей��1�Денежные средства, драгоценные металлы и камни�11 926 246��2�Средства на счетах в Центральном банке РФ�36 412 380��2.1�в т.ч. накопительные счета при выпуске акций�76��2.2�обязательные резервы в Центральном банке РФ�16 749 613��3�Средства на счетах в кредитных организациях�37 697 758��4�Кредиты предоставленные — всего�352 564 561���из них просроченная задолженность�38 994 199��4.1�в т.ч. предоставленные предприятиям и организациям�229 872 105��4.2�банкам�54 391 294��5�Ценные бумаги�212 253 155��5.1�в т.ч. государственные ценные бумаги�163 576 990��5.2�векселя�31 224 622��6�Основные средства, хозяйственные затраты и нематериальные активы, лизинг�30 775 787��7�Участие в дочерних и контролируемых организациях, а также средства, направленные на приобретение долей (паев) для участия в уставных капиталах юридических лиц�7 894 483��8�Просроченные проценты по кредитам�5 518 991��9�Средства в расчетах�32 013 742��9.1�Межбанковские расчеты�—��10�Прочие размещенные средства�38 728 744��10.1�в т.ч. прочие размещенные средства и депозиты в банках�34 816 453��10.1.1�из них: депозиты в кредитных организациях для расчетов c использованием пластиковых карт�35 171��11�Расчеты с дебиторами�8 473 292��12�Расходы будущих периодов�58 844 698��13�Результаты деятельности�45 345 508��13.1�Расходы�15 705 010��13.2�Убытки�29 640 498��14�Использование прибыли�17 310 483��15�АКТИВЫ*�895 759 828��* Сальдированные счета активов.

№ п/п�ПАССИВЫ �Тыс. рублей��1�Уставный капитал�27 948 736��2�Добавочный капитал�13 162 476��3�Фонды банков�41 692 760��4�Резервы�43 351 947��5�Сумма средств предприятий и организаций на счетах�118 330 366��6�Сумма бюджетных средств на счетах�17 541 437��7�Депозиты и другие привлеченные средства — всего:�278 278 183��7.1�в т.ч. предприятий и организаций�54 945 851��7.2�физических лиц�189 638 541��7.3�банков�33 693 791��8�Межбанковские кредиты�123 179 000��8.1�просроченная задолженность по полученным межбанковским кредитам�16 118 081��8.2�просроченные проценты по полученным межбанковским кредитам�661 264��9�Средства, списанные со счетов клиентов, но не проведенные по корреспондентскому счету кредитной организации�16 035 995��10�Ценные бумаги�34 728 428��11�Средства в расчетах�41 091 042��11.1�межфилиальные расчеты�513 687��12�Расчеты с кредиторами�8 353 816��13�Доходы будущих периодов�62 224 162��14�Результаты деятельности:�35 677 489��14.1�доходы�11 298 101��14.2�прибыль�24 379 388��15�ПАССИВЫ*�895 759 828��* Сальдированные счета пассивов.

Отдельные сводные показатели деятельности по 30 крупнейшим банкам по состоянию на 1 марта 1999 г.

Отдельные пруденциальные показатели�Среднее значение��Показатель достаточности собственных средств (капитала) банка, в % от активов, взвешенных по риску (минимально допустимое значение норматива Н1 согласно Инструкции Банка России от 1.10.97 г. № 1 устанавливается в зависимости от размера собственных средств: для банков с капиталом от 5 млн. евро и выше с 1.02.99 — 8%, с 1.01.2000 — 10%)�13,13��Показатель относительного размера обязательств банка перед банками-нерезидентами и финансовыми организациями — нерезидентами, в % от капитала (максимально допустимое значение норматива Н11.1, установленное Инструкцией Банка России от 1.10.97 г. № 1: 400%)�213,65��Величина открытой валютной позиции, в % от капитала (максимально допустимое значение, установленное Инструкцией Банка России от 22.05.96 г. № 41: 15%)�102,02��Kачество кредитов (%)��Группа 1 — стандартные (практически безрисковые) ссуды�78,53��Группа 2 — нестандартные ссуды (умеренный уровень риска невозврата)�4,81��Группа 3 — сомнительные ссуды (высокий уровень риска невозврата)�5,48��Группа 4 — безнадежные ссуды (вероятность возврата практически отсутствует, ссуда представляет собой фактические потери банка)�11,18��Сводные сведения по 30 крупнейшим банкам о заимствованиях у иностранных банков по срокам погашения (помесячно на 12 месяцев вперед)

Сроки погашения полученных межбанковских кредитов и привлеченных депозитов�Сумма к погашению (тыс. руб.)��март 1999 г.�26 179 478��апрель 1999 г.�8 660 231��май 1999 г.�6 008 173��июнь 1999 г.�12 590 546��июль 1999 г.�1 614 905��август 1999 г.�1 029 546��сентябрь 1999 г.�4 522 408��октябрь 1999 г.�2 120 735��ноябрь 1999 г.�233��декабрь 1999 г.�4 380 549��январь 2000 г.�707 070��февраль 2000 г.�72 730��Материал подготовлен Департаментом пруденциального банковского надзора ЦБ РФ



Информация о зарегистрированных Общих фондах банковского управления (далее — ОФБУ) на территории Российской Федерации по состоянию на 1.03.99 г.

�Главное территориальное управление ЦБ РФ или Национальный банк�Kоличество кредитных организаций, зарегистрировавших общие условия создания и доверительного управления имуществом ОФБУ�Kоличество зарегистрированных ОФБУ�Сумма активов, находящихся в управлении ОФБУ (тыс. руб.)���1�2�3�4��1�Вологодская область�2�2�1752��2�Иркутская область�4�6�6862��3 �Kемеровская область�1�1�23 434��4 �Kраснодарский край�1�3�0��5�Ленинградская область�1�2�0��6�г. Москва�30�74�2 462 176��7�Московская область�1�4�0��8�г. Санкт-Петербург�6�13�20 746��9�Саратовская область�1�1�0��10�Свердловская область�4�11�3191��11�Удмуртская республика�4�4�1 768 858��12�Республика Саха (Якутия)�2�3�897��13�Тюменская область�1�1�0���ВСЕГО�58�125�4 287 916��По данным на 1.03.99 г., 85 кредитных организаций, расположенных на территории 25 областей (республик, краев) Российской Федерации, осуществляют операции доверительного управления имуществом как путем заключения индивидуальных договоров доверительного управления имуществом, так и путем создания Общих фондов банковского управления. В настоящее время Банком России зарегистрировано 125 ОФБУ, управление которыми должны осуществлять 58 кредитных организаций. Однако в настоящее время практически осуществляют данный вид деятельности только 26 кредитных организаций.

Прекратили свое существование Общие фонды банковского управления, расположенные на территории Вологодской области (ОФБУ КБ “Вологжанин”, регистрационный номер 04190976000002), Липецкой области (2 ОФБУ ОАО “Липецккомбанк”, регистрационные номера 04420670400001 и 04420670400002), на территории г. Санкт-Петербурга (ОФБУ КБ “Санкт-Петербургский Банк Реконструкции и Развития”, регистрационный номер 04403089100001, ОФБУ ЗАО “Северный акционерный коммерческий дорожный банк”, регистрационный номер 04403070300014), на территории г. Москвы (2 ОФБУ АБ “Инкомбанк”, регистрационные номера 04454150200010, 04454150200011), Ростовской области (ОФБУ КБ “РостОлимпБанк”, регистрационный номер 04601579700001), Приморского края (ОФБУ “Первый Приморский коммерческий банк”, регистрационный номер 04050279400001).

Материал подготовлен Департаментом контроля за деятельностью кредитных организаций на финансовых рынках ЦБ РФ



рынок кредитных ресурсов

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��12.04.99�“Овернайт” (с 12.04.99 до 13.04.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 13.04.99 до 14.04.99)�4�до 17.30���“1 неделя” (с 12.04.99 до 19.04.99)�18�до 17.30���“2 недели” (с 12.04.99 до 26.04.99)�21�до 17.30���“1 месяц” (с 12.04.99 до 12.05.99)�23�до 17.30���“3 месяца” (с 12.04.99 до 12.07.99)�25�до 17.30��13.04.99�“Овернайт” (с 13.04.99 до 14.04.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 14.04.99 до 15.04.99)�4�до 17.30���“1 неделя” (с 13.04.99 до 20.04.99)�18�до 17.30���“2 недели” (с 13.04.99 до 27.04.99)�21�до 17.30���“1 месяц” (с 13.04.99 до 13.05.99)�23�до 17.30���“3 месяца” (с 13.04.99 до 13.07.99)�25�до 17.30��14.04.99�“Овернайт” (с 14.04.99 до 15.04.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 15.04.99 до 16.04.99)�4�до 17.30���“1 неделя” (с 14.04.99 до 21.04.99)�18�до 17.30���“2 недели” (с 14.04.99 до 28.04.99)�21�до 17.30���“1 месяц” (с 14.04.99 до 14.05.99)�23�до 17.30���“3 месяца” (с 14.04.99 до 14.07.99)�25�до 17.30��15.04.99�“Овернайт” (с 15.04.99 до 16.04.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 16.04.99 до 19.04.99)�1,3�до 17.30���“1 неделя” (с 15.04.99 до 22.04.99)�18�до 17.30���“2 недели” (с 15.04.99 до 29.04.99)�21�до 17.30���“1 месяц” (с 15.04.99 до 17.05.99)�23�до 17.30���“3 месяца” (с 15.04.99 до 15.07.99)�25�до 17.30��16.04.99�“Овернайт” (с 16.04.99 до 19.04.99)�1�до 13.00���“Томнекст” (с 19.04.99 до 20.04.99)�4�до 16.30���“1 неделя” (с 16.04.99 до 23.04.99)�18�до 16.30���“2 недели” (с 16.04.99 до 30.04.99)�21�до 16.30���“1 месяц” (с 16.04.99 до 17.05.99)�23�до 16.30���“3 месяца” (с 16.04.99 до 16.07.99)�25�до 16.30��Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит) 

�12.04�13.04�14.04�15.04�16.04��Ставка по кредиту overnight, % годовых�55�55�55�55�55��ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА,�рассчитываемые Информационным консорциумом – ЦБ РФ на основе ставок коммерческих банков �12—16 апреля 1999 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID – Moscow InterBank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�1999 год, апрель��������средняя за неделю��Срок кредита�12�13�14�15�16�уровень�изм-е*��1 дн.�11,60�13,60�13,80�9,40�8,80�11,44�—0,75��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�15,00�15,00�15,00�15,00�15,00�15,00�—0,30��14 дн.�18,00�18,00�18,00�18,00�18,00�18,00�0,30��21 дн.�—�—�—�—�—�—�—��30 дн.�23,00�23,00�23,00�23,00�23,00�23,00�0,00��60 дн.�—�—�—�—�—�—�—��90 дн.�29,00�29,00�29,00�29,00�29,00�29,00�0,20��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR – Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�1999 год, апрель��������средняя за неделю��Срок кредита�12�13�14�15�16�уровень�изм-е*��1 дн.�25,80�28,00�28,20�23,60�21,80�25,48�—2,07��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн. �50,00�50,00�50,00�50,00�50,00�50,00�—1,90��14 дн. �58,00�58,00�58,00�58,00�58,00�58,00�0,20��21 дн.�—�—�—�—�—�—�—��30 дн. �60,00�60,00�60,00�60,00�60,00�60,00�—1,20��60 дн.�—�—�—�—�—�—�—��90 дн. �63,00�63,00�63,00�63,00�63,00�63,00�—0,80��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR – Moscow InterBank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

�1999 год, апрель��Дата������средневзвешенная за неделю���9�12�13�14�15�простая�эффективная��Срок кредита������уровень�изм-е*�уровень��1 дн.�10,73�22,15�21,12�14,90�15,97�16,87�—3,85�18,38��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��7 дн. �—�—�—�—�—�—�—�—��14 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��21 дн. �—�—�—�—�—�—�—�—��30 дн. �—�—�—�—�—�—�—�—��60 дн. �—�—�—�—�—�—�—�—��90 дн. �—�—�—�—�—�—�—�—��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками.

Ставки MIBID, MIBOR и MIACR рассчитываются на основе ставок 12 коммерческих банков.
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валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���13.04�14.04�15.04�16.04�17.04��1 австралийский доллар�15,85�15,80�15,81�15,72�15,90��10 австрийских шиллингов�19,64�19,59�19,48�19,46�19,19��1 английский фунт стерлингов�40,24�40,17�40,12�39,95�39,81��100 бельгийских франков�66,98�66,82�66,43�66,37�65,46��1000 греческих драхм�83,35�83,22�82,52�82,73�81,46��10 датских крон�36,38�36,29�36,07�36,04�35,55��1 доллар США�24,96�24,90�24,85�24,80�24,77��1 евро�27,02�26,95�26,80�26,77�26,40��1 ирландский фунт�34,31�34,22�34,03�34,00�33,53��100 исландских крон�34,30�34,17�34,08�34,12�33,95��100 испанских песет�16,24�16,20�16,11�16,09�15,87��1000 итальянских лир�13,95�13,92�13,84�13,83�13,64��100 казахстанских тенге�21,93�21,96�21,94�21,90�21,74��1 канадский доллар�16,64�16,70�16,68�16,60�16,65��1 немецкая марка�13,81�13,78�13,70�13,69�13,50��1 нидерландский гульден�12,26�12,23�12,16�12,15�11,98��10 норвежских крон�32,24�32,27�32,08�32,15�31,82��100 португальских эскудо�13,48�13,44�13,37�13,35�13,17��1 сингапурский доллар�14,44�14,46�14,60�14,66�14,62��1 000 000 турецких лир�66,16�65,90�65,57�65,40�64,84��10 украинских гривен�59,68�59,94�60,16�60,25�61,54��10 финляндских марок�45,44�45,33�45,07�45,03�44,41��10 французских франков�41,19�41,09�40,85�40,82�40,25��10 шведских крон�30,21�30,14�30,05�30,01�29,78��1 швейцарский франк�16,89�16,79�16,71�16,71�16,50��100 японских иен�20,71�20,69�20,85�20,86�20,96��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.

Конъюнктура ММВБ 12—16 апреля 1999 г.

В период с 12 по 16 апреля 1999 г. по сравнению с предыдущей неделей по результатам последних торгов средневзвешенный курс российского рубля к доллару США на специальной торговой сессии ММВБ (СТС) повысился на 1,04%. Среднедневной шаг повышения курса составил 0,21% по сравнению со среднедневным понижением на 0,16% на предыдущей неделе. 

Оборот торгов СТС увеличился на 5,19%; средний размер одной сделки повысился на 7,85%.

В рассматриваемый период на внутреннем валютном рынке продолжалось развитие тенденции к повышению курса рубля к доллару, которая сформировалась на предыдущей неделе. Предложение иностранной валюты на СТС устойчиво превышало спрос. При этом разница курсообразующих факторов возросла в результате сокращения спроса и увеличения предложения. 

Помимо корректировки, возникшей после резкого понижения курса рубля к доллару в конце марта, сокращению спроса способствовали решения Банка России об обязательном внесении депозита в размере 100% рублевого эквивалента стоимости импортного контракта при осуществлении импортерами авансовых платежей (от 22.03.99) и о запрещении приобретения иностранной валюты на специальных торговых сессиях валютных бирж кредитными учреждениями для обслуживания валютных вкладов физических лиц (от 7.04.99). Эти решения были направлены на устранение возможностей использования обязательной продажи экспортной выручки для целей, не обусловленных потребностями в иностранной валюте при осуществлении операций текущего характера. 

Однако для того, чтобы защитить при этом интересы добросовестных импортеров, Банк России 14.04.99 принял поправки к Указанию № 519-У, предусматривающие право импортеров на освобождение от депонирования рублевых средств при осуществлении авансовых платежей в случае соблюдения требований, предусмотренных Указанием № 543-У “Об особенностях порядка применения Указания Банка России “О порядке покупки юридическими лицами — резидентами иностранной валюты за рубли на внутреннем валютном рынке Российской Федерации для целей осуществления платежей по договорам об импорте товаров в Российскую Федерацию”1. На торгах СТС 15 апреля было отмечено существенное уменьшение среднего размера сделки при некотором незначительном увеличении объема операций, что можно связывать с введением указанных поправок, но их введение не повлияло на динамику валютного курса. 

Тенденция курса рубля к доллару на дневных торгах по сделкам с расчетной датой “завтра” определялась укреплением курса рубля на СТС. При этом расхождение между средневзвешенным уровнем котировок по заключенным сделкам с расчетными датами “сегодня” и “завтра” сократилось в четверг менее чем до 1 пункта. Ликвидность банковской системы в рассматриваемый период несколько увеличилась, в основном в результате увеличения сумм остатков на корреспондентских счетах кредитных учреждений в последние два дня недели, — средний за неделю уровень остатков повысился на 1,3%. Однако фактором, ограничивавшим спрос, являлся запрет на приобретение иностранной валюты за рубли, находящиеся на корреспондентских счетах банков-нерезидентов в уполномоченных банках Российской Федерации.

1 Данные условия включают открытие безотзывных аккредитивов, заключение договоров страхования риска невозврата переведенной по импортным контрактам иностранной валюты, получение гарантий первоклассных иностранных банков по обязательствам нерезидентов и получение векселей, авалированных одним из шести зарубежных банков, соответствующих предусмотренным в указании критериям.
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�Специальная торговая сессия ММВБ�12—16 апреля 1999 г.

Дата торгов�Валюта �Операция�Kурс рубля к доллару США�Объем торгов�����средневзвешенный�по последней сделке������рублей за 1 доллар�в % к последней сессии предыдущей недели �рублей за 1 доллар�в % к последней сессии предыдущей недели�млн. долларов�количество сделок��12.04.99�USD�TOD�24,9584�99,70�25,0500�100,08�147,499�1576��13.04.99�USD�TOD�24,9038�99,48�24,9600�99,72�145,476�1537��14.04.99�USD�TOD�24,8513�99,27�24,9200�99,56�142,460�1586��15.04.99�USD�TOD�24,7988�99,06�24,8600�99,32�145,304�1734��16.04.99�USD�TOD�24,7723�98,96�24,8000�99,08�127,575�1601��Итого СТС*�USD�TOD�24,8569�99,07�24,9180�99,24�708,314�8034��* Курс в среднем за период; динамика в % к предыдущей неделе.

Специальная торговая сессия ММВБ

� EMBED Adobe.Illustrator.7 \s ���
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�рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России с российскими коммерческими банками с 12 по 16 апреля 1999 г.

Дата�Цена покупки, руб./г���золото�серебро�платина��12.04.99�221,292�3,876�281,307��13.04.99�222,718�3,916�283,509��14.04.99�222,379�3,836�282,043��15.04.99�221,893�3,868�279,911��16.04.99�221,642�3,813�281,301��

фондовый рынок

ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе с 12 по 16 апреля торговля ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 200,80 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата погашения�Дата торгов�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность по�Оборот�Номер выпуска����мин.�макс.�закр.�цене закрытия (% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�(справочно)��16.06.1999�12.04.1999�94,00�95,90�95,79�24,68�16,976�21133���13.04.1999�95,71�95,90�95,79�25,07�21,431����14.04.1999�94,55�95,80�95,01�30,43�60,196����15.04.1999�95,05�95,60�95,34�28,77�45,991����16.04.1999�95,60�95,75�95,66�27,15�56,208���Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 572,97 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��23.02.2000�12.04.1999�1,93�69,00�69,25�69,08�78,52�59,988�25022���13.04.1999�1,97�69,05�69,40�69,36�77,88�1,842����14.04.1999�2,01�66,80�68,65�68,14�81,88�8,045����15.04.1999�2,06�67,80�68,15�67,91�82,85�22,049����16.04.1999�2,10�67,77�68,15�68,02�82,73�5,368���10.06.2000�12.04.1999�16,77�57,49�57,50�57,50�91,73�0,029�25016���13.04.1999�16,82�57,51�57,51�57,51�91,91�0,030����15.04.1999�16,93�54,00�54,00�54,00�102,87�0,026���27.09.2000�12.04.1999�0,46�47,00�47,50�47,30�98,98�3,603�25018���13.04.1999�0,50�46,00�48,00�46,54�101,58�4,150����14.04.1999�0,54�44,50�46,00�45,42�105,49�1,096����15.04.1999�0,58�44,50�45,00�44,84�107,67�1,651����16.04.1999�0,61�42,01�44,50�42,13�117,91�3,092���25.10.2000�12.04.1999�5,46�44,00�44,55�44,02�99,34�0,625�25020���13.04.1999�5,49�43,01�44,30�43,59�100,94�3,125����14.04.1999�5,52�40,00�40,50�40,29�112,78�2,050����15.04.1999�5,56�40,00�40,20�40,03�114,01�15,450����16.04.1999�5,59�38,90�45,00�41,20�109,86�5,561���17.01.2001�12.04.1999�3,37�36,80�37,12�36,93�116,74�5,000�25021���13.04.1999�3,41�36,14�38,70�36,38�119,04�5,402����15.04.1999�3,49�36,50�36,80�36,51�118,88�3,766����16.04.1999�3,53�36,27�36,53�36,27�120,00�6,402���15.08.2001�13.04.1999�3,01�33,11�45,00�39,06�99,12�10,012�25024���14.04.1999�3,07�33,10�39,80�33,15�118,78�5,038���12.09.2001�13.04.1999�1,04�27,50�27,50�27,50�117,93�0,078�25023���14.04.1999�1,07�27,05�27,05�27,05�119,98�0,300����15.04.1999�1,11�28,00�28,00�28,00�116,01�0,019���15.12.2001�12.04.1999�0,00�15,55�16,00�15,63�99,90�7,509�25030���13.04.1999�0,00�14,95�15,50�15,44�100,96�8,541����14.04.1999�0,00�14,32�15,60�14,96�103,50�17,781����15.04.1999�0,00�14,50�15,00�14,64�105,30�41,501����16.04.1999�0,00�14,00�18,00�16,22�97,71�88,519���6.02.2002�12.04.1999�5,00�37,00�37,50�37,34�114,16�10,015�27001���13.04.1999�5,10�35,90�36,29�36,04�119,13�1,638����14.04.1999�5,20�35,81�35,81�35,81�120,00�1,930����15.04.1999�5,30�35,80�35,92�35,82�119,92�10,171����16.04.1999�5,40�35,79�35,89�35,85�119,75�11,416���15.03.2002�13.04.1999�0,79�19,18�19,18�19,18�110,25�0,035�25014��22.05.2002�12.04.1999�3,90�36,00�36,50�36,12�112,23�7,437�27002���13.04.1999�4,00�34,34�35,35�34,97�116,63�0,695����14.04.1999�4,00�34,23�34,23�34,23�120,02�1,012����15.04.1999�4,10�34,22�34,44�34,28�119,73�6,219����16.04.1999�4,20�34,20�34,90�34,50�118,74�1,781���5.06.2002�12.04.1999�2,70�35,60�37,50�36,81�109,91�0,883�27003���13.04.1999�2,80�34,50�35,60�34,86�117,32�3,041����14.04.1999�2,90�34,19�34,30�34,25�119,77�3,977����15.04.1999�3,00�34,17�34,86�34,28�119,56�6,011����16.04.1999�3,00�34,26�35,30�34,35�119,60�11,166���18.09.2002�12.04.1999�1,60�34,25�35,65�35,24�110,92�11,433�27004���13.04.1999�1,60�33,60�37,60�34,45�114,33�5,051����14.04.1999�1,70�33,09�35,00�33,16�119,67�12,109����15.04.1999�1,80�33,06�34,00�33,11�119,79�6,333����16.04.1999�1,90�33,04�33,50�33,13�119,59�2,239���9.10.2002�12.04.1999�19,40�32,40�32,60�32,50�116,49�1,158�27005���13.04.1999�19,50�32,00�32,60�32,31�117,37�2,736����14.04.1999�0,00�31,74�34,00�31,84�119,53�17,007����15.04.1999�0,10�31,71�32,31�31,88�119,21�8,591����16.04.1999�0,20�31,85�32,95�31,92�118,88�1,680���22.01.2003�12.04.1999�19,40�30,29�30,75�30,36�119,64�4,704�27006���13.04.1999�19,50�30,29�30,36�30,29�120,01�4,657����14.04.1999�19,60�30,30�31,09�30,38�119,61�1,415����15.04.1999�19,60�30,41�30,45�30,41�119,99�2,866����16.04.1999�19,70�30,42�30,42�30,42�119,98�2,012���5.02.2003�12.04.1999�19,40�29,93�30,30�29,94�119,95�7,680�27007���13.04.1999�19,50�29,94�29,94�29,94�119,98�2,287����14.04.1999�19,60�29,94�29,94�29,94�120,01�1,325����15.04.1999�19,70�29,95�29,95�29,95�120,00�0,954����16.04.1999�19,80�29,96�29,96�29,96�119,98�0,044���15.03.2003�12.04.1999�0,77�12,23�12,50�12,34�119,21�2,085�26001���13.04.1999�0,79�12,23�12,50�12,40�118,81�2,360����14.04.1999�0,82�12,80�12,80�12,80�116,12�0,018����15.04.1999�0,85�12,30�12,50�12,38�118,96�3,069����16.04.1999�0,88�12,23�12,24�12,23�120,01�0,874���21.05.2003�12.04.1999�19,40�28,71�28,75�28,72�119,94�0,605�27008���13.04.1999�19,50�28,71�28,90�28,75�119,81�2,700����15.04.1999�19,60�28,82�28,82�28,82�120,00�0,094����16.04.1999�19,70�28,82�28,82�28,82�120,02�0,045���4.06.2003�12.04.1999�19,40�28,33�28,47�28,36�119,87�0,542�27009���15.04.1999�19,70�28,34�28,34�28,34�120,01�0,539����16.04.1999�19,80�28,35�28,35�28,35�119,98�0,041���17.09.2003�12.04.1999�19,40�27,27�27,50�27,40�119,37�2,303�27010���13.04.1999�19,50�27,27�27,27�27,27�120,00�0,213����14.04.1999�19,60�27,27�27,27�27,27�120,01�0,154����15.04.1999�19,60�27,37�27,37�27,37�120,02�0,035���8.10.2003�12.04.1999�19,40�25,25�25,71�25,46�118,19�0,982�27011���13.04.1999�19,40�25,19�25,20�25,19�119,99�2,678����14.04.1999�19,50�25,18�25,30�25,20�119,92�5,528����15.04.1999�19,60�25,18�25,18�25,18�120,01�0,040����16.04.1999�19,70�25,18�25,20�25,18�119,99�0,850���21.01.2004�12.04.1999�19,40�24,65�26,00�25,39�114,57�9,038�28001���13.04.1999�19,50�24,27�25,50�25,21�115,39�1,611����14.04.1999�19,60�24,26�24,30�24,27�119,97�9,336����15.04.1999�19,60�24,36�24,36�24,36�120,00�0,437����16.04.1999�19,70�24,35�24,35�24,35�120,02�6,323���15.03.2004�15.04.1999�0,85�11,98�11,98�11,98�104,56�0,009�26002��15.03.2005�12.04.1999�0,77�13,35�13,35�13,35�87,51�0,215�26003���13.04.1999�0,79�12,00�12,20�12,16�94,08�0,927����14.04.1999�0,82�11,00�12,50�11,40�98,91�0,568����15.04.1999�0,85�10,90�11,01�11,00�101,68�2,700����16.04.1999�0,88�10,86�12,99�11,31�99,46�4,692���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25013�15.03.2000�334�10,00�100,27��25014�15.03.2000�334�10,00�100,27��25016�10.06.1999�55�20,00�200,00��25018�29.09.1999�166�14,00�69,81��25020�28.04.1999�12�12,00�59,84��25021�21.07.1999�96�15,00�74,79��25022�25.08.1999�131�15,00�74,79��25023�15.09.1999�152�14,00�69,81��25024�18.08.1999�124�20,00�99,73��26001�15.03.2000�334�10,00�100,27��26002�15.03.2000�334�10,00�100,27��26003�15.03.2000�334�10,00�100,27��27001�12.05.1999�26�30,00�0,75��27002�26.05.1999�40�30,00�0,75��27003�9.06.1999�54�30,00�0,75��27004�23.06.1999�68�30,00�0,75��27005�14.07.1999�89�30,00�0,75��27006�28.04.1999�12�30,00�2,07��27007�12.05.1999�26�30,00�2,19��27008�26.05.1999�40�30,00�2,30��27009�9.06.1999�54�30,00�2,42��27010�23.06.1999�68�30,00�2,53��27011�14.07.1999�89�30,00�2,70��28001�28.07.1999�103�30,00�2,82��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ РЕСТРУКТУРИРУЕМЫХ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Объем в обращении на 17.08.98, млн. руб.�Объем в обращении, млн. руб.��21086�20.08.1997�19.08.1998�6159,400�3773,852��21088�27.08.1997�26.08.1998�5069,130�2894,286��21089�3.09.1997�2.09.1998�3900,436�2631,492��21090�10.09.1997�9.09.1998�3906,940�2696,380��21092�17.09.1997�16.09.1998�5846,668�3639,956��21094�1.10.1997�30.09.1998�5652,826�4353,537��21097�22.10.1997�21.10.1998�5324,325�3820,225��21102�26.11.1997�25.11.1998�6989,590�6427,937��21104�17.12.1997�7.10.1998�5687,504�3900,762��21105�24.12.1997�23.12.1998�6225,224�3077,265��21108�14.01.1998�13.01.1999�5071,533�1430,492��21109�21.01.1998�23.09.1998�6899,269�5434,495��21110�28.01.1998�14.10.1998�6913,470�4818,582��21111�4.02.1998�28.10.1998�7853,800�5341,081��21112�11.02.1998�4.11.1998�8357,584�5687,271��21113�18.02.1998�20.01.1999�9368,679�3427,308��21114�25.02.1998�18.11.1998�8941,093�6414,011��21115�4.03.1998�27.01.1999�8364,000�3673,891��21116�11.03.1998�10.02.1999�7924,994�2891,205��21117�18.03.1998�24.02.1999�8020,588�2870,247��21118�25.03.1998�10.03.1999�7978,606�3888,145��21119�1.04.1998�9.12.1998�6786,414�2882,601��21120�8.04.1998�7.04.1999�5867,089�1620,026��21121�15.04.1998�24.03.1999�7711,252�3086,805��21122�22.04.1998�14.04.1999�7570,833�2850,892��21123�29.04.1998�21.04.1999�7499,653�2586,332��21124�6.05.1998�5.05.1999�8264,089�3469,468��21125�13.05.1998�11.11.1998�5344,325�3116,554��21126�13.05.1998�12.05.1999�10 123,544�4438,691��21127�20.05.1998�19.05.1999�3554,601�2003,910��21128�27.05.1998�17.03.1999�4590,187�1137,276��21129�10.06.1998�2.12.1998�3553,478�2894,834��21130�10.06.1998�9.06.1999�2372,600�626,124��21131�24.06.1998�16.12.1998�2988,974�123,038��24009�23.10.1996�21.10.1998�500,072�7,101��24011�2.04.1997�31.03.1999�5846,544�2859,911��24012�30.04.1997�28.04.1999�6824,664�3580,804��24013�28.05.1997�26.05.1999�8000,000�3082,950��24014�18.06.1997�16.06.1999�7704,021�4128,130��24015�16.07.1997�14.07.1999�6920,764�4452,455��24016�23.07.1997�21.07.1999�3835,547�3153,736��24017�6.08.1997�4.08.1999�3084,388�609,683��25001�6.06.1996�6.06.1999�5603,654�4384,286��25015�10.06.1997�10.06.1999�2900,000�2477,283��25017�3.09.1997�1.09.1999�6468,129�5696,648��25019�15.10.1997�13.10.1999�6622,262�6012,901��Итого���280 992,743�154 374,859��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21133�30.12.1998�16.06.1999�61��—�—�5521,675�2478,325��25013�15.03.1997�15.03.2001�699�1�—�—�6142,000�0,000��25014�15.03.1997�15.03.2002�1064�1�—�—�6142,000�0,000��25016�10.06.1997�10.06.2000�421�2�7�—�3050,833�0,000��25018�1.10.1997�27.09.2000�530�4�18�—�10 228,288�7771,712��25020�29.10.1997�25.10.2000�558�4�13�—�11 494,597�5005,403��25021�21.01.1998�17.01.2001�642�6�21�—�14 827,833�5172,167��25022�25.02.1998�23.02.2000�313�3�14�—�9622,185�1877,815��25023�18.03.1998�12.09.2001�880�7�19�—�20 469,254�30,746��25024�22.07.1998�15.08.2001�852�1�1�—�5656,776�4343,224��25030�15.12.1998�15.12.2001�974��—�—�22 058,123�12 941,877��26001�15.03.1997�15.03.2003�1429�1�—�—�6142,000�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�1795�1�—�—�6142,000�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�2160�1�—�—�6142,000�0,000��27001�19.08.1998�6.02.2002�1027��—�—�6259,554�3740,446��27002�19.08.1998�22.05.2002�1132��—�—�6259,554�3740,446��27003�19.08.1998�5.06.2002�1146��—�—�6259,554�3740,446��27004�19.08.1998�18.09.2002�1251��—�—�6259,554�3740,446��27005�19.08.1998�9.10.2002�1272��—�—�6259,554�3740,446��27006�19.08.1998�22.01.2003�1377��—�—�6259,554�3740,446��27007�19.08.1998�5.02.2003�1391��—�—�6259,554�3740,446��27008�19.08.1998�21.05.2003�1496��—�—�6259,554�3740,446��27009�19.08.1998�4.06.2003�1510��—�—�6259,554�3740,446��27010�19.08.1998�17.09.2003�1615��—�—�6259,554�3740,446��27011�19.08.1998�8.10.2003�1636��—�—�6259,554�3740,446��28001�19.08.1998�21.01.2004�1741��—�—�6259,554�3740,446��Итого�������208 754,213�84 506,620��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК �ГКО—ОФЗ

�12.04.1999�13.04.1999�14.04.1999�15.04.1999�16.04.1999��1. Индикаторы (% годовых):������� а) рыночного портфеля*�������ГKО�24,68�25,07�30,43�28,77�27,15��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�100,86�104,10�108,21�108,68�109,18��Инвестиционные�99,90�100,96�103,50�105,30�97,71��ОФЗ-ФД �116,85�118,51�119,87�119,90�119,80��������� б) оборота рынка**�������ГKО�24,68�25,07�30,43�28,77�27,15��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�83,56�102,69�100,80�99,89�106,12��Инвестиционные�99,90�100,96�103,50�105,30�97,71��ОФЗ-ФД �115,48�118,23�119,78�119,71�119,73���������2. Kоэффициенты оборачиваемости�������ГKО�0,31�0,39�1,09�0,83�1,02��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�0,12�0,03�0,02�0,07�0,03��Инвестиционные�0,03�0,04�0,08�0,19�0,40��ОФЗ-ФД �0,07�0,04�0,06�0,05�0,05��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�12.04.1999�13.04.1999�14.04.1999�15.04.1999�16.04.1999��Номинальная стоимость, млн. руб.�208 631,008�208 643,719�208 681,065�208 724,025�208 754,213��в том числе:�������ГKО�5509,689�5511,515�5514,502�5517,867�5521,675��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�106 059,766�106 059,766�106 059,766�106 059,766�106 059,766��Инвестиционные�22 030,195�22 033,238�22 041,526�22 051,040�22 058,123��ОФЗ-ФД�75 031,358�75 039,200�75 065,271�75 095,352�75 114,649��Рыночная стоимость, млн. руб.�83 080,220�81 978,345�79 405,767�79 423,262�79 777,458��в том числе:�������ГKО�5277,731�5279,480�5239,328�5260,734�5282,034��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�40 467,504�39 714,390�38 693,549�38 674,544�38 555,701��Инвестиционные�3443,319�3401,932�3297,412�3228,272�3577,828��ОФЗ-ФД�33 891,665�33 582,543�32 175,477�32 259,712�32 361,895��Дюрация*, дней�949,8�948,0�944,9�944,5�944,9��в том числе:�������ГKО�65,0�64,0�63,0�62,0�61,0��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�689,3�683,4�682,0�681,9�682,2��Инвестиционные�978,0�977,0�976,0�975,0�974,0��ОФЗ-ФД�1395,7�1397,0�1401,3�1400,2�1399,1��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке ЦБ РФ



ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ�ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ

В соответствии с письмом Министерства финансов РФ № 05-03-03 от 9.04.99 г. Банк России сообщает, что в соответствии со статьей 72 Федерального закона “О федеральном бюджете на 1998 год” Министерство финансов Российской Федерации осуществило частное размещение выпусков облигаций федерального займа с постоянным купонным доходом № 25026RMFS, № 25027RMFS, № 25028RMFS, № 25029RMFS и № 26032RMFS.

С 19 апреля 1999 г. с облигациями данных выпусков начинается проведение активных операций в торговой системе.

Параметры выпуска № 25026RMFS:

— дата размещения облигаций — 27 ноября 1998 г.;

— государственный регистрационный номер — 25026RMFS;

— объем выпуска — 163,722 млн. руб.;

— форма выпуска — безбумажная;

— номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

— срок обращения — 731 день;

— дата погашения облигаций — 27 ноября 2000 г.;

— купонная ставка — 5% годовых;

— купонный доход: по первому купону — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек), по второму купону — 50 рублей 14 копеек (пятьдесят рублей четырнадцать копеек).

График выплаты купонного дохода и длительность купонного периода облигаций данного выпуска:

Дата выплаты купонного дохода�Длительность купонного периода (в днях)��27 ноября 1999 года �365��27 ноября 2000 года�366��Параметры выпуска № 25027RMFS:

— дата размещения облигаций — 27 ноября 1998 г.;

— государственный регистрационный номер — 25027RMFS;

— объем выпуска — 163,722 млн. руб.;

— форма выпуска — безбумажная;

— номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

— срок обращения — 1096 дней;

— дата погашения облигаций — 27 ноября 2001 г.;

— купонная ставка — 5% годовых;

— купонный доход: по первому купону — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек), по второму купону — 50 рублей 14 копеек (пятьдесят рублей четырнадцать копеек), по третьему купону — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек).

График выплаты купонного дохода и длительность купонного периода облигаций данного выпуска:

Дата выплаты купонного дохода�Длительность купонного периода (в днях)��27 ноября 1999 года �365��27 ноября 2000 года�366��27 ноября 2001 года �365��Параметры выпуска № 25028RMFS:

— дата размещения облигаций — 27 ноября 1998 г.;

— государственный регистрационный номер — 25028RMFS;

— объем выпуска — 163,722 млн. руб.;

— форма выпуска — безбумажная;

— номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

— срок обращения — 1461 день;

— дата погашения облигаций — 27 ноября 2002 г.;

— купонная ставка — 5% годовых;

— купонный доход: по первому купону — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек), по второму купону — 50 рублей 14 копеек (пятьдесят рублей четырнадцать копеек), по третьему и четвертому купонам — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек).

График выплаты купонного дохода и длительность купонного периода облигаций данного выпуска:

Дата выплаты купонного дохода�Длительность купонного периода (в днях)��27 ноября 1999 года �365��27 ноября 2000 года�366��27 ноября 2001 года �365��27 ноября 2002 года�365��Параметры выпуска № 25029RMFS:

— дата размещения облигаций — 27 ноября 1998 г.;

— государственный регистрационный номер — 25029RMFS;

— объем выпуска — 163,722 млн. руб.;

— форма выпуска — безбумажная;

— номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

— срок обращения — 1826 дней;

— дата погашения облигаций — 27 ноября 2003 г.;

— купонная ставка — 5% годовых;

— купонный доход: по первому купону — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек), по второму купону — 50 рублей 14 копеек (пятьдесят рублей четырнадцать копеек), по третьему, четвертому и пятому купонам — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек).

График выплаты купонного дохода и длительность купонного периода облигаций данного выпуска:

Дата выплаты купонного дохода�Длительность купонного периода (в днях)��27 ноября 1999 года �365��27 ноября 2000 года�366��27 ноября 2001 года �365��27 ноября 2002 года�365��27 ноября 2003 года �365��Параметры выпуска № 26032RMFS:

— дата размещения облигаций — 27 ноября 1998 г.;

— государственный регистрационный номер — 26032RMFS;

— объем выпуска — 163,722 млн. руб.;

— форма выпуска — безбумажная;

— номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

— срок обращения — 2192 дня;

— дата погашения облигаций — 27 ноября 2004 г.;

— купонная ставка — 5% годовых;

— купонный доход: по первому купону — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек), по второму купону — 50 рублей 14 копеек (пятьдесят рублей четырнадцать копеек), по третьему, четвертому и пятому купонам — 50 рублей 00 копеек (пятьдесят рублей 00 копеек), по шестому купону — 50 рублей 14 копеек (пятьдесят рублей четырнадцать копеек). 

График выплаты купонного дохода и длительность купонного периода облигаций данного выпуска:

Дата выплаты купонного дохода�Длительность купонного периода (в днях)��27 ноября 1999 года �365��27 ноября 2000 года�366��27 ноября 2001 года �365��27 ноября 2002 года�365��27 ноября 2003 года �365��27 ноября 2004 года �366��Круг потенциальных владельцев вышеуказанных ценных бумаг — резиденты и нерезиденты.

Операции по купле-продаже облигаций федерального займа с постоянным купонным доходом будут производиться через официально зарегистрированных дилеров Банка России.

По указанным облигациям на период проведения новации Торговой системой принимаются заявки только по ценам, доходность при которых не превышает удвоенной ставки рефинансирования.

В настоящее время ставка рефинансирования составляет 60% годовых.



официальные сообщения



От Центрального банка�Российской Федерации

О выпуске в обращение памятной серебряной монеты

14 апреля 1999 г. Банк России выпускает в обращение памятную серебряную монету достоинством 3 рубля серии “Памятники архитектуры России” с изображением мечети “Марджани” в Казани (масса драгметалла в чистоте — 31,1 г, проба сплава — 900).

Монета имеет форму круга диаметром 39 мм.

С лицевой и оборотной сторон монеты по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монеты в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение двуглавого орла и надпись “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающая достоинство монеты — “ТРИ РУБЛЯ” и год чеканки — “1999”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, товарный знак монетного двора “ММД” и масса драгметалла в чистоте.

На оборотной стороне монеты расположены рельефные изображения мечети “Марджани” в Казани и ветви дерева, имеются надписи: вверху по окружности — “МЕЧЕТЬ “МАРДЖАНИ” — и ниже, разделенная изображением мечети, — “КАЗАНЬ XVIII В”.

Боковая поверхность монеты рифленая.

Монета изготовлена качеством “пруф”.

Тираж монеты — 15,0 тыс. штук.

Выпускаемая монета является законным платежным средством Российской Федерации и обязательна к приему по номиналу во все виды платежей без всяких ограничений.





Пресс-служба �Главное управление,�Национальный банк �Банка России�от 12.04.99 № 29-5-10/1231

ИНФОРМАЦИОННОЕ СООБЩЕНИЕ № 6/99�ОБ ИЗМЕНЕНИИ В ДЕНЕЖНОМ ОБРАЩЕНИИ РЕСПУБЛИКИ АРМЕНИЯ

В Республике Армения с 1 марта 1999 г. введены в обращение банкноты новой серии образца 1999 г. достоинством 1000 и 20000 драмов. Надписи на лицевой и оборотной сторонах банкнот выполнены на армянском языке, за исключением надписи “CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF ARMENIA”, выполненной мелким шрифтом на лицевой стороне по правому краю и на оборотной стороне — по левому краю банкнот.

1000 драмов. Размер банкноты — 136х72 мм. На лицевой стороне банкноты изображен портрет поэта Егише Чаренца (1897—1937 гг.), на оборотной стороне — двухэтажное здание и экипаж, запряженный двойкой лошадей. Преобладающие цвета лицевой и оборотной сторон банкноты — зеленый и синий.

20000 драмов. Размер банкноты — 150х72 мм. На лицевой стороне банкноты изображен портрет художника Мартироса Сарьяна (1880—1972 гг.), на оборотной стороне банкноты — горы. Преобладающие цвета лицевой и оборотной сторон банкноты — коричневый и желтый.

На лицевой стороне банкнот в верхней части напечатано наименование банка-эмитента, в нижней части банкнот — словесное обозначение номинала. В левом верхнем углу на гильоширной полосе (по вертикали) и правом нижнем углу (по горизонтали) — цифровое обозначение номинала. В центральной нижней части — подписи ответственных лиц. Справа на банкнотах — широкое купонное поле. Серийный номер, состоящий из буквы и восьми цифр, на банкнотах напечатан дважды, один слева по вертикали — красной краской, второй справа вверху по горизонтали — черной краской.

На оборотной стороне банкнот в верхней части напечатано наименование банка-эмитента, в нижней части банкнот — словесное обозначение номинала. В нижнем левом углу (по горизонтали) и правом верхнем углу на гильоширной полосе (по вертикали) — цифровое обозначение номинала. Слева на банкнотах широкое купонное поле, имеющее цветовой тон, соответствующий общему цвету банкнот.

Основные защитные характеристики банкнот:

1. Водяной знак, расположенный на купонном поле, повторяет в уменьшенном зеркальном виде портрет, изображенный на лицевой стороне банкнот, слева от водяного знака по вертикали — числовое обозначение номинала (вид с лицевой стороны).

2. Микропечать. На лицевой стороне банкнот под наименованием банка-эмитента, а на оборотной стороне над наименованием банка-эмитента напечатан повторяющийся текст на армянском языке — словесное и цифровое обозначения номинала. В правом нижнем углу лицевой стороны в цифровом обозначении номинала — повторяющееся цифровое негативное обозначение номинала.

Повторяющийся текст “1000 AMD” и “20000 AMD” соответственно расположен на лицевой и оборотной сторонах банкнот слева и справа в нижней части по горизонтали в виде тринадцати полос, а также по периметру ромба в верхней части банкнот.

3. 20000 драмов. Кипп-эффектом обладает гильоширная розетка в виде эллипса, расположенная на лицевой стороне в левом нижнем углу. При рассматривании банкнот под острым углом видно цифровое обозначение номинала.

1000 драмов. Кипп-эффектом обладает розетка серебристого цвета в виде волнистого эллипса, расположенного на лицевой стороне в нижнем левом углу. При рассматривании банкноты под острым углом видны цифровое обозначение номинала и изображение в виде арки.

4. На банкнотах две защитные нити. Металлизированная ныряющая с оборотной стороны защитная нить с повторяющимся негативным текстом “AMD”, выполненным в прямом и перевернутом изображении, расположена слева от портрета. Видимая на просвет темная защитная нить расположена справа от портрета.

5. На банкноте 20000 драмов на лицевой стороне на купонном поле в нижней части расположена кинеграмма в виде эллипса, внутри расположен повторяющийся текст “AMD20000”, меняющий свой цвет в зависимости от поворота банкноты.

6. В правой верхней части банкнот расположен знак в виде наклонной полосы и круга или двух наклонных полос и двух кругов соответственно для людей с ослабленным зрением.

7. Совмещающееся изображение в виде геометрических фигур внутри ромба расположено в верхней части справа от портрета (вид с лицевой стороны).

8. На лицевой стороне банкноты по краям слева и справа, а на оборотной — на широком купонном поле выполнен штриховой узор, на котором при копировании банкнот на репрографическом оборудовании на копии банкнот может появиться муар.

9. В УФ-лучах имеют свечение: защитные волокна — синим и зеленым;

на лицевой стороне в нижней центральной части банкнот невидимые в обычном свете числа “1000” и “20000” в прямоугольнике — зеленым; серийный номер красного цвета — желтым; на банкноте 1000 драмов серебристая розетка, верхняя и нижняя части банкноты справа от портрета — желтым; на банкноте 20000 драмов изображения справа от портрета — желтым.

Лицевая сторона банкнот выполнена металлографским способом печати, словесное и цифровое обозначения номинала выполнены с применением двухцветной металлографии. Оборотная сторона банкнот выполнена офсетным способом печати. Серийные номера банкнот выполнены высоким способом печати.

Банкноты старого образца достоинством 1000 драмов остаются законным платежным средством до 1 марта 2004 года. После этого срока банкноты будут обмениваться только в Центральном банке Армении.

Основание: сообщение Центрального банка Республики Армения от 9 марта 1999 г.



к 140-летию Банка России



Денежное обращение в России во второй половине XIX — начале ХХ вв. в связи с деятельностью Государственного банка

Регулирование и упрочение денежно-кредитной системы — главная задача Государственного банка Российской империи. Поддержание и укрепление курса национальной валюты были наряду с созданием банковской системы главнейшей составляющей этой задачи. Как было записано в Уставе Государственного банка 1860 г., он учреждался для “оживления торговых оборотов и упрочения денежной кредитной системы”.

Во второй половине XIX в. в российском денежном обращении происходили те же процессы, что и в европейских странах. Основная линия развития денежной системы России этого периода — переход от серебряного монометаллизма к золотому монометаллизму. Этот переход совершался постепенно и осложнялся специфическими для России факторами, прежде всего хроническим расстройством денежного обращения. 

В Российской империи до 1897 г. наибольшие объемы эмиссии денежных знаков осуществлялись не Государственным банком, а по распоряжению министра финансов, зависящего от распоряжений правительства. Это приводило к тому, что эмиссия становилась удобным способом латания бюджетных дыр. Не обеспеченные металлическим фондом бумажные деньги вызывали инфляционные процессы в денежном обращении. Биржевой курс бумажного рубля был всегда ниже курса серебряного рубля; кроме того, он постоянно колебался, что вызывало неудобства в торговых расчетах и служило искусственным препятствием нормального развития отечественной экономики.

Российское денежное обращение второй половины XIX в. основывалось на обращении звонкой монеты и бумажных денег, которые были “связаны” между собой биржевыми курсами, а первоначально — официально введенным паритетом. Говоря о бумажных деньгах, мы вплоть до 1897 г. должны говорить о государственных кредитных билетах. 

Кредитные билеты были учреждены в 1843 г. вместо ассигнаций, депозитных билетов и кредитных билетов выпуска 1841 года. Помимо установления единообразия в денежной системе страны, кредитные билеты отражали процесс изменения эмитента российских бумажных денег. Им был не эмиссионный банк, а непосредственно государство в лице Экспедиции кредитных билетов, а с 1860 г. — Экспедиции заготовления государственных бумаг. 

По паритету, введенному в ходе проведения денежной реформы министра финансов графа Е.Ф. Канкрина, кредитные рубли обменивались на серебряные рубли в соотношении 3,5:1. При этом серебряный рубль считался основной денежной единицей, а кредитный билет допускался в качестве вспомогательного денежного знака.

Расстройство финансов в результате Крымской войны вынудило правительство прекратить размен кредитных рублей на серебряные рубли. В конце 1861 г. в Министерстве финансов созрели проекты открытия “свободного размена” кредитных рублей на серебряные. Эти меры смогли бы укрепить вексельный курс и упрочить кредитную систему Российской империи. Однако провал реформы “свободного размена” 1862—1863 гг. привел к дальнейшему ослаблению вексельного курса, увеличению внешнего и внутреннего долга. Кроме того, наличные деньги стали дефицитом, при том что товарные цены и налоги были увеличены.

Чистый убыток Государственного банка составил 40 млн. рублей. Несмотря на то что по уставу 1860 г. он был лишен эмиссионного права, Государственный банк оставался наряду с Министерством финансов, которому был подотчетен, государственным органом регулирования денежного обращения страны. Хотя Экспедиция кредитных билетов в 1860 г. была слита с Государственным банком, последний получал разрешение на эмиссию кредитных билетов только в отдельных случаях. Так, Высочайшим повелением от 20 декабря 1863 г. Правлению Государственного банка было предоставлено право производить эмиссии кредитных билетов для подкрепления касс с условием, что при первой возможности сумма выпущенных кредитных билетов будет изыматься из обращения. Государственному банку было также разрешено производить выпуски кредитных билетов под обеспечения, положенные в разменный фонд, иными словами, под золото и серебро.

С 1865 г. Министерство финансов стало придерживаться курса на постепенное восстановление свободного размена на базе серебряного монометаллизма. С этой целью проводилось изъятие части инфляционных кредитных билетов из денежного обращения. Это изъятие проводилось как погашением долга казначейства Государственному банку путем реализации займов, так и сокращением учетно-ссудной операции Государственного банка. Последнее проводилось с помощью варьирования процентной политики, в частности, повышения дисконта до 7,5—8% в 1867 году.

Министр финансов М.Х. Рейтерн предпринимал энергичные усилия для возобновления свободного размена. В качестве одной из предложенных им мер было разрешение Государственному банку принимать звонкую монету по курсу в целях усиления разменного фонда кредитных билетов, которое было получено на основании утвержденного императором Положения Финансового комитета 2 июня 1867 года. После этого для латания бюджетных дыр был включен денежный печатный станок. В конце 1867 г. общий итог “временно выпущенных кредитных билетов” выразился суммой 57,65 млн. рублей. Во второй половине 1868 г. было допечатано еще 3 млн. рублей. Путем сокращения кредитования и увеличения внутреннего долга удалось изъять эти суммы из обращения, и к 1873 г. долг казначейства Государственному банку был полностью погашен.

Истинная цель пуска печатного станка просматривается в решимости М.Х. Рейтерна покупать на “свежие” кредитные билеты золото и серебро на пополнение разменного фонда для предстоящей реформы. Это вызвало неудовольствие даже в стане либералов: представитель Государственного контроля В.А. Татаринов считал, что Министерство финансов не имело права производить необеспеченные эмиссии на эти цели. Но М.Х. Рейтерн все же продолжал пополнять разменный фонд и придерживаться программы на восстановление нарицательной цены кредитного рубля. В последнем направлении он добился ощутимых успехов: в 1875 г. за 100 металлических рублей давали уже 113 кредитных рублей. Таким образом, 1 кредитный рубль стоил 88 серебряных копеек.

Пополнению кладовых казны служил и закон от 10 ноября 1876 г. о взимании таможенных пошлин золотом. При разнице курсов серебряного и кредитного рубля это означало повышение пошлин на 1/3. Такая протекционистская мера, “вынужденно” осуществленная при фритредере1 М.Х. Рейтерне, появилась в проекте в более раннее время. Она принадлежала известному экономисту В.К. Гольдману, составителю записки о таможенных пошлинах. Последняя предусматривала повышение таможенных тарифов на импортные изделия. Она обсуждалась в Особой комиссии при Министерстве финансов в 1869 г., однако большинство членов комиссии высказались против предлагаемой меры. Особенно активным противником протекционизма и сторонником идеи свободной торговли был Управляющий Государственным банком Е.И. Ламанский, считавший протекционизм антинаучным учением.

Заручившись согласием императора, министр финансов в марте 1877 г. внес в Комитет финансов представление об указе о разрешении сделок в звонкой монете. Рейтерн, используя укреплявшийся вексельный курс, предлагал разрешить сделки в золотой монете. Целью этой меры была унификация российской денежной системы с денежными системами европейских стран. Это стало реакцией на Межгосударственное соглашение Парижской конференции 1867 г., которое признавало золото в качестве мировых денег.

В случае осуществления проекта М.Х. Рейтерна в России могла бы плавно начаться денежная реформа, осуществлявшаяся путем девальвации империала и введения твердых номинальных цен золотых и серебряных денег, по которым они принимались бы во все платежи. Разрешением сделок с золотой монетой М.Х. Рейтерн хотел устранить искусственные препятствия для перевода иностранного капитала в Россию, иными словами, создать благоприятную почву для иностранных инвестиций в российскую экономику.

Недостаточное и однобокое развитие российской экономики, где хлеб составлял основной продукт экспорта, хронический бюджетный дефицит, практическое отсутствие долгосрочного кредитования тяжелой промышленности, как и программы государственного кредитования вообще, — все это вызывало понижение курса национальной валюты на европейских биржах. С целью искусственной поддержки вексельного курса М.Х. Рейтерн предложил продать за границу 60 млн. рублей. Никакой ощутимой пользы эта мера не принесла — напротив, напряжение государственного бюджета возросло, а сама грандиозная операция обогатила лишь нескольких посредников-банкиров, получивших огромные комиссионные в сумме около 2 млн. рублей. Начались упадок торговли и банкротства. Крупные капиталисты возлагали вину на Министерство финансов, которое искусственно пыталось поддержать вексельный курс, что оборачивалось повышением цен на продукты отечественного производства.

Вследствие предвоенного положения в России попытки М.Х. Рейтерна оказались тщетными. 1 апреля 1877 г. императору Александру II доложили о положительном мнении Комитета финансов относительно проведения реформы, а 12 апреля 1877 г. началась война с Турцией. Печатный станок страны стал использоваться по указу императора для восполнения дефицита государственного бюджета военных лет. Это привело к циркуляции в обращении большого количества не обеспеченных металлическим фондом бумажных денег. Эмиссии периода Русско-турецкой войны в 1877 г. увеличили бумажную денежную массу в обращении на 15,3 млн. руб. при сокращении золотого запаса страны на 123,6 млн. рублей. В целом золотой фонд в это время мог покрыть лишь 24% обращавшихся кредитных билетов.

В целях прекращения эмиссии кредитных билетов и, следовательно, для устранения дальнейшего падения их курса Высочайшим указом от 1 января 1881 г. было приказано “принять меры для усиления средств Государственного банка”. Предполагалось, что последний будет производить платежи по распоряжению казначейства, а также кредитовать промышленные и торговые фирмы империи, не прибегая к эмиссии кредитных билетов. Этот поворот в политике Министерства финансов был связан с новым главой ведомства — Н.Х. Бунге, который занял пост министра финансов в 1881 году. 

Видный российский экономист, профессор, бывший управляющий Киевской конторой Государственного банка Н.Х. Бунге придерживался курса на расширение государственного кредитования отечественного производства, в том числе сельскохозяйственных производителей. Но главной целью Государственного банка оставалось уменьшение количества бумажных денег в обращении “по мере возможности”. Были указаны меры по погашению казной в течение восьми лет обращавшихся кредитных денег, выпущенных во время Русско-турецкой войны. Этими мерами были казенные выплаты Государственному банку, а также уничтожение кредитных билетов по мере их накопления в кассах Государственного банка. Н.Х. Бунге, осуждавший скоропалительные решения М.Х. Рейтерна, считал, что кредитные билеты следует изымать из обращения очень осторожно, чтобы не вызвать “стеснение” денежного рынка. Кроме того, он считал необходимым изымать кредитные билеты лишь в том случае, если они могли быть заменены звонкой монетой. Н.Х. Бунге считал, что можно допустить хождение звонкой монеты с лажем2 и официально разрешить заключение сделок в звонкой монете (сделки в России заключались в кредитных рублях) по курсу, в том числе и платежи в звонкой монете между казной и частными лицами.

К 1887 г. министру финансов И.А. Вышнеградскому, сменившему Н.Х. Бунге, удалось достичь положения, когда при накоплении золотого запаса в значительных объемах шло уничтожение кредитных билетов. К марту 1885 г. долг казначейства Государственному банку за “Балканскую кампанию” снизился до 330 млн. рублей. Для окончательной стабилизации денежной системы страны были необходимы усиление разменного (металлического) фонда и упрочение курса кредитного рубля. С 1887 по 1892 г. было достигнуто увеличение золотого фонда с 382,0 до 642,2 млн. руб., а по 1897 г. — до 1095,5 млн. рублей. Это стало возможным благодаря бездефицитным государственным бюджетам, активизации внешней торговли, положительному сальдо торгового баланса страны.

Для укрепления курса кредитных билетов И.А. Вышнеградский, как и Н.Х. Бунге, считал необходимым допустить свободный размен кредитных билетов на звонкую монету по курсу, для чего предполагал увеличить разменный фонд. 12 января 1888 г. он представил на утверждение Государственному совету план реформы под названием “О восстановлении обращения звонкой монеты”. Несколько ранее, 10 июля 1887 г., император Александр III подписал указ, по которому предусматривалось значительное увеличение разменного фонда: Государственный банк передавал в фонд на 40 млн. руб. золота, то есть доводил его до такого состояния, при котором появлялась реальная возможность приступить к реформе и противодействовать биржевой спекуляции. На 1 января 1893 г. золотой запас исчислялся в сумме 581,55 млн. руб. против 273,75 млн. руб. на 1 января 1888 г. — таким образом, за 5 лет он увеличился более чем в два раза.

С приходом в 1892 г. министра финансов С.Ю. Витте государство приступило к проведению денежной реформы. Начальными ее шагами стали мероприятия 1893 года. 8 июня 1893 г. были запрещены сделки с золотой валютой и усилен надзор за биржами. Кроме того, Государственный банк путем покупки на биржах тратт (в случаях, когда предложение превышало спрос), с одной стороны, укреплял свои валютные резервы, с другой — придерживал дальнейший рост кредитного рубля. 16 июля 1893 г. была отменена “свободная чеканка” серебряной монеты на Санкт-Петербургском монетном дворе. 1 января 1894 г. С.Ю. Витте выступил перед императором Николаем II с докладом, в котором назвал “неустанную борьбу с вредной спекуляцией” одной из основных текущих задач Министерства финансов.

Поскольку серебро в 1870—1880-е гг. на мировом рынке было значительно обесценено, министр финансов С.Ю. Витте избрал золотой монометаллизм стержнем денежной реформы. Золото как наиболее стабильный в цене металл было признано в европейских странах. Напротив, цена на серебро, выраженная через золото, с 1874 г., а в особенности с 1891 г., была подвержена существенным колебаниям в пользу увеличения цены золота. Так, если с 1843 по 1873 г. рацио золота к серебру составляло 1:15, то в 1894 г. оно упало до 1:32,6.

В России переход к золотому монометаллизму совершался постепенно и с некоторым запозданием относительно европейских стран. Вплоть до конца 1885 г. в денежном обращении законодательно была закреплена система серебряного монометаллизма. Золотая монета допускалась в качестве вспомогательной, что фактически ставило ее на одну ступень с медной монетой. Она имела ограниченную область употребления с относительной ценой, определявшейся рацио между золотом и серебром. Лишь Монетными правилами от 17 декабря 1885 г. по инициативе министра финансов И.А. Вышнеградского золотая монета законодательно была закреплена в качестве равного серебряной монете платежного средства. Она стала обязательной к приему во все платежи по неизменяемой нарицательной цене. 

Монетными правилами от 17 декабря 1885 г. была изменена проба российских золотых монет. Прежняя (916,66) проба золота, принятая также в чеканке золотых английских монет, сменяется на 900-ю пробу, принятую в Германии и странах Латинского союза3. Новому империалу весом в 3 золотника — 2,4 доли золота 900-й пробы была присвоена цена 10 рублей серебром вместо прежних 10 руб. 30 коп. — паритета, установленного еще в период денежной реформы графа Е.Ф. Канкрина 1839—1843 годов. По золотому содержанию новый империал почти совпадал с французской 40-франковой монетой, что было едва ли случайным в период как стратегического, так и экономического сближения России и Франции. Таким образом, в России почти на десять лет, с 1886 по 1895 гг., установилась система золотого и серебряного биметаллизма.

Денежная реформа С.Ю. Витте, проходившая в 1895—1897 гг., построила денежную систему России на базе золотого монометаллизма. Реформа включала в себя ряд последовательных мероприятий, проводившихся постепенно. 

С целью приучить население к золоту с 8 мая 1895 г. были разрешены сделки в российских золотых монетах по нарицательной цене с уплатой гербового сбора. 24 мая 1895 г. учреждениям Государственного банка было разрешено покупать золотую монету по определенному курсу, а некоторым наиболее крупным учреждениям — также продавать золото и производить платежи по тому же курсу. С 17 июля 1895 г. Государственный банк приступил к выпуску “металлических депозитных квитанций” — депозитных и сберегательных сертификатов на срочное хранение в банке золотой монеты, золота, облигаций займов в звонкой монете, иностранных разменных на золото банкнот. 20 июля 1895 г. было разрешено принимать золотую монету на текущий счет и во вклады. С 6 ноября 1895 г. золотая монета стала обязательной к приему во все платежи и взносы в правительственные учреждения.

С 1 января 1896 г. был установлен курс для приема золотой монеты во все казенные платежи — 7 руб. 50 коп. за полуимпериал, до этого оценивавшийся в 5 рублей 15 копеек серебром. На основании указа от 29 августа 1897 г. номинальная стоимость золотых монет была повышена в полтора раза — империал стал оцениваться в 15 кредитных рублей вместо прежних 10 рублей. По указу от 3 января 1897 г. на полуимпериалах новой чеканки обозначался номинал — 7,5 руб., а на империалах — 15 рублей. Очень скоро, 14 ноября 1897 г., был издан новый указ о чеканке и выпуске в обращение золотых монет достоинством в 5 и 10 рублей. В результате проведенной девальвации золотое содержание рубля было понижено на 33,3%.

Согласно указам от 3 января и 29 августа 1897 г. вся денежная эмиссия была сосредоточена в Государственном банке, который получил право выпуска кредитных билетов. С этого года наступает новый этап деятельности Государственного банка — этап его функционирования как эмиссионного учреждения. Золотое содержание нового рубля было установлено в 17,424 доли, или 0,77414832 г чистого золота. Бумажные деньги свободно разменивались Государственным банком на звонкую монету. Прежние “тяжелые” империалы и полуимпериалы чеканки 1897 г. были скоро изъяты из обращения.

С 1897 г. кредитные билеты — а по существу банкноты — должны были выпускаться в строго ограниченных объемах для нужд денежного обращения под золотое обеспечение. При этом сумма золотого фонда должна была минимум на 50% покрывать сумму обращавшихся кредитных билетов, если последняя составляла не более 600 млн. рублей. Если сумма циркулировавших в обращении кредитных билетов была больше этой суммы, то их золотое покрытие должно было быть 100%-ным.

Одновременно с этим в Государственном банке была введена новая форма баланса, где счета эмиссионной операции были слиты со счетами коммерческих операций. Металлический фонд — золото и серебро — был занесен в актив баланса; кредитные билеты — в пассив баланса.

7 июня 1899 г. императором был утвержден Новый монетный устав. Слив воедино отдельные законодательные акты по денежному обращению, он подвел черту в истории проведения знаменитой реформы.

Введение твердой золотой валюты имело для экономики России большое значение. Оно упрочило отечественный кредит и способствовало притоку в Россию иностранных инвестиций, что дало мощный поступательный толчок экономическому развитию. Изменения прямо коснулись и функций Государственного банка. Отныне денежная эмиссия сосредоточилась в Государственном банке, который получил монопольное эмиссионное право банкнот. Как было официально заявлено, они выпускались “только для коммерческих операций банка” и имели платежную силу “наравне с золотой монетой нового чекана”, на которую разменивались по паритету 1:1. При этом кредитные билеты оставались вспомогательным денежным знаком в отличие от золотой монеты, обязательной к приему во все платежи.

Денежная реформа 1895—1897 гг. упрочила кредит России и поставила ее в финансовом отношении в один ряд с другими великими европейскими державами. Денежное хозяйство и экономика страны оставались устойчивыми на протяжении последующих 17 лет. Значительных изменений курса рубля и существенных колебаний товарных цен не было. Бумажный рубль обеспечивался большим золотым фондом, формировавшимся за счет внутренних источников, зарубежных закупок и международных займов. К 1897 г. золотой запас составил 1095,5 млн. руб., а в 1910 г. достиг 1414,6 млн. рублей. К началу 1914 г. Государственный банк располагал золотым запасом в размере 1688 млн. руб. — по количеству драгоценного металла в централизованном хранении страна занимала первое место в мире. Курсы рубля к ведущим валютам мира накануне первой мировой войны определялись как 0,463 руб. за германскую марку и 0,374 руб. за французский франк. 

Благодаря золотому запасу денежная система России выдержала напряженные периоды Русско-японской войны и революции 1905 года. Эмиссионное право, основанное на имеющемся золотом запасе, Государственный банк полностью не использовал даже в тяжелом 1905 г., когда по установленному лимиту мог выпустить банкноты еще на 17 млн. рублей. Действенным средством ограничения массы наличных денег было внедрение безналичных расчетов (чеки, векселя, взаимозачеты).

Перед началом первой мировой войны указом от 27 июля 1914 г. был отменен размен бумажных денег на золото (что было сделано и во многих других центральных банках воюющих государств) и дано разрешение на крупную денежную эмиссию в размере 300 млн. руб. сверх золотого запаса. С 1914 г. курс кредитного рубля, как и курсы бумажных денег воюющих стран, стал постепенно падать. С 1 января 1914 г. по 23 октября 1917 г. денежная масса возросла в 10 раз (с 2430 до 24 437 млн. руб.); в обращении находилось значительное количество обесцененных бумажных денежных знаков. Понятие “керенка” — кредитный билет времен второго Временного правительства — стало нарицательным с точки зрения обесценения. Дальнейшая стабилизация денежной системы связана уже с новой Россией, хотя даже в первые годы советской власти “царский” рубль высоко котировался на “черном” рынке.

А. Бугров

1 Фритредерство (от англ. free trade — свободная торговля) — течение экономической мысли XIX в., представители которого выступали за невмешательство государства в экономику и за отмену протекционистских ограничений. “Свободная торговля” представлялась фритредерам основой экономического роста страны. Фритредерские идеи были развиты в Англии, Франции, Германии, России. Однако наиболее полное воплощение они получили в Англии, где к 1851 г. были уничтожены почти все протекционистские ограничения.

2 Лаж — разница между номинальной ценой монеты и стоимостью драгоценного металла в монете.

3 Латинский монетный союз был заключен в 1865 г. между Францией, Бельгией, Швейцарией и Италией, к которым впоследствии примкнули Греция и Румыния. Договор устанавливал на всей территории союза обязательный паритет серебра к золоту 15,5:1 и объявлял в качестве законного платежного средства как золотую монету, так и серебряные пятифранковые монеты.
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Документ�Название�"Вестник"��№�дата��№�дата��445-У�18.12.98�О порядке открытия и режиме отдельных счетов для проведения расчетов целевого финансирования расходов федерального бюджета по погашению задолженности получателей средств федерального бюджета по оплате за поставленную им в 1997—1998 годах продукцию и оказанные услуги�№ 1 (345)�12.01.99��65-П�30.12.98�Положение “О проведении Банком России переучетных операций”�№ 1 (345)�12.01.99��471-У�30.12.98�Указание “Об утративших силу нормативных актах Банка России”�№ 1 (345)�12.01.99��399-Т�30.12.98�О внесении дополнений в Указания Банка России оперативного характера от 21.04.98 № 96-Т�№ 1 (345)�12.01.99��400-Т�30.12.98��№ 1 (345)�12.01.99��401-Т�31.12.98��№ 1 (345)�12.01.99��473-У�31.12.98�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России “О методике расчета собственных средств (капитала) кредитных организаций” от 1.06.98 № 31-П”�№ 1 (345)�12.01.99��474-У�31.12.98�Указание “О формировании уставного капитала кредитной организации неденежными средствами”�№ 1 (345)�12.01.99��476-У�31.12.98�Указание “О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке обязательной продажи предприятиями, объединениями, организациями части валютной выручки через уполномоченные банки и проведения операций на внутреннем валютном рынке” № 7 от 29.06.92 г.”�№ 1 (345)�12.01.99��406-Т�31.12.98�Об уточнении номеров похищенных стодолларовых купюр, приведенных в письме Банка России от 1.12.98 г. № 341-Т�№ 1 (345)�12.01.99��3-Т�5.01.99�О письме Госналогслужбы России “О налогообложении операций с государственными облигациями Российской Федерации и субъектов Российской Федерации и облигациями органов местного самоуправления”�№ 1 (345)�12.01.99��ВНК-6-05/890@�18.12.98�Письмо Государственной налоговой службы Российской Федерации “О налогообложении операций с государственными облигациями Российской Федерации и субъектов Российской Федерации и облигациями органов местного самоуправления”�№ 1 (345)�12.01.99��375-Т�21.12.98�Положение о порядке осуществления новации по государственным краткосрочным бескупонным облигациям и облигациям федеральных займов с постоянным и переменным купонным доходом со сроками погашения до 31 декабря 1999 г. и выпущенных в обращение до Заявления Правительства Российской Федерации и Центрального банка Российской Федерации от 17 августа 1998 г. путем замены по согласованию с их владельцами на новые обязательства и частичной выплатой денежных средств (взамен опубликованного в “Вестнике Банка России” № 88 от 30.12.98)�№ 1 (345)�12.01.99��479-У�10.01.99�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России от 22.05.96 № 41 “Об установлении лимитов открытой валютной позиции и контроле за их соблюдением уполномоченными банками Российской Федерации” �№ 2 (346)�20.01.98��481-У�11.01.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России “Об обязательных резервах Сберегательного банка РФ, депонируемых в Центральном банке РФ” от 4.11.96 № 51�№ 2 (346)�20.01.98��17-Т�14.01.99�Об изменении срока предоставления отчета по форме № 632 “Информация о кредитных организациях, имеющих внешние признаки несостоятельности (банкротства) и подлежащих ликвидации”�№ 3 (347)�21.01.99��16-Т�14.01.99��№ 3 (347)�21.01.99��10-Т�12.01.99�О порядке применения п. 2 Указания Банка России от 31.12.98 № 474-У “О формировании уставного капитала кредитной организации неденежными средствами”�№ 3 (347)�21.01.99��482-У�13.01.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке обязательной продажи предприятиями, учреждениями, организациями части валютной выручки через уполномоченные банки и проведения операций на внутреннем валютном рынке Российской Федерации” от 29 июня 1992 года № 7�№ 3 (347)�21.01.99��483-У�14.01.99�О порядке учета доходов федерального бюджета, поступивших при проведении расчетов целевого финансирования расходов федерального бюджета за 1998 год в январе 1999 года�№ 3 (347)�21.01.99��67-П�13.01.99�Положение “О порядке проведения Центральным банком Российской Федерации депозитных операций с банками-резидентами в валюте Российской Федерации”�№ 3 (347)�21.01.99��25-Т�15.01.99�О некоторых вопросах, возникающих в ходе работы специальных комиссий по рассмотрению жалоб и заявлений вкладчиков, созданных в соответствии с Указанием Банка России от 22.09.98 № 356-У “О реализации некоторых мер, предусмотренных решением Совета директоров Банка России от 1.09.98 “О мерах по защите вкладов населения в банках”�№ 4 (348)�27.01.99��26-Т�18.01.99�О применении Указаний Банка России от 25.12.98 № 452-У “О годовом бухгалтерском отчете и отчетности кредитных организаций, представляемой в рамках надзора”�№ 4 (348)�27.01.99��29-Т�19.01.99�О дополнительных мерах по усилению контроля за соблюдением порядка обязательной продажи поступившей в Российскую Федерацию экспортной валютной выручки�№ 4 (348)�27.01.99��485-У�21.01.99�О порядке завершения в 1999 году операций по обязательствам, принятым в рамках исполнения федерального бюджета 1998 года�№ 4 (348)�27.01.99��70н�25.12.98�Приказ Министерства финансов Российской Федерации “Об утверждении Положения о порядке завершения в 1999 году операций по обязательствам, принятым в рамках исполнения федерального бюджета 1998 года” �№ 4 (348)�27.01.99����вместе с “Положением о порядке завершения в 1999 году операций по обязательствам, принятым в рамках исполнения федерального бюджета 1998 года”����488-У�22.01.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Перечень отчетности и другой информации, представляемой кредитными организациями и их филиалами в Центральный банк Российской Федерации, Указание Банка России “О порядке составления и представления отчетности кредитными организациями в Центральный банк Российской Федерации” и Указание Банка России “О порядке составления и представления отчетности территориальными учреждениями Банка России в Центральный банк Российской Федерации”�№ 4 (348)�27.01.99��32-Т�22.01.99�О неприменении к кредитным организациям мер воздействия в виде штрафных санкций за нарушение максимального размера риска на одного кредитора (вкладчика) (норматив Н8)�№ 4 (348)�27.01.99��33-Т�22.01.99�О порядке применения отдельных положений Инструкции Банка России “О порядке формирования и использования резерва на возможные потери по ссудам” от 30.06.97 № 62а�№ 4 (348)�27.01.99��461-У�28.12.98�Указание “О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке формирования и использования резерва на возможные потери по ссудам” от 30.06.97 № 62а” (взамен опубликованного в “Вестнике Банка России” № 89 от 31.12.98)�№ 4 (348)�27.01.99��64-П�24.12.98�Положение “О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России от 26.06.98 г. № 39-П “О порядке начисления процентов по операциям, связанным с привлечением и размещением денежных средств банками, и отражения указанных операций по счетам бухгалтерского учета”�№ 7 (351)�4.02.99��34-Т�25.01.99�О применении отдельных положений Указаний Банка России от 30.10.98 № 393-У и № 396-У�№ 7 (351)�4.02.99��35-Т�25.01.99�О заполнении кодов, установленных Инструкцией Банка России от 1.10.97 № 1 “О порядке регулирования деятельности банков”�№ 7 (351)�4.02.99��37-Т�26.01.98��№ 7 (351)�4.02.99��491-У�27.01.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России от 1.10.97 № 17 “О составлении финансовой отчетности” и Указания Банка России от 24.10.97 № 7-У “О порядке составления и представления отчетности кредитными организациями в Центральный банк Российской Федерации”�№ 7 (351)�4.02.99��492-У�29.01.99�О внесении изменений в Указание Банка России от 14.01.99 № 483-У, Минфина России от 13.01.99 № 1н, МНС России от 14.01.99 № ГБ-6-09/33 “О порядке учета доходов федерального бюджета, поступивших при проведении расчетов целевого финансирования расходов федерального бюджета за 1998 год в январе 1999 года”�№ 7 (351)�4.02.99��40-Т�28.01.99�О применении абзаца пятого п. 13 Инструкции Банка России от 1.10.97 № 1 в отношении вновь приобретаемых акций (долей) одного юридического лица�№ 7 (351)�4.02.99��41-Т�29.01.99��№ 7 (351)�4.02.99��43-Т�29.01.99�О продлении срока действия текущих счетов�№ 7 (351)�4.02.99��493-У�1.02.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в нормативные акты Банка России”�№ 9 (353)�10.02.99��494-У�2.02.99�Указание “О внесении изменений в Положение от 13.01.99 № 67-П “О порядке проведения Центральным банком Российской Федерации депозитных операций с банками-резидентами в валюте Российской Федерации”�№ 9 (353)�10.02.99��46-Т�2.02.99�О требованиях Банка России к нормативу достаточности собственных средств (капитала) для банков с капиталом менее 1 млн. евро�№ 9 (353)�10.02.99��47-Т�2.02.99�О применении Письма Банка России от 8.12.94 г. № 127 “О порядке создания резервов под обесценение ценных бумаг” с учетом изменений и дополнений, внесенных Указанием Банка России от 29.12.98 г. № 466-У�№ 9 (353)�10.02.99��48-Т�2.02.99�Разъяснения отдельных вопросов о порядке открытия представительств кредитных организаций за рубежом�№ 9 (353)�10.02.99��49-Т�3.02.99�О сроках представления годового бухгалтерского отчета за 1998 год�№ 9 (353)�10.02.99��50-Т�3.02.99��№ 9 (353)�10.02.99��495-У�4.02.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России от 30.10.98 № 393-У “О порядке определения в абсолютной величине предельных значений обязательных нормативов”�№ 9 (353)�10.02.99��496-У�4.02.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в отдельные нормативные акты Банка России”�№ 9 (353)�10.02.99��51-Т�4.02.99�О порядке применения мер воздействия за несоблюдение кредитными организациями последовательности формирования резерва на возможные потери по ссудам, определенной п. 2.2 Указания Банка России от 25.12.97 № 101-У�№ 9 (353)�10.02.99����вместе с письмом Государственной налоговой службы Российской Федерации от 18.08.98 № ВНК-6-05/531����497-У�5.02.99�Указание “О порядке бухгалтерского учета операций замены ГКО—ОФЗ при новации государственных ценных бумаг, проводимой в соответствии с распоряжением Правительства Российской Федерации от 12 декабря 1998 года № 1787-р”�№ 9 (353)�10.02.99��53-Т�5.02.99�О порядке включения недосозданного резерва на возможные потери по ссудам в расчет собственных средств (капитала) кредитных организаций по состоянию на 1.02.99�№ 9 (353)�10.02.99��56-Т�10.02.99�О внесении изменений в Указание оперативного характера Банка России от 21.12.98 г. № 373-Т “О процедуре и учете операций, связанных с выходом участников из кредитной организации, действующей в форме общества с ограниченной ответственностью”�№ 10 (354)�18.02.99��57-Т�11.02.99�О реквизитах штампа, проставляемого на бланках строгой отчетности “Справка ф. № 0406007”, при оформлении валютно-обменных операций в соответствии с Указанием Банка России “О совершении операций с наличной иностранной валютой в операционных кассах уполномоченных банков” от 30 октября 1998 года № 388-У�№ 10 (354)�18.02.99��37�30.03.96�Положение “Об обязательных резервах кредитных организаций, депонируемых в Центральном банке Российской Федерации” (с учетом изменений и дополнений)� № 11—12 (355—356)�22.02.99��51�4.11.96�Положение “Об обязательных резервах Сберегательного банка Российской Федерации, депонируемых в Центральном банке Российской Федерации” (с учетом изменений и дополнений)�№ 11—12 (355—356)�22.02.99��500-У�12.02.99�Указание “Об усилении валютного контроля со стороны уполномоченных банков за правомерностью осуществления их клиентами валютных операций и о порядке применения мер воздействия к уполномоченным банкам за нарушения валютного законодательства”�№ 13 (357)�24.02.99��501-У�17.02.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России от 12.05.98 № 29-П “О консолидированной отчетности кредитных организаций”�№ 13 (357)�24.02.99��69-Т�19.02.98��№ 14 (358)�3.03.99��502-У�22.02.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России от 3.12.97 № 51-У “О введении новых форматов расчетных документов”�№ 14 (358)�3.03.99��503-У�23.02.99�Указание “О признании утратившими силу Распоряжения Банка России № Р-136 от 21 мая 1997 года и Указания Банка России № 220-У от 24 апреля 1998 года”�№ 14 (358)�3.03.99��71-Т�23.02.98�Об осуществлении функций по лицензированию профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг�№ 14 (358)�3.03.99��75-Т�25.02.99�О согласовании изменений в наименовании кредитной организации�№ 14 (358)�3.03.99��504-У�1.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России “О порядке привлечения и погашения резидентами Российской Федерации финансовых кредитов и займов в иностранной валюте от нерезидентов на срок свыше 180 дней” № 527 от 6.10.97”�№ 15 (359)�11.03.99��77-Т�1.03.99�Об особенностях применения к кредитным организациям мер воздействия за недосоздание в 1999 году резерва на возможные потери по ссудам и порядке корректировки собственных средств (капитала) кредитных организаций на величину недосозданного резерва на возможные потери по ссудам�№ 15 (359)�11.03.99��78-Т�2.03.99�Об особенностях применения мер воздействия к кредитным организациям со 100-процентным иностранным участием (с иностранными инвестициями, составляющими 100 процентов уставного капитала)�№ 15 (359)�11.03.99��505-У�3.03.99�Указание “О публикуемой отчетности кредитных организаций за 1998 год”�№ 15 (359)�11.03.99��506-У�4.03.99�О внесении изменений в письмо Банка России от 14.01.99 № 483-У, Минфина России от 13.01.99 № 1н, МНС России от 14.01.99 № ГБ-6-09/33 “О порядке учета доходов федерального бюджета, поступивших при проведении расчетов целевого финансирования расходов федерального бюджета за 1998 год в январе — феврале 1999 года” с учетом изменений и дополнений�№ 15 (359)�11.03.99��507-У�5.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О порядке формирования и использования резерва на возможные потери по ссудам” от 30.06.97 № 62а”�№ 15 (359)�11.03.99��84-Т�5.03.99�О применении Письма Банка России от 8.12.94 г. № 127 “О порядке создания резервов под обесценение ценных бумаг” с учетом изменений и дополнений, внесенных Указанием Банка России от 29.12.98 г. № 466-У�№ 15 (359)�11.03.99��68-Т�17.02.99�Приказ “О внесении изменений в Приложения 6 и 7 Положения о порядке осуществления новации по государственным краткосрочным бескупонным облигациям и облигациям федеральных займов с постоянным и переменным купонным доходом со сроками погашения до 31 декабря 1999 г. и выпущенных в обращение до Заявления Правительства Российской Федерации и Центрального банка Российской Федерации от 17 августа 1998 г. путем замены по согласованию с их владельцами на новые обязательства и частичной выплатой денежных средств”�№ 16 (360)�17.03.99��88-Т�10.03.99�О порядке выплаты средств в иностранной валюте�№ 16 (360)�17.03.99��89-Т�10.03.99�О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у банков и иных кредитных организаций в Российской Федерации” № 264 от 2.04.96 г.�№ 16 (360)�17.03.99��509-У�10.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у банков и иных кредитных организаций в Российской Федерации” № 264 от 2.04.96 г.”�№ 16 (360)�17.03.99����вместе с текстом новой редакции Положения “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у банков и иных кредитных организаций в Российской Федерации”����510-У�11.03.99�Указание “О порядке совершения Банком России операций по покупке золота на условиях предварительного авансирования”�№ 16 (360)�17.03.99��511-У�12.03.99�Указание “Об установлении специального порядка использования иностранной валюты, купленной на внутреннем валютном рынке Российской Федерации”�№ 17 (361)�24.03.99��93-Т�15.03.99�Об исполнении исполнительных документов по имущественным взысканиям к кредитным организациям, у которых отозвана лицензия на осуществление банковских операций�№ 17 (361)�24.03.99��512-У�17.03.99�Указание “О внесении изменений в Инструкцию Банка России от 24.08.98 № 76-И “Об особенностях регулирования деятельности банков, создающих и имеющих филиалы на территории иностранного государства”�№ 17 (361)�24.03.99��513-У�19.03.99�Указание “О порядке оплаты уставного капитала кредитных организаций иностранной валютой и отражения соответствующих операций по счетам бухгалтерского учета”�№ 17 (361)�24.03.99��514-У�19.03.99�Указание “Об изменении нормативов обязательных резервов кредитных организаций и Сберегательного банка Российской Федерации и проведении внеочередного регулирования обязательных резервов”�№ 17 (361)�24.03.99��97-Т�19.03.99�Об особенностях порядка составления кредитными организациями публикуемой отчетности за 1998 год�№ 17 (361)�24.03.99��98-Т�19.03.99��№ 17 (361)�24.03.99��519-У�22.03.99�Указание “О порядке покупки юридическими лицами — резидентами иностранной валюты за рубли на внутреннем валютном рынке Российской Федерации для целей осуществления платежей по договорам об импорте товаров в Российскую Федерацию”�№ 18 (362)�25.03.99��520-У�23.03.99�Указание “О порядке перевода банками, имеющими Разрешение Банка России на открытие и ведение счетов типа “С”, денежных средств нерезидентов со счетов типа “С” (инвестиционных) на счета типа “С” (конверсионные)”�№ 18 (362)�25.03.99��521-У�23.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в “Правила ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории Российской Федерации” от 18 июня 1997 года № 61”�№ 18 (362)�25.03.99��522-У�23.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России от 27.11.98 г. № 425-У “Об установлении срока нахождения средств нерезидентов на транзитных счетах в Уполномоченных банках и срока нахождения депонированных денежных средств Уполномоченных банков в Банке России”�№ 18 (362)�25.03.99��523-У�23.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России от 10.11.98 г. № 407-У “О запрете зачисления средств от продажи иностранной валюты на рублевые счета нерезидентов”�№ 18 (362)�25.03.99��68-П�23.03.99�Положение “Об особенностях проведения сделок нерезидентов с ценными бумагами российских эмитентов, выраженных в валюте Российской Федерации, и проведении конверсионных сделок”�№ 18 (362)�25.03.99��69-П�23.03.99�Положение “О порядке периодической продажи Банком России иностранной валюты банкам, уполномоченным на открытие и ведение специальных счетов типа “С”, действующим от своего имени по поручению и за счет инвесторов-нерезидентов”�№ 18 (362)�25.03.99��79-И�23.03.99�Инструкция “О специальных счетах нерезидентов типа “С”�№ 18 (362)�25.03.99��515-У�19.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение “Об обязательных резервах Сберегательного банка Российской Федерации, депонируемых в Центральном банке Российской Федерации” от 4.11.96 г. № 51”�№ 19 (363)�26.03.99��516-У�19.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение Банка России “Об обязательных резервах кредитных организаций, депонируемых в Центральном банке Российской Федерации” от 30.03.96 г. № 37”�№ 19 (363)�26.03.99��517-У�22.03.99�Указание “О внесении изменений в нормативные акты Банка России”�№ 19 (363)�26.03.99��527-У�25.03.99�Указание “О процедуре замены обязательства, в котором кредитная организация является должником, обязательством, оформленным облигацией кредитной организации, конвертируемой в ее акции”�№ 19 (363)�26.03.99��71-П�25.03.99�Положение “О порядке выдачи и аннулирования Банком России аттестатов руководителя временной администрации по управлению кредитной организацией и арбитражного управляющего при банкротстве кредитной организации”�№ 19 (363)�26.03.99��528-У�25.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Положение “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” № 264 от 2.04.96 г.”�№ 19 (363)�26.03.99��108-Т�25.03.99�О некоторых вопросах, связанных с применением Федерального закона “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”�№ 19 (363)�26.03.99��99-Т�22.03.99�О внесении изменений в Указания Банка России оперативного характера от 21.08.98 г. № 179-Т и от 8.10.98 г. № 278-Т�№ 20 (364)�31.03.99��102-Т�23.03.99�Приказ “О внесении изменений в Положение о порядке осуществления новации по государственным краткосрочным бескупонным облигациям и облигациям федеральных займов с постоянным и переменным купонным доходом со сроками погашения до 31 декабря 1999 г. и выпущенных в обращение до Заявления Правительства Российской Федерации и Центрального банка Российской Федерации от 17 августа 1998 г. путем замены по согласованию с их владельцами на новые обязательства и частичной выплатой денежных средств”�№ 20 (364)�31.03.99��524-У�24.03.99�Указание “О внесении изменений в Положение Банка России от 8.12.97 г. № 7-П “О порядке расчета и взимания платы за расчетные услуги Банка России” и в Указание Банка России от 8.12.97 г. № 59-У “О порядке отражения учреждениями Банка России в бухгалтерском учете операций, связанных с взиманием платы за расчетные услуги Банка России, формирования и представления отчета”�№ 20 (364)�31.03.99��525-У�24.03.99�Указание “О внесении изменений и дополнений в Указание Банка России “О порядке покупки юридическими лицами — резидентами иностранной валюты за рубли на внутреннем валютном рынке Российской Федерации для целей осуществления платежей по договорам об импорте товаров в Российскую Федерацию” № 519-У от 22.03.99 г.”�№ 20 (364)�31.03.99��103-Т�24.03.99�О внесении изменений в Указание Банка России оперативного характера от 21.04.98 № 96-Т�№ 20 (364)�31.03.99��109-Т�25.03.99��№ 20 (364)�31.03.99��110-Т�26.03.99�О внесении изменений в письмо Банка России от 17.12.97 г. № 41-Т “О методических рекомендациях по составлению сметы расходования средств кредитных организаций, у которых отозваны лицензии на осуществление банковских операций”�№ 20 (364)�31.03.99���








