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информационные сообщения

ИНФОРМАЦИЯ 
о выплатах Банка России вкладчикам ряда кредитных организаций

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Совет директоров Банка России 16 декабря 2005 года принял решение о выделении дополнительных денежных средств в сумме 1,2 млн. рублей для осуществления выплат Банка России 35 вкладчикам Банка “Диалог-Оптим” (ООО) и АКБ “СОЮЗОБЩЕМАШБАНК” (ОАО).
Одновременно сообщаем, что за весь период со дня вступления в силу Федерального закона от 29.07.2004 “О выплатах Банка России по вкладам физических лиц в признанных банкротами банках, не участвующих в системе обязательного страхования вкладов физических лиц в банках Российской Федерации” Советом директоров Банка России приняты решения об осуществлении выплат Банка России 25,7 тысячи вкладчиков 18 банков-банкротов на общую сумму 511,0 млн. рублей.

По состоянию на 14 декабря 2005 года 20,9 тысячи вкладчиков получили выплаты Банка России в размере 445,5 млн. рублей.

Завершены выплаты Банка России вкладчикам 13 банков-банкротов: ООО “БСР”, ОАО “АСБ-банк”, ЗАО КБ “ФТБ”, ОАО КБ “РФГ-банк”, КБС (ЗАО), ООО “ГУБЕРНСКИЙ БАНК “ТАЙМЫР”, АКБ “Кредиттраст”, ИК “Мосжилстройбанк” (ООО), ООО “Удмуртпромстройбанк”, АКБ “ВНЕШАГРОБАНК” (ОАО), КБ “НРБ” ООО, АКБ “Промэксимбанк” ЗАО, КБ “Меритбанк” ООО. За счет средств Банка России 15,3 тысячи вкладчиков указанных банков выплачено 224,4 млн. рублей.

В ближайшее время завершаются выплаты Банка России вкладчикам Банка “Диалог-Оптим” (ООО) — 01.01.2006 и АКБ “СОЮЗОБЩЕМАШБАНК” (ОАО) — 20.01.2006.

Учитывая приближающуюся дату окончания выплат, Банк России рекомендует вкладчикам указанных банков обратиться за получением денежных средств в подразделения банков-агентов.

20.12.2005 г.

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в соответствии с решением Совета директоров Банка России от 16 декабря 2005 года из перечня организаций, векселя которых (права требования по кредитным договорам к которым) могут приниматься в обеспечение по кредитам Банка России, а также организаций, которые могут выступать авалистами по векселям (поручителями по правам требования по кредитным договорам), принимаемым в обеспечение по кредитам Банка России (далее — Перечень организаций), исключено открытое акционерное общество “Тюменская нефтяная компания” в связи с прекращением деятельности открытого акционерного общества “Тюменская нефтяная компания” в форме присоединения к ОАО “ТНК — ВР Холдинг”.
Перечень организаций приведен в письме Банка России от 21 декабря 2005 года № 150-Т “О перечне организаций”*.

21.12.2005 г.

* Опубликовано в разделе “Официальные документы”.

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 16 декабря 2005 года составил 171,3 млрд. долларов США против 169,1 млрд. долларов США на 9 декабря 2005 года.
22.12.2005 г.

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы в узком определении на 19 декабря 2005 года составил 2103,5 млрд. рублей против 2063,6 млрд. рублей на 12 декабря 2005 года.
Денежная база в узком определении включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемых в Банке России.

23.12.2005 г.

ИНФОРМАЦИЯ 
О письме Банка России от 26.12.2005 № 161-Т “Об усилении работы по предотвращению сомнительных операций кредитных организаций”*

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает о выходе письма от 26.12.2005 № 161-Т, фокусирующего внимание территориальных учреждений Банка России и кредитных организаций на оценке ситуаций, которые связаны с возможными повышенными юридическими рисками и рисками утраты деловой репутации.
Издание письма вызвано тем, что Банк России считает необходимым закрепить позитивные тенденции по исключению из банковской практики сомнительных операций и совместно с банковским сообществом активизировать работу в области противодействия этим операциям.

Территориальным учреждениям Банка России в работе по надзору за деятельностью кредитных организаций предлагается руководствоваться задачей оценки не только текущего финансового положения кредитных организаций, но и их подверженности юридическому риску и риску утраты деловой репутации.

Такие риски могут возникать в связи с вовлеченностью кредитных организаций в совершение различного рода сомнительных операций (как по собственной инициативе, так и по поручению клиентов), привлекающих внимание налоговых и правоохранительных органов. Результатом вовлеченности банков в сомнительные операции могут стать налоговые требования к кредитным организациям, претензии к ним со стороны правоохранительных органов и, как следствие, бегство клиентов и отток денежных средств из кредитных организаций, возникновение убытков и потеря платежеспособности. Таким образом, вовлеченность кредитных организаций в совершение сомнительных операций может создавать ситуации, угрожающие законным интересам их вкладчиков и кредиторов, и в конечном итоге — стабильности банковской системы.

В письме приводится описание основных признаков сомнительных операций, отмеченных и систематизированных Банком России в процессе надзорной работы за последние годы, в том числе в период приема кредитных организаций в систему страхования вкладов.

В случае выявления значимых признаков вовлеченности кредитных организаций в сомнительные операции территориальным учреждениям Банка России рекомендуется проводить встречи с менеджментом и собственниками таких кредитных организаций в целях уточнения экономического содержания сомнительных операций, обстоятельств их совершения, оценки рисков для кредитной организации и для банковской системы в связи с совершением таких операций, возможной разработки плана действий по прекращению сомнительных операций.

Информацию о наиболее значимых признаках вовлеченности кредитных организаций в сомнительные операции, а также о результатах проделанной работы рекомендуется направлять Председателю Банка России.

26.12.2005 г.

* Опубликовано в разделе “Официальные документы”.

О выпуске в обращение памятных монет из драгоценных металлов

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 10 января 2006 г. Банк России выпускает в обращение памятные монеты из драгоценных металлов:
—
серебряную монету номиналом 3 рубля серии “Лунный календарь” с изображением Собаки;

—
серебряную монету номиналом 3 рубля и золотую монету номиналом 50 рублей спортивной серии “ХХ зимние Олимпийские игры в Турине” (Италия, 10—26 февраля 2006 г.);

—
серебряную монету номиналом 3 рубля и золотую монету номиналом 50 рублей спортивной серии “Чемпионат мира по футболу” (Германия, 9 июня — 9 июля 2006 г.).

Серебряная монета номиналом 3 рубля серии “Лунный календарь” с изображением Собаки (масса драгоценного металла в чистоте — 31,1 г, проба сплава — 925, каталожный номер — 5111-0148) имеет форму круга диаметром 39,0 мм.

С лицевой и оборотной сторон монеты по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монеты в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение эмблемы Банка России — двуглавого орла с опущенными крыльями, под ним надпись полукругом “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающие номинал монеты — “ТРИ РУБЛЯ” — и год чеканки — “2006 г.”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, фирменный знак Московского монетного двора и масса драгоценного металла в чистоте.

На оборотной стороне монеты в круге, обрамленном сплошным ободком, рядом с матированным изображением лунного полумесяца расположено рельефное изображение Собаки — одного из символов Лунного календаря.

Боковая поверхность монеты рифленая.

Монета изготовлена качеством “пруф”.

Тираж монеты до 20,0 тыс. штук.

Памятные монеты спортивной серии “ХХ зимние Олимпийские игры в Турине” (Италия, 10—26 февраля 2006 г.): серебряная монета номиналом 3 рубля (масса драгоценного металла в чистоте — 31,1 г, проба сплава — 925, каталожный номер — 5111-0149) и золотая монета номиналом 50 рублей (масса драгоценного металла в чистоте — 7,78 г, проба сплава — 900, каталожный номер — 5216-0058) имеют форму круга диаметром соответственно 39,0 и 22,6 мм.

С лицевой и оборотной сторон монет по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монет в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение эмблемы Банка России — двуглавого орла с опущенными крыльями, под ним надпись полукругом “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающие номинал монет — “ТРИ РУБЛЯ”, “ПЯТЬДЕСЯТ РУБЛЕЙ” — и год чеканки “2006 г.”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, фирменный знак Московского монетного двора и масса драгоценного металла в чистоте.

На оборотной стороне:

—
серебряной монеты номиналом 3 рубля на матовом фоне расположены рельефные изображение лыж, хоккейной клюшки, фигурного конька и следа от него на льду, снежинки и силуэта башни Моле Антонеллиана — символа г. Турина, имеются надписи: по окружности “ХХ ОЛИМПИЙСКИЕ ЗИМНИЕ ИГРЫ”, в центре в две строки, разделенные следом от фигурного конька на льду, — “ТУРИН” и дата “2006 г.”;

—
золотой монеты номиналом 50 рублей расположены рельефные изображения фигуры горнолыжника и силуэта башни Моле Антонеллиана — символа г. Турина, имеются надписи: по окружности “ОЛИМПИЙСКИЕ ЗИМНИЕ ИГРЫ”, над изображением горнолыжника в две строки, разделенные чертой, — “ХХ” и “ТУРИН 2006”.

Боковая поверхность монет рифленая.

Монеты изготовлены качеством “пруф”.

Тираж:

—
серебряных монет номиналом 3 рубля — 12,5 тыс. шт.;

—
золотых монет номиналом 50 рублей — 1,0 тыс. шт.

Памятные монеты спортивной серии “Чемпионат мира по футболу” (Германия, 9 июня — 9 июля 2006 г.): серебряная монета номиналом 3 рубля (масса драгоценного металла в чистоте — 31,1 г, проба сплава — 925, каталожный номер — 5111-0150) и золотая монета номиналом 50 рублей (масса драгоценного металла в чистоте — 7,78 г, проба сплава — 900, каталожный номер — 5216-0059) имеют форму круга диаметром соответственно 39,0 и 22,6 мм.

С лицевой и оборотной сторон монет по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монет в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение эмблемы Банка России — двуглавого орла с опущенными крыльями, под ним надпись полукругом “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающие номинал монет — “ТРИ РУБЛЯ”, “ПЯТЬДЕСЯТ РУБЛЕЙ” — и год чеканки — “2006 г.”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, фирменный знак Санкт-Петербургского монетного двора и масса драгоценного металла в чистоте.

На оборотной стороне:

—
серебряной монеты номиналом 3 рубля расположены рельефные изображение фигуры вратаря, ловящего мяч в виде земного шара, и футбольных ворот, имеются надписи: вверху по окружности — “ЧЕМПИОНАТ МИРА ПО ФУТБОЛУ — ГЕРМАНИЯ”, внизу — “2006 г.”;

—
золотой монеты номиналом 50 рублей расположено рельефное изображение фигуры футболиста с мячом на фоне земного шара, имеются надписи: вверху по окружности — “ЧЕМПИОНАТ МИРА ПО ФУТБОЛУ — ГЕРМАНИЯ”, внизу — “2006 г.”.

Боковая поверхность монет рифленая.

Монеты изготовлены качеством “пруф”.

Тираж:

—
серебряных монет номиналом 3 рубля — до 15,0 тыс. шт.;

—
золотых монет номиналом 50 рублей — до 2,0 тыс. шт.

Выпускаемые монеты являются законным платежным средством Российской Федерации и обязательны к приему по номиналу во все виды платежей без всяких ограничений.

кредитные организации

Сведения об остатках средств кредитных организаций в Банке России на начало операционного дня за период с 19 по 23 декабря 2005 года (в млрд. руб.)

	Дата
	На корреспондентских счетах (включая остатки средств на ОРЦБ)
	На депозитных счетах

	
	Российская Федерация
	в т.ч. Московский регион
	

	19.12.2005
	385,8
	284,5
	61,2

	20.12.2005
	379,9
	275,0
	78,2

	21.12.2005
	384,1
	279,8
	80,0

	22.12.2005
	400,1
	286,9
	76,0

	23.12.2005
	450,6
	325,3
	81,6


Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом

Информация о включении кредитной организации в реестр банков — участников системы обязательного страхования вкладов

Государственная корпорация “Агентство по страхованию вкладов” сообщает о включении 15 декабря 2005 года в реестр банков — участников системы обязательного страхования вкладов следующего банка:
	№ п/п
	Полное наименование банка
	Регистрационный номер банка по КГРКО
	Номер банка по реестру банков
	Дата включения банка в реестр банков

	1
	Открытое Акционерное Общество Акционерный банк “Народный банк Республики Тыва”
	1309
	943
	15.12.2005


20 декабря 2005 года
№ ОД-719

ПРИКАЗ 
О прекращении деятельности временной администрации по управлению кредитной организацией Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ОПТИМУМ” ООО “ОПТИМУМБАНК” (г. Москва)

В связи с решением Арбитражного суда г. Москвы от 12.12.2005 о признании несостоятельной (банкротом) кредитной организации Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ОПТИМУМ” (регистрационный номер 94, дата регистрации — 16.05.1989, ОГРН — 1027739560420, запись в ЕГРЮЛ от 18.11.2002, лицензия № 94 выдана 07.02.2000) и назначением конкурсного управляющего, в соответствии с пунктом 4 статьи 18 Федерального закона “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”
ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Прекратить с 21 декабря 2005 года деятельность временной администрации по управлению кредитной организацией Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ОПТИМУМ”, назначенной приказом Банка России от 31.08.2005 № ОД-515 “О назначении временной администрации по управлению кредитной организацией Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ОПТИМУМ” ООО “ОПТИМУМБАНК” (г. Москва) в связи с отзывом лицензии на осуществление банковских операций”.

2. Руководителю временной администрации по управлению кредитной организацией Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ОПТИМУМ” обеспечить передачу бухгалтерской и иной документации, печатей и штампов, материальных и иных ценностей должника конкурсному управляющему в сроки, установленные статьей 31 Федерального закона “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

3. Административному департаменту Банка России обеспечить рассылку настоящего приказа в срок не позднее рабочего дня, следующего за днем его регистрации, в структурные подразделения центрального аппарата Банка России, территориальные учреждения Банка России, государственную корпорацию “Агентство по страхованию вкладов”, Федеральную налоговую службу, Федеральную таможенную службу, Министерство внутренних дел Российской Федерации.

4. Руководителям территориальных учреждений Банка России довести содержание настоящего приказа до сведения всех кредитных организаций, расположенных на подведомственной территории, в срок не позднее рабочего дня, следующего за днем его регистрации.

5. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в установленные сроки настоящий приказ в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации соответствующее сообщение о прекращении деятельности временной администрации по управлению кредитной организацией Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ОПТИМУМ”.

ПЕРВЫЙ ЗАМЕСТИТЕЛЬ ПРЕДСЕДАТЕЛЯ БАНКА РОССИИ, 
ПРЕДСЕДАТЕЛЬ КОМИТЕТА БАНКОВСКОГО НАДЗОРА
А.А. КОЗЛОВ

ОБЪЯВЛЕНИЕ 
о ликвидации ООО “ОПТИМУМБАНК”

Государственная корпорация “Агентство по страхованию вкладов” сообщает о том, что решением Арбитражного суда г. Москвы от 6 декабря 2005 года по делу № А40-68290/05-123-176Б Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ОПТИМУМ”, регистрационный № 94, зарегистрированный по адресу: 121609, г. Москва, ул. Крылатские холмы, 7 корп. 2, признан несостоятельным (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Функции конкурсного управляющего возложены на государственную корпорацию “Агентство по страхованию вкладов”, расположенную по адресу: 109240, г. Москва, Верхний Таганский тупик, 4.

Требования кредиторов с приложением подлинных документов либо их надлежащим образом заверенных копий, подтверждающих обоснованность этих требований, или вступивших в законную силу судебных актов направляются представителю конкурсного управляющего по адресу: 123022, г. Москва, а/я 66 (телефоны “горячей линии”: (095) 777-24-29, 589-40-88, 514-74-78).

Реестр требований кредиторов подлежит закрытию, в том числе в целях осуществления предварительных выплат кредиторам первой очереди, по истечении 62 дней с даты первого опубликования настоящего сообщения в “Российской газете” или “Вестнике Банка России”.

Участниками первого собрания кредиторов являются кредиторы, предъявившие свои требования в течение 30 календарных дней со дня опубликования сведений о признании кредитной организации банкротом и об открытии конкурсного производства, а также в период деятельности временной администрации Банка России. Датой предъявления требования является дата его получения представителем конкурсного управляющего.

При предъявлении требований кредитор обязан указать наряду с существом предъявляемых требований сведения о себе, в том числе фамилию, имя, отчество, дату рождения, реквизиты документа, удостоверяющего личность, и почтовый адрес для направления корреспонденции (для физического лица), наименование, место нахождения (для юридического лица), контактный телефон, а также банковские реквизиты счета, открытого на имя кредитора в одном из банков Российской Федерации (при его наличии), на который могут перечисляться денежные средства в рамках расчетов с кредиторами в ходе конкурсного производства.

СООБЩЕНИЕ 
о реорганизации “Республиканского Резервного Банка” (общество с ограниченной ответственностью)*

“Республиканский Резервный Банк” (общество с ограниченной ответственностью) ООО “РРБ”, расположенный по адресу: 119017, г. Москва, 1-й Казачий пер., 13, тел. (495) 980-57-77, факс (495) 980-57-78, сообщает, что общим собранием его участников 16 декабря 2005 г. принято решение о реорганизации в форме преобразования в закрытое акционерное общество. Полное наименование создаваемого банка: “Республиканский Резервный Банк” (закрытое акционерное общество), сокращенное наименование — “РРБ” (ЗАО).

В соответствии со статьей 51 Федерального закона “Об обществах с ограниченной ответственностью” № 14-ФЗ от 8.02.1998 кредиторы ООО “РРБ” в течение 30 календарных дней с даты опубликования настоящего сообщения вправе письменно потребовать досрочного прекращения или исполнения соответствующих обязательств и возмещения убытков.

Письменные требования направляются по адресу: 119017, г. Москва, 1-й Казачий пер., 13.

* Данное сообщение опубликовано на основании представленной кредитной организацией информации. Банк России не несет ответственности за достоверность публикуемой информации.

СООБЩЕНИЕ 
о прекращении деятельности ОАО КБ “ПРОМАВТОБАНК” путем его реорганизации в форме присоединения к ОАО “БАЛТИНВЕСТБАНК”

По сообщению Управления ФНС России по Санкт-Петербургу, в единый государственный реестр юридических лиц внесена запись от 06.12.2005 за № 2057806328974 о прекращении деятельности ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА КОММЕРЧЕСКИЙ БАНК “ПРОМАВТОБАНК” ОАО КБ “ПРОМАВТОБАНК” (peг. № 2016, г. Самара) (основной государственный регистрационный номер 1026300003355) в результате его реорганизации в форме присоединения к Открытому акционерному обществу “Балтийский Инвестиционный Банк” ОАО “БАЛТИНВЕСТБАНК” (peг. № 3176, г. Санкт-Петербург) (основной государственный регистрационный номер 1027800001570).
На основании данного сообщения в Книгу государственной регистрации кредитных организаций внесена запись о прекращении 06.12.2005 деятельности ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА КОММЕРЧЕСКИЙ БАНК “ПРОМАВТОБАНК” ОАО КБ “ПРОМАВТОБАНК”.

СООБЩЕНИЕ 
о прекращении деятельности “ОАО — НСКБ “Гарантия” путем его реорганизации в форме присоединения к ОАО “АКБ САРОВБИЗНЕСБАНК”

По сообщению Управления ФНС России по Нижегородской области, в единый государственный реестр юридических лиц внесена запись от 08.12.2005 за № 2055200030060 о прекращении деятельности “Открытого акционерного общества — Нижегородский социальный коммерческий банк “Гарантия” “ОАО — НСКБ “Гарантия” (peг. № 2651, г. Нижний Новгород) (основной государственный регистрационный номер 1025200000210) в результате его реорганизации в форме присоединения к Открытому акционерному обществу “Акционерный коммерческий банк “САРОВБИЗНЕСБАНК” ОАО “АКБ САРОВБИЗНЕСБАНК” (peг. № 2048, Нижегородская область, г. Саров) (основной государственный регистрационный номер 1025200001254).
На основании данного сообщения в Книгу государственной регистрации кредитных организаций внесена запись о прекращении 08.12.2005 деятельности “Открытого акционерного общества — Нижегородский социальный коммерческий банк “Гарантия” “ОАО — НСКБ “Гарантия”.

ставки денежного рынка
СООБЩЕНИЕ 
об итогах проведения ломбардного кредитного аукциона и величине фиксированной процентной ставки по ломбардным кредитам на срок семь календарных дней

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион, проведенный Центральным банком Российской Федерации 20 декабря 2005 года, признан несостоявшимся, поскольку в нем участвовал только один участник.

Фиксированная процентная ставка по ломбардным кредитам Банка России на срок семь календарных дней на период с 21.12.2005 по 27.12.2005 включительно установлена в размере 7,10% годовых.

20.12.2005 г.

СООБЩЕНИЕ 
об итогах проведения депозитных аукционов

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 22 декабря 2005 года Центральный банк Российской Федерации в соответствии со ст. 46 Федерального закона от 10.07.2002 № 86-ФЗ “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и Положением Банка России от 05.11.2002 № 203-П “О порядке проведения Центральным банком Российской Федерации депозитных операций с кредитными организациями в валюте Российской Федерации” провел депозитные аукционы, в том числе с использованием Системы электронных торгов ММВБ, со сроком депозита 4 недели (дата привлечения средств в депозит — 22 декабря 2005 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 19 января 2006 года) и 3 месяца (дата привлечения средств в депозит — 22 декабря 2005 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 23 марта 2006 года).

В аукционе со сроком депозита 4 недели приняли участие 9 банков-резидентов из 6 регионов.

На аукцион банками были поданы заявки с предложением процентных ставок в диапазоне от 1,9 до 5,5 процента годовых.

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 1,97 процента годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 1,91 процента годовых.

Аукцион со сроком депозита 3 месяца признан несостоявшимся в связи с неприемлемыми процентными ставками, заявленными участниками.

22.12.2005 г.

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

	Дата
	Срок депозитов
	Ставка по депозитам, % годовых
	Время привлечения депозитов

	19.12.2005
	“Том-некст” (с 20.12.2005 до 21.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 21.12.2005 до 22.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 19.12.2005 до 26.12.2005)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 21.12.2005 до 28.12.2005)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	20.12.2005
	“Том-некст” (с 21.12.2005 до 22.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 22.12.2005 до 23.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 20.12.2005 до 27.12.2005)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 22.12.2005 до 29.12.2005)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	21.12.2005
	“Том-некст” (с 22.12.2005 до 23.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 23.12.2005 до 26.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 21.12.2005 до 28.12.2005)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 23.12.2005 до 30.12.2005)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	22.12.2005
	“Том-некст” (с 23.12.2005 до 26.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 26.12.2005 до 27.12.2005)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 22.12.2005 до 29.12.2005)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 26.12.2005 до 10.01.2006)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	23.12.2005
	“Том-некст” (с 26.12.2005 до 27.12.2005)
	0,5
	до 16.00

	
	“Спот-некст” (с 27.12.2005 до 28.12.2005)
	0,5
	до 16.00

	
	“1 неделя” (с 23.12.2005 до 30.12.2005)
	1,0
	до 16.00

	
	“Спот-неделя” (с 27.12.2005 до 11.01.2006)
	1,0
	до 16.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 16.00


Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

	
	20.12
	21.12
	22.12
	23.12
	26.12

	Ставка по кредиту overnight, % годовых
	13
	13
	13
	13
	12


Фиксированная процентная ставка по ломбардным кредитам Банка России на срок семь календарных дней

	
	21.12
	22.12
	23.12
	26.12
	27.12

	Фиксированная процентная ставка по ломбардным кредитам Банка России на срок семь календарных дней, % годовых
	7,1
	7,1
	7,1
	7,1
	7,1


Показатели ставок межбанковского рынка, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций
19—23 декабря 2005 года

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIBID — Moscow InterbanК Bid)
Российский рубль (в процентах годовых)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период

	
	19.12.2005
	20.12.2005
	21.12.2005
	22.12.2005
	23.12.2005
	значение
	изменение*

	1 день
	3,40
	3,46
	4,08
	3,84
	2,93
	3,54
	0,06

	От 2 до 7 дней
	4,02
	4,01
	4,29
	4,31
	3,68
	4,06
	0,11

	От 8 до 30 дней
	4,63
	4,79
	4,84
	4,94
	4,68
	4,78
	0,06

	От 31 до 90 дней
	4,96
	5,17
	5,14
	5,18
	5,03
	5,10
	—0,01


	От 91 до 180 дней
	5,55
	5,65
	5,65
	5,65
	5,56
	5,61
	—0,02

	От 181 дня до 1 года
	6,26
	6,39
	6,39
	6,36
	6,26
	6,33
	0,05


ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIBOR — Moscow InterbanК Offered Rate)
Российский рубль (в процентах годовых)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период

	
	19.12.2005
	20.12.2005
	21.12.2005
	22.12.2005
	23.12.2005
	значение
	изменение*

	1 день
	4,95
	4,99
	5,63
	5,38
	4,43
	5,08
	—0,02

	От 2 до 7 дней
	5,83
	6,00
	6,27
	6,25
	5,63
	6,00
	0,11

	От 8 до 30 дней
	6,38
	6,57
	6,69
	6,67
	6,44
	6,55
	0,07

	От 31 до 90 дней
	7,19
	7,41
	7,41
	7,34
	7,25
	7,32
	0,03

	От 91 до 180 дней
	7,92
	8,09
	8,13
	8,00
	7,94
	8,02
	0,04

	От 181 дня до 1 года
	8,64
	8,68
	8,71
	8,64
	8,54
	8,64
	—0,02


ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIACR — Moscow InterbanК Actual Credit Rate)
Российский рубль (в процентах годовых)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период**

	
	16.12.2005
	19.12.2005
	20.12.2005
	21.12.2005
	22.12.2005
	значение
	изменение

	1 день
	4,46
	4,10
	5,69
	4,85
	3,73
	4,64
	—0,16

	От 2 до 7 дней
	3,82
	4,59
	5,60
	4,56
	4,40
	3,97
	0,14

	От 8 до 30 дней
	4,56
	4,47
	5,53
	4,70
	8,70
	4,62
	—0,38

	От 31 до 90 дней
	6,60
	8,45
	7,07
	9,00
	6,35
	7,00
	0,38

	От 91 до 180 дней
	
	
	
	
	6,75
	6,75
	0,15

	От 181 дня до 1 года
	
	
	
	
	
	
	


* По сравнению с периодом с 12.12.2005 по 16.12.2005, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов кредитными организациями; изменение по сравнению с периодом с 9.12.2005 по 15.12.2005, в процентных пунктах.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации

Комментарий

C 1.04.2004 данные по ставкам межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе формы отчетности № 0409325, введенной Указанием Банка России № 1376-У от 16 января 2004 года.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

Публикуемые показатели по ставкам межбанковского кредитного рынка рассчитываются на основе данных указанных банков.

Кредитные организации, уполномоченные к предоставлению отчетности по форме № 0409325 “Процентные ставки по межбанковским кредитам”

	
	Наименование кредитной организации
	Рег. №

	1
	АБН АМРО Банк А.О.
	2594

	2
	ОАО “Альфа-банк”
	1326

	3
	АКБ “БИН” (ОАО)
	2562

	4
	ОАО “Банк Москвы”
	2748

	5
	ООО “Банк Корпоративного финансирования”
	2684

	6
	ОАО “Внешторгбанк”
	1000

	7
	АБ “Газпромбанк” (ЗАО)
	354

	8
	ЗАО Внешторгбанк Розничные услуги
	1623

	9
	Инвестиционный банк “ТРАСТ” (ОАО)
	2783

	10
	ООО “Дойче Банк”
	3328

	11
	КБ “Евротраст” (ЗАО)
	2968

	12
	ОАО АКБ “Еврофинанс”
	2402

	13
	ЗАО “ВестЛБ Восток”
	3224

	14
	ОАО Банк “Зенит”
	3255

	15
	“ИНГ Банк (Евразия)” ЗАО
	2495

	16
	ЗАО “Коммерцбанк (Евразия)”
	3333

	17
	ЗАО “Международный Московский Банк”
	1

	18
	ЗАО “Международный Промышленный Банк”
	2056

	19
	АКБ “МБРР” (ОАО) 
	2268

	20
	ОАО “МДМ-Банк”
	2361

	21
	“МПИ-Банк” (ЗАО)
	1697

	22
	АКБ “Национальный Резервный Банк”
	2170

	23
	“Номос-банк” (ЗАО)
	2209

	24
	ОАО КБ “Визави”
	3013

	25
	ОАО Банк “Петрокоммерц”
	1776

	26
	АКБ “Пробизнесбанк”
	2412

	27
	ЗАО “Райффайзенбанк Австрия”
	3292

	28
	ОАО АКБ “Росбанк”
	2272

	29
	Сбербанк России ОАО
	1481

	30
	ЗАО КБ “Ситибанк”
	2557

	31
	ОАО “Транс Кредит Банк”
	2142


внутренний финансовый рынок

РЫНОК ДРАГОЦЕННЫХ МЕТАЛЛОВ
Динамика учетных цен на драгоценные металлы с 19 по 23 декабря 2005 года (руб./грамм)

	Дата
	Золото
	Серебро
	Платина
	Палладий

	19.12.2005
	464,92
	7,77
	828,74
	223,16

	20.12.2005
	463,77
	7,78
	821,79
	222,50

	21.12.2005
	455,00
	7,75
	813,48
	212,99

	22.12.2005
	456,45
	7,52
	818,23
	210,99

	23.12.2005
	463,65
	7,60
	822,52
	216,54


ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1
	
	Дата

	
	20.12
	21.12
	22.12
	23.12
	24.12

	1 австралийский доллар
	21,3597
	21,2350
	21,1810
	21,1166
	21,0439

	1 английский фунт стерлингов
	50,6985
	50,4789
	50,5537
	50,2681
	50,0655

	1000 белорусских рублей
	13,3070
	13,3186
	13,3664
	13,4030
	13,3743

	10 датских крон
	46,1251
	46,0732
	45,8154
	45,7045
	45,7943

	1 доллар США
	28,6400
	28,6649
	28,7629
	28,8400
	28,7799

	1 евро
	34,4138
	34,3491
	34,1962
	34,1148
	34,1733

	100 исландских крон
	45,9933
	45,3415
	45,2531
	45,1542
	45,0813

	100 казахстанских тенге
	21,4094
	21,4485
	21,5396
	21,6076
	21,5588

	1 канадский доллар
	24,7195
	24,5440
	24,5459
	24,7172
	24,6699

	1 новая турецкая лира
	21,1678
	21,2018
	21,2665
	21,2684
	21,2712

	10 норвежских крон
	43,1092
	42,8442
	42,4188
	42,4511
	42,4670

	1 СДР
	41,3098
	41,3769
	41,4471
	41,3632
	41,1794

	1 сингапурский доллар
	17,1867
	17,2224
	17,2491
	17,2746
	17,2479

	10 украинских гривен
	56,3081
	56,3571
	56,6400
	56,8063
	56,6812

	10 шведских крон
	36,3535
	36,5223
	36,2130
	36,1033
	36,1666

	1 швейцарский франк
	22,1861
	22,1368
	22,0051
	21,9399
	21,9292

	100 японских иен
	24,5858
	24,5524
	24,5774
	24,5322
	24,6826


1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.

ДИНАМИКА КУРСОВ ДОЛЛАРА США И ЕВРО К РУБЛЮ И ПОКАЗАТЕЛИ БИРЖЕВЫХ ТОРГОВ ЗА ПЕРИОД С 19 ПО 23 ДЕКАБРЯ 2005 ГОДА

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов

	Дата
	Единая торговая сессия

	
	доллар США
	евро

	
	с расчетами “сегодня”
	с расчетами “завтра”
	с расчетами “сегодня”
	с расчетами “завтра”

	
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)
	средневзвешенный курс (руб./евро)
	объем (млн. евро)
	средневзвешенный курс (руб./евро)
	объем (млн. евро)

	19.12.2005
	28,6402
	857,2080
	28,6429
	1146,3020
	34,4117
	14,9550
	34,3957
	14,8830

	20.12.2005
	28,6670
	1028,2660
	28,6767
	1464,8780
	34,3525
	11,9810
	34,3396
	6,4600

	21.12.2005
	28,7645
	1053,5900
	28,7702
	1917,2070
	34,1917
	22,1070
	34,1890
	24,4910

	22.12.2005
	28,8377
	790,6670
	28,8360
	1416,8440
	34,1178
	20,3930
	34,1075
	7,2460

	23.12.2005
	28,7780
	830,4160
	28,7859
	2130,1690
	34,1797
	14,9260
	34,1815
	2,9650


Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США



Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро



Материал подготовлен Департаментом обеспечения и контроля операций на финансовых рынках

РЫНОК ГКО—ОФЗ—ОБР

СПИСОК ДИЛЕРОВ НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ ПО СОСТОЯНИЮ НА 19 ДЕКАБРЯ 2005 ГОДА

	
	Наименование организации
	Рег. №

	1.
	ЗАО ММБ
	1

	2.
	БАНК “КРЕДИТ-МОСКВА” (ОАО)
	5

	3.
	ОАО КБ “СТРОЙКРЕДИТ”
	18

	4.
	ОАО АВТОВАЗБАНК
	23

	5.
	МОРСКОЙ БАНК (ОАО)
	77

	6.
	ОАО “ДАЛЬКОМБАНК”
	84

	7.
	ОАО АКБ “ЖЕЛДОРБАНК”
	99

	8.
	АКБ “ИНВЕСТБАНК” (ОАО)
	107

	9.
	АКБ “МСБ” (ОАО)
	116

	10.
	ЗАО АКБ “ЦЕНТРОКРЕДИТ”
	121

	11.
	ЗАО “КОНВЕРСБАНК”
	122

	12.
	ЗАО “БАЛТИЙСКИЙ БАНК”
	128

	13.
	ЗАО “РУСКОБАНК”
	138

	14.
	ОАО “МБСП”
	197

	15.
	ООО КБ “ПРОФБАНК”
	235

	16.
	ОАО АКБ “УРАЛ ФД”
	249

	17.
	ОАО “СИБАКАДЕМБАНК”
	323

	18.
	ОАО “АБ “РОССИЯ”
	328

	19.
	АБ “ГАЗПРОМБАНК” (ЗАО)
	354

	20.
	БАНК “НОВЫЙ СИМВОЛ” (ЗАО)
	370

	21.
	КРАБ “НОВОСИБИРСКВНЕШТОРГБАНК” (ЗАО)
	410

	22.
	ОАО БАНК “ЮГО-ВОСТОК”
	414

	23.
	ОАО “УБРИР”
	429

	24.
	ОАО “БАНК “САНКТ-ПЕТЕРБУРГ”
	436

	25.
	ОАО “ПСБ”
	439

	26.
	ОАО АКБ “ЮГБАНК”
	457

	27.
	ОАО “ГУБЕРНСКИЙ БАНК “ТАРХАНЫ”
	459

	28.
	ОАО “ЧЕЛИНДБАНК”
	485

	29.
	АКБ “ЭЛЕКТРОНИКА” ОАО
	488

	30.
	ОАО “ЧЕЛЯБИНВЕСТБАНК”
	493

	31.
	ОАО КБ “ФЛОРА-МОСКВА”
	533

	32.
	ЗАО “РЕГИОБАНК”
	539

	33.
	ОАО КБ “СОЛИДАРНОСТЬ”
	554

	34.
	ОАО КБ “АКЦЕПТ”
	567

	35.
	ЗАО АБ “КАПИТАЛ”
	575

	36.
	ЗАО “СНГБ”
	588

	37.
	АБ “ИНТЕРПРОГРЕССБАНК” (ЗАО)
	600

	38.
	АКБ “ПЕРВЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ” (ЗАО)
	604

	39.
	АБ “АСПЕКТ” (ЗАО)
	608

	40.
	ОАО “СКБ-БАНК”
	705

	41.
	ОАО “УРАЛТРАНСБАНК”
	812

	42.
	НКБ “НЕРЮНГРИБАНК” (ООО)
	825

	43.
	ОАО “ДАЛЬНЕВОСТОЧНЫЙ БАНК”
	843

	44.
	ОАО АКБ “ЮГРА”
	880

	45.
	ОАО “МЕТКОМБАНК”
	901

	46.
	ОАО “МИНБ”
	912

	47.
	“ЗАПСИБКОМБАНК” ОАО
	918

	48.
	АКБ “МОССТРОЙЭКОНОМБАНК” ЗАО
	948

	49.
	ЗАО “ПЕРВОУРАЛЬСКБАНК”
	965

	50.
	ОАО ВНЕШТОРГБАНК
	1000

	51.
	ОАО ВКАБАНК
	1027

	52.
	ЗАО “ПОДОЛЬСКПРОМКОМБАНК”
	1043

	53.
	АКБ “РУССЛАВБАНК” (ЗАО)
	1073

	54.
	ОАО “СОЦИНВЕСТБАНК”
	1132

	55.
	ОАО АБ “КУЗНЕЦКБИЗНЕСБАНК”
	1158

	56.
	ОАО “ОМСК-БАНК”
	1189

	57.
	ОАО АБ “МБС ОРГБАНК”
	1200

	58.
	ОАО “МОНЧЕБАНК”
	1276

	59.
	СТАВРОПОЛЬПРОМСТРОЙБАНК — ОАО
	1288

	60.
	ОАО “СОБИНБАНК”
	1317

	61.
	ОАО “АЛЬФА-БАНК”
	1326

	62.
	ООО КБ “ВББ”
	1342

	63.
	БАНК “ЛЕВОБЕРЕЖНЫЙ” (ОАО)
	1343

	64.
	РНКБ (ОАО)
	1354

	65.
	БАНК “СНЕЖИНСКИЙ” ОАО
	1376

	66.
	ОАО “МНХБ”
	1411

	67.
	ОАО НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК РАЗВИТИЯ
	1414

	68.
	ОАО “ВИП-БАНК”
	1421

	69.
	БАНК “ВОЗРОЖДЕНИЕ” (ОАО)
	1439

	70.
	ОАО АКБ “СВЯЗЬ-БАНК”
	1470

	71.
	СБЕРБАНК РОССИИ ОАО
	1481

	72.
	ОАО “УРАЛВНЕШТОРГБАНК”
	1522

	73.
	АПБ “СОЛИДАРНОСТЬ” (ЗАО)
	1555

	74.
	ООО КБ “КРАСБАНК”
	1569

	75.
	ОАО “РОСДОРБАНК”
	1573

	76.
	ЗАО КБ “КЕДР”
	1574

	77.
	АКБ “ЛЕФКО-БАНК” (ОАО)
	1605

	78.
	ЗАО ВНЕШТОРГБАНК РОЗНИЧНЫЕ УСЛУГИ
	1623

	79.
	КБ “СДМ-БАНК” (ОАО)
	1637

	80.
	КБ “МЕТРОПОЛЬ” ООО
	1639

	81.
	ОАО РАКБ “МОСКВА”
	1661

	82.
	ОАО КОМИРЕГИОНБАНК “УХТАБАНК”
	1663

	83.
	ООО “ЕВРАЗБАНК”
	1676

	84.
	ЗАО “КРЕДИ ЛИОНЭ РУСБАНК”
	1680

	85.
	ОАО “ОМСКПРОМСТРОЙБАНК”
	1693

	86.
	“МПИ-БАНК” (ЗАО)
	1697

	87.
	РОСТПРОМСТРОЙБАНК (ОАО)
	1705

	88.
	ОАО Банк “ПЕТРОКОММЕРЦ”
	1776

	89.
	ЗАО “РУССКИЙ ИНДУСТРИАЛЬНЫЙ БАНК”
	1793

	90.
	ОАО КБ “СОЦГОРБАНК”
	1827

	91.
	ОАО “ЛЕСПРОМБАНК”
	1835

	92.
	ЗАО “НИЖЕГОРОДПРОМСТРОЙБАНК”
	1851

	93.
	АКБ “МАСС МЕДИА БАНК”
	1859

	94.
	АКБ “ФОРА-БАНК” (ЗАО)
	1885

	95.
	КИТ ФИНАНС ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК (ОАО)
	1911

	96.
	АКБ “ЛАНТА-БАНК” (ЗАО)
	1920

	97.
	ЗАО “ГЛОБЭКСБАНК”
	1942

	98.
	ООО “ТАНДЕМБАНК”
	1951

	99.
	АК ПРОМТОРГБАНК (ЗАО)
	1961

	100.
	ОАО “НБД-БАНК”
	1966

	101.
	ОАО ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК
	1971

	102.
	АБ “ДЕВОН-КРЕДИТ”
	1972

	103.
	ОАО “МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК”
	1978

	104.
	ЗАО “МАБ”
	1987

	105.
	АКБ “СЕРВИС-РЕЗЕРВ” БАНК (ЗАО)
	2034

	106.
	ОАО “АКБ САРОВБИЗНЕСБАНК”
	2048

	107.
	ЗАО “МЕЖДУНАРОДНЫЙ ПРОМЫШЛЕННЫЙ БАНК”
	2056

	108.
	ОАО КБ “ФУНДАМЕНТ-БАНК”
	2118

	109.
	ЗАО АКБ “АЛЕФ-БАНК”
	2119

	110.
	ООО “ДОНСКОЙ НАРОДНЫЙ БАНК”
	2126

	111.
	ОАО “ТРАНСКРЕДИТБАНК”
	2142

	112.
	ЗАО “НЕФТЕПРОМБАНК”
	2156

	113.
	АКБ “НРБАНК”(ОАО)
	2170

	114.
	КБ “РБР” (ЗАО)
	2179

	115.
	АКБ “СПУРТ” (ОАО)
	2207

	116.
	“НОМОС-БАНК” (ЗАО)
	2209

	117.
	“ТКБ” (ЗАО)
	2210

	118.
	ОАО КБ “ЦЕНТР-ИНВЕСТ”
	2225

	119.
	ОАО “БРПП”
	2266

	120.
	АКБ “МБРР” (ОАО)
	2268

	121.
	ЗАО “АМИ-БАНК”
	2270

	122.
	ОАО АКБ “РОСБАНК”
	2272

	123.
	ОАО “УРАЛСИБ”
	2275

	124.
	ОАО “ИМПЭКСБАНК”
	2291

	125.
	ЗАО “БСЖВ”
	2295

	126.
	АКБ “ВЕК” (ЗАО)
	2299

	127.
	БАНК “ТАВРИЧЕСКИЙ” (ОАО)
	2304

	128.
	АКБ “АБСОЛЮТ БАНК” (ЗАО)
	2306

	129.
	АКБ “СОЮЗ” (ОАО)
	2307

	130.
	АКБ “РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ”
	2312

	131.
	ЗАО АКБ “ГАЗБАНК”
	2316

	132.
	ОАО “МДМ-БАНК”
	2361

	133.
	НКО “МРП” (ООО)
	2365

	134.
	ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК “ВЕСТА” (ООО)
	2368

	135.
	ОАО “ВЕРБАНК”
	2374

	136.
	ОАО АКБ “ЕВРОФИНАНС МОСНАРБАНК”
	2402

	137.
	АКБ “СОВФИНТРЕЙД”, ЗАО
	2403

	138.
	ООО КБ “ЮЖНЫЙ РЕГИОН”
	2409

	139.
	ОАО АКБ “ПРОБИЗНЕСБАНК”
	2412

	140.
	ОАО АКБ “МЕТАЛЛИНВЕСТБАНК”
	2440

	141.
	ДРЕЗДНЕР БАНК ЗАО
	2455

	142.
	АКБ “ЛУЖНИКИ-БАНК”
	2462

	143.
	АКБ “БНКВ” (ЗАО)
	2472

	144.
	ЗАО “ФПБ”
	2489

	145.
	ЗАО “БАНК КРЕДИТ СВИСС ФЕРСТ БОСТОН”
	2494

	146.
	“ИНГ БАНК (ЕВРАЗИЯ) ЗАО”
	2495

	147.
	АКБ “ТОЛЬЯТТИХИМБАНК” (ЗАО)
	2507

	148.
	ЗАО “ФИА-БАНК”
	2542

	149.
	ЗАО АКБ “НОВИКОМБАНК”
	2546

	150.
	ЗАО КБ “СИТИБАНК”
	2557

	151.
	АКБ “БИН” (ОАО)
	2562

	152.
	АКБ “ФОРПОСТ” (ЗАО)
	2575

	153.
	“КУБ” ОАО
	2584

	154.
	ОАО “ЮНИКОРБАНК”
	2586

	155.
	ОАО “АК БАРС” БАНК
	2590

	156.
	ООО КБ “АЛЬБА АЛЬЯНС”
	2593

	157.
	“АБН АМРО БАНК А.О.”
	2594

	158.
	ООО КБ “СЕМБАНК”
	2606

	159.
	АКБ “КРОСНА-БАНК” (ОАО)
	2607

	160.
	КБ “ДЖ. П. МОРГАН БАНК ИНТЕРНЕШНЛ” (ООО)
	2629

	161.
	АК “БАЙКАЛБАНК”
	2632

	162.
	АК ФБ ИННОВАЦИЙ И РАЗВИТИЯ (ЗАО)
	2647

	163.
	ЗАО КБ “АВТОМОБИЛЬНЫЙ БАНКИРСКИЙ ДОМ”
	2668

	164.
	ООО “БКФ”
	2684

	165.
	ОАО “ИНКАСБАНК”
	2685

	166.
	БАНК “РУССКИЙ БАНКИРСКИЙ ДОМ” (ЗАО)
	2686

	167.
	КБ “ЛОКО-БАНК” (ООО)
	2707

	168.
	АКБ “СЕВЕРНЫЙ НАРОДНЫЙ БАНК” (ОАО)
	2721

	169.
	ОАО СКБ ПРИМОРЬЯ “ПРИМСОЦБАНК”
	2733

	170.
	АКБ “ДЕРЖАВА” ОАО
	2738

	171.
	ОАО “БАНК МОСКВЫ”
	2748

	172.
	ОАО “НК БАНК”
	2755

	173.
	ИНВЕСТСБЕРБАНК (ОАО)
	2766

	174.
	АКБ “СВА” (ОАО)
	2768

	175.
	КБ “СЛАМЭК-БАНК” ООО
	2776

	176.
	ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК “ТРАСТ” (ОАО)
	2783

	177.
	ЗАО РОСЭКСИМБАНК
	2790

	178.
	ОАО “РУСИЧ ЦЕНТР БАНК”
	2793

	179.
	ОАО АКБ “КОНВЕРСБАНК-МОСКВА”
	2797

	180.
	АКБ “СТРАТЕГИЯ” (ОАО)
	2801

	181.
	ООО МКБ “МОСКОМПРИВАТБАНК”
	2827

	182.
	МКБ “ЕВРАЗИЯ-ЦЕНТР” (ЗАО)
	2839

	183.
	ООО КБ “ЭРГОБАНК”
	2856

	184.
	ОАО КБ “МОСВОДОКАНАЛБАНК”
	2863

	185.
	АКБ “СОФИЯ” (ЗАО)
	2867

	186.
	ОАО АКБ “АВАНГАРД”
	2879

	187.
	ООО КБ “АГРОПРОМКРЕДИТ”
	2880

	188.
	АКБ “ЕВРОМЕТ” (ОАО)
	2902

	189.
	АКБ “НЗБАНК”, ОАО
	2944

	190.
	ОАО АКБ “СТЕЛЛА-БАНК”
	2948

	191.
	ОАО “МЕЖТОПЭНЕРГОБАНК”
	2956

	192.
	ООО КБ “СЛАВЯНСКИЙ КРЕДИТ”
	2960

	193.
	КБ “ЕВРОТРАСТ” (ЗАО)
	2968

	194.
	ЗАО “СБ “ГУБЕРНСКИЙ”
	2975

	195.
	ОАО “УГЛЕМЕТБАНК”
	2997

	196.
	КБ “ЭКСПОБАНК” ООО
	2998

	197.
	ОАО АКБ “ПРИМОРЬЕ”
	3001

	198.
	ОАО КБ “ВИЗАВИ”
	3013

	199.
	АБ “ОРГРЭСБАНК” (ОАО)
	3016

	200.
	КБ “АКРОПОЛЬ” ООО
	3027

	201.
	ООО КБ “ГРАНД ИНВЕСТ БАНК”
	3053

	202.
	ОАО “АИКБ “ТАТФОНДБАНК”
	3058

	203.
	КБ “НАЦИНВЕСТПРОМБАНК” (ЗАО)
	3077

	204.
	ОАО КБ “САМАРСКИЙ КРЕДИТ”
	3101

	205.
	АКБ “РОСЕВРОБАНК” (ОАО)
	3137

	206.
	АКБ “ИНТРАСТБАНК” (ОАО)
	3144

	207.
	КБ “СПБРР” ОАО
	3150

	208.
	ОАО “БАНК “ЕКАТЕРИНБУРГ”
	3161

	209.
	КБ “БВТ” (ООО)
	3167

	210.
	ОАО “БАЛТИНВЕСТБАНК”
	3176

	211.
	ООО КБ “ОБИБАНК”
	3185

	212.
	КБ “РОСПРОМБАНК” (ООО)
	3204

	213.
	Банк “ВестЛБ Восток” (ЗАО)
	3224

	214.
	КБ “ТРАНСИНВЕСТБАНК” (ООО)
	3238

	215.
	АКБ “ПРОМСВЯЗЬБАНК” (ЗАО)
	3251

	216.
	ОАО БАНК ЗЕНИТ
	3255

	217.
	ООО “ВНЕШПРОМБАНК”
	3261

	218.
	ЗАО АКБ “ИНТЕРПРОМБАНК”
	3266

	219.
	КБ “ГАРАНТИ БАНК — МОСКВА” (ЗАО)
	3275

	220.
	НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК “ТРАСТ” (ОАО)
	3279

	221.
	МЕЖБИЗНЕСБАНК (ООО)
	3280

	222.
	ОАО “ВБРР”
	3287

	223.
	ООО “ЭЙЧ-ЭС-БИ-СИ БАНК (РР)”
	3290

	224.
	“ООО ПЧРБ”
	3291

	225.
	ЗАО “РАЙФФАЙЗЕНБАНК АВСТРИЯ”
	3292

	226.
	ЗАО “РОСБАНК-ВОЛГА”
	3300

	227.
	МБ “СЕНАТОР” (ООО)
	3302

	228.
	МБО “ОРГБАНК” (ООО)
	3312

	229.
	ООО “ДОЙЧЕ БАНК”
	3328

	230.
	ЗАО “КОММЕРЦБАНК (ЕВРАЗИЯ)”
	3333

	231.
	ОАО “РОССЕЛЬХОЗБАНК”
	3349

	232.
	КБ “МОСКОММЕРЦБАНК” (ООО)
	3365

	233.
	ООО КБ “СМП”
	3368

	234.
	ОАО КБ “ГОРОДСКОЙ КЛИЕНТСКИЙ”
	3392

	235.
	ЗАО “СТАНДАРТ БАНК”
	3431

	236.
	ЗАО ИК “Тройка-Диалог”
	—

	237.
	ЗАО “ТРИНФИКО”
	—

	238.
	ОАО ИФ “ОЛМА”
	—

	239.
	ООО “Рейтинг-Инвест”
	—

	240.
	ООО “АТОН”
	—

	241.
	ООО “ЦентрИнвест Секьюритис”
	—

	242.
	ЗАО “ФК “ИНТРАСТ”
	—

	243.
	ОАО “Объединенные финансы”
	—

	244.
	ООО “ИФК “МЕТРОПОЛЬ”
	—

	245.
	ОАО “Инвест-Центр”
	—

	246.
	ЗАО “Пермская фондовая компания”
	—

	247.
	ОАО ПВИК “ИКСИ”
	—

	248.
	ООО “Компания Брокеркредитсервис”
	—

	249.
	ЗАО “БФА”
	—

	250.
	ЗАО “ИК АВК”
	—

	251.
	ОАО ФД “Сельмашинвест”
	—

	252.
	ООО ИК “Полис-Инвест”
	—

	253.
	ОАО “ИК “Перспектива Плюс”
	—

	254.
	ОАО “ИК “Ермак”
	—

	255.
	ЗАО ИФК “Алемар”
	—

	256.
	ООО ИК “РФЦ”
	—

	257.
	КИТ Финанс (ООО)
	—

	258.
	ООО “Брокерская компания “Резерв-инвест”
	—

	259.
	ЗАО Инвестиционно-финансовая компания “Солид”
	—

	260.
	ООО “Ренессанс Брокер”
	—

	261.
	ОАО “ИК “ПРОСПЕКТ”
	—

	262.
	ООО “УРАЛСИБ Кэпитал”
	—

	263.
	ОАО ИК “ЦЕРИХ Кэпитал Менеджмент”
	—

	264.
	ООО ИК “Файненшл Бридж”
	—

	265.
	ЗАО “ЦФО “Тантьема”
	—

	266.
	ЗАО “Ю Би Эс Секьюритиз”
	—

	267.
	ЗАО “АЛОР ИНВЕСТ”
	—

	268.
	ООО ФК “Мегатрастойл”
	—

	269.
	ЗАО ФК “Интерфин трейд”
	—

	270.
	ООО “УНИВЕРСАЛЬ-ИНВЕСТ”
	—

	271.
	Внешэкономбанк
	—

	272.
	ОАО “Брокерский дом Открытие”
	—

	273.
	ЗАО “Гарант-М”
	—

	274.
	ООО “ИК “ВИТУС”
	—


Материал подготовлен Департаментом обеспечения и контроля операций на финансовых рынках

БЮЛЛЕТЕНЬ РЫНКА ГКО—ОФЗ ЗА 19.12.2005—23.12.2005

Итоги торгов на рынке ГКО—ОФЗ

	Код выпуска
	Срок до погашения, лет
	Дюрация, лет
	Дата торгов
	Оборот по рыночной стоимости, млн. руб.
	Цена, % от номинала*
	Доходность, % годовых

	Итого
	
	
	
	7 713,60
	
	

	27022
	0,2
	0,2
	19.12.2005
	0,01
	100,5000
	4,90

	
	
	0,2
	20.12.2005
	5,06
	100,5102
	4,77

	
	
	0,2
	21.12.2005
	0,32
	100,6400
	3,84

	
	
	0,1
	23.12.2005
	4,42
	100,5892
	4,03

	45001
	0,9
	0,6
	19.12.2005
	15,58
	102,8999
	5,58

	
	
	0,6
	23.12.2005
	14,70
	102,9173
	5,47

	27025
	1,5
	1,4
	19.12.2005
	10,18
	101,7499
	5,55

	
	
	1,4
	20.12.2005
	85,57
	101,8059
	5,50

	
	
	1,4
	21.12.2005
	89,38
	101,7931
	5,51

	
	
	1,4
	22.12.2005
	132,24
	101,7290
	5,55

	
	
	1,4
	23.12.2005
	33,61
	101,6700
	5,59

	27019
	1,6
	1,4
	20.12.2005
	11,12
	107,0000
	5,37

	25058
	2,4
	2,2
	19.12.2005
	121,65
	100,5607
	6,18

	
	
	2,2
	20.12.2005
	157,61
	100,6607
	6,13

	
	
	2,2
	21.12.2005
	19,56
	100,4968
	6,22

	
	
	2,2
	22.12.2005
	291,83
	100,5292
	6,20

	
	
	2,2
	23.12.2005
	41,40
	100,6184
	6,15

	46001
	2,7
	1,8
	19.12.2005
	262,18
	107,7046
	5,96

	
	
	1,8
	20.12.2005
	89,87
	107,6321
	6,00

	
	
	1,8
	21.12.2005
	83,44
	107,6488
	5,98

	
	
	1,8
	22.12.2005
	222,13
	107,6488
	5,98

	
	
	1,8
	23.12.2005
	119,21
	107,6051
	6,00

	27026
	3,2
	2,9
	19.12.2005
	68,17
	101,9514
	6,35

	
	
	2,9
	20.12.2005
	40,85
	102,0000
	6,33

	
	
	2,9
	22.12.2005
	5,13
	102,5000
	6,15

	
	
	2,9
	23.12.2005
	95,53
	102,5400
	6,13

	28005
	3,5
	3,0
	20.12.2005
	803,60
	111,0133
	6,50

	25057
	4,1
	3,5
	19.12.2005
	6,61
	103,7600
	6,50

	
	
	3,5
	20.12.2005
	110,31
	103,9457
	6,45

	
	
	3,5
	21.12.2005
	303,66
	103,8500
	6,47

	
	
	3,5
	22.12.2005
	267,45
	103,8997
	6,46

	
	
	3,5
	23.12.2005
	72,67
	103,9650
	6,44

	46003
	4,6
	3,4
	19.12.2005
	91,58
	112,8351
	6,46

	
	
	3,4
	20.12.2005
	292,94
	112,9827
	6,42

	
	
	3,4
	21.12.2005
	280,39
	113,0084
	6,41

	
	
	3,4
	22.12.2005
	270,13
	113,0902
	6,39

	
	
	3,3
	23.12.2005
	60,55
	113,0753
	6,39

	46002
	6,6
	4,6
	20.12.2005
	29,12
	110,5972
	6,70

	
	
	4,6
	21.12.2005
	326,56
	110,4081
	6,74

	
	
	4,6
	22.12.2005
	5,71
	110,7000
	6,67

	
	
	4,6
	23.12.2005
	30,81
	111,0432
	6,60

	26198
	6,9
	5,8
	19.12.2005
	28,84
	95,4060
	6,86

	
	
	5,8
	20.12.2005
	11,11
	95,4428
	6,85

	
	
	5,8
	21.12.2005
	301,86
	95,2077
	6,89

	
	
	5,8
	22.12.2005
	47,35
	95,7587
	6,79

	
	
	5,8
	23.12.2005
	121,10
	95,9500
	6,75

	46017
	10,6
	7,0
	19.12.2005
	275,63
	105,8723
	6,88

	
	
	7,0
	20.12.2005
	164,06
	105,9416
	6,87

	
	
	7,0
	21.12.2005
	274,04
	105,9463
	6,87

	
	
	7,0
	22.12.2005
	90,95
	106,0007
	6,86

	
	
	7,0
	23.12.2005
	43,79
	106,1846
	6,84

	46014
	12,7
	5,8
	20.12.2005
	0,56
	109,6300
	6,82

	
	
	5,8
	21.12.2005
	8,11
	109,4485
	6,84

	
	
	5,8
	22.12.2005
	4,07
	109,7710
	6,79

	
	
	5,8
	23.12.2005
	0,00
	109,7694
	6,79

	48001
	12,9
	7,7
	19.12.2005
	29,33
	104,7500
	7,35

	
	
	7,7
	20.12.2005
	45,44
	105,1421
	7,29

	
	
	7,7
	21.12.2005
	0,03
	105,5000
	7,25

	
	
	7,7
	22.12.2005
	33,00
	105,6613
	7,22

	
	
	7,7
	23.12.2005
	3,20
	106,0000
	7,18

	46005
	13,1
	12,3
	19.12.2005
	17,35
	43,5940
	6,95

	
	
	12,3
	20.12.2005
	10,81
	43,5110
	6,97

	
	
	12,3
	21.12.2005
	24,47
	43,6884
	6,93

	
	
	12,3
	22.12.2005
	135,47
	43,7000
	6,93

	
	
	12,3
	23.12.2005
	22,00
	44,0000
	6,87

	46018
	15,9
	8,9
	19.12.2005
	142,10
	110,8523
	6,88

	
	
	8,9
	20.12.2005
	93,87
	110,8914
	6,87

	
	
	8,9
	21.12.2005
	56,34
	110,9285
	6,87

	
	
	8,9
	22.12.2005
	234,97
	110,9629
	6,86

	
	
	8,9
	23.12.2005
	513,87
	111,1386
	6,84

	46012
	23,7
	15,9
	20.12.2005
	7,02
	62,9980
	7,00


* Здесь номинал — непогашенная часть номинальной стоимости.

Основные характеристики обращающихся выпусков ГКО—ОФЗ по состоянию на 23.12.2005

	Код выпуска
	Дата начала размещения
	Дата погашения
	Номинал одной облигации*, руб.
	Объем в обращении, млн. руб.
	Дата ближайшей выплаты
	Дней до выплаты
	Тип выплаты
	Ставка купона, % годовых/ Погашаемая доля номинала, %
	Размер выплат на одну облигацию, руб.
	Сумма выплаты, млн. руб.

	27019
	27.09.2002
	18.07.2007
	1000
	8 800,00
	18.01.2006
	26
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27024
	09.07.2003
	19.04.2006
	1000
	15 000,66
	18.01.2006
	26
	купон
	7,000
	17,45
	261,76

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46003
	14.02.2003
	14.07.2010
	1000
	37 297,55
	18.01.2006
	26
	купон
	10,000
	49,86
	1 859,66

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	25057
	26.01.2005
	20.01.2010
	1000
	40 817,00
	25.01.2006
	33
	купон
	7,400
	18,45
	753,07

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	45002
	14.02.2003
	02.08.2006
	300
	2 760,00
	01.02.2006
	40
	купон
	10,000
	14,96
	137,63

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	25058
	02.02.2005
	30.04.2008
	1000
	40 655,07
	01.02.2006
	40
	купон
	6,300
	15,71
	638,69

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27020
	27.09.2002
	08.08.2007
	1000
	8 800,00
	08.02.2006
	47
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27022
	19.02.2003
	15.02.2006
	1000
	21 295,51
	15.02.2006
	54
	купон
	8,000
	19,95
	424,85

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	100,000
	1 000,00
	21 295,51

	45001
	22.05.2002
	15.11.2006
	500
	18 903,84
	15.02.2006
	54
	купон
	10,000
	12,47
	471,46

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46002
	05.02.2003
	08.08.2012
	1000
	62 000,00
	15.02.2006
	54
	купон
	10,000
	49,86
	3 091,32

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46017
	16.02.2005
	03.08.2016
	1000
	42 000,00
	15.02.2006
	54
	купон
	9,000
	22,44
	942,48

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	28002
	27.09.2002
	12.03.2008
	1000
	8 800,00
	15.03.2006
	82
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27025
	17.09.2003
	13.06.2007
	1000
	25 806,42
	15.03.2006
	82
	купон
	7,000
	17,45
	450,32

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	27026
	15.09.2004
	11.03.2009
	1000
	16 000,00
	15.03.2006
	82
	купон
	7,500
	18,70
	299,20

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46014
	05.03.2003
	29.08.2018
	1000
	58 289,89
	15.03.2006
	82
	купон
	10,000
	49,86
	2 906,33

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46001
	18.09.2002
	10.09.2008
	1000
	60 000,00
	15.03.2006
	82
	купон
	10,000
	24,93
	1 495,80

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46018
	16.03.2005
	24.11.2021
	1000
	34 000,00
	15.03.2006
	82
	купон
	9,500
	23,68
	805,12

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	28003
	27.09.2002
	16.04.2008
	1000
	8 800,00
	19.04.2006
	117
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	28004
	27.09.2002
	13.05.2009
	1000
	8 800,00
	17.05.2006
	145
	купон
	10,000
	49,86
	438,77

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	28005
	27.09.2002
	03.06.2009
	1000
	9 027,95
	07.06.2006
	166
	купон
	10,000
	49,86
	450,13

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46012
	14.02.2003
	05.09.2029
	1000
	40 000,00
	04.10.2006
	285
	купон
	1,211
	12,08
	483,20

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	26198
	09.10.2002
	02.11.2012
	1000
	42 117,40
	04.11.2006
	316
	купон
	6,000
	60,00
	2 527,04

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	48001
	18.11.2004
	31.10.2018
	1000
	24 099,48
	15.11.2006
	327
	купон
	8,000
	79,78
	1 922,66

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	26175
	26.12.2000
	20.11.2006
	1000
	5,04
	20.11.2006
	332
	купон
	2,000
	19,95
	0,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	100,000
	1 000,00
	5,04

	26176
	26.12.2000
	20.11.2007
	1000
	5,04
	21.11.2006
	333
	купон
	2,000
	19,95
	0,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	26177
	26.12.2000
	20.11.2008
	1000
	5,04
	23.11.2006
	335
	купон
	2,000
	19,95
	0,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	26178
	26.12.2000
	20.11.2009
	1000
	5,04
	24.11.2006
	336
	купон
	2,000
	19,95
	0,10

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46010
	14.02.2003
	17.05.2028
	1000
	30 000,00
	05.06.2013
	2721
	купон
	10,000
	99,73
	2 991,90

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—

	46011
	14.02.2003
	20.08.2025
	1000
	30 000,00
	04.09.2013
	2812
	купон
	10,000
	99,73
	2 991,90

	
	
	
	
	
	
	
	погашение
	—
	—
	—


* Здесь номинал — непогашенная часть номинальной стоимости.

Некоторые показатели, характеризующие рынок ГКО—ОФЗ

	
	19.12.2005
	20.12.2005
	21.12.2005
	22.12.2005
	23.12.2005

	Номинальная стоимость, млн. руб.
	711 879,92
	711 879,92
	714 090,92
	714 090,92
	714 090,92

	до 1 года*
	57 965,050
	57 965,050
	57 965,050
	57 965,050
	57 965,050

	1—5 лет
	271 619,660
	271 619,660
	273 619,090
	273 619,090
	273 619,090

	более 5 лет
	382 295,220
	382 295,220
	382 506,780
	382 506,780
	382 506,780

	Рыночная стоимость, млн. руб.
	712 709,75
	715 053,49
	717 195,80
	718 153,27
	718 884,00

	до 1 года*
	59 481,640
	59 497,470
	59 538,680
	59 551,860
	59 557,900

	1—5 лет
	291 913,160
	292 122,050
	294 115,910
	294 318,360
	294 406,190

	более 5 лет
	361 314,950
	363 433,970
	363 541,220
	364 283,050
	364 919,910

	Оборот по рыночной стоимости, млн. руб.
	1 069,21
	1 958,93
	1 768,16
	1 740,44
	1 176,86

	до 1 года*
	15,580
	5,060
	0,320
	0,000
	19,120

	1—5 лет
	560,370
	1 591,870
	776,440
	1 188,910
	422,960

	более 5 лет
	493,260
	361,990
	991,400
	551,530
	734,780

	Коэффициент оборачиваемости по рыночной стоимости
	0,15
	0,27
	0,25
	0,24
	0,16

	до 1 года*
	0,05
	0,02
	0,00
	0,00
	0,06

	1—5 лет
	0,38
	1,09
	0,53
	0,81
	0,29

	более 5 лет
	0,27
	0,20
	0,55
	0,30
	0,40

	Индикатор рыночного портфеля, % годовых**
	6,9
	6,9
	6,9
	6,9
	6,8

	до 1 года*
	5,08
	5,06
	4,93
	4,93
	4,90

	1—5 лет
	6,24
	6,22
	6,23
	6,21
	6,21

	более 5 лет
	7,09
	7,02
	7,03
	7,00
	6,98

	Дюрация, лет***
	5,1
	5,2
	5,2
	5,2
	5,2

	до 1 года*
	0,400
	0,400
	0,400
	0,400
	0,400

	1—5 лет
	2,5
	2,5
	2,4
	2,4
	2,4

	более 5 лет
	8,1
	8,2
	8,1
	8,1
	8,1


* Срок до погашения.

** Рассчитывается как эффективная доходность по выпускам ГКО—ОФЗ, взвешенная по объемам в обращении и дюрации.

*** Рассчитывается как дюрация выпусков облигаций, взвешенная по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом обеспечения и контроля операций на финансовых рынках

официальные документы

Главные управления 
(национальные банки) 
Центрального банка 
Российской Федерации 
от 21.12.2005
№ 149-Т

Об исключении ценных бумаг из Ломбардного списка Банка России

В соответствии с решением Совета директоров Банка России (протокол заседания Совета директоров Банка России от 16 декабря 2005 года № 23) в связи с конвертацией облигаций Открытого акционерного общества “Тюменская нефтяная компания” в облигации Открытого акционерного общества “ТНК — ВР Холдинг” исключить облигации Открытого акционерного общества “Тюменская нефтяная компания”, имеющие государственный регистрационный номер выпуска 4-05-00168-A (первый транш), из Ломбардного списка Банка России, определенного Указанием Банка России от 28 июля 2004 года № 1482-У “О перечне ценных бумаг, входящих в Ломбардный список Банка России”, зарегистрированным Министерством юстиции Российской Федерации 9 августа 2004 года № 5962, 8 апреля 2005 года № 6482, 18 октября 2005 года № 7080 (“Вестник Банка России” от 11 августа 2004 года № 48, от 13 апреля 2005 года № 19, от 26 октября 2005 года № 56).
Настоящее письмо применяется начиная со дня его опубликования в “Вестнике Банка России”.

Доведите содержание настоящего письма до сведения кредитных организаций.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
С.М. ИГНАТЬЕВ

Главные управления 
(национальные банки) 
Центрального банка 
Российской Федерации 
от 21.12.2005
№ 150-Т

О перечне организаций

В соответствии с решениями Совета директоров Банка России (протоколы заседаний Совета директоров Банка России от 8 июля 2005 года № 13, от 24 августа 2005 года № 17, от 9 сентября 2005 года № 18, от 29 ноября 2005 года № 22, от 16 декабря 2005 года № 23) в целях осуществления операций в соответствии с Положением Банка России от 14 июля 2005 года № 273-П “О порядке предоставления Банком России кредитным организациям кредитов, обеспеченных залогом векселей, прав требования по кредитным договорам организаций или поручительствами кредитных организаций” (“Вестник Банка России” от 17 августа 2005 года № 41) в перечень организаций, векселя которых (права требования по кредитным договорам к которым) могут приниматься в обеспечение по кредитам Банка России, а также организаций, которые могут выступать авалистами по векселям (поручителями по правам требования по кредитным договорам), принимаемым в обеспечение по кредитам Банка России, включены следующие организации:
—
открытое акционерное общество “Российские железные дороги”;

—
открытое акционерное общество “Газпром”;

—
открытое акционерное общество “Нефтяная компания “Лукойл”;

—
открытое акционерное общество “Акционерная компания по транспорту нефти “Транснефть”;

—
открытое акционерное общество “Горно-металлургическая компания “Норильский никель”;

—
открытое акционерное общество “Новолипецкий металлургический комбинат”;

—
открытое акционерное общество “Современный коммерческий флот”;

—
открытое акционерное общество “Вымпел-Коммуникации”;

—
открытое акционерное общество “Нефтяная компания “Роснефть”.

Настоящее письмо подлежит официальному опубликованию в “Вестнике Банка России” и применяется начиная со дня его опубликования.

Со дня опубликования настоящего письма в “Вестнике Банка России” утрачивает силу письмо Банка России от 6 декабря 2005 года № 145-Т “О перечне организаций” (“Вестник Банка России” от 14 декабря 2005 года № 66).

Доведите настоящее письмо до кредитных организаций.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
С.М. ИГНАТЬЕВ

ПРАВИТЕЛЬСТВЕННАЯ 
СХЕМА СЕМЬ

В СООТВЕТСТВИИ С РЕШЕНИЕМ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ скб ПРОТОКОЛ нр. 25 ОТ 23 ДЕКАБРЯ 2005 ГОДА скб зпт НАЧИНАЯ С 26 ДЕКАБРЯ 2005 ГОДА зпт СТАВКА РЕФИНАНСИРОВАНИЯ БАНКА РОССИИ УСТАНАВЛИВАЕТСЯ В РАЗМЕРЕ 12 ПРОЦЕНТОВ ГОДОВЫХ тчк

НАСТОЯЩЕЕ УКАЗАНИЕ НЕЗАМЕДЛИТЕЛЬНО ДОВЕДИТЕ ДО СВЕДЕНИЯ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ тчк

№ 1643-У
РОСЦЕНТРБАНК
ИГНАТЬЕВ

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
С.М. ИГНАТЬЕВ

23 декабря 2005 года

ПРАВИТЕЛЬСТВЕННАЯ 
СХЕМА СЕМЬ

В СООТВЕТСТВИИ С РЕШЕНИЕМ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ скб ПРОТОКОЛ нр 25 ОТ 23 ДЕКАБРЯ 2005 ГОДА скб зпт НАЧИНАЯ С 26 ДЕКАБРЯ 2005 ГОДА зпт ПРОЦЕНТНАЯ СТАВКА ПО РАСЧЕТНОМУ КРЕДИТУ квч ОВЕРНАЙТ квч БАНКА РОССИИ УСТАНАВЛИВАЕТСЯ В РАЗМЕРЕ 12 ПРОЦЕНТОВ ГОДОВЫХ тчк

НАСТОЯЩЕЕ УКАЗАНИЕ НЕЗАМЕДЛИТЕЛЬНО ДОВЕДИТЕ ДО СВЕДЕНИЯ КРЕДИТНЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ тчк

№ 1644-У
РОСЦЕНТРБАНК
ИГНАТЬЕВ

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
С.М. ИГНАТЬЕВ

23 декабря 2005 года

Главные управления 
(национальные банки) 
Центрального банка 
Российской Федерации 
от 23.12.2005
№ 157-Т

О порядке применения Письма Банка России от 13.07.2005 № 98-Т

В связи с обращениями кредитных организаций и банковских ассоциаций обращаем внимание, что Письмо Банка России от 13.07.2005 № 98-Т “О методических рекомендациях по применению Инструкции Банка России от 31.03.1997 № 59 “О применении к кредитным организациям мер воздействия” при нарушениях кредитными организациями нормативных правовых актов в области противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма” (далее — Письмо № 98-Т) носит рекомендательный характер.
При этом выбор мер воздействия за допущенные кредитными организациями нарушения законодательства в области противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма производится территориальными учреждениями Банка России самостоятельно на основании Инструкции Банка России от 31.03.1997 № 59 “О применении к кредитным организациям мер воздействия” (“Вестник Банка России” от 17.01.2002 № 4), а также с учетом факторов, изложенных в пункте 5 Письма № 98-Т.

Таким образом, Приложение № 2 к Письму № 98-Т не должно применяться механически, без анализа и учета всей имеющейся у территориальных учреждений Банка России информации и сведений о характере, степени опасности и причинах допущенных нарушений, общей оценки работы кредитных организаций по исполнению требований законодательства в области противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма.

Прошу руководствоваться настоящими разъяснениями при принятии решения о применении мер воздействия к кредитным организациям, рекомендованных Письмом № 98-Т, действуя при этом взвешенно и соизмеряя жесткость мер воздействия с реальным размером рисков, которые возникают в деятельности банков в связи с выявленными недостатками.

ПЕРВЫЙ ЗАМЕСТИТЕЛЬ ПРЕДСЕДАТЕЛЯ БАНКА РОССИИ
А.А. Козлов

Территориальные учреждения 
Банка России 
от 26.12.2005
№ 160-Т

Центральный банк Российской Федерации в дополнение к данным по форме отчетности 0409605 “Сведения об остатках средств кредитных организаций и органов государственного управления на счетах, открытых в Центральном банке Российской Федерации” по состоянию на 10 января 2006 года просит одновременно предоставить сведения по указанной форме отчетности по состоянию на 1 января 2006 года (без учета операций 2006 года).

ПЕРВЫЙ ЗАМЕСТИТЕЛЬ ПРЕДСЕДАТЕЛЯ БАНКА РОССИИ
А.В. УЛЮКАЕВ

Главные управления 
(национальные банки) 
Центрального банка 
Российской Федерации 
от 26.12.2005
№ 161-Т

Об усилении работы по предотвращению сомнительных операций кредитных организаций

Банк России обращает внимание территориальных учреждений на необходимость руководствоваться в работе по надзору за деятельностью кредитных организаций задачей не только оценки их текущего финансового положения, но и оценки их подверженности правовому риску и риску потери деловой репутации. Такие риски могут возникать в связи с совершением кредитными организациями сомнительных операций как от своего имени и в своем интересе, так и по поручению клиентов. Указанные операции, как правило, привлекают внимание налоговых и правоохранительных органов, которые могут предъявлять к кредитным организациям по вопросам совершения сомнительных операций различные претензии. Результатом совершения кредитными организациями сомнительных операций может стать бегство клиентов и отток денежных средств из кредитных организаций, возникновение убытков и потеря платежеспособности. Таким образом, совершение кредитными организациями сомнительных операций может создавать ситуации, угрожающие законным интересам вкладчиков и кредиторов кредитных организаций, и, в конечном итоге, стабильности банковской системы Российской Федерации.

Практика надзорной работы Банка России за последние годы, в том числе в период приема банков в систему страхования вкладов, позволила выявить основные виды и признаки сомнительных операций, совершаемых кредитными организациями от своего имени и в своем интересе или по поручению клиентов.

К сомнительным операциям, совершаемым кредитными организациями от своего имени и в своем интересе, как правило, относятся операции, связанные с “оптимизацией” кредитными организациями налогообложения в интересах владельцев банков. Совершение такого рода операций несет высокий риск оспаривания соответствующих действий кредитных организаций налоговыми органами.

В этой связи территориальным учреждениям следует обращать внимание на реалистичность данных из финансовой отчетности кредитных организаций по расходам на заработную плату путем сопоставления общей суммы таких расходов с численностью фактически работающих в кредитных организациях сотрудников. По той же причине пристального внимания заслуживают любые сделки (кредитные, с ценными бумагами, с иностранной валютой и т.д.), совершаемые кредитными организациями на условиях, отличающихся от рыночных.

К сомнительным операциям, совершаемым кредитными организациями по поручению клиентов, могут быть отнесены операции, указанные в письмах Банка России от 21 января 2005 г. № 12-Т, от 26 января 2005 г. № 17-Т, а также следующие виды операций.

1. Систематическое снятие клиентами кредитных организаций (юридическими лицами(или) индивидуальными предпринимателями) со своих банковских счетов (депозитов) крупных сумм наличных денежных средств. При этом особое внимание следует обращать на клиентов кредитных организаций, у которых отмечается высокое (80% и более) отношение объема снятых наличных средств к оборотам по их счетам.

2. Регулярные зачисления крупных сумм денежных средств от третьих лиц (за исключением кредитов) на банковские счета (депозиты, вклады) физических лиц с последующим снятием этих средств в наличной форме либо с их последующим переводом на банковские счета (депозиты, вклады) третьих лиц в течение нескольких дней. 

3. Осуществление резидентами — клиентами кредитных организаций безналичных переводов денежных средств в крупных размерах в пользу нерезидентов (особенно в случаях, когда юрисдикция нерезидента — контрагента по договору не совпадает с юрисдикцией банка-нерезидента, в котором открыт счет нерезидента-контрагента):

—
по договорам об импорте работ, услуг и результатов интеллектуальной деятельности (особенно консультативных, маркетинговых, компьютерных, рекламных услуг), по которым проведение расчетов осуществляется без одновременной уплаты налога на добавленную стоимость, а также по договорам перестрахования;

—
по сделкам купли-продажи ценных бумаг (особенно векселей российских организаций, а также акций российских эмитентов, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг). При этом особое внимание необходимо уделять клиентам кредитных организаций, у которых операции с ценными бумагами носят в основном односторонний характер (покупка у нерезидентов);

—
по договорам о поставке товаров, приобретаемых у нерезидентов на территории Российской Федерации, а также о поставке товаров, приобретаемых резидентами за пределами Российской Федерации и не пересекающих таможенную границу.

4. Проведение операций, связанных с неправомерным возмещением налога на добавленную стоимость при экспорте товаров, когда экспортная выручка, поступившая в пользу клиента, в течение этого же операционного дня возвращается нерезидентам в рамках исполнения иных обязательств.

5. Осуществление иных операций, которые не имеют очевидного экономического смысла (носят запутанный или необычный характер), либо не соответствуют характеру (основному виду) деятельности клиента или его возможностям по совершению операций в декларируемых объемах, либо обладают признаками фиктивных сделок.

Территориальным учреждениям при осуществлении своей текущей деятельности по надзору за кредитными организациями, в том числе при проведении инспекционных проверок кредитных организаций следует особое внимание уделять выявлению признаков указанных выше сомнительных операций.

При выявлении признаков того, что кредитные организации осуществляют сомнительные операции систематически и(или) в значительных объемах (относительно финансовых показателей кредитной организации) территориальным учреждениям рекомендуется проводить встречи с руководителями и владельцами таких кредитных организаций в целях уточнения экономического содержания проводимых операций, обстоятельств их совершения, оценки рисков для кредитной организации и для банковской системы в связи с совершением таких операций, возможной разработки плана действий по прекращению сомнительных операций.

Информацию о фактах систематического проведения кредитными организациями сомнительных операций и(или) осуществления ими указанных операций в значительных объемах, а также работе территориального учреждения с кредитными организациями и ее результатах следует направлять письмом на имя Председателя Банка России.

За консультациями по вопросам выявления признаков сомнительных операций следует обращаться в Департамент финансового мониторинга и валютного контроля Банка России.

Доведите содержание настоящего письма до сведения кредитных организаций.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
С.М. ИГНАТЬЕВ

из истории Банка России

Проблемы денежного обращения в СССР в середине 1920-х годов

После завершения денежной реформы 1922—1924 гг., в результате которой в СССР, по сути, была введена золотодевизная форма золотого стандарта1, финансовое положение страны в целом стабилизировалось. Одной из основных целей проводимой Наркомфином денежно-кредитной политики в это время стало превращение червонца2 в мировую валюту (несмотря на то что в стране существовала монополия внешней торговли3). Это должно было способствовать восстановлению и развитию внешнеэкономических связей советской России. Государственный банк СССР, входивший в систему Наркомфина и подчинявшийся непосредственно наркому финансов, принимал в достижении поставленной цели активное участие.

С весны 1924 г. червонец стал вводиться в котировку по золотому паритету на ряде зарубежных фондовых бирж — сначала в Прибалтике, потом в Турции, Персии, Китае, Италии. Покупая через своих корреспондентов на биржах значительную часть предъявлявшихся червонцев4 по курсу на уровне золотого паритета, Госбанк СССР демонстрировал финансовую устойчивость страны, что облегчало получение внешних кредитов.

Внутри страны Постановлением ЦИК и СНК СССР от 10 июля 1925 г. в 50-верстной пограничной зоне отменялись ограничения на хранение и торговлю золотом, серебром и платиной. Сделки с фондовыми ценностями и иностранной валютой были легализованы Постановлением ЦИК и СНК СССР от 17 июля 1925 года. При этом заключать сделки разрешалось не только на фондовых биржах, но и вне их. Некоторые ограничения в операциях с валютой и фондовыми ценностями сохранялись только для государственных органов.

В этот период успешно развивалась внешняя торговля, восстанавливалась золотопромышленность. Золотовалютные запасы Госбанка СССР (а в нем была сосредоточена основная часть запасов страны) увеличились за 1924 г. на 149 млн. руб., составив на 1 января 1925 г. 344,3 млн. рублей5. Из этой суммы 180,6 млн. руб. приходилось на драгоценные металлы (в основном на золото), а 163,7 млн. руб. — на иностранную валюту, в том числе 146,6 млн. руб. находилось на корреспондентских счетах “ностро” за границей. Твердое покрытие банковской эмиссии составляло 42,6%6.

После окончания денежной реформы наблюдался быстрый рост денежной массы. При стабильном уровне цен денежная масса увеличилась за период с 1 апреля 1924 г. по 1 января 1925 г. почти на 90%7. В результате заполнились “пустоты” в денежном обращении, которые образовались в период инфляции. При общем снижении уровня цен индекс отпускных цен на промышленные товары с 1 февраля 1924 г. по 1 апреля 1925 г. понизился на 18,5%.

Червонец пользовался доверием у населения. На внутреннем рынке курс червонца был устойчивым. По отношению к дореволюционной золотой десятирублевке отклонения составляли 3—4%. С сентября 1924 г. по апрель 1925 г. объем ежемесячных покупок государством золотых монет превышал объем их продаж. Однако инвалютные интервенции имели другой результат. За указанный период фунтов стерлингов было куплено на 165 тыс. больше, чем продано, а долларов США — на 2,5 млн. меньше, чем продано8.

С мая 1925 г. ситуация на валютном рынке начала меняться. Из-за плохого урожая 1924 г. к концу года повысились цены на хлеб и другие продукты сельского хозяйства. С ноября 1924 г. рост общего индекса цен составлял 2—4% в месяц.

Опасаясь за устойчивость червонца, Наркомфин инициировал рестрикцию кредита. В результате в январе 1925 г. денежная масса сократилась на 4%, но дальше сокращать объемы кредитования народного хозяйства не решились, так как это могло негативно отразиться на развитии промышленности и торговли.

Борьба с инфляционными тенденциями велась с помощью инвалютных запасов. В феврале 1925 г. при пересмотре годового экспортно-импортного плана, принятого пятью месяцами ранее, план ввоза был увеличен с 392,5 до 453,5 млн. рублей. В июле план опять пересмотрели — импорт был увеличен еще на 658,7 млн. рублей. Надо сказать, что эти планы были значительно перевыполнены: сверх плана ввозились пшеничная мука, сахар, мануфактура и товары широкого потребления, а также сырье для их производства.

Форсирование импорта привело к сокращению запасов иностранной валюты. Если в течение первых четырех месяцев 1924/25 хозяйственного года9 ежемесячный экспорт превышал импорт, то за октябрь 1924 г. — июнь 1925 г. общее пассивное сальдо торгового баланса составило более 108 млн. рублей.

Из-за того что внешнеторговый баланс страны был пассивным10, приходилось брать средства с инвалютных счетов Госбанка СССР за границей11. По сравнению с 1 января 1925 г. объем этих средств уменьшился на 81,7 млн. руб. и на 1 июля составил 64,9 млн. рублей12. В результате твердое обеспечение эмиссии червонцев снизилось с 47,4% (на 1 февраля) до 36,4% на 1 июля13.

В мае 1925 г. Госбанку СССР пришлось продать в Лондоне золота на 20 млн. руб., в июле — еще на 10 млн. рублей.

Сокращение весной 1925 г. золотых резервов сказалось на внутреннем валютном рынке. Начиная с мая ежемесячная продажа золотых монет стала превышать покупку: в мае — на 400 тыс. руб., а в июне — на 740 тыс. рублей.

Масштабная продажа золота угрожала ослабить доверие к кредитоспособности страны. Снижение твердого обеспечения эмиссии червонцев вызвало оживленную дискуссию в прессе о границах выпуска банкнот и расширении кредитования на основе банкнотной эмиссии. Некоторые экономисты (в основном работники Госплана), а также многие хозяйственники выступали за широкую эмиссию, то есть за использование бумажных денег для кредитования государственной промышленности. Другие экономисты (такие, как Л.Н. Юровский, Н.Н. Шапошников) и руководство Наркомата финансов настаивали на жестком ограничении кредитов Госбанка СССР, необходимости поддержания высокой покупательной способности рубля и его паритета с валютой. Руководство государства в это время поддерживало Наркомфин. В Постановлении III Всесоюзного съезда Советов от 20 мая 1925 г. отмечалось, что если бы поколебалась твердость национальной валюты, это означало бы угрозу делу укрепления рабоче-крестьянской власти.

Дефицит валюты вынудил правительство ограничить права экспортеров в использовании полученной выручки. Наркомфин стал давать распоряжения о порядке расходования инвалюты в целях выполнения утвержденного плана (в том числе контролировать продажу экспортерами инвалюты Госбанку СССР). Чтобы перекрыть канал поступления на зарубежные биржи червонцев, которые обменивались там на инвалюту по золотому паритету за счет средств Госбанка СССР, были введены ограничения на вывоз за границу червонцев частными лицами14.

Кроме того, чтобы смягчить остроту ситуации, в августе 1925 г. импорт был сокращен по сравнению с июлем более чем на 20 млн. рублей. Но в сентябре он снова возрос на 30 млн. рублей. Произошло это в связи с тем, что в 1925 г. в стране отмечался общий экономический подъем15.

Летом 1925 г. большинство экономистов считали, что народное хозяйство приближается к производственным нормам довоенного времени и превысит их на рубеже 1927 г. или немного позже. Тому обстоятельству, что хозяйство восстанавливалось на базисе довоенного промышленного и транспортного оборудования, не придавали большого значения.

В условиях промышленного подъема и ожидания в 1925 г. хорошего урожая руководители плановых органов, государственных и кооперативных организаций разрабатывали оптимистические планы, в том числе по импорту сырья и оборудования для промышленного производства. Эти планы во многом основывались на уверенности в получении дополнительно большого количества сельскохозяйственной продукции для экспорта, а значит, значительной валютной выручки.

В июле—августе составлялись планы хозяйственного развития на 1925/26 хозяйственный год. С учетом ожидаемого урожая в план были заложены высокие темпы роста капитального строительства и промышленного развития. Предполагалось значительно увеличить импорт, в том числе промышленного оборудования. Для выполнения этих планов необходимо было увеличить экспорт (прежде всего хлеба), для чего нужно было успешно провести хлебозаготовки. Но для того, чтобы крестьяне захотели продать излишки хлеба, необходимо было снабдить деревню промтоварами. Поэтому была разработана программа специального целевого импорта для снабжения деревни.

В августе—сентябре ожидалось, что эти планы удастся осуществить. Заготовительные организации были щедро снабжены деньгами в форме целевых и подтоварных ссуд. Их обязали к 1 января 1926 г. заготовить 545 млн. пудов хлеба, что должно было составить 70% заготовок (всего планировалось заготовить 780 млн. пудов).

Тот факт, что план хлебозаготовок построен на ошибочных расчетах, обнаружился в сентябре 1925 года. Сбор хлебов был выше среднего, однако (из-за дождей) оказался ниже плана, а главное — предложение зерна крестьянами было гораздо более сдержанным, чем рассчитывали Госплан и Наркомвнуторг. Резкое сокращение объемов хлебозаготовок началось в октябре. Деревня не желала продавать государству излишки производимой ею продукции. Крестьяне старались увеличить свои натуральные запасы, истощившиеся во время войн, революций и периода военного коммунизма. Нежелание крестьян сдавать заготовителям зерно было обусловлено также высокими ценами на необходимые деревне промышленные товары и отсутствием этих товаров в продаже.

Невыполнение плана хлебозаготовок привело к срыву плана экспорта зерна16. В результате в ноябре 1925 г. началось резкое уменьшение объемов экспорта: он составил всего 59,2 млн. руб., при этом хлебопродуктов было экспортировано только на 20,3 млн. рублей17.

Между тем летом и осенью 1925 г. промышленность работала в ожидании получения крупных прибылей, которые должны были стать базой для увеличения производства. Заготавливались материалы для будущего строительства, размещались заказы и увеличивались запасы сырья и вспомогательных материалов. Суммы, которые вкладывались в материалы и сырье, значительно превышали собственные средства промышленных предприятий, а значит, и те банковские кредиты, которые могли быть ей предоставлены без ущерба для денежного обращения.

Учетно-ссудные операции Госбанка СССР увеличились за III квартал 1924/25 года на 154 млн. руб., а за четвертый — на 303 млн. руб. (не считая кредитов на хлебозаготовки). Сумма баланса возросла за период с 1 апреля по 1 октября 1925 г. с 2459 до 3413 млн. рублей. Четыре крупнейших акционерных банка (Торгово-промышленный банк, Банк для внешней торговли, Всероссийский кооперативный банк и Московский городской банк) увеличили свои учетно-ссудные операции в третьем квартале на 102 млн. руб., а в четвертом — на 104 млн. рублей. Сводный баланс этих банков возрос за полугодие с 635 до 1064 млн. рублей.

В результате эмиссия за июль—сентябрь 1925 г. составила 270,5 млн. руб., а за октябрь—декабрь — 119,8 млн. руб., и за полгода количество денежных знаков в обращении увеличилось в полтора раза.

К этому времени экономические возможности расширения денежного обращения, созданные денежной реформой 1922—1924 гг., были уже практически исчерпаны, что неизбежно должно было породить инфляцию. Ее первыми симптомами были рост товарных цен и “бестоварье”.

Повышение как общих индексов цен, так и показателей средних цен по всем основным группам товаров началось с сентября 1925 года. Сначала стремление выполнить в первую очередь план по экспорту сказалось на снабжении внутреннего рынка и уже в сентябре привело на местах к росту цен на хлеб. Розничные промышленные цены увеличились на 5%. В течение полугода рост цен был непрерывным и общим. Повышались оптовые и розничные цены как на промышленные изделия, так и на продукты сельского хозяйства18.

Рост цен сопровождался “бестоварьем”. В особенности ощущался недостаток готовых изделий и товаров, пользующихся спросом у крестьян. Появились очереди в лавках, товар стал отпускаться покупателям в ограниченном количестве. Затем товары, необходимые в деревне, полностью исчезли из продажи. Расширение хозяйственного строительства в том виде, в каком оно проводилось, почти не давало новых товаров для деревни. Фактически город сам потреблял все, что производил19.

В результате увеличения количества денежных знаков в обращении осложнилось и положение на валютном рынке. Превышение продажи золотых монет населению над их покупкой за июль—сентябрь составило 6 млн. рублей. В октябре 1925 г. Госбанк СССР купил у населения монет на 283 тыс. руб., а продал на 2,1 млн. руб., в декабре — на 190 и 7,2 млн. руб. соответственно. Одновременно резко увеличилась продажа инвалюты: за октябрь—декабрь 1925 г. было продано 2,8 млн. долл. и 380 тыс. фунтов стерлингов20. Эту цену Наркомфин и Госбанк СССР заплатили за сохранение относительной устойчивости курсов инвалют.

В конце октября 1925 г. между экономическими ведомствами возникли острые разногласия по поводу причин хозяйственных трудностей и путей их преодоления. 22 октября 1925 г. состоялись заседания Коллегии Наркомфина и Конъюнктурного совета Госплана.

На Коллегии Наркомфина был заслушан доклад заведующего Конъюнктурным институтом профессора Н.Д. Кондратьева о состоянии народного хозяйства в сентябре, после чего Коллегия констатировала, что рост цен вызван значительным увеличением количества денег в обращении, и признала необходимым пересмотреть план хлебозаготовок, экспортно-импортный план, а также ограничить денежную эмиссию в текущем квартале.

На заседании Конъюнктурного совета Госплана с докладом выступил председатель совета, член президиума Госплана В.Г. Громан. Он утверждал, что хозяйственные трудности носят временный характер и нужно продолжать выполнение намеченной программы развития экономики, обеспечив необходимый для этого размер кредитов и эмиссии. Президиум Госплана поддержал позицию В.Г. Громана.

Открытую форму разногласия между Наркомфином и Госбанком, с одной стороны, и Госпланом и ВСНХ — с другой приняли на заседании Совета Труда и Обороны (СТО) 28 октября 1925 г. при обсуждении конъюнктурного обзора Госплана за четвертый квартал 1924/25 хозяйственного года.

Председатель Правления Госбанка СССР Н.Г. Туманов, приведя данные о росте спроса населения на золото и иностранную валюту, сделал вывод о снижении доверия к червонцу и предупредил об угрозе инфляции. В качестве основного метода борьбы с ней он предложил уменьшить объемы кредитования. Его поддержал Г.Я. Сокольников, который подчеркнул, что хозяйственная система останется в равновесии и сохранит способность к движению вперед только до тех пор, пока будет сохраняться твердая валюта.

Но Председатель Госплана Г.М. Кржижановский и член президиума В.Г. Громан настаивали на том, что предложенный их ведомством проект резолюции СТО, предусматривавший обеспечение промышленности кредитом в соответствии с ее запросами, как раз и являлся методом борьбы с инфляцией.

Позицию Госплана поддержал заместитель Председателя ВСНХ Г.Л. Пятаков. Он заметил, что инфляция — это не угроза, а уже существующий факт, который обусловлен недостаточным развитием промышленности. Он доказывал, что сокращение объемов кредитования затруднит развитие производства и тем самым ухудшит положение червонца и всего народного хозяйства.

В октябре 1925 г. СТО принял компромиссную резолюцию, которая, с одной стороны, предусматривала ограничение эмиссии денег и пересмотр хозяйственных планов, а с другой — предлагала обеспечить промышленность необходимым кредитом. Эта резолюция была направлена в Политбюро, но утверждена им не была.

Для анализа сложившейся ситуации была создана специальная комиссия в составе Л.Б. Каменева, И.В. Сталина, А.И. Рыкова, Н.И. Бухарина, Г.Я. Сокольникова, Ф.Э. Дзержинского, Я.Э. Рудзутака и А.Д. Цюрупы. Эта комиссия выработала директивы, в соответствии с которыми советские органы при пересмотре хлебозаготовительного, экспортно-импортного и валютного планов должны были стремиться к сокращению ассигнований на новое строительство и капитальные затраты, но при этом не ущемлять развитие тех отраслей, от которых зависит решение проблемы товарного голода. В соответствии с этими директивами 9 ноября 1925 г. было принято постановление СТО, которое давало задания по пересмотру планов.

В декабре были снижены планы хлебозаготовок21, капитальных работ, была начата работа по пересмотру планов промышленного производства. В январе 1926 г. была на треть сокращена утвержденная в августе 1925 г. экспортная программа. Основной причиной этого стала нерентабельность экспорта, обусловленная конъюнктурой мирового рынка. В то время как мировые цены на продукты сельского хозяйства снижались, внутренние цены в СССР росли. В результате экспортная выручка за первый квартал 1925/26 г. не дала даже 25% годового плана, утвержденного в январе 1925 г.

В то время как объемы экспорта уменьшались, наступили сроки платежей по импортным поставкам. В условиях сокращения притока иностранной валюты пришлось расходовать ее запасы в основном на платежи по старым заказам, а не на размещение новых. Это поставило в сложные условия те отрасли хозяйства, которые нуждались в импорте, а также банки.

Банковская система справилась с проблемами, возникшими в международных расчетах, за счет отсрочек ряда новых покупок и заказов, но главное — за счет сокращения валютных резервов. К началу 1926 г. свободные валютные ресурсы государства оказались почти исчерпанными.

Резкое сокращение валютных ресурсов побудило Правление Госбанка СССР обратиться 23 декабря 1925 г. в Политбюро с письмом, в котором сообщалось, что без принятия срочных мер по вывозу золота и платины за границу Госбанк рискует оказаться несостоятельным плательщиком, что подтверждалось данными о состоянии инвалютных счетов Госбанка за границей на 20 декабря (свободные инвалютные средства Госбанка за границей составляли всего 600 тыс. руб., а в качестве резерва в Лондоне имелась свободная от залога партия золота на 5 млн. руб.; в то же время до конца декабря Госбанку предстояло осуществить значительные платежи). 25 декабря 1925 г. Политбюро разрешило заложить за границей золота на 15 млн. руб., а 11 января — еще на 30 млн. рублей. Часть этого золота вскоре была продана22.

Таким образом, к началу 1926 г. в экономике России наблюдались ощутимые диспропорции между покупательной силой червонца и уровнем его золотого паритета, между оптовыми и розничными ценами, между масштабами внешнеторговой деятельности и состоянием основных отраслей экономики страны. Эти диспропорции в значительной степени были следствием государственной политики в области финансов. Так, разрыв между покупательной силой червонца и его курсом был обусловлен нежеланием учитывать влияние, которое оказывало на уровень цен использование средств кредитной системы для расширения хозяйственного строительства.

Основной проблемой, обсуждавшейся на XIV съезде ВКП(б) в декабре 1925 г., была индустриализация. Восстановлению равновесия в денежной системе страны посвятил свое выступление нарком финансов Г.Я. Сокольников. Проблемы в экономике страны он связывал с тем, что руководство СССР переоценивало возможности планового руководства. В деревне, как он считал, происходило не развитие кооперации, а усиление признаков капиталистических товарных отношений. Г.Я. Сокольников отметил, что, поскольку денежная система страны проникнута капиталистическими принципами, для развития государственной промышленности допустимо использовать частный капитал. При проведении индустриализации он предлагал учитывать интересы “окружения” государственного хозяйства.

Участвуя в развернувшейся на съезде внутрипартийной борьбе, Г.Я. Сокольников примкнул к “новой оппозиции”, за что был исключен из числа кандидатов в члены Политбюро, а в начале января снят с поста наркома финансов. В это же время был уволен его единомышленник — исполняющий обязанности Председателя Правления Госбанка СССР Н.Г. Туманов. Председателем Правления Госбанка СССР во второй раз стал А.Л. Шейнман, который до этого работал в Наркомате внешней и внутренней торговли СССР и позиция которого по ряду важных вопросов отличалась от позиции представителей Наркомфина23.

В результате этих кадровых изменений сторонники превращения червонца в одну из мировых валют лишились поддержки в верхних эшелонах власти. Специалисты Госплана и ВСНХ в начале 1926 г., несмотря на непрерывный рост цен, продолжали отрицать наличие в стране инфляции и при обсуждении кредитных планов на январь—март 1926 г. настаивали на дальнейшей кредитной экспансии.

Еще в начале января на заседании СТО по поводу принятия скорректированного годового экспортно-импортного плана выступил заместитель председателя Госплана И.О. Смилга. Он предложил обсудить проблемы валютной политики, связанные с ростом внутренних цен на экспортируемые товары, которые при действовавшем курсе червонца делали экспорт нерентабельным. Фактически он предложил отказаться от поддержания обменного курса червонца на уровне золотого паритета.

Его идею поддержал Г.Л. Пятаков, считавший, что инвалюту и золото, которые предполагалось направить на валютные интервенции, лучше потратить на увеличение ввоза промышленного оборудования. Существующий товарный голод Г.Л. Пятаков предлагал “изжить” созданием еще большего товарного голода. После чего, по его мнению, курс червонца должен был повыситься, поскольку “улучшение курса червонца может производиться только исключительно на основании товарного обеспечения этого червонца”24. По сути, Г.Л. Пятаков обосновал основные положения концепции форсированной индустриализации, которая могла осуществляться только в условиях кредитной инфляции и отказа от твердой валюты.

Для обсуждения этого вопроса при Политбюро 11 января 1926 г. была образована специальная комиссия. В нее вошли в числе прочих А.И. Рыков, И.В. Сталин и Л.Д. Троцкий.

Активное участие в работе комиссии приняли члены Президиума Госплана В.Г. Громан и С.Г. Струмилин. Последний критиковал денежно-кредитную и валютную политику Наркомфина, которая с его точки зрения явилась главной причиной обострения хозяйственных трудностей. Особенно сильно он негодовал по поводу проведения валютных интервенций: “В Наркомфине воображают, что твердый курс нашего рубля обеспечивается не товарной его базой, то есть “разменом” червонца на товары по твердому курсу согласно прейскуранту Наркомвнуторга, а тем “разменом” его на золото по “паритету”, который в довольно широком размере практикуется ныне Наркомфином на “американке”25.

Будучи сторонником форсированной индустриализации, С.Г. Струмилин считал, что используемую для проведения интервенций валюту следует направить на закупку сырья и оборудования, а также обеспечение дополнительной эмиссии червонцев, которая дала бы возможность избежать сокращения кредитования. Кроме того, С.Г. Струмилин полагал, что поддержание завышенного курса червонца мешает развитию экспорта и промышленного импорта. Он соглашался с оппонентами в том, что в результате снижения курса червонца товарные цены внутри страны возрастут, но был уверен, что снижение курса даст возможность через некоторое время значительно увеличить товарное предложение на рынке благодаря расширению экспорта и, соответственно, импорта сырья и оборудования. Тогда, по его расчетам, и должны были снизиться промышленные цены.

В.Г. Громан также считал, что “основание твердости советской валюты” основывается не на золотых запасах и золотом паритете на “американке”, а на росте выпуска отечественной продукции, совершенствовании организации труда и снижении цен на промышленные, а тем самым и на сельскохозяйственные, товары26. В.Г. Громан утверждал, что при монополии внешней торговли поддержание паритетного курса червонца внутри страны и его котировка на иностранных биржах не нужны. Он, как и Струмилин, осуждал проведение валютных интервенций, в ходе которых государственные средства с его точки зрения расходовались на снабжение золотом и инвалютой контрабандистов и на обеспечение “сбережений” частных торговцев, вытесняемых из торгового оборота”27.

На заседание комиссии, состоявшееся 18 января 1926 г., был приглашен Л.Н. Юровский, предложивший снизить затраты на валютные интервенции путем проведения жесткой кредитной политики, направленной на уменьшение инфляции и снижение спроса на валютные ценности. Вопрос о кредитной политике комиссия не рассматривала, а для решения проблемы валютных интервенций поручила А.И. Рыкову создать специальную комиссию, которая должна была в недельный срок представить доклад в СТО.

При этом 20 января СТО утвердил валютный план на второй квартал 1926 г., предусматривавший выделение 24 млн. руб. на регулирование валютного рынка (с указанием принять меры для сокращения этой цифры до 15 млн. руб.).

Между тем в январе 1926 г. объем продажи золотых монет населению превысил 7,6 млн. руб., что являлось максимальным значением данного показателя за все время проведения интервенций28. Значительных размеров достигла также продажа иностранной валюты — 1/3 млн. долл. и 112 тыс. фунтов стерлингов29. В сумме затраты на валютные интервенции превысили 11 млн. рублей. Основной причиной повышения спроса на валютные ценности стало вытеснение частного капитала из товарооборота: свободные средства нэпманы вкладывали в золото и валюту.

Тем не менее в конце января 1926 г. представители Наркомфина, Госбанка, Госплана, Наркомторга и ОГПУ на заседании комиссии, которую возглавлял А.Л. Шейнман, высказались за продолжение валютных интервенций. Чтобы сократить расходы по их проведению, было предложено принять ряд мер, в том числе усилить борьбу с контрабандой, незаконной скупкой инвалюты и золота госучреждениями, банками, смешанными обществами; пересмотреть вопрос о посылках из-за рубежа, на оплату которых расходовались значительные суммы инвалюты; повысить стоимость заграничных паспортов, чтобы сделать невыгодными поездки за границу с целью закупки различных товаров и предметов домашнего обихода; ограничить для граждан СССР право пользования заграничными курортами. Кроме того, предлагалось приступить к организации подписки на сельскохозяйственные машины, в частности на тракторы, а также облегчить въезд в СССР для иностранцев, что увеличило бы поступление валюты.

Рекомендации комиссии были одобрены Рыковым и приняты СТО 3 февраля 1926 года. С целью ослабить давление на валютный рынок спроса со стороны частного капитала Наркомфин разработал проект выпуска беспроцентного выигрышного займа. Но руководители страны основным методом борьбы с острым дефицитом иностранной валюты сделали репрессии.

В соответствии с решением Политбюро от 6 февраля 1926 г. в Москве и других крупных городах, где проводились валютные интервенции, прошли аресты биржевиков. В результате в этих городах резко сократился спрос на валютные ценности. 10 февраля был арестован управляющий Московской конторой особой части Валютного управления Наркомфина30 А.Чепелевский, а 1 марта — руководитель особой части Л.Волин31.

В это же время были внесены изменения в валютное законодательство: значительно усилена централизация в распоряжении выручкой от экспорта и в осуществлении внешнеторговых операций. Решением СТО от 20 января 1926 г. была полностью централизована выдача импортных лицензий32, а с 15 февраля введены новые правила регулирования валютных операций, согласно которым советские учреждения и предприятия были обязаны сдавать в Госбанк всю валютную выручку. Расходование инвалюты могло осуществляться только в соответствии с утвержденным месячным валютным планом.

Постановление СТО от 3 февраля 1926 г. предполагало проведение мероприятий по экономии инвалюты. Жесткие решения были приняты для борьбы с контрабандой. Норма ежемесячных потребительских переводов снижалась с 200 до 100 руб., и их прием был прекращен в большинстве филиалов Госбанка33. Продажа инвалюты в помещениях банков также была прекращена (за исключением продажи ее лицам, выезжающим за границу)34. Число пунктов, в которых Госбанк осуществлял валютные интервенции, уменьшилось с 41 до 16.

С 15 марта были значительно увеличены пошлины на товары, ввозимые из-за границы в почтовых посылках. Если количество пересылаемых товаров превышало установленные нормы, эти пошлины возрастали еще в 10 раз35.

С целью сокращения числа выезжающих за границу были запрещены поездки членов семей командируемых в краткосрочные деловые поездки. Стоимость заграничного паспорта возросла с 36 до 200 руб. (а для “нетрудовых элементов” — до 300 руб.).

Однако в феврале, несмотря на принятые административные и экономические меры, расходы на валютные интервенции сократились в меньшей мере, чем ожидалось. Населению было продано 98 тыс. ф. ст., 812 тыс. долл. и золотых монет на 6,3 млн. рублей.

Перелом наступил только в марте36, когда настали сроки уплаты налогов за первое полугодие 1925/26 г. и обладатели долларов были вынуждены использовать их для приобретения отечественной валюты. Причиной сокращения объема валютных интервенций в марте 1926 г. стал и наметившийся разрыв между номинальной и “вольной” ценой иностранной валюты37. Чтобы сократить этот разрыв, Госбанк вынужден был продавать монеты по цене выше номинала. В результате к 1 апреля 1926 г. его свободные от обязательств валютные ресурсы уменьшились по сравнению с 1 октября 1925 г. на 30%, а общие свободные ресурсы страны сократились на 82,5 млн. руб. и составили 221,4 млн. руб., а твердое обеспечение эмиссии червонцев снизилось до 19,5%38.

В апреле 1926 г. валютные ресурсы страны начали увеличиваться. Однако валютные интервенции почти полностью прекратились, что повлекло за собой отказ от котировки червонца на зарубежных биржах, где наличные червонцы покупались по официальному курсу фактически за счет средств Госбанка СССР39. С предложением в Политбюро прекратить котировку червонцев за границей (что подразумевало запрет на их вывоз из страны) 22 апреля 1926 г. обратился Председатель Правления Госбанка СССР А.Л. Шейнман. Политбюро одобрило запрет. Вернувшийся в мае из отпуска Председатель СТО А.И. Рыков обратился в Политбюро с просьбой предоставить ему дополнительное время для проработки этого вопроса. Была создана комиссия, которую возглавил А.Л. Шейнман. Комиссия подтвердила целесообразность введения запрета на вывоз червонцев за границу.

Это решение было логическим завершением поворота в валютной политике, который начался с ограничения, а затем прекращения внутренних валютных интервенций.

Подтверждением радикального изменения валютной политики страны стало выступление на комиссии А.Л. Шейнмана. Он объявил об отказе от котировки червонца за границей, мотивируя это наличием монополии внешней торговли: “Поскольку мы не собираемся сдавать монополию внешней торговли, постольку мы не можем внедрить червонец в международный оборот”40. В этих словах сформулирован новый принцип валютной политики, провозглашен курс на замкнутую денежную систему.

В условиях отсутствия средств для поддержания курса червонца на валютном рынке руководство страны встало на путь отказа от его конвертируемости, изоляции от мировых валют. Постановлением ЦИК и СНК СССР от 9 июля 1926 г. был запрещен вывоз за границу советских денежных знаков и платежных документов в валюте СССР без разрешения Особого валютного совещания при Наркомате финансов СССР. В постановлении от 21 марта 1928 г. были строго ограничены суммы в иностранной валюте или драгметаллах, разрешенные к вывозу или пересылке за границу. Ввоз иностранной валюты и выписанных в ней платежных документов разрешался без ограничения суммы. В официальных внешнеэкономических операциях паритетный курс червонца сохранялся.

Между тем весной 1926 г. состояние денежного обращения приблизилось к нормальному. Рост денежной массы до 1 апреля 1927 г. был незначительным. С 1 января 1926 г. по апрель 1927 г. прирост количества бумажных денег составил менее 5%.

Таблица 1

Количество бумажных денег в обращении (банковские и казначейские билеты)

	Период
	Количество денежных знаков, млн. руб.

	1926 год

	Январь—март
	1 119 733

	Апрель—июнь
	1 053 733

	Июль—сентябрь
	1 060 356

	Октябрь—декабрь
	1 181 314

	1927 год

	Январь—март
	1 239 665

	На 1 апреля
	1 173 145


В апреле 1926 г. началось снижение цен (в основном на сельскохозяйственные продукты)41. Уровень цен по оптовому индексу в начале 1927 г. был близок к показателям весны—лета 1924 г., а уровень розничных цен был на 16—18% выше. Острота проблемы бестоварья смягчилась (в особенности на рынке средств производства), но сама проблема решена не была. Летом 1927 г. покупательная способность рубля стабилизовалась, но была ниже, чем весной—летом 1924 г.

С лета 1926 г. (когда расчетный баланс СССР стал активным42) началось накопление золота, а затем иностранной валюты. Размеры металлического и валютного обеспечения эмиссии к лету 1927 г. изменились незначительно (они колебались в пределах 30%). Но год спустя ситуация стала ухудшаться, пришлось возобновить продажу золота за границей. В августе 1927 г. в Берлин была отправлена партия золота на 20 млн. рублей.

Таблица 2

Металлическое и валютное обеспечение банкнот (по балансам эмиссионного отдела Госбанка СССР, тыс. руб.)

	Дата
	Золото
	Платина
	Иностранная валюта
	Всего

	1926 год

	1 апреля
	147 506
	30 347
	50 431
	228 284

	1 июля
	146 829
	30 399
	50 254
	227 482

	1 октября
	153 345
	30 562
	51 198
	235 105

	1927 год

	1 января
	164 412
	30 383
	60 397
	255 392

	1 апреля
	165 882
	30 383
	83 739
	280 004

	1 июля
	166 848
	18 51443
	83 739
	269 101


Таблица 3

Металлическое и валютное обеспечение банковских билетов

	Дата
	Общее количество бумажных денег в обращении, тыс. руб.
	Сумма банковских билетов, переданных в кассу Правления Госбанка СССР, тыс. руб.
	Процент покрытия банкнот металлом и инвалютой

	1926 год

	1 апреля
	1 053 733
	724 088
	31,5

	1 июля
	1 060 357
	726 632
	31,3

	1 октября
	1 181 314
	856 771
	27,4

	1927 год

	1 января
	1 239 665
	885 162
	28,9

	1 апреля
	1 173 145
	857 306
	32,7

	1 июля
	1 227 756
	905 503
	29,7


Как видно из таблицы 3, с апреля по июль 1927 г. эмиссия банкнот и казначейских билетов увеличилась на 127,1 млн. рублей. За июль—октябрь было выпущено в обращение еще 186,3 млн. рублей. На 1 октября 1927 г. количество бумажных денег в обращении достигло 1486,6 млн. рублей44. А всего с 1 апреля 1927 г. по 1 января 1927 г. было эмитировано около 500 млн. руб., в результате чего денежная масса увеличилась на 42,6%.

Это не могло не сказаться на покупательной способности червонца. Для сдерживания ослабления червонца был введен государственный контроль за ценообразованием товаров массового спроса. В соответствии с постановлением СНК СССР от 14 апреля 1926 г. снижение розничных цен в государственной и кооперативной торговле должно было происходить по решениям межведомственных комиссий при Наркомате внутренней и внешней торговли СССР, а в краях и областях — по решениям его местных органов. Комиссии, в свою очередь, основывали свои действия на постановлениях правительства о директивном снижении цен45.

Руководство Советского Союза сознательно пошло на нарушение хозяйственного равновесия в стране. Оно поддержало позицию Госплана, которая предполагала значительный рост кредитно-денежной эмиссии. Впредь кредиту должна была принадлежать ведущая роль в планировании хозяйства, а денежное обращение должно было подчиняться задачам государства в области кредита.

Развитие государственной промышленности должно было осуществляться за счет снижения жизненного уровня населения. В проекте государственного бюджета на 1925/26 г. предусматривалось почти двукратное повышение косвенных налогов по сравнению с показателями бюджета 1924/25 года46. В результате объемы косвенного налогообложения превысили сумму прямых налогов.

Кредитование государственной промышленности начало превращаться в безвозмездное финансирование, что неизбежно вело к увеличению эмиссии денежных знаков, не обеспеченных товарной массой.

Рост денежной массы и введение государственного контроля за ценообразованием стали причиной острого товарного голода на потребительском рынке страны. В конце 1927 г. многие товары массового спроса пропадали из магазинов, где они продавались по фиксированным государственным ценам47. Заготовки хлеба и некоторых видов сырья сократились, что, в свою очередь, привело к недовыполнению экспортного плана.

В результате снизились и покупательная способность червонца, и доверие населения к советской валюте. Граждане стали отдавать предпочтение золоту или серебру, а также товарам “второй и третьей необходимости”.

И если до конца 1927 г. Наркомфину и Госбанку СССР с трудом, но удавалось сдерживать рост объема денежной массы, то в начале 1928 г. экономическая политика зашла в тупик, разразился кризис хлебозаготовок, и для его устранения были приняты чрезвычайные меры.

Таким образом, в 1925—1927 гг. в экономической политике Советской власти происходили постоянные колебания между инфляционным финансированием и попытками восстановить устойчивость денежной системы. Сначала практически все мероприятия по регулированию денежного обращения были реакцией на краткосрочный кризис платежного баланса, но постепенно начала формироваться осознанная, сформулированная экономическая стратегия. Большое влияние на этот процесс оказали внутрипартийная борьба и тот факт, что одним из лидеров оппозиции был нарком финансов Г.Я. Сокольников. Это предопределило победу сторонников инфляционного финансирования форсированной индустриализации. Но, встав на этот путь, руководство страны было вынуждено начать поиск путей борьбы с финансовой нестабильностью. Результатом этих поисков стало свертывание НЭПа и, соответственно, начало нового этапа в истории денежного обращения нашей страны.

И.Н. Левичева
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29 РГАЭ, ф. 2323, оп. 1, д. 783, л. 18.

30 Особая часть была организована на основании секретного приказа по Наркомфину от 8 августа 1923 г. для выполнения специальных заданий по регулированию валютного и фондового рынков. В моменты резкого повышения спроса на валюту она активно действовала и на рынке золота. Методы, которые использовала особая часть при проведении валютных интервенций, отличались от методов, использовавшихся валютно-фондовым отделом Госбанка СССР.

Госбанк продавал золотые монеты по твердой цене в соответствии с номиналом, точно так же как по официальному курсу он продавал инвалюту. Но если “вольный” курс на инвалюту он мог поддержать на уровне официального, то для поддержания номинальной цены на золотую монету у него в период инфляции средств не хватало, поскольку в это время спрос на монеты возрастал более значительно, чем спрос на инвалюту. В результате возникал разрыв между ценой, по которой Госбанк продавал монеты в ограниченном количестве, и “вольной” ценой. На этом наживались перекупщики.

Особая часть Валютного управления Наркомфина проводила операции по регулированию валютного и фондового рынков на официальной фондовой бирже и на “американке” через своих агентов — опытных биржевиков, а также субагентов. Планировались операции в глубокой тайне. Агенты и нанятые ими субагенты (об их взаимосвязи публика не догадывалась), начиная продавать золото по существовавшей высокой цене, искусственно создавали на рынке превышение предложения над спросом, которое вело к снижению цены. В результате на рынке возникала атмосфера ожидания дальнейшего понижения цены, и лица, которые ранее купили монеты по высокой цене, опасаясь, что она упадет до номинала, сами начинали выбрасывать их на продажу, содействуя понижению цены. Так постепенно цена снижалась до номинальной.

Летом 1926 г. особая часть Валютного управления Наркомфина была ликвидирована и образована государственная фондовая контора. Она должна была заниматься регулированием фондового рынка через кредитные учреждения, не прибегая к посредничеству биржевиков.

31 В начале мая он был расстрелян.

32 К 1926 г. в счет плана по импорту 1925/26 г. почти четверть (22%) всех лицензий была выдана на местах, а не в центре.

33 С февраля по апрель ежедневная сумма потребительских переводов за границу сократилась с 40 до 20—25 тыс. рублей.

34 Ежедневная кассовая продажа инвалюты уменьшилась с 60—120 тыс. руб. в первой половине марта до 6—7 тыс. руб. во второй половине месяца.

35 В результате 50% поступивших после 15 марта посылок получатели не стали выкупать, и они были возвращены отправителям.

36 Золотых монет в марте было продано на 3,74 млн. руб., а куплено на 177 тыс. рублей. Продажа инвалюты составила 66,9 тыс. ф. ст. и 523 тыс. долл. при покупке 12,5 тыс. ф. ст. и 425 тыс. долларов.

37 В отдельных регионах этот разрыв превышал 13 рублей.

38 История Министерства финансов России. Т. 2. С. 374.

39 По мере развития инфляционных процессов в стране объемы скупки червонцев за границей возрастали. За октябрь 1925 г. — февраль 1926 г. червонцев было скуплено на сумму свыше 8 млн. рублей. С прекращением внутренних валютных интервенций ожидалось дальнейшее увеличение объемов скупки, так как усилилось стремление владельцев червонцев вывезти их или передать за границу для обмена на инвалюту по официальному курсу.

40 ГАРФ, ф. 5446, оп. 55, д. 966, л. 105.

41 За полгода (с апреля по октябрь) по индексу Госплана они снизились на 9,4%, по индексу Конъюнктурного института — на 5%.

42 Это было связано с сокращением расходов по импорту, поскольку прекратился ввоз в страну готовых изделий.

43 Уменьшение значения данного показателя было связано с переоценкой платины, вызванной снижением цен на нее на мировом рынке.

44 Общее количество денег в обращении составило 1670,8 млн. рублей.

45 Нарушители постановлений могли быть подвергнуты административной или уголовной ответственности.

46 В значительной части (350 млн. руб.) они были повышены за счет роста акцизов на водку.

47 Положение ухудшилось вследствие изменения структуры импорта, в котором преобладало промышленное оборудование, а не товары массового спроса. Если в 1924/25 г. доля импорта потребительских товаров в общем его объеме составляла 30,8%, то в 1926/27 г. — 9,3%.
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