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ных структурных подразделений 
в 2012 г., вопреки ожиданиям, су‑
щественно не повлияло на объем 
оказываемых ими услуг в первом 
полугодии 2013 года.

Рынок доверительного управ‑
ления управляющих компаний (УК), 
как и годом ранее, рос в основном 
за счет обязательного пенсионного 
страхования и закрытых паевых ин‑
вестиционных фондов (ПИФ). Не‑
гативное влияние на динамику рын‑
ка по‑прежнему оказывали низкий 
спрос населения на паи розничных 
(открытых и интервальных) ПИФов 
и услуги УК по индивидуальному 
доверительному управлению.

Стоимость чистых активов ак‑
ционерных инвестиционных фондов 
(АИФ) в первом полугодии 2013 г. 
уменьшилась из‑за отрицательного 
инвестиционного результата.

Общая характеристика 
российского рынка 

небанковского финансового 
посредничества в первом 

полугодии 2013 года
Замедление роста реально‑

го сектора российской экономики 
в первом полугодии 2013 г. негатив‑
но сказалось на динамике большин‑
ства сегментов рынка небанковского 
финансового посредничества.

Сокращение спроса со стороны 
корпоративных клиентов послужило 
главной причиной снижения (поч‑
ти в два раза) темпа прироста стра‑
ховых взносов в анализируемый пе‑
риод по сравнению с первым полу‑
годием 2012 года. Впервые с 2010 г. 
он оказался меньше темпа прироста 
страховых выплат.

Уменьшение грузооборота же‑
лезнодорожного транспорта, а так‑
же снижение ставок на аренду под‑
вижных составов привели к суще‑
ственному сокращению спроса в од‑
ном из ключевых сегментов рынка 
лизинга – лизинге железнодорож‑
ной техники. В результате в анализи‑
руемый период по сравнению с пер‑
вым полугодием 2012 г. сократился 
объем нового бизнеса1 лизинговых 
компаний.

Расширение филиальной сети 
страховых организаций и лизин‑
говых компаний, а также увеличе‑
ние финансирования региональ‑
1 Объем нового бизнеса – сумма заключен‑

ных за период сделок финансового и опе‑
ративного лизинга, по которому передано 
в лизинг вновь купленное оборудование.
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нансирования, в первом полугодии 
2013 г. уделяли повышенное внима‑
ние работе с проблемными актива‑
ми. Факторинговые компании уже‑
сточили требования к платежеспо‑
собности дебиторов и порядку взы‑
скания их задолженности. Основной 
прирост сделок, заключенных фак‑
торинговыми компаниями, пришел‑
ся на наименее рисковый сегмент – 
факторинг с правом регресса2. Ми‑
крофинансовые организации ак‑
тивно развивали сотрудничество 
с коллекторскими агентствами. Лом‑
барды предоставляли кредиты в ос‑
новном под залог наиболее ликвид‑
ных видов обеспечения, в частно‑
сти ювелирных изделий из золота. 

2 При факторинге с регрессом в случае непла‑
тежеспособности дебитора клиента финан‑
совые обязательства по возмещению убыт‑
ков факторинговой компании принимает 
на себя сам клиент.

Отток участников негосудар‑
ственного пенсионного обеспече‑
ния из негосударственных пенсион‑
ных фондов (НПФ) на фоне низкой 
популярности негосударственных 
пенсионных программ у населения, 
а также увеличение пенсионных вы‑
плат были основными причинами 
снижения темпа прироста пенси‑
онных резервов до минимального 
за последние несколько лет значе‑
ния.

Темп прироста объема прав 
требований дебиторской задолжен‑
ности, переуступленных факторин‑
говым компаниям, снизился в ос‑
новном вследствие замедления при‑
тока новых клиентов.

Повышение расходов на ве‑
дение дела и снижение прибыли 
от основной деятельности у страхо‑
вых организаций, лизинговых ком‑
паний и АИФов привело к ухудше‑
нию их показателей рентабельности. 
В некоторых сегментах доброволь‑
ного страхования, по экспертным 
оценкам, повысилась угроза реали‑
зации страховщиками, преимуще‑
ственно некрупными, демпинговых 
стратегий.

В первом полугодии 2013 г. вы‑
сокий спрос населения на потреби‑
тельские кредиты и кредиты «до за‑
работной платы» способствовал ин‑
тенсивному росту портфелей креди‑
тов, выданных микрофинансовыми 
организациями и ломбардами.

Небанковские финансовые по‑
средники, специализирующиеся 
на предоставлении заемного фи‑
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Проблемные активы в анализируе‑
мый период не представляли суще‑
ственной угрозы устойчивости соот‑
ветствующих рынков небанковского 
финансового посредничества.

Страховые организации3

Количество страховых органи‑
заций в первом полугодии 2013 г. 
сократилось на 15, до 454. За тот же 
период на рынке страхования было 
заключено 5 сделок по слиянию 
и присоединению, суммарный объ‑
ем которых составил 157,2 млн. 
долл. США4. Для сравнения, годом 
ранее количество таких сделок рав‑
нялось 6, а их объем – 110,4 млн. 
долл. США5.

3 По данным Службы Банка России по финан‑
совым рынкам, если не указано иное.

4 Сделки, в которых одной из сторон выступа‑
ла страховая организация.

5 По данным информационного агентства 
«АК&М».

По данным 435 страховых ор‑
ганизаций, предоставивших отчет‑
ность, объемы страховых взносов 
и выплат по итогам первого полу‑
годия 2013 г. составили соответ‑
ственно 467,5 и 194,4 млрд. руб., 
что на 13,3 и 15,3% больше, чем 
по итогам аналогичного периода 
2012 года6. Темп прироста страхо‑
вых взносов в годовом сравнении 
снизился в 1,7 раза. В основном 
это связано с сокращением спро‑
са на услуги страхования со стороны 
корпоративных клиентов.

Простой показатель убыточ‑
ности страховой деятельности (от‑
ношение страховых выплат к взно‑
сам) повысился за январь‑июнь 
2013 г. на 0,7 процентного пункта, 
до 41,6% на 1.07.2013. Тем не ме‑
нее, он находился в рамках диапа‑
зона значений, сложившегося за по‑
следние несколько лет.

Расширение филиальной сети 
страховых организаций, а также уве‑
личение финансирования их реги‑
ональных структурных подразде‑
лений в 2012 г. не привело к суще‑
ственному изменению региональ‑
ной структуры страховых взносов 
в первом полугодии 2013 года. Из‑

6 Здесь и далее – без учета обязательного 
медицинского страхования. В соответствии 
с Федеральным законом от 29.11.2010 
№ 326‑ФЗ «Об обязательном медицинском 
страховании в Российской Федерации» 
с 1.01.2012 средства, предназначенные для 
оплаты медицинской помощи и поступаю‑
щие в страховую организацию, осуществля‑
ющую деятельность в сфере обязательного 
медицинского страхования, являются сред‑
ствами целевого финансирования.
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за опережающего снижения спро‑
са на услуги корпоративного стра‑
хования в регионах удельный вес 
Центрального федерального окру‑
га в суммарном объеме страховых 
взносов повысился на 1,7 процент‑
ного пункта.

По добровольным видам стра‑
хования объем страховых взносов 
в первом полугодии 2013 г. по срав‑
нению с аналогичным периодом 
2012 г. возрос на 14,2% (на 15,5% 
годом ранее). Наибольший вклад 
в прирост взносов по добровольным 
видам страхования (23,3%) при‑
шелся на сегмент страхования на‑
земного транспорта (кроме средств 
железнодорожного транспорта) бла‑
годаря комплексному автострахова‑
нию (КАСКО). В суммарном объе‑
ме страховых взносов доля взносов 
по добровольным видам страхова‑

ния повысилась на 0,6 процентного 
пункта, до 80,2% на 1.07.2013.

Взносы по обязательным видам 
страхования в первом полугодии 
2013 г. по сравнению с аналогич‑
ным периодом 2012 г. увеличились 
на 9,6%, в основном за счет страхо‑
вания гражданской ответственности 
владельцев транспортных средств 
(ОСАГО). Объем взносов по страхо‑
ванию гражданской ответственно‑
сти владельцев опасных объектов 
за причинение вреда в результате 
аварии почти не изменился.

По данным Росстата, чистая 
прибыль страховых организаций 
в первом полугодии 2013 г. по срав‑
нению с аналогичным периодом 
2012 г. сократилась на 22,0%. В ос‑
новном это обусловлено ростом от‑
ношения страховых выплат к взно‑
сам, повышением комиссий стра‑
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Сведения о направлениях заимствования и размещения 
средств страховых организаций в первом полугодии 2013 года1

Активы страховщиков за первое полугодие 2013 г. увеличились на 41,7 
млрд. руб., или на 3,6% (за аналогичный период 2012 г. – на 43,6 млрд. руб., 
или на 4,3%).

В первом полугодии 2013 г. страховые организации увеличили вложения 
в долевые ценные бумаги (на 9,0 млрд. руб., или на 7,8%), а также денежные 
средства на банковских счетах и депозитах (на 5,8 млрд. руб., или на 1,7%). Их 
вложения в долговые ценные бумаги сократились (на 21,8 млрд. руб., или на 
8,2%).

Удельный вес вложений страховщиков в ценные бумаги в первом полуго‑
дии 2013 г. снизился на 2,2 процентного пункта, до 31,0% на 1.07.2013. Доля 
денежных средств на банковских счетах и депозитах на 1.07.2013 составила 
30,1%. 

В структуре вложений страховщиков доля сектора органов государствен‑
ного управления на 1.07.2013 равнялась 5,9%, других финансовых организа‑
ций – 7,9%, нефинансовых организаций – 10,0%, нерезидентов – 9,3%. Наи‑
больший удельный вес по‑прежнему приходился на вложения в банковскую 
систему – 37,2%.

В структуре вложений страховщиков в банковскую систему в первом полу‑
годии 2013 г. удельный вес депозитов увеличился на 1,0 процентного пункта, 
до 77,3% на 1.07.2013, доли долговых и долевых ценных бумаг снизились со‑
ответственно на 0,7 и 0,5 процентного пункта, до 15,2 и 4,3%.

1 По данным Формы федерального статистического наблюдения № 1‑ФС(СК) «Сведения о направлениях 
заимствования и размещения средств страховщика».
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Страховые резервы страховщиков в первом полугодии 2013 г. возросли на 
44,3 млрд. руб., или на 7,6% (за аналогичный период 2012 г. – на 50,7 млрд. 
руб., или на 10,1%). В структуре резервов наиболее быстрыми темпами росли 
резервы по страхованию иному, чем страхование жизни.

ховым посредникам, а также увели‑
чением расходов на ведение дела. 
Рентабельность собственных средств 
страховых организаций, по оценкам 
рейтингового агентства «Эксперт 
РА», в первом полугодии 2013 г. со‑
ставила 4,3%, что является самым 
низким показателем за последние 
5 лет. Снижение рентабельности 
собственных средств наблюдалось 
в основном у небольших и средних 
страховщиков.

В июле‑октябре 2013 г. рост 
объема страховых взносов продол‑
жился, но, по предварительным 
данным, по сравнению с аналогич‑
ным периодом 2012 г. он был ме‑
нее интенсивным. Негативно повли‑
яли на динамику рынка уменьшение 
спроса на комплексное корпоратив‑
ное страхование и снижение эффек‑
тивности банковских каналов про‑
даж страховых полисов. Количество 
страховых организаций сократи‑
лось, в основном за счет небольших 
страховщиков.

Паевые инвестиционные 
фонды7

В январе‑октябре 2013 г. 
стоимость чистых активов (СЧА) 
ПИФов увеличилась на 7,4%, 

7 По данным информационного агентства 
«Сбондс.ру».

до 565,0 млрд. руб лей8. Почти 70% 
прироста обеспечили закрытые 
фонды за счет положительного ин‑
вестиционного результата, а также 
притока средств пайщиков.

У розничных фондов дина‑
мика СЧА в январе‑октябре 2013 г. 
была разнонаправленной. У откры‑

8 Здесь и далее – без учета ПИФов, которые 
на 1.11.2013 имели статус фондов для ква‑
лифицированных инвесторов. В соответ‑
ствии с Федеральным законом от 6.12.2007 
№ 334‑ФЗ «О внесении изменений в Фе‑
деральный закон «Об инвестиционных 
фондах» и отдельные законодательные 
акты Российской Федерации» ПИФы для 
квалифицированных инвесторов публично 
не раскрывают информацию о своей дея‑
тельности.
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тых ПИФов СЧА возросла на 16,9%, 
в основном за счет фондов с кон‑
сервативной структурой активов. 
У интервальных ПИФов, процеду‑
ра реализации паев которых огра‑
ничена установленными временны‑
ми интервалами, СЧА сократилась 
на 5,1%. Это обусловлено низким 
спросом пайщиков на их паи и пре‑
кращением ряда фондов. Отрица‑
тельная динамика СЧА интерваль‑
ных ПИФов наблюдается третий год 
подряд.

Среди ПИФов, сгруппирован‑
ных по категориям, в наибольшей 
степени – на 76,7% в январе‑октя‑
бре 2013 г., возросла СЧА откры‑
тых фондов облигаций благодаря 
притоку средств пайщиков. Макси‑
мальное сокращение СЧА (более 
чем в 2 раза) было у интерваль‑
ных ПИФов смешанных инвестиций 
из‑за прекращения фонда.

В январе‑октябре 2013 г. сум‑
марный нетто‑приток средств пай‑
щиков в розничные (открытые 
и интервальные) фонды составил 
13,1 млрд. руб., что является самым 
высоким показателем за послед‑
ние 4 года. Однако это существенно 
меньше докризисных значений. Ос‑
новной нетто‑приток средств пай‑
щиков обеспечили фонды облига‑
ций. Из открытых ПИФов акций на‑
блюдался нетто‑отток средств пай‑
щиков в размере 5,1 млрд. руб лей.

Нетто‑приток средств пайщи‑
ков в закрытые ПИФы в январе‑ию‑
не 2013 г. в размере 5,4 млрд. руб. 
был обеспечен в основном за счет 
фондов недвижимости.

По итогам января‑октября 
2013 г. большинство розничных 
ПИФов продемонстрировали при‑
рост стоимости пая. Однако по срав‑
нению с аналогичным периодом 
2012 г. удельный вес прибыльных 
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ПИФов в общем количестве рознич‑
ных фондов снизился с 80 до 60%. 
В наибольшей степени – на 11,5%, 
возросла стоимость пая у ПИФов 
фондов.

В структуре суммарных ак‑
тивов розничных ПИФов в пер‑
вом полугодии 2013 г. доля обли‑
гаций повысилась на 8,8 процент‑
ного пункта, до 43,2%. Основной 
прирост пришелся на корпоратив‑
ные облигации. Доля акций умень‑
шилась на 8,2 процентного пункта, 
до 31,1% на 1.07.2013. Удельный 
вес средств на банковских счетах 
и депозитах почти не изменился.

В январе‑октябре 2013 г. 
количество ПИФов увеличилось 
на 86, до 1606, преимуществен‑
но за счет закрытых фондов. Среди 
фондов, сгруппированных по кате‑
гориям, в наибольшей степени воз‑
росло количество ПИФов недвижи‑
мости – на 33, до 657.

Количество УК, участвующих 
в управлении активами ПИФов, 
за январь‑октябрь 2013 г. сократи‑
лось на 3, до 3319. На 28.06.2013 
на 10 крупнейших УК приходилось 
34,9% суммарной СЧА ПИФов.

Акционерные инвестицион-
ные фонды10

У АИФов в первом полугодии 
2013 г. СЧА сократилась на 4,9%, 
до 5,8 млрд. руб., в основном 

9 По данным Национальной лиги управляю‑
щих.

10 По данным Службы Банка России по финан‑
совым рынкам и отчетности АИФов.

из‑за отрицательного инвестицион‑
ного результата. Наибольшее сокра‑
щение СЧА наблюдалось у фондов, 
специализирующихся на операциях 
с ценными бумагами. Средняя рен‑
табельность активов АИФов снизи‑
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лась по сравнению с первым полу‑
годием 2012 г. в два раза, до 0,5%, 
что является самым низким показа‑
телем за последние несколько лет.

Негосударственные пенси-
онные фонды11

Количество НПФ за первое по‑
лугодие 2013 г. уменьшилось на 5, 
до 126. В их составе число фон‑
дов, осуществляющих деятель‑
ность по обязательному пенсионно‑
му страхованию, сократилось на 5, 
до 95.

Объем собственного имуще‑
ства НПФ в первом полугодии 2013 г. 
возрос на 15,7%, до 1794,5 млрд. 
руб. (на 16,9% за аналогичный пе‑
риод 2012 г.), в основном за счет 
пенсионных накоплений. Размер 
имущества для обеспечения устав‑
ной деятельности (ИОУД) сократил‑
ся на 1,6%, до 108,2 млрд. руб лей. 
Отношение ИОУД к суммарному 
объему пенсионных резервов и пен‑
сионных накоплений снизилось 
до исторически минимального зна‑
чения – 6,4% на 1.07.2013.

Темп прироста пенсионных ре‑
зервов, в первом полугодии 2013 г. 
составивший 3,3%, оказался наи‑
меньшим за последние несколь‑
ко лет, что обусловлено низкой по‑
пулярностью программ негосудар‑
ственного пенсионного обеспече‑
ния у населения, а также ростом 
объема пенсионных выплат. Коли‑
чество участников системы негосу‑

11 По данным Службы Банка России по финан‑
совым рынкам, если не указано иное.

дарственного пенсионного обеспе‑
чения в НПФ сократилось на 1,1%, 
до 6,7 млн. человек. Среднеме‑
сячный размер негосударствен‑
ной пенсии увеличился на 11,0%, 
до 2204,7 руб лей.
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Финансовые операции НПФ в первом полугодии 2013 года1

В первом полугодии 2013 г. вложения НПФ в банковскую систему воз‑
росли на 19,9%, в сектор других финансовых организаций – на 13,6%, нефи‑
нансовых организаций – на 11,2%, в ценные бумаги органов государственного 
управления – на 6,0%.

Структура вложений НПФ в первом полугодии 2013 г. оставалась отно‑
сительно стабильной. Доля вложений НПФ в банковскую систему увеличилась 
на 1,3 процентного пункта, до 37,5% на 1.07.2013, в основном за счет средств 
на депозитах и долговых ценных бумаг.

В структуре вложений НПФ в банковскую систему удельный вес долговых 
ценных бумаг на 1.07.2013 составил 17,4%, долевых ценных бумаг – 4,2%. 
Наибольшая доля вложений по‑прежнему приходилась на банковские депози‑
ты – 78,4%.

Доля вложений НПФ в сектор нефинансовых организаций снизилась 
(на 0,9 процентного пункта, до 21,6% на 1.07.2013) из‑за сокращения вложе‑
ний в акции. Доли секторов органов государственного управления и других фи‑
нансовых организаций (соответственно 5,7 и 31,3% на 1.07.2013) изменились 
незначительно.

1 По данным Формы федерального статистического наблюдения № 1‑ФС (НПФ) «Сведения о финансовых 
операциях негосударственного пенсионного фонда».
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Суммарный объем пенсион‑
ных накоплений в НПФ за первое 
полугодие 2013 г. возрос на 34,2%, 
до 897,5 млрд. руб. (на 41,8% 
за аналогичный период 2012 г.). Ко‑
личество участников системы обя‑
зательного пенсионного страхова‑
ния в НПФ увеличилось на 22,6%, 
до 20,3 млн. человек.

В июле‑октябре 2013 г. про‑
должилось сокращение количества 
НПФ, главным образом за счет не‑
больших фондов. Основную часть 
прироста суммарных активов НПФ 
обеспечили пенсионные накопле‑
ния.

Управляющие компании, 
участвующие в индиви-

дуальном доверительном 
управлении12

В первом полугодии 2013 г. 
объем средств в УК, участвующих 
в индивидуальном доверитель‑
ном управлении (ИДУ), сократил‑
ся на 12,2%, до 379,6 млрд. руб., 
вследствие убытков от инвестици‑
онной деятельности и оттока средств 
клиентов. Удельный вес средств 
в ИДУ в совокупном объеме пасси‑
вов УК снизился на 2,9 процентного 
пункта, до 14,5% на 1.07.2013.

В июле‑октябре 2013 г. благо‑
даря притоку средств корпоратив‑
ных клиентов, по предваритель‑
ным данным, наблюдался рост акти‑
вов в ИДУ в УК. На фоне изменений 
в системе обязательного пенсионно‑

12 По данным рейтингового агентства «Экс‑
перт РА», если не указано иное.

го страхования количество УК, уча‑
ствующих в ИДУ, увеличилось.

Управляющие компании, 
участвующие в системе 

обязательного пенсионного 
страхования13

В первом полугодии 2013 г. 
количество УК, действующих в си‑
стеме обязательного пенсион‑
ного страхования, не измени‑
лось и на 1.07.2013 составило 51. 
Их собственный капитал за анали‑
зируемый период возрос на 13,3%, 
до 26,6 млрд. руб лей.

Объем пенсионных накопле‑
ний, находящихся в управлении УК, 
в первом полугодии 2013 г. увели‑
чился на 4,4%, до 1751,8 млрд. 
руб., преимущественно за счет 
средств, поступивших из Пенсион‑

13 По данным Пенсионного фонда Российской 
Федерации, если не указано иное.
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от –30,7 до 16,4% годовых. У 15 
из 59 инвестиционных портфелей 
доходность была отрицательной.

В июле‑октябре 2013 г. прирост 
средств в УК, участвующих в управ‑
лении пенсионными накоплениями, 
продолжился за счет пенсионных на‑
коплений, переданных из ПФР, и ин‑
вестиционных доходов. Из‑за пре‑
кращения договоров с ПФР сокра‑
тилось количество УК, участвующих 
в системе обязательного пенсионно‑
го страхования.

Лизинговые компании15

Совокупный портфель лизин‑
говых компаний16 на 1.07.2013 со‑

15 По данным рейтингового агентства «Экс‑
перт РА», если не указано иное.

16 Портфель лизинговых компаний – объем 
задолженности лизингополучателя перед 
лизингодателем по текущим сделкам за вы‑
четом задолженности, просроченной более 
чем на 2 месяца.

ного фонда Российской Федера‑
ции (ПФР). Основная часть приро‑
ста пришлась на государственную УК 
ВЭБ. Доля пенсионных накоплений 
в структуре активов УК повысилась 
на 2 процентных пункта, до 23% 
на 1.07.201314.

Управляющие компании, уча‑
ствующие в системе обязательного 
пенсионного страхования, в струк‑
туре совокупного инвестиционно‑
го портфеля в первом полугодии 
2013 г. увеличили вложения в цен‑
ные бумаги, в основном корпора‑
тивные облигации. Объем их вло‑
жений в акции в анализируемый пе‑
риод почти не изменился.

По итогам первого полугодия 
2013 г. диапазон доходностей порт‑
фелей, сформированных за счет 
пенсионных накоплений, составил 

14 По оценкам рейтингового агентства «Экс‑
перт РА».
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дии 2013 г. по сравнению с анало‑
гичным периодом 2012 г. сокра‑
тилась на 15 процентных пунктов, 
до 40%. Вероятно, сказался более 
интенсивный рост спроса на услуги 
небольших и средних частных 
лизинговых компаний, которые 
традиционно менее требовательны 
к финансовому состоянию своих 
клиентов.

Концентрация рынка лизин‑
га за анализируемый период почти 
не изменилась. На 10 крупнейших 
лизинговых компаний на 1.07.2013 
приходилось около 65% суммарно‑
го объема новых сделок.

В первом полугодии 2013 г. 
продолжилась работа лизинговых 
компаний по разработке и внедре‑
нию комплексных лизинговых ус‑
луг, в том числе так называемых «ли‑
зинговых фабрик». Это стало одним 
из основных факторов увеличения 

ставил 2,47 трлн. руб., что на 2,4% 
меньше по сравнению с показате‑
лем на начало года. Объем нового 
бизнеса в первом полугодии 2013 г. 
по сравнению с аналогичным пери‑
одом 2012 г. уменьшился на 17%, 
до 594 млрд. руб лей.

На объеме нового бизнеса ли‑
зинговых компаний негативно ска‑
залось почти двукратное сниже‑
ние спроса на лизинг железнодо‑
рожной техники. Это произошло 
из‑за уменьшения грузооборота же‑
лезнодорожного транспорта и сни‑
жения ставок на аренду подвижных 
составов. В целом по итогам первого 
полугодия 2013 г. сокращение объ‑
ема нового бизнеса наблюдалось 
в 17 из 38 сегментов рынка лизинга.

На фоне сокращения объема 
нового бизнеса в сегменте лизинга 
железнодорожной техники выросла 
роль так называемых «розничных» 
сегментов рынка17. Индекс «рознич‑
ности» рынка лизинга18 в первом по‑
лугодии 2013 г. повысился на 3 про‑
центных пункта, до 31%.

В структуре новых сделок 
доля государственных лизинго‑
вых компаний в первом полуго‑

17 К «розничным» сегментам рынка по мето‑
дике рейтингового агентства «Эксперт РА» 
относится лизинг легкового и грузового 
автотранспорта, автобусов, строительной 
и сельскохозяйственной техники, торгового 
оборудования.

18 По методологии рейтингового агентства 
«Эксперт РА», индекс «различности» рас‑
считывается как отношение новых сделок, 
заключенных в «розничных» сегментах ли‑
зинга, к суммарному объему новых сделок 
лизинговых компаний.
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в суммарном объеме новых сделок 
доли лизинга в сегменте малого биз‑
неса – на 9,1 процентного пункта, 
до 23,6%.

На региональную структуру но‑
вых сделок существенное влияние 
оказали крупные сделки в капита‑
лоемких сегментах рынка. Доля Мо‑
сквы сократилась на 14,5 процент‑
ного пункта, до 39,5%, из‑за со‑
кращения спроса на лизинг желез‑
нодорожной техники. Благодаря 
сделкам, заключенным в сегменте 
авиализинга, почти на 10 процент‑
ных пунктов возросла доля Санкт‑
Петербурга.

Основным каналом реализа‑
ции услуг для лизинговых компаний 
в первом полугодии 2013 г. остава‑
лись прямые продажи – около 95% 
новых сделок. Удельный вес дого‑
воров лизинга, заключенных через 
офисы банков, составил 0,5%.

В июле‑октябре 2013 г., 
по предварительным данным, при‑
рост объема нового бизнеса продол‑
жился преимущественно за счет ли‑
зинга авиатехники, легкового и гру‑
зового автотранспорта.

Факторинговые компании19

В первом полугодии 2013 г. 
объем прав требований дебитор‑
ской задолженности, переуступлен‑
ных факторинговым компаниям, 
увеличился на 37,7%, до 840 млрд. 
руб лей. Однако по сравнению с ана‑
логичным периодом 2012 г. его темп 
прироста оказался почти в 2 раза 
меньше.

На фоне ужесточения факто‑
ринговыми компаниями требова‑
ний к финансовому состоянию де‑
биторов средний срок факторин‑
говой сделки уменьшился с 51 дня 
в первом полугодии 2012 г. до 49 
дней в первом полугодии 2013 года.

Для снижения риска невозвра‑
та выплаченного финансирования 
в случае неплатежеспособности де‑
биторов факторинговые компании 
в анализируемый период заключа‑
ли договора в основном в сегменте 
факторинга с регрессом. Доля фак‑
торинга без регресса в общем объ‑
еме сделок на 1.07.2013 составила 
около 32% (34,6% годом ранее).

В региональной структуре прав 
требований дебиторской задолжен‑
ности, переуступленных факторин‑

19 По данным рейтингового агентства «Экс‑
перт РА» и Ассоциации факторинговых ком‑
паний, если не указано иное.
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задолженности, по предваритель‑
ным данным, несколько замедлил‑
ся. Снизился размер финансирова‑
ния на одного клиента. В структуре 
сделок наибольший удельный вес – 

говым компаниям, в первом полу‑
годии 2013 г. по‑прежнему домини‑
ровали сделки, заключенные в Мо‑
скве и Санкт‑Петербурге.

В отраслевой структуре сделок 
факторинга доля прав требований 
дебиторской задолженности, пере‑
уступленных факторинговым компа‑
ниям организациями оптовой тор‑
говли, в первом полугодии 2013 г. 
по сравнению с аналогичным пери‑
одом 2012 г. снизилась на 11 про‑
центных пунктов, до 55%. Удель‑
ный вес услуг факторинга для про‑
мышленных предприятий повысил‑
ся с 30 до 37%. В анализируемый 
период, по экспертным оценкам, 
продолжилось усиление отраслевой 
специализации факторинговых ком‑
паний.

В июле‑октябре 2013 г. по срав‑
нению с первым полугодием рост 
объема требований дебиторской 
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около 60%, приходился на факто‑
ринг с регрессом.

Микрофинансовые 
организации20

Количество микрофинансовых 
организаций, зарегистрированных 
в государственном реестре микро‑
финансовых организаций, в пер‑
вом полугодии 2013 г. увеличилось 
на 413, до 3260.

В первом полугодии 2013 г. 
по сравнению с аналогичным пери‑
одом 2012 г. объем кредитов и зай‑
мов, выданных микрофинансо‑
выми организациями, по эксперт‑
ным оценкам, увеличился на 51% 
и на 1.07.2013 составил около 
60 млрд. руб лей. Этому способство‑
вал высокий спрос организаций ма‑
лого и среднего бизнеса на заемные 
средства, а также населения – на по‑
требительские кредиты и так назы‑
ваемые кредиты «до заработной 
платы».

Кредитный риск по‑прежнему 
не представлял угрозы для устой‑
чивости рынка микрофинансиро‑
вания. Доля задолженности, про‑
сроченной более чем на 30 дней, 
в структуре кредитов и займов, вы‑
данных микрофинансовыми орга‑
низациями, повысилась на 0,2 про‑
центного пункта, до 5,0%.

Средневзвешенная процент‑
ная ставка по выданным кредитам 
20 По данным Службы Банка России по финан‑

совым рынкам, Национального партнерства 
участников микрофинансового рынка (НА‑
УМИР) и Российского микрофинансового 
центра (РМЦ). 

и займам в I квартале 2013 г. сни‑
зилась на 0,2 процентного пункта, 
до 25,3% годовых, по привлечен‑
ным сбережениям – на 0,1 про‑
центного пункта, до 15,7% годовых, 
по привлеченным инвестициям, 
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лирных изделий из золота сохрани‑
ли наибольшую долю – около 90%.

Ценовые условия кредитова‑
ния в анализируемый период поч‑
ти не изменились. Незначитель‑
ное снижение ставок по кредитам – 
в среднем на 0,25 – 0,5 процент‑
ного пункта, наблюдалось только 
для льготных категорий заемщиков 
в сегментах кредитования под залог 
ювелирных и антикварных изделий, 
а также часов.

Неценовые условия кредитова‑
ния в первом полугодии 2013 г. не 
изменялись.

кредитам и займам – на 0,1 про‑
центного пункта, до 10,5% годовых.

Изменение ценовой полити‑
ки микрофинансовых организаций 
не оказало существенного влияния 
на объемные показатели рынка ми‑
крофинансирования в апреле‑октя‑
бре 2013 года. Темп прироста креди‑
тов, выданных микрофинансовыми 
организациями, по предваритель‑
ным данным, почти не изменился 
по сравнению с аналогичным перио‑
дом 2012 года. Расширение сотруд‑
ничества микрофинансовых органи‑
заций с коллекторскими агентства‑
ми, вероятно, привело к снижению 
удельного веса просроченной за‑
долженности в структуре кредитного 
портфеля.

Ломбарды
Объем портфеля кредитов, вы‑

данных ломбардами, в первом по‑
лугодии 2013 г., по экспертным 
оценкам, увеличился на 10 – 15%. 
Основной прирост пришелся на кре‑
диты, выданные под залог ювелир‑
ных изделий из золота – наиболее 
ликвидных для ломбардов видов 
залогового обеспечения. В структуре 
портфеля кредитов, выданных лом‑
бардами, кредиты под залог юве‑
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