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бpoкеpoм oTДеЛЬHЬIx сДеЛoк зa счrT клиеIITa

Haстoящее Укaзaние нa oснoBaнии a6зaЦa BoсЬМoгo ПyHкTa 4 и пунктa 4|

сTaтЬи 3, пyнктa 6 cтaтьи 10l-l, пyIIкTa 3 стaтьи 42 ФeдepaЛЬнoгo зaкoнa oT

22 aлpeля 1996 гoДa J\b 39-ФЗ <<o pьtнке цeнньIx бyмaг>> и B сooTBеTсTBии с

peшrниеМ Coветa ДиpeкTopoB Бaнкa Poссии (пpoтoкoл ЗaceДanpIЯ Coвeтa

ДиpекTopoв Бaнкa Poссии oт 2 фeвpaЛЯ 2024 гoДa J\b ПCД-2) уcтaнaBЛиBaеT

тpeбoвaния к иМyщесTBy' Зa искЛЮЧеHиeМ ДeнежнЬIх сpедсTB B B€IJIIоTе

Poссийскoй ФeдеpaЦИkI' кoTopoe Mo)I(еT бьtть ПеpеДaнo бpoкеpy B кaчeсTBе

oбeспечения oбязaтельств кЛиeIITa пepeД бpoкеpoм, в ToМ ЧисЛе Пo
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ПpеДoсTaBЛенньIМ бpoкеpoм зaймaм, cЛУчaИ, кoгДa сДелки бpoкеpa

зa сЧrT клиеI{Ta без егo Пop)ЧrниЯ, преДyсМoTprнные пyI{кToм 4 cтaтьи 3

Федepaльнoгo зaкoнa oт 22 aпpеЛЯ 1996 гoдa J\Ъ 39_ФЗ кo pьIHкe ценнЬIx

бyмaг>, Мoгyг сoBеpшaTЬсЯ не нa opгaнизoBaнных тopгax, тpебoвaния

к BHyTpеHIIиМ Дoк).MrHTaI\{ бpoкеpa, paзpaбoтaнHЬIМ Bo испoЛнеHиr

тpeбoвaниЙ,уcтaнoвЛенtlЬIх к бpoкеpскoй деятеЛЬнoсTи, a Taкже тpебoвaния к

oсyщrсTBЛению бpoкеpскoй ДеЯTеЛЬнoсTи, B ToМ ЧисЛе тpебoвaния к

сoблюДениro бpoкepoМ нopМaTиBoB Пpи сoBеpIIIrHии иМ сЛеДytoщиx сдеЛoк:

сДеЛoк зa сЧеT ДеHr)кHЬIx сprДсTB (в ToМ чисЛе B инoстpaннoй

вaлroте), и (или) цrHIIЬIx бyмaг, и (или) ДpaГoценньIx MrTaJIлoB, кoтopЬIе

B сooTBеTсTBии с ДoгoBopoM o бpoкеpскoм oбслyживaьI4И IIaxoДЯTся

B paсПopЯЖeНИИ бpoкеpa ИЛI4 ДoЛxшЬI пoсTyIIиTЬ B rгo paсПopЯжение'

B сЛ1пrae иx HеДocTaToчнoсTИ NIЯ исПoЛ}IеHия oбязaтельсTB Пo yкarзaH}IЬIМ

сДелкaМ;

фьrоuеpсньrx И oПциoннЬIx ДoгoBopoB, яBляIoщиxся ПpoизBoДньIМи

финaнсoвьIMи иIIсTpyМенTaМи' oT иМеt{и бpoкеpa и 3a сЧеT кJIиенTa.

l. Бpoкep Дoлlкен BкJIIoЧaтЬ B сoсTaB пopтфеля клиеHTa Дrне)IttlЬIr сpеДсTBa

(в тoM ЧисЛе B инoстpaннoй вaлюте), И (или) цеHHьIе бумarи, И (или)

ДpaгoценHЬIr меT€IJIЛЬI, кoTopЬIе B сooTBеTсTBИИ c ДoГoBopoм o бpoкеpскoМ

oбслylкивaНИИHaxoдЯтся B paсПopЯжеHии бpoкеpaили Дoлrltны ПoсTyПиTЬ B еГo

paсПopfiI(eние, и (или) ПpaBa IIpеДъяBить тpебoвali.Иe Пo oПциoHHьIМ ДoгoBopaМ

(дaлее пpи сoBМесTнoМ yпoМинaнI4И _ иI\4yщrсTBo клиентa), oбязaтельcTBa Пo

сДелкaМ' сoBеpIuеннЬIМ Зa счrT yкa3allнoгo иМyщесTBa кJIиrHTa B сooTBrTaTBИkI

с зaкЛючrHHЬIM с кJIиеIIToМ ДoгoBOpoM o бpoкеpскoм oбслyживaНИИ

(дaлее _ сДrЛки зa счеT клиентa), a TaЮке ЗaДoЛжrннoсTь кЛиентa ПеpеД

бpoкеpoм.

B слуraе есЛи ДoгoBopoм o бpoкеpскoM oбслyживanИИ ПpеДyсМoTprнo

н€шиЧие y кЛиrHTa HrскoЛЬкиx пopтфелей, бpoкеp не ДoDI(rн ДoпyскaTЬ

BкJIIoчrние oДHoгo и Toгo жe иMyщrсTBa клиеHTa, и (lали) oДHиx и тех }кr

oбязaтельств Пo сДелкaМ Зa счет кJIиеI{Ta' И (или) oДнoй И тoй )ке
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зaДoлжrннoсTи кЛиеI{Ta ПеprД бpoкеpoм B сoсTaB нескoЛькиx пopтфелей

кJIиентa.

2. Бpoкеp ДoЛ}I(еH BкJIIoчaть B сocTaB пopтфеля кJIиеIITa Bсе ПЛaнoBьIе

Пoзиции' знaЧrHия кoTopЬгx бpoкеp ДomкеH paссЧиTЬIBaTЬ B сooTBеTсTBИИ c

пyHкToМ 4 пpилo>кenИЯ к нaсToящемy УкaзaниIо, Пo цrннЬIм бyмaгay к31кДoгo

ЭМиTенTa (лицa, oбязaннoгo пo ценнoй бyмaге), пpеДoсTaBляIoщиМ Иx

BЛaДrлЬцaM oДинaкoвьIй oбъем пpaB' Пo Денr}кнЬIМ сpеДсTBaМ Пo кDI(ДoМy BиДy

B€UIIoT, Пo кa)кДoМy BиДy ДpaгoценHoгo МеTulJlIIa) aTaЮкe Пo пpaBaМ ПpеДъяBиTЬ

тpебoвaние Пo oпциoннЬIМ ДoгoBopaМ, Ho ПprДyсMaTpиBaloщиМ yпЛaTy

сToрoнaМI4BapИaЦИoннoй l\4ap)ки' ПpaBa yПpaвoМoченнoЙ сTopoнЬI пo кoTopЬIМ,

B тoМ числr B oTIloцIеHии ценЬI исПoЛненИЯ' oДИНaКoвьr (дaлее _ ПЛaнoBaЯ

пoзиция).

3. Бpoкеp Hе ДoDI(еH сoBеplЦaть дейстBИЯ' tIp'тBoДящие к BoзникHoBrHиЮ

LIII.И УBe ЛИЧен иЮ в aб сoлtoTнo М B ЬIp alкении oTpицaTелЬнoгo знaЧениЯ плaнoв oй

Пoзиции (дaлее _ неПoКpЫTaЯ ПoЗиция) пo ценнoй бyмaге, инoсTpaннoй вaлюте

иJIи ДpaГoце}rнoМy МеT€шIЛy' Hr сooTBеTстBytoщиМ yсTaнoBЛенtlЬIМ пyнктaми 4

и 5 нaстoящегo Укaзaния тpебoвaнияМ к иМyщесTBy' кoTopoе Мo)I(rT бьtть

пеpеДaнo бpoкеpy B кaЧrcTвr oбеспечения oбязaтельств кJIиеIITa ПеpеД

бpoкеpoм, B ToI\{ чисЛе Пo пprДoсTaBЛeнньIм бpoкеpoм зaймaм.

4. B кaчестве oбесПечrниЯ oбязaтeльсTB кJIиенTa ПеpеД бpoкеpoм' B ToМ

чисЛr пo ПpеДoсTaBлeHHьIм бpoкеpoм зaймaN,I, ДoПyскaеTоЯ lleprДaЧa бpoкеpy

цrннЬIx бyшlaг, инoстpaннoй вaлюTьI и ДpaгoценHЬIx МrTЕUIЛoB' lсли 3}IaчrHиЯ

сTaBoк, ПprДycМoTpеHHьIx в aбзaцax BTopoM и TpеTЬеM Пyнктa 39 пpилo)кеHия

к нaсToЯщемy УкaзaниIo, Пo yк€шaнHЬIМ цrнньlм бyмaгaМ' инoсTpaннoй BaЛIoTе

k\ ДpaгoценнЬIм МеT€шJIaМ paЗМrщенЬI ХoтЯ бьl oДнoй клиpингoвoй

opгaнизaциeй B свoбoднoм ДoстyПr Ha сBoеМ oфициaльнoм сaйте B

инфopмaциoнHo_TrлекoММyникaциoннoй сеTи <Интеpнет> (дaлее сrTЬ

<<Интеpнет>), aдpес кoтopoгo yкaзaн B пpaBиЛax кJIиpингa B сooTBеTсTBpIИ c

пyI{кToM 12 чacти 2 cтaтьи 4 ФедеpaлЬнoгo зaкoнa oт 7 февpaЛЯ 2011 гoдa
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Ns 7_ФЗ <o клиpиHгr' кЛиpингoвoй ДеяTеЛЬнo cTИ 14 це}ITpztЛЬHoМ кotITpaгеHTе)

(далее _ caftт кJlиpингoвoй opгaнvтзaции).

5. Пеpедaua бpoкеpy инoстpaннoй BaЛIoTЬI B кaЧrсTвr oбеспечения

oбязaтельсTB кJIиrHTa пrpeд бpoкеpoм, B тoМ чиcЛе Пo ПpеДoсTaBJIеHньIМ

бpoкеpoм зaЙмaм, ДoпyскarTlЯ' ecЛИ oнa' пoМиМo сooTBeTсTBиЯ тpeбoвaниro

ПytrкTa 4 нacтoящrгo Укaзaния, Taк)ке ДoПyщrнa к opГaнизoBaннЬIп{ Topгay
poссийскиМ opгaнизaTopoМ TopГoBли.

Пеpедa'ra бpoкеpy ДpaГoцеHньIx МeтaЛЛoB B кaчrсTBе oбеспечения

oбязaтельсTB кЛиrHTa ПеpеД бpoкepoм' B ToМ ЧисЛе Пo ПpеДoсTaBленньII\d

бpoкеpoм зaймaм, ДoПyскaеTся' есЛи oFIи' ПoМиМo сooTBетсTBия тpебoвaнию

ПytlкTa 4 нaстoящeГo Укaзaния' Taк)кl уlиTьIBaюTсЯ I{a бaнкoвскиx сЧеTax

B ДpaгoценнЬIх МеT€шЛaХ и ДoПyщены к opгaниЗoBaIIнЬIМ TopГaМ poссийским

opгaнизaTopoМ TopгoBли.

6. Бpoкеp, сoвеprпaющий действия, пpиBoДЯщие к BoзtlикнoBе}IиЮ

HrПoкpЬITЬIx Пoзиций клиенTa, ДoЛ)кен oпpеДеЛятЬ ПеpеЧень цSHHЬIх бyмaг,

иHoсTpaHньIХ B€tПюT и ДpaГoцrнHЬIx МеT€LJIЛoB, Пo кoTopЬIM B сooTBeTсTBИkI c

ДoгoBopoМ o бpoкеpскoм oбслyживaНИИ ДoПyскarTся B6зHикH9BеHие

HrпoкpЬITЬIX пoЗици|l и (или) пo кoтopыNl пoЛo}киTrЛЬнor ЗнaЧение плaнoвoй

пo3иции нr ПpиниМaеTсЯ paBнЬIМ 0 (дaлеe ПеpеченЬ ЛикBиДHoгo

имyщeствa).

B Пеpечне ЛикBиДнoгo иI\дyщесTBa Пo prшению бpoкеpa

ПpеДyсМ aTp ИBaeT c Я кpaTнo сTЬ кoЛиЧе сTBa цrHHьIx бyмaг, и (или) инo сTpaH нЬIx

B€LJIК)T' и (или) ДpaГoцeннЬIx МеTaJIЛoB сooTBеTсTBеtIнo МиниМaЛЬнoМy oбъемy

цeHHЬIx бyмaг, инoсTpaHIIыX BtlJIIoT' ДpaгoцеHIIЬIХ MrTaJIлoB' B IIpеДrJIax

кoTopoгo ПoЛo}китrЛЬнor Знaчrние плaнoвoй пoзиции Hе ПpиниМaеTся

paвньlм 0.

Бpoкеp Дoлrl(ен paЗМесTить в свoбoДнoМ ДoсTyIIr Ha сBoеМ oфициaльнoм

сaйте B сеTи <<Интеpнет>>, нa кoTopoМ иМ oсyщесTB ЛЯeTcЯ paскpЬITиr

инфopмaции B сooтBеTcTBии с Укaзaнием Бaнкa Poссии oт 2 aвrуcтa202З roдa

Jъ 6496'У (o paскpьITии инфopмaции пpoфессиoнЕtЛЬнЬIми )ДIaсTникaMи
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pЬIнкa це}IHЬIх бyмaг> l (далее caЙт бpoкеpa), ПеprченЬ ЛикBиДнoгo
иМyщесTBa, eдиньlЙ ДЛЯ BсеХ кJIиенToB, с кoTopыМи ДoгoBopoМ o бpoкеpскoм
oбслyжив aНИИ Hе ПprдyсМoTprнo oпpеДеЛеHие oTДелЬнoгo пrpeЧня ЛикBиДHoгo
иМyщесTBa.

,{oстyп к oTДеЛьнoМy пеprЧнЮ ликBиднoгo иМyщrсTBa, oПpеДеление

кoTopoгo пpеДyсMoTpеHo ДoгoBopoм o бpoкrрcкoМ oбслyживa1ИИ' Дoл}кеH
ПprДoсTaBЛЯTЬcЯ бpoкеpoм кJIиеtITy B сooTBeTcTBии с yк€}зaннЬIМ Дoгogopoy.

Бpoкеp ДoЛ)I(rн нr ДoПyскaTь сoBrpIIIеHия действий, ПpиBoДящих
к BoзникнoBениIo ИЛИ УBeЛиЧениIo в aбсoлtoTнoМ BьIpaжении нrпoкpьlтoй
ПoЗиции Пo ценнoй бyмaге, инoсTpaннoй вaлюTe ИЛИ ДpaгoценнoМy МrTaJIЛy'
paнее ДHЯ p€lЗМещr}Iия нa сBoеМ caЙтe Пеpечня ЛикBиДHoгo иMyщесTBa
(пpедoстaBлениЯ B сooTBеTстBии с ДoГoBopoМ o бpoкеpокoм oбслyяtИBaНИИ

ДoсTyПa к ПеpечHIo ЛикBиДнoгo иМyщесTBa), в кoтopьlй oни BкJIIqчеHЬI' B

сooTBrтсTBИИ c aбзaцем TprTЬиM (uетвеpтьrм) нaстoящегo пyI{кTa.

7. B слyнae ecЛI4 цеtl}lЕш бyмaгa ПеpесTaлa сooTBеTстBoBaTЬ тpебoвaниям,
yсTaHOBЛеI{HьII\'1 ПyHкToM 4 нaсToЯщrгo Укaзaния' инoсTp aННaЯ BzLJIIoTa,

ДpaГoценньrй метaтш пrpесT€tJIи сooTBrтсTBoBaTЬ тpебoвaнИЯN|,УcTaIIoBЛеHHЬIМ

ПyIIкTaМи 4 и (или) 5 нaстoящегo Укaзaния, бpoкеp ДoЛx(ен искJItoчиTЬ Их ИЗ

ПеpечнЯ ликBиДHoгo иМyщrсTBa B сpoк, Hе ПpеBЬIrшaroщий 30 кaленДapHЬIx

дней сo ДнЯ, кoгДa цeнHaя 6умaгa, иHoсTpaннaUI BЕtJIIoTa ИЛИ дpaгоцeнньlй
М rтaJIЛ пеpесT€lЛи cooTBeTсTBoBaтЬ yкaзaннЬIм тpебoвa HИЯN|.

8. Бpoкеp не ДoDкеtI сoBrpшaть дейстBИЯ, ГIpИBoДящие к BoзникнoBениto

непoкpьlтoй Пo3иции пo ценнoй бyмaге, инoстpaннoй BaJIIOT9 ИIIИ

ДpaгoценнoMy МеTutJIЛy' не сooTBеTсTByIoщим тpeбoBaНИЯl{' yсTaHoBЛеI{HЬIIvI

ПyнкTaМи 4 И (или) 5 нaстoящегo Укaзaния' oПprДrляемoй бpoкepoм

Дo исTечениЯ сpoкa иcПoЛнeНИЯ любoгo oбязaтельсTBa, ПpеДМrToм кoTopoгo

ЯBЛЯeTcЯ yкaзaннor иМ)ДцесTBo' пpи ПoЛoжитrЛЬнoM зIIaЧeнии плaнoвoй

Пoзиции Пo неМy (дaлее _ BpеMеIIнo нrПoкpЬITaЯ, пoзиция).
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9. B сл}Чar сoBrpIIIeHиЯ бpoкеpoм сДrлки Зa сЧеT кJIиrнTa нa
opгaнизoBallныx TopГax нa oсHoBе ЗaЯBoк нa пoкyпкy и зaяBoк нa ПpoДa)кy
цеHньIx 6умar Пo нaиЛr{Iциl\' из yк€BaIIнЬIx B }IиХ цеHaМ пpи yслoBии, ЧTo
зaЯBки aДpесoBaIIьI BcеI\d yЧaсTIIикaМ Topгoв и инфoрМaциЯ' пoЗBoJIяIoщaЯ
идентифициpoBaTЬ ПoДaBIIIиx зaЯBки 1пraсTникoB Topгo,, не paскpьIBaеTcЯ
B xoДе TopгoB дpyгиM yчaсTникaм, бpoкеp не Дoл)кrц ДoПyскaTЬ BoЗникtIoBение
vIЛИ УBeЛиЧrние в aбсoлroTнoМ BЬIpalкrнии HeПoкpьlтoй Пoзиции пo ценнoЙ
бyмaге, BoзникнoBеIlие ИЛ|I УBeЛиЧениr в aбсoлroтнoM BЬIpaх(еHии BprМеHнo
непoкpьtтoй пoзиции пo ценнoй
слеДytoщиx oботoяTrльсTB :

бyмaге пpи oДrroBpеМrннoМ IIaлIИЧИLI

цrнa yкaЗa}IHoй в aбзaце пеpBoп,I HaсToЯщегo Пy}IкTa сДеЛки нa 5 илибoлее
пpoЦенToB нижr ценЬI зaкpЬITиЯ цеHI{ьIХ бyмaг, с кoToрЬIМи сoBеpluенa
yкaЗaннaя сДелкa, paссuитaннoй opГaHи3aTopoМ тopгoBЛи Зa пpедьrдyщий
тopгoвьtй ДrнЬ B сOOTBеTсTBии с пoДпyHкToM 4.2 пунктa 4 пpилoжeния 2
к Пoлoжeнию БaнкaPoccии oт |7 oктябpя 20l4гoдa }lb 4з7-Пкo деятелЬнocTи
Пo ПpoBеДrниЮ opгaниЗoBaHнЬIХ тopгoв>>2 (дaлее _ Пoлoжrцие Бaнкa Poссии
Ng 437-П);

цrнa yкaзaннoй B aбзaце ПеpBoМ нaсToЯщrгo пyI{кTa сдеЛки ни)кr
ПoсЛeДней текyщей ценьl цrнныx бyмaг, с кoTopыМи сoBеpЦIенa УКaЗa*HaЯ
сДелкa' paссvитaннoй opгaнизaTopoм TopГoBли B сooTBеTстBии с
пoДПytrкToм 4'1 пyнктa 4 пpилoжeHkIЯ2 к Пoлolteнию Бaнкa Poссии Ns 437_П,
o кoтopoй бpoкеp зH€lЛ kIIIИ Дoл}кrн бьlл знaTь rIa МoМент ПoДaчи иМ
opгaнизaTopy TopгoBЛи ЗaЯBки Ha еr сoBеpшrние;

ценa yкaзaннoй B aбзaце пrpBoМ нaсToящrгo пyнкTa сДелки ни}ке
ценЬI пoслеДней сДелки, вotuедrшей B paсЧrT пoследней текyщей ценЬI

2 ЗapегистpиpoBaнo Минюстoм Poccии 30 дeкa6pя-20lj 19лa, prгистрaциoнньtй Ns З5494, cизМeне}lияIr,lи'BнeсеннЬI}.rи Укaзaниями Бaнкa Poссиvl oт 27 нoябpя zоrz .Ьдa .lve цвzz-у 6up".r.'prpoвaro Mrн*oстo"Poосии 16 фeврaля 2018 гoДa, prгистpaциoн"чr м 50066), o' 14 
".n""6pя 2020 гoдa jrJ!:5550-У(зapегистpиpoвaнo Минюстoм Poсcии tо oктябpя zоzo.oдa, pe.riстp"aцro'нь,й }lb 60426), oт 77 мaя2022roдaЛ! 6140-У (зapeгистpиpoвaнo Mинюстoм Poссии zs aвiуcтa i022 ,oдu, prгистpaциoнньrй Л! 697s4)'oт 27 ceнтя6pя 2023 

'Lчдu 
}'i! 6544-У (зaрeгистpиpoвaнo Mинюстoм Poссии 3 нoябpя 202З roдa'prгисTpaциo}rньlй Ns 7 5 847).
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цеHI{ьIX 6умar, с кoтopЬIМи сoBеpшенa УКaЗaННaЯ сДrлкa' paccЧИTaннoй

opгaни3aтopoM TopгoBЛи B сooTBrTсTBии с пoДПyHкToМ 4.l пy}IкTa 4
ПpиЛo)кrния 2 к Пoлoжениto Бaнкa Poссии Ng 437_П, o кoтopoй бpoкеp
ЗНaЛ ИЛИ ДoЛ)кrн бьlл знaть нa МoМеHT Пoдaчи им opгaниЗaTopy TopгoBJIи

З€UIBки Ha ее сoBrpшениr.

Tpебoвaния aбзaцев ПеpBoгo чeTBepToГo HaсToЯщrгo Пy}IкTa

не paсПpoсTpaHяIoTсЯ нa зaкJIIоЧarмьlе бpoкеpoМ cДrЛки Зa счrT кJIиSIITa'

oбязaтельотвa Пo кoTopьIМ ДoПyщенЬI кJlиpи}rгy с 1пraсTиеМ
квarrифициpoBaнrroГo цеtITp€tJIьнoгo кoнTpaгеHTa.

l0. Бpoкеp, сoвеpшaющий дeЙcтвия' пpиBoДящие к BoЗtlикнoBеIIиЮ

н епo кpЬITЬIx пo зиц иЙ клиeнТa, ДoЛжен сo блroдaTЬ сЛrдytoщие нopМaTиBЬI :

IIopМaTиB ПoкpЬITиrl pискa Пpи исtloЛнrнии пopy"lений кЛиенTa

(дaлее _ нПP1);

IIopMaTиB I]oкpЬITиЯ pиcкa Пpи иЗМенении сToиМoсTи пopтфеЛЯ кЛиеHTa

(дaлее _ HIIP2).

Paсчет HПPl и|nP2 бpoкеp ДoDI(ен oсyщесTBJUITь сoгЛaснo ПpиЛoжrниЮ

к HaсToЯщемy УкaзaIIию.

ll. MиниМiLПЬнo ДoпyсTиMor ЧисЛoBor ЗHaЧеHие HПPl ycтaнaBЛиBaeTся

в paзмеpе 0.

12. Бpoкеp rrr дoлlкеH ДoпyскaTЬ BoЗHикнoBение oTpицaTrЛЬнoгo ЗнaчrниЯ

нПPl или егo сних(rние oTнoсиTеЛЬt{o сBoегo пprДЬIДyщегo oTpицaTrЛЬнoгo

3нaчения' 3a искJIк)чrHиrМ:

cЛГlaЯ, rсЛи oTpицaTеЛЬHoе Знaчение HПPl BoзI{икЛo иЛи rгo снЮкеHие

oTI{oсиTельнo сBoеГo ПpеДЬIДyщrГo oTpицaтеЛЬнoгo ЗнaЧеHиЯ пpoизoшЛo

нr B prЗyЛЬTaTе сoBrpшel,j^ИЯ бpoкеpoм дeЙcтвиЙ B oTIloЦIеHии пopтфеля

кJIиrIITa;

сл)ЧaЯ, Пp еДyсM oTpеI{Hoгo ПylrкToМ 2О нacт o ящrгo Укaзaния ;

сЛУJаЯ пoЛox(иTrлЬHoгo ЗнaчrниЯ нПPl, oпpеДeлrнHoгo бpoкеpoм

B сooTBeTстBии с Пyl{кTol\4 |З нaсToЯщrгo УкaзaъИЯ Ha MoМенT IIpИrIЯTИЯ

пopyчения кЛиrнTa vIЛИ, ecЛИ испoлнrHиr эToгo пop)ЧениЯ ПoстaBленo
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B ЗaBисиМoсTЬ oT I{aсTyПЛеHия пpеДycМoTpенныx B HrМ oбстoятeлЬстB'
нa МoМеHT I{aсTyIIЛeHИЯ yкЕх}aнньIx oбстoятеЛЬсTB исхoДя из пЛaнo3ьrх пoзиций
B сoсTaBе пopтфеля кJIиеHTa' скopprкTиpoBaнньIх бpoкеpoм с r{еToМ ПpиIlЯTьIx'
I{o He испoлнeHIIыx к yкaзaннoМy МoМенTy гIop)пrrний клиентa;

cЛY'аЯ нaчислеHия бpoкеpoМ и (или) yПЛaTЬI зa сЧrT кJIиеHTa бpoкеpy
и (или) TpеTьиМ Лицaм B сBязи с ЗaкЛюЧеннЬIМи бpoкеpoм сДеJIкaMи зa сЧеT
клиенTa сyМM пpoценToB' tlеyсToек (ruтpaфoв, пеней), yбьlткoв, рaсхoдoв'
a TaкЖe BoзI{aгpDкдeниЙ Пo ДoгoBopy o бpoкеpскoм oбслyжИBaHLIИ lа (или)
Пo ДoгoBopy бpoкеpa с клиеIIToМ, ПpеДМrтoМ кoTopoГo Hе ЯBЛяrTся oкaзaние
бpoкеpскиx yсЛyг;

cЛYI'aЯ' есЛи зa счеT иМyщrсTBa кJIиеtITa исПoлнЯIoTсЯ prшения opгaнoB
гoсyДapcTвeннoй BЛacTИ' oбязaннoоти кJIиеtITa Пo ytIJIaTr oбязaтельньrх
плaтетсей, BкJIIOЧ€UI cЛУislИ исПoЛнения бpoкеpoм oбязaннoстей HaJIoгoBoгo
aгеI{Ta;

cЛYIaЯ зaкЛЮчения бpoкеpoМ Зa сЧеT кJIиеHTa ДoгoBopoB prПo;
cЛ)ДaЯ ПpoBеДения бpoкеpoМ oпrpaЦиЙ зa cчеT кJIиеIITa' сBЯЗaнных с

oTЧy)кДениеM (пpиoбpетением) инoстpaннoй B€UIIoTЬI И ее oбpaтньlм
пpиoбpетrниеM (oт.ryждением) бpoкеpoм;

cЛу{aЯ ПpoBrДeния бpoкеpoM oпrpaЦиЙ зa сЧеT кJIиlHTa, cBЯзaннЬIx с
oтЧy)кДrниrМ (пpиoбpетениeм) ДpaГoценHoГo МеT€tJIЛa kI егo oбpaтньrм
пpиoбpетениrМ (от.lyждением) бpoкеpoм;

cЛwaЯ yДoBЛеTBopения клиpингoвoй opгaнизaцией тpeбoвaний,
oбеспечeннЬIx I4HДI4BИДУIшьньIМ кJIиpингoBьIМ oбеспечениlМ' B pеЗyЛЬTaTr

неиcПoЛнениЯ 14ЛИ HеHaДЛе)кaщегo исПoЛнrния бpoкеpoм oбязaтельств Пo
сДеЛкaМ зa сЧеT кJIиeнTa;

сЛYlaЯ искJIIOЧения бpoкеpoМ ценнotrl бумarи' иtloсTpaннoй BaЛIоTьI или

ДpaгoценнoГo МеT€LJI Лa ИЗ Пеpечня ликBиДHoгo иМyщrсTBa;

сЛYJаЯ изМенения исПoЛЬзyеМЬIx бpoкеpoм ДЛЯ paсЧrтa HПPl знaчений
нaчaльнoй сTaBки pискa И (или) oTнoсиTельнoй сTaBки pИcКa,
ПprДyсМoTpеHньIХ пyнктaМи 22, ЗЗ_35 Пpилox(rниЯ к нaсToЯщеМy Укaзaниro;
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сЛ}п{aя ЗaкJIIoчеHИЯ cДeЛI<И B сиЛy oбязaннoсTи rе зaкJIIoчения бpoкеpoм в

сooTBrTcTBии с пpaBилaМИ КЛI4pИHгa и (или) в сooTBеTстBии с yслoBияMи

фьrouеpснoгo дoгoBopa или oПциo[Iнoгo ДoгoBopa;

cЛ:YЩЯ rlpИНЯTИЯ бpoкеpoм Пopyl{rHиЯ кJIиентa oДнoBpеМrнHo Ha

сoBrpЦIrHие ДByx ИЛИ бoлее сДеЛoк' ПoДЛе)кaщих исПoЛHениЮ B oДин

и ToT }I(e Де}lь' пpи тoМ ЧTo:

B сooTBетстBии с ПopyЧениеM кJIиrнтa eГo ЧaсTичHoе исПoЛtlение

нr ДoПyскaeTcЯ;

зaклЮЧrние лrобoй и3 сДеЛoк ПpиBrДет к yBеличеHиIo pЕlilмrpa нaЧ€шьнoй

Мap)rи, paссЧиTaHнoгo B сO0TBеTсTBии с ПyIrкToI\{ 18 ИЛИ ПyI{кToM з7
ПpиЛoх(енИЯ К нaсToЯщемy Укaзaниrо (дaлеr _ pa3Мrp нaчaЛьнoй мapжи),

oTнocиTелЬнo сToиMoсTи пopтфеЛЯ клиrнTa;

зaкJIIoЧrHиr всеx сДrлoк' yкaзaнHЬIx B Пop)п{eHии кJIиенTa, ПpиBеДrT

к снижению p€lзМеpa HaчaЛьнoй Мap)Kи oTHoсиTельнo rе ПrpBol{aчaЛьнoгo

p€lзМrpa.

13. B слyчaе' yкi}зarrнoM B aбзaце чеTBrpтoМ ПylrкTa |2 нaсToЯщегo

Укaзaния, пpи paсчеTе бpoкеpoм HПPl бpoкеp дoЛ}I(rH кoppекTиpoBaTЬ

ПЛaнoBЬIе Пoзиции Пo TaкoМy сцrнapиК) исПoлнения пopy.lений кJIиrHTa'

пo кoTopoмy HПPl пpинимaеT МиниМaJIЬHoе зHaчrниr Пpи цrнax ДoгoBopoB'

кoTopЫе бyдyг ЗaкЛIoЧrнЬI бpoкеpoм Bo испoЛнrниr пopyrrний кJIиеHTa

(дaлее_ ценЬI иcПoлнrниЯ пopyuений клиентa), oПpеДеЛeннЬIх бpoкеpoм

о сoблюдrниеМ слrДyЮщиx тpебoв aниЙ

13.l. I{енy испoЛнeНИЯ пop}п{ениЯ кJIиеHTa бpoкеp ДoлlкеH oПprДелЯTЬ

исхoДЯ из цеHЬI (кypсa) иМyщесTBa' УKaзaHHoгo B Пop)ДrенИvI' B сooTBеTсTBии

с ПyIIкTaми 16 и l7 пpиЛoжeниЯ к нacToящrМy Укaзaниro' зa искJIIoчrниrм

сл)rЧarB, yк€}зa}IнЬIx B ПoДПyl{кTax lЗ.2 и 13.3 нaстoЯщrгo ПyIIкTa.

Iз.2. B сЛyЧaе исПoЛнениЯ пop1пreНИЯ кJIиeHTa нa ПoкyПкy иМyщесTBa

не нa opГaни3oBaнньIХ Topгax, пpoBoДиМьж нa oснoBе З€UIBOк Ha ПoкyПкy

и ЗaЯBoк I{a ПpoД€Dкy иМyщесTBa IIo HapIЛУчUiIИм из yкaЗaHIIыХ B ниx цеHaМ

пpи yсЛoBии, Чтo зatяBки aДpесoBaIIЬI BсeМ )п{aсTникaМ Topгoв и инфopмaЦИЯ,

9



ПoЗBoЛЯtoщaя ИДeНTИфИциpoBaTЬ пoДaBlциx ЗЕUIBки $aсTникoв TopгoB'
Hе paскpьIBaеTcЯ B xoДе тopГoB ДpyгиМ }п{aсTникaм (Далее _ Topги нa oсHoBе
бeзaдpесньlx зaявoк), Пo ценe BЬIше ЦeH, oпprДеЛенньIx бpoкеpoм B

сooTBrTсTBии с ПyHкTaМи 16 kI 17 приЛoжения к нacToЯщеMy Укaзaниlо,
бpoкеp ДoЛ)кен oПpeДеЛиTЬ ценy испoлнеHия пopyчeниЙ кJIиеHTa кaк ценy'
yкaзaHHyЮ B TaкoМ Пop1пrении.

13'3. B сл)п{aе исПoЛнениЯ пop)п{eнlаtr кЛиеI{Ta нa пpoДarкy иМyщесTBa
}Iе Ha Topгax нa oсHoBе безaдpесныx ЗaЯBoк Пo цеHе IIи)ке це}I, oПpедrленнЬIx

бpoкеpoм B сOOTBеTсTBии с ПyIIкTaМи 16 и |7 пpилo)кениЯ к rracToящеМy
Укaзaнию, бpoкеp ДoDI(ен oпpеДеЛиTЬ ценy испoЛ}IеHиЯ пop}пr eниtl кJIиrнTa
кaк ценy, yкaзaHHyЮ B TaкoМ ПoppеHии.

|4. МIиrIиМ€tJIьHo ДoпyсTиМoе ЧисЛoBoе знaчение HПP2 yсTarraBЛиBaеTся

в paзмеpе 0.

15. B слупraе если нIIP2 пpиниМarт ЗнaЧение HЮке 0, бpoкеp B сpoки'
пpеДyсMoTpеHньIе Пy}rкToМ 18 нaстoящеГo Укaзaния' ДoЛжен ПpеДПpинЯTЬ

МеpЫ Пo сHи)кеHиIO palМеpa МиIlиMЕtльнoй Мap)I(и' paссЧиTalrнoгo B

сOOTBеTсTBии с ПyнктoM 18 пpиЛo)кения к нaсToЯщеМy Укaзaниro
(дaлrе paзМep MиI{иМ€lJIьнoй мapжи), И (или) yBrЛиЧениК} сToиMoсTи
пopтфеля кJIиенTa (дaлее - зaкpЬITие пoзиций).

Tpебoвaния a6зaцa пеpBoГo нaсToящегo ПyHкTa нr ПpиМrнЯIoTся, ecЛИ
знaчrние paзМеpa MиI{иMЕIJIьнoй Мap)ки paвнo 0.

Hе ДoПyскaюTсЯ действия бpoкеpa пo ЗaкpЬITиIo пoзиций кЛиеtITa,

если Дo иx сoBеpшениЯ нПP2 пpинЯJI ПoЛo)I(иTrльнoе 3HaчrHие, З&

искЛючением сЛyЧaеB, кoгДa инoе ПpеДyсМoTpеHo ДoгoBopoм o бpoкepскoМ
oбслyжив aНИИ.

16. к зaкpЬITиЮ пoзиций кЛиенTa не oTI{oсЯTсЯ дeЙcтвия бpокеpa,
сoBеpшеннЬIе Нa ocHoBaнии ПopyчениЯ кЛиеHTa' нaПpaBЛеH[loгo
(пеpедaннoгo) бpoкеpy ДЛЯ сoBеplIIеHиЯ сДrлки (зaклюveния дoгoвopa)
зa сЧrT кЛиеHTa, B кoTopoМ yкaзaHЬI кoнкpеTHьIе цeHнЬIе 6умaги, и (или)
Дpaгoце}IHьIe МеT€IJIЛЬI' И (или) инoсTpa}rнaЯ B€lЛЮTa И Иx кoЛичесTBo' pIЛИ
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фьrovеpсньtй дoгoвop' еГo бaзисньrй aкTиB и сpoк исПoЛHеH ИЯ УКaЗaНl{oгo
ДoгoBopa, уIЛИ oпциoнньtй ДoгoBop, егo бaзисньlй aктиB' сpoк L\ ценa
исПoЛненИЯ УКaЗaЕнoгo ДoгoB opa.

l7 ' Бpoкеp, сoвeprшaющий дeЙcтвtтя. пpиBoДящие к BoзHикHoBеI{иto
неtIoкpЬITЬIx пoзиций клиенTa, Дoл)кeн yгBеpДиTЬ внyтpeнний ДoкyМенT,
oПpeДеЛяtoщий ПopяДoк .aкpЬITия пoзиций кJIиеIIT.B, c yк€,.aниеМ
BpеМени (vaсьt, МинyTЬI, секyндьl) кalкДoгo Topгoвoгo ДHЯ, Дo кoTopoГo
сни)кеHие знaЧеHиЯ FIПP2 ниже 0 влечет ЗaкpЬITие пoзиций кJIиrнTa B TеЧrHиr
ЭToгo TopгoBoгo дня (да-гlre _ oГpaничиTеЛЬнoе BpеМя зaкpЬITия пoзиций).
Пpи эToМ oгpaниЧиTелЬHor BpеМя .aкpЬITия пoзиций пo pешениro
бpoкеpa Дoшкнo бьlть yк€tзaнo B oTlloшении Bсех пopтфелей кJIиrнToB
либo B oTнoцIении кa)кДoй гpyппьr пopтфелей клиеIIToB' сгpyППиpoBaнI{ыХ
IIo еДиHЬIM Пpи3нaкaМ.

18' Бpoкеp Дoлжен oсyщесTBлЯTь зaкpЬITие пoзиций кЛиеIITa пpи
снижrнии нПP2 ни)кr 0 в следyrощие сpoки:

18'1' B cлyЧae rсли HПP2 ПpиниMarT зIIaчеHие Hи)l(е 0 B TrЧrние
TopгoBoГo Дня Дo oгpaничиTелЬнoгo BpеМrни ЗaкpЬITия пoзиций, бpoкеp
ДoЛiкеH oсyщrсTBиTЬ зaкpЬITие пoзиций кЛиенTa B TrЧrние yкaзaцнoгo
TopгoBoгo Дня.

l8'2' B cл1пraе если HПP2 пpинимaеT знaчеHие ни)ке 0 в течение TopгoBoГo
ДнЯ tloсЛе oгpaHиЧиTеЛЬtloГo BреМrHи ЗaкpЬITиЯ пoзиций, бpoкep Дoл)кrн
oсyщесTBиTЬ зaкpЫTие Пoзиций клиентa не ПoзДнrе oгpaничиTелЬнoгo BpеМени
зaкpЬIтиЯ пoзиций ближaйrцегo TopгoBoгo ДнЯ, слrДylощrгo зa TopгoBЬIМ ДнeМ,
B кoTopoМ IiIIP2 ПpиHяЛ знaчениe ниже 0.

18'3' B сл)Д{aе если дo ЗaкрЬITиЯ пoзиций кJIиенTa opгЕШизoBaнные тopги
ценнЬIМи бyмaгaми, и (или) ПpoизBoДныМи финaнсoвЬIМи инсTpyI!(еHTaМи,
И (или) ДpaгoценнЬIМи МrTaJIЛaМи, И (или) иностpaннoй вaлютoй бьlли
ПpиoсTaHoBЛеньI И иx вoзoбнoвлrние пpoиЗoшЛo пoсЛe oГpaничиTеЛЬHoгo
BprI\'Iени 3aкpьITиЯ пoзиций, бpoкеp ДoЛ)кrH oсyщrсTBиTЬ 3aкpытие пoзиций
клиrI{Ta не ПoзДнeе oгpaничиTеЛЬнoгo BpеМrни зaкpьITиЯ пoзиций ближaйшегo
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тopгoBoгo ДнЯ' сЛrДylощегo зa TopгoBЬIM ДHeМ' B кoтopoМ нПP2 пpинЯл
ЗI{aЧеHие ниже 0.

l9' Бpoкеp Дoшке}r oсyщrсTBиTЬ зaкpЫтие пoзиций клиент aПpklсHи)кeции
нtIP2 ниже 0 с сoблюдеHиеМ сЛеДyк)щиx тpебoв agиfт:

19'1' B oTIIoцIrHии кЛие}lToB' oTI{rсеHHЬIx бpoкеpoм B с..TBеTсTBии
с пyнкTaМи 28 и З4 gacтoящегo Укaзaния к кaTеГopии кJIиенToB с нaчaЛьнЬIM
ypoBHeM pИcКa ИЛИ кaTеГopии кJIиенTOB сo сTaIrДapTнЬIп,I ypoBнеМ pискa'
бpoкеp Дoлжен oсyщесTBиTЬ ЗaкpЫтие Пoзиций ДoДoсTижения HПP1 нyЛeBoгo
зHaЧениЯ (пpи пoлoжиTеЛЬHoМ знaЧrнии pЕlзМеpa нaЧaЛьнoй мapжи), ecЛИ

Дoстижение бoльrшегo ЗнaЧения I{ПPl нr ПpеДyсМoTpенo ДoгoBopoМ o
бpoкеpскoм oбслyж ИBaHИИ.

I9'2' B oTIIoIuении кJIиеHToB, oTIIесе}IнЬIx бpoкеpoм B сooTBrTсTBии
с пyI{кTaМи28 иЗ4 нacтoящrгo Укaзaнияк кaTегopИИКЛИeНтoB с П9BЬIш.I{HЬIМ
ypoBlrrМ pИcКa' бpoкеp дoшкrн ocyщесTBиTЬ зaкpЬITиr пoзиций yкaзaHHьIx
кJIиеI{TOB Дo ДoсTижениЯ I{ПP2 нyлеBoгo ЗнaчеHия (пpи ПoЛo)киTrЛЬнoМ

ЗHaчеHии pЕlзМеpa МиниМutJlьнoй мapжи), если ДoсTи)кеHиr бoльrшегo ЗнaчениЯ
нIIP2 не ПprДyсМoTрrlro ДoгoBopoм o бpoкеpскoМ oбслyжив aНИИ.

20. Пpи oсyщесTBЛеHии бpoкеpoм зaкpЬITиЯ ПoЗиции кJIиrнTa Дo
пpиBеДения HI]PI или HПP2 в сooтвеTсTBие с тpебoвaнИЯNIkIПoДпyIrкToв 19.1
И |9'2 пyнктa 19 нaсToЯщегo Укaзaния дoПyскarтсЯ сHшкrниr зHaчrния
нПP 1 oTнocиTеЛьнo сBorгo ПprДыДyщrГo oTpицaTеЛЬнoгo знaчеHиЯ.

21' ЗaкpьrTие ПoЗиций клиентaПpИсншкrнии нПP2 ни)ке 0 бpoкеp ДoЛiI(еH
сoBеpцIaTЬ нa Topгax нa oснoBr безaдpесньIх зaяBoк, зa искJltoЧeниrМ сЛ}ЧaеB'
Пp rДyсМ oTpеннЬIх пyнкTo М 22 нacтo ящегo Укaзaния.

22' ЗaкpьlTие ПoЗиций клиенTa ПpИ сHи)I(еHии HIIP2 Hи)ке 0 не нa Topгax
Нa oснoBе безaдpесньtx зaЯBoк (вклroнaя coBеpшrниr бpoкеpoм сДrЛoк
зa сЧеT кJIиrI{Ta без егo Пop1пrения, ПpеДyсМoTpенныx ПyIIкTo м 4 cтaтъи З

ФедеpaльнoГo Зaкoнa oт 22 aПpеЛя 1996 гoдa J\b 39-ФЗ кo pьrнке цrннЬIХ
бyмaг>, Hr Ha opГaнизoвaHнЬIx TopГax) дoпyск aeTcЯ Toлькo B слrДytoщиx
слуraЯx:
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22.I. Пoкyпкa ценHЬIх 6умaг (зa искЛЮчеHиrM oблигaций) И (или)
ДpaГoценных N{еT€IJIЛOB oсyщeсTвЛЯrTся Пo цеHе' Hе IIpеBЬIшaroщей

MaксиМ€tJIьнoй цены сДеЛки с yкaзaHнЬIМи ценныМи 6умaraми k| (или)

ДpaгoцeHнЬIMи МеT€шЛaМи, сoBеplЦеннoй нa тopгax нa ocнoBе безaдpесньIx
ЗaЯBoк, B Tечениr ПoсЛеДниx 15 Mинyг, ПpеДЦIrсTBytoщиx действиям
бpoкеpa, HaIIPaBJIеI{нЬIМ нa сoBеpшениr сДеЛки, ИЛИ' ecЛИ Topги Ha oсIIoBе
безaдpесньlx З€UIBOк ПpиoсTaнoBЛеI{ЬI' B Tечrние ПoсЛеДниx 15 Минyг

Дo иx ПpиoсTaI{oBЛеHиЯ.

22'2. Пoкyпкa oблигaциЙ и (или) инoсTpaннoй вaлroTЬI oсyщrсTBЛяеTсЯ

пpи сoблюДении oДнoгo и3 слеДyк)щиx тpеб oвaъlий:

пoкyПкa ocyщecTBЛЯeTcЯ Пo цeHl, не пpевьlruaющей Мaксимiшьнoй

ценЬI сДrлки с yкaзaI{HЬIМи oблигaциями И (или) инoстpaннoй вaлютoй,
сoBеplценнoй нa TopГax нa ocl{oBе безaдpеснЬIХ зaяBoк B Tечrние ПoсЛеДHиХ

l5 минщ, пpеДцIrсTByЮщиx дeЙcтвиям бpoкepa, нaПpaBЛrннЬIM Ha сoBеpшrниr
сДеЛки, ИЛИ, ecЛИ Topги Ha oсHoBе безaдpесныx зuUIBoк пpиoстaнoBЛенЬI, - B

Trчrниr ПoсЛеДниx 15 минщ Дo иx пpиoстaHoBЛеHия;

Пoкyпкa ocyщrстBЛЯeTcЯ пo ценr Hе BьIIце лyuшrей кoTирoBки
нa ПpoДaжy yкЕBalrrrьlx oблигaЦиillи (или) инoстpaннoй вaлroтьl, инфopМaция o
кoтopoй oпyбликo'aнa B инфopмaциoннoй сисTrМе <Блyмбеpг> (Bloombеrg)
ИIILL B инфopмaциoннoй сисTrМе кPефинитив> (Rеfinitiv) либo ПpеДoсTa3Лrнa

небaнкoвокoй

<Haциoнaльньlй

LIIII4 oбществoм с oгpaниченнoй oTBеTсTBeIIнoстью кCбoндс.py>
(дaлее - ooo <CбoнДс.pp), бoлее чrМ Ha BеЛиЧинy ПpoиЗBrД eНИЯyкaзaннoй

кoTиpoBки И oДнoй vетвеpтoй нaчaльнoй сTaBки pискa Пo

(инoстpaннoй валtоте), ПpeДyсMoтpеннoй пyrrкTaМи 3942
к HaсToящемy Укaзaниto.

223. Пoкyпкa инocTpaннoй вaлюTЬI B сooTBеTсTBИИ c a6зaцaми BTopьII\4

и TprTЬиI\{ ПoДПyнкTa 222 HaсToЯщrгo ПyHкTa oсyщесTBЛяеTсЯ B oTсyTсTBие
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пpoBеДrниЯ TopгoB нa oс}IoBе безaдpеснЬIx ЗaяBoк yкaзaннoй инoстpaннoй
вaлютoй либo B oбъеме п{еHЬIцеM, чеN,l I\ЦИНИ\/IaЛьньtй paзМеp биpжевoгo
ЛoTa, пpедyсМoтpенньlй пpaBиЛaми opгaнизoBaннЬIx тopгoB yкaзaннoй
иHoсTpaHнoй вaлютoй.

22.4. Пpoдaтсa цeнньIх бyмaг (зa исклЮчениeM oблигaций) И (или)

дpaгoцeнHЬIx МеT€IJIJIOB oсyщесTBлЯеTсЯ Пo цеHе Ilе Hи)ке MиI{иMЕIJIьнoй ценЬI
сДеЛки с yкiBaннЫМи ценньrми бyмaГaNIИ и (или) ДpaгoценнЬIМи МеTzlJIЛaМи'

сoBеpшrннoй нa Topгax Ha oснoBе безaдpесныХ ЗaяBoк B TrЧeниr ПoсЛeДних
15 минщ, ПpеДшесTByIощих действиям бpoкеpa' нaПpaBЛrнныМ }Ia сoBеplurние
сДеЛки, ИЛИ' ecЛИ Topги нa oсHoBе безaдpеснЬIХ ЗaяBoк ПpиoсTaнoBлrнЬI' _ B

тrЧrHиe пoсЛеДниx 15 минщ Дo их ПpиoсTaнoBЛениЯ.

22'5' Пpoдaжa oблигaциil и (или) инoсTpaIIнoй вaлюTЬI oсyщесTBЛяrTся
пpи сoблroДeHИИ oДtloГo иЗ сЛrДytoщиx тpеб oвaниЙ:

ПpoДa)кa oсyщrсTBIIЯeTcЯ Пo ценe нr ниntе МиниМ€lЛЬнoй ценьt сДrЛки
с yкaзaHныМи oблигaциями И (или) инoстpaннoй вaлloтoй, сoвеptuоннoй
}Ia Topгax нa oсHoBе безaдpесHьIx зaЯBoк B TеЧеHие IIoсЛеДниx 15 минщ,
ПpеДцIeсTByIoщих дeЙcтвиям бpoкеpa' нaПpaBЛеннЬIМ нa сoBrpшениr сДrЛки'
ИЛИ. ecЛИ Topги нa oсIIoBe безaдpесHЬIx ЗaЯBoк ПpиoсTaIIoBЛе}Iы, _ B TеЧеHие

пoсЛеДниx 15 минyт Дo иx ПpиoсTaHoBлrI{ия;

пpoДa)l(a oсyщесTBЛяеTсЯ пo цеHr }Iе ни}(е щ^rrшей кoTиpoBки нa Пoкyl]кy
yк€rзaнных oблигaциЙ и (илvl) инoсTpaннoй вaлютьr, инфоpMaциЯ o кoтоpoй
oпyбликoBaНa B инфopмaциoннoй сисTеMr <Блryмбеpг> (Bloombеrg) ИЛИ

B инфopмaциoннoй сисTеMe <Pефинитив> (Rеfinitiv) либo пprдoсTa3Лrнa
нКo Ao нPД, ИЛИ Ao кИнтеpфaкс>, или ooo кCбoндс.pp>, бoлее чем
HaBeЛИЧИHy пpoиЗBeДeНИЯ yкaзaнHoй кoтиpoвки и oДHoй uетвеpтoй нaчaльнoй
сTaBки pискa Пo oблигaцvти (инoстpaннoй вaлroте), пpeДyсМoтpеннoй
ПylrкTaМи З942 пpиЛoжениЯ к нaсToящеМy Укaзaнию.

22.6. Пpoдaжa инoсTpaннoй вaлюTЬI B сooTBеTсTBИИ c aбзaцaми BTopЬIМ

и TpеTьиМ пoДПyHкTa 22.5 нaсToЯщегo ПylrкTa oсyщесTBЛЯrTся B oTcytсTBиr
ПpoBеДения TopгoB нa oсI{oBr безaдреснЫx зЕUIBoк yкaзaннoй инoстpaннoй
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BttJIIoToй Либo B oбъeМе МенЬЦIеп,l' чlМ МиниМ€lлЬный p€ЦlМеp биpжевoгo ЛoTa'
ПpеДyсМoтpенньtй ПpaBиЛaМи opгalrизoBaнныx TopгoB yкaзaнrroй инoстpaннoй
вaлютoй

22'7' Зaкpьlтие пoзиций кЛиенTa B сooTBrTсTBии с ПoДПyнкTaМи 22.112.6
HaсToЯщeгo ПyнкTa oсyщесTBIIЯeTaЯ бpoкеpoм B сooтBrTсTBии с цеHaМи
(кoтиpoвкaми) ценныx 6умar, И (или) Дpaгoцrнныx MеT;IJIЛ.B' и (или)
инoстpaI{HЬIx BzlлIoT, исToчник инфopмaции o кoTopЬIx бpoкеp ДoЛ)кен
сoгЛaсoBaTЬ с кJIиеtlToМ' И, rсЛи исToЧHикoМ инфopмaции o кoTиpoBкax
яBЛЯеTсЯ инфopмaциoннaя сисTеМa <Блyмбepг> (Bloоmbеrg), инфopмaциoнt{uul
сисTеМa <Pефинитив> (Rеfinitiv), Hкo Ao FIPД, Ao кИнтеpфaкс)) иЛи ooo
кCбoндс'py>, бpoкеp Taкntе Дoлжен сoгЛaсoBaTь с кJIиеHT.М yсЛoB'or
oбoзнaчениr кoTиpoBoк' ПpиМeнЯеМoе ДJIЯ ИX ИДeHTИфикaции.

23' Бpoкep Дoлжен B течеHие 15 минщ (если инoй сpoк не yсTaнoBЛrн

ДoГoBopoМ o бpoкеpскoм oбслyживaнии) с MoМенTa' кoгДa HПPl пpиHЯЛ
зHaчениr ниже 0, нaпpaвиTЬ кJIиrнTy yBеДoмЛеHие o сни)кеHии ЗнaЧения HПPl
ниже 0 (далее _ yBеДoN,Iление).

Уведoмлeние ДoDкI{o сoДrp)кaTЬ инфopмaциro o сToиМoсTи
пopтфеля кJIиеIITa, o p€lзMере HaЧ€LлЬнoй мapжи и o pЕшMеpе МиHимaльнoй
Map)ки Ha МoМrнT BoЗникHoBeъIИЯ oснoBaния ДЛЯ нaпpaBЛениЯ
yBrДoМЛrниЯ' a TaЮке инфopмaциrо o действияx бpoкеpa, если знaчеHие
Itr'IР2 бyдет ниже 0.

Tpебoвaниe a6зaцa ПеpBoгo нacToЯщегo пyIIкTa I{е пpиМrнЯеTcЯ, если
бpoкеp B сooTBеTcTBИИ с ДoгoBopoм o бpoкеpскoМ oбслyжив a1ИkIкaждьtй uaс
BprМrни ПpoBеДеHия opгaни3oBaнных TopгoB не MеHее oДrroгo paЗa
инфopмиpyеT кЛиrнTa o Tекyщиx сToиMoсTи пopтфеля кJIиентa' p€lзN{rpе

нaЧa"ПЬнoй мapжи и paЗМrpе МиниM€tЛьнoй Мap}ки лlа6o ПprДoсTaBЛяеT еI\,1y

Дoстyп к yкЕBaIIнoй инфopNlaЦИИ.

24' Бpoкep ДODI(еH BrсTи жypнtlJl IIaIIрaBЛеннЬIx yBrДoМле ниЙ и BнoсиTЬ
B негo ЗaПИcИ o нaПpaBлеtlньIx yBеДoI\dлеHИЯX не ПoзДнее paбouегo ДHЯ,
сЛеДyloщегo Зa ДнrМ иx }raПpaBЛениЯ кJIиеIrTy.
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Бpoкеp ДoJI)кен BеоTи ll(ypнaл нaпpaBЛrIIHЬIХ редoмлений с

исПoJIьзoBaI{иеМ ПpoгpaММHo_Trxничrскиx cpеДсTB' IIoЗBoЛЯющиx

ПpеДoстaBляTЬ yкaзaннЬIй жypнarr B BиДе ЭлrктpoнньIx тaблиц, a тaкже B

бyмaжнoй фopме.

25. B }кypH€tJIе HaПpaBЛеH}IЬIx yведoмлений бpoкеp дoDI(eн oTpaжaть

сЛrДyloщylo ин фopМaциЮ :

ПopЯДкoBьtй нoмеp yBrДoМЛения;

yник€l[ьньlй кoд (yникaльньlе кoдьI) кJIиеHTa' ПpисBoенньrй (пpисвoенньtе)

емy бpoкеpoМ B сooTBеTсTBии с ПoДПyнкToМ 6.2.2 ПyнкTa 6.2 Пoлoжения

Бaнкa Poссии oT 31 ЯHBapЯ 2017 ГoДa Ns 577-П кo ПpaBиЛax BеДrниЯ

BнyTpеHHrгo )Д{еTa пpoфессиoн€tJIЬHЬIMи )пraсTникaми pынкa цrHI{ыx бyмaг,

oсyщrcтBЛяIoщиМи бpoкеpскyro ДеЯтеЛЬHoстЬ, ДиJIrpскyto ДеяTелЬHocTЬ

и ДrЯTeЛЬнoсTЬ Пo yПpaBЛеHиIо цеHIIЬIMи бyмaгaми>3;

ИНДvLBИДУaльньIй идентификaциoнньtй кoД пopтфеля кЛиeIITa'

ПpиоBoеHньlй бpoкеpoМ (пpи нaлияии);

стoиМoсTЬ пopтфеля кJIиlHTa' paзМep нaчaльнoй Мap)ки И pa:}п{еp

МиниМitJlьнoй Мap)I(и, кoTopЬIе 6ьlли yкaзaньI B yBеДoМЛeНИИ;

ДaTy и BpеMя нaПpaBлrlrиЯ yBrДoМЛениЯ.

26. Бpoкеp B oTrroшeНИkl кalкДoгo пopтфеля кЛиrнтa Дoлrкен BeсTи:

Зa[7ИcИ oб oTpицaTелЬнЬIx зHaчеHиЯx t{ПP2 Пo сoсToЯниto Нa

oгpaHичиTеЛьнoе BpеМЯ зaкpЬITиЯ пoзиций 14 Нa кoнец TopгoBoГo ДнЯ

(дaлее Пpи сoBМrcTHoМ yПo1\4инaнии _ кoHTpoЛЬHoе вpемя);

ЗarIИcl4 o ПoЛo)киTrЛЬныx знaченияx InP2, B сл}Чaе если HПP2 хoтя 6ьl

oДиt{ paз Пpини]\{€LЛ пoЛo)киTелЬHor ЗHaЧеHиr B ПеpиoД Ме)ItДy кoHTpoЛьнЬIМ

BpeMеHеl\d и ближaЙIIIиM к неМy кoнтpoЛьнЬIМ BprMеHeM' Пo сoсToяниIo Ha

кoTopьIr нПP2 ПpиHиМaЛ oTpицaTельнЫr знaЧeниЯ;

з 3apегистpиpoвaнo Минtoстoм Poссии 22 мaя 2017 roдa, peгистpaциorrньIй Nb 46772, с изIttенrниями'
BнесrнньIМи Укaзaниями Бaнкa Poссии oт 24 декaбpя 20l8 гoдa Js 50з4-У (зapегистpиpoвaнo Минroстoм
Poссии 2З янвapя 2019 гoдa, prгистpaциoнньlй Л! 53 5 l 4), oт l 3 aвгyстa 2020 гoдa J'{э 5 53 1 -У (зapегиотpиpoвaнo
Минюстoм Poссии l5 сентябpя 2020 roдa, pегистpaциoнньlй Ns 59ss5).
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ЗaПИaИ o знaчении нПP2 Ha МoМент' ПprДшестBylощий HaЧaЛУ
сOBеPIIIеHия бpoкеpoМ ДейсTBИi| пo зaкpЬITиЮ ПoЗиций кJIиентa не бoлее чем
нa oДнy МиHyгy.

B зaписяХ o .HaЧеHиЯX нI]P2 бpoкеp Дon,кен oTpu,кaTЬ инфopмaцию
o ЗнaчеHии MиIIиМ€IJIьнoй Мapxffi и сToиМoсти пopтфеля клиеHTa пo сoсToяниЮ
Ha BpеМЯ' нa кoTopoе yкaзaннoе ЗнaчеHие HПP2 бьtлo зaфиксиpoBaнo, a тaЮке
yкaзaннoе BpеМя.

27 ' Бpoкеp, сoвеprшaloщий дeЙcтвия, ПpиBoДЯщиr к BoЗtlикнoBеHиК)

непoкpЬITЬtx Пo3иций клиенToB' и (или) зaкJIЮЧaющий фьroЧеpсныe и (или)
oпциoHнЬIr ДoГoBopЬI зa сЧеT yкaзaннЬIx кJIиеHтOB' ДoЛжrн oоyщесTBлЯTь
сЛеДyloщиe дeЙcтвия:

27.|. Paзмещaть в свoбoДHo' ДoсTyпе нa сBoеМ caЙтe инфopмaциЮ o
pискaх кJIиеHTOB, кoTopЬIе сBЯзa}IьI c BoзHикHoBr}IиеМ непoкрЬITьrx пoзиций и
ЗaкJIIoчеtIиеM фьrovеpсньrx И oПциoHньIx ДoгoBopoB, a TaЮI(е внщpенний
ДoкyMе}IT' oПpеДеЛяtощий ПopЯДoк зaкpЬITиЯ пoзиций кЛиеHTOB.

27 '2' Испoльзo'aTЬ ПpoГpa'МHo-Trx'ичrскиr сpеДсTB a ДЛЯoсyщестB ЛeНИЯ
paсЧеTa сToиIvIoсTи пopтфеЛЯ кЛиeнTa' prшМrpa нaЧaJlьнoй Map)ки и pllзМеpa
МиHиМilЛьнoй Мap)ки' aTaЮI(r знaчений нПP1 иIШ2.

27 'з ' HaзнaчитЬ Дoл}I(HoсTнor лицo (лиц), oTBеTсTBrHHoe (oтвeтственньlx)
зa сoBеpшrние дetrтcтвиЙ' Пo зaкpЬITиIo ПoзиЦий клиентa.

28. Бpoкеp ДoDI(ен oTHoсиTЬ кЛиеIIT.B физинеских лиц ToЛькo к
кaTеГopии кJIиeHTOB с нaЧaJIьнЬIМ ypoBIIrМ pискa' кaTеГopии кJIиенTOB сo
сTa}IДapTньIM ypoBнеМ pискa ИЛИ кaTегopии кJIиеHTOB с IIOBЬIшеннЬIМ

ypoBIIеM pискa.

29' Бpoкеp oTнoсиT клиeнTa _ физиuескoе Лицo к кaTrг opИИ кJIиSIIT.B

сo сTaIIДapTHЬIМ ypoBlrrМ pИcКa ИЛИ кaTегopии кJIиеIITOB с ПoBьIшенHЬIN,I

ypoBHеМ pиcкa B слJДIaе, есЛи ЭTo ПprДyсMoTpенo ДoгoBopoм o бpoкеpскoМ
oбслylкив aНИИ' И ПpИ сoблюДении oДHoгo из сЛеДyloщиx yслoвий :

29.l. Cyммa денr)IffiЬIx сpеДсTв (в тoм чисЛе B иHoсTpaннoй вa-пюте),

ЛИЦa,
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5rvиTЬIBaеМaЯ Ha сЧrTax BHyтpеI{Heгo ).ЧeTa, oTкpьITЬIx бpoкepoМ yкЕ13aHIIoMy

физиuескoМy лицy, сoсTaBляrт нr п4еIlее 3 миллиoнoв pyблей пo сoсToяHиIo
нa ДrнЬ, пpеДшесTвytощий ДHЮ, с кoтopoгo физиuескoе лицo B cooTBeT ITBИуI
с ДoгoBopoМ o бpoкеpскoм oбслyживaHИИ cчиTaется oтHесе}IHЬIМ к
сooTBеTсTвytoщей кaTrгopии.

29'2' Cyммa Дене)к}IЬIх cprДсTв (в тoм числе B иHocTpaннoй вaлюте),
сToиМoсTЬ ценHЬIХ бyмaг И ДpaгoценнЬIx MrтaJIЛoB физиvескoгo ЛИЦa,

)П{иTЬIBarМzш нa сЧrTaх BHyTpеtIHrГo }пIеTa' oTкpьITьIx бpoкеpoМ yкajtaннoМy

физиvескoмy лИЦУ, сoсTaBЛЯеT не Менее 600 000 pублeЙ Пo сoсToяI{иЮ
Ha ДенЬ' пpеДtЦесTвylощий ДHЮ, с кoTopoгo физиuескor лицo B сooTBrT ITBLIИ
с ДoгoBopoМ o бpoкеpскoм oбслyживaНИИ считarTся qTHесеннЬIМ к
сooTBеTсTвylощей кaTегopии, ПРИ УcЛolИИ) чтo yкaзaHIIoе физиvескoе Лицo
ЯBЛяrтсЯ кJIиеI{TOM бpoкеpa (бpoкеpoв) в теvение ПoсЛrДниx 180 кaJIенДapнЬIx

дней, ПpеДrЦесTByIощиx yкaзaннoМy ДHIо, иЗ кoTopЬIХ не МеHее 5 кaленДapныx

днeЙ зa счеT физиvескoгo лицa бpoкеpoм (бpoкеpaми) зaклюu aJTИcЬ Дoгo3opЬI
кyпЛи-пpoДDки ценнЬIx бyмaг и (или) ДoгoBopЬI, яBЛяtoщИecЯ ПpoИ3BoДHЬIМи

финaнсoвЬIМи иIlсTpyМеHTaМи.

29 .з . Клиент Пpизнaн бpoкеpoм квa;rифициpoBaнньIM иtlBесTopo*.

30' Hapядy сo cЛУЧaЯNIkI' ПprДyсМoTpеннЬIl\ци пyнкToм 29 нaсToящеГo
Укaзaния. бpoкep oTIlocиT кJIиеHTa _ физинескoе Лицo к кaTrг opИИ кJIиrнToB
сo сTaI{ДapTнЬIМ ypoBнеМ pискa Taкжr B сЛ)Чaе, lсЛи ЭTo ПpедyсМoTpенo

ДoгoBopoм o бpoкеpскoм oбслyжив aHvIИ' И ПpИ УcЛoBИI4,ЧTo сo ДнЯ сoBrpшени;l
(зaклюvения) бpoкepoм (бpoкеpaми) Зa счеT yкaЗaннoгo кJIиеHTa сДrЛки,
пpивoдящей к BoЗникHoBeHиЮ непoкpьtтoй Пoзиции, ИЛI4 ДoгoBopa'
яBЛяroщегoсЯ ПpoиЗBoДнЬIМ финaнсoвьIМ иHсTpyМrI{ToМ' ПpoшЛo нr I\dеHеr

oДtloгo гoДa' B течrHие кoToрoгo xoTя бьl 5 кaJlrнДapнЬtx дней зa счеT
yкaЗaннoгo кJIиеIITa бpoкеpoм (бpoкеpaми) ЗaкЛюЧ€lЛись ДoгoBopьI
кyПЛи_ПpoДaжи цеHIlьIx бyмaг и (или) ДoГoBopы, ЯBлЯIoщИecЯ ГIpok1зBoДI{ЬIМи

финaнсoвьIМи инстpyМенTaMи.
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3l. Бpoкrp Дoлжен oTHoсить кJIиeнTa _ физиvескoе лицo к кaTrгopии
кJIиеtlToB с нaч€шЬнЬIМ ypoBнеМ pискa, еcЛи yкaзaнньlй кJIиеIIT
IIr oTl{eсeн к кaTrгopl4И кЛиеIlToB сo стaнДapтнЬIМ иЛи пOBЬIIIIеHнЬIМ ypoBtIеM
pискa B сooтBrTстBии

HaсToящeгo Укaзaния.

З2. Cтoимoсть пpеДyсMoTpеIrнoгo ПoДПyнкTaМи 29.| И 29.2
ПyIIкTa 29 нacтoящегo Укaзaния иMyщесTBa физиvескoгo Лицa бpoкеp дon,I(ен
oПpеДеЛЯTь B с..TBеTсTBии с пyIIкTaми 16 и |7 пpилo>кe,ИЯ к нaсToЯщrМy
Укaзaниro.

B сЛ)пraе если сToиМoсTЬ ценHЬIх бyмaг И Дpaгoцrl{Hыx МеTtlJIЛoB
не oПprДrлrнa бpoкеpoм B сooTBeTcTBИИ с пyIIкTaми 16 и |7 лpилojкениЯ
к нaсToЯщемy УкaзaниIo, бpoкеp ДoЛ)кен пpиниМaTЬ ее paBl{oй 0.

зз' Для yсTaнoBлeHИЯ сooTBrTсTBиЯ физиvескoгo лицa yслoBияI\4,
yкaЗaнньIM B IIoДПyI{кTе 29.2 пунктa 29 и ПyнкTe 30 нaстoящегo Укaзaния,
бpoкеp дo'кrн исПoлЬЗoBaTЬ инфоpмaцию, ПoДTBеpжДaющyю Taкoе
сooTBrTcTBиl' BкJIIouaя инфopмaцию' пoЛ}пrен}Iylo oT TpеTЬиХ Лиц.

34' Бpoкеp дo,,кrн oTHoсиTь кJIиенTa _ ЮpиДиЧескor Лицo к кaTегopии
кJIие}ITOB сo сTatIДapтнЬIМ ypoBHеM pискa, зa искJItoЧеHиеM сЛ}raеB, кoгДa
ДoгoBopoм o бpoкеpскoМ oбслyжив aHИИyкai}aHHьIй клиeнт oTнrcен к кaTrгopии
кJIиеI{ToB с ПoBЬIцIенныМ или oсoбьlМ ypoBнеl\л pискa.

35' B сЛ)пlaе нaПpaBлrния тpeloBaниЯ Бaнкa Poссии в сooTBrTсTBии
с IIyнкToМ 7 cTaTЬИ 44 Федеpaльнoгo Зaкoнa oT 22 aпprля 1996 гoДa
Ns 39-ФЗ <o pьtнке ц.I{HьIх бyмaг> бpoкер дoЛжен ПредсTaBиTЬ B Бaнк Poссии
paсчеTЬI знaчeний нПP2 Пo сoсToЯниto Нa ДaTУ И кotlTpoЛьнor BprMЯ,
yкЕtsaнHЬIе B Taкoм тpебoвarШIИ' B oTHoIIIrнии кarкДoгo ПopTфеля кJIиеI{Ta,

a Taкжe знaчений нПP2, BеДениe зaпиceЙ o кoTopЬIx oсyщrcTB ЛЯeTcЯ
бpoкеpoм B сooTBrTстBии с aбзaцaми TpеTЬиМ И чrTBеpTЬIМ ПyнкTa 26
нacToЯщегo Укaзaния.

с пyrrкToМ 29, ПyнкToМ з0 ИIIъI пyI{кToМ 4l

t9



36' B сЛ)пraе есЛи испoлнение пopyЧеHия клиенTa' oTI{есе}Iнoгo бpoкеpoм
B сooTBеTcTBИИ с пyIIкToм 28 нaсToящrгo Укaзa}IиЯ к кaTегopии кJIиеHT6B

с нaч€LJIЬныМ ypoBIIеМ pискa, Мo)кет ПpиBесTи к BO3никHOBеIIию 14ЛИ

yBеЛичеtlиIо B aбсoлtoтнoМ BЬIPDкeшИkl I{епoкpЬIToй пoзиции, бpoкеp ДoDкrI{
пpoинфopмиpoBaTЬ oб ЭToМ yкa}зaнI{oГo клиrIITa ПеpеД исПoЛHениrМ
yкaзaннoгo пop}rения.

Пpи oценке BoЗМoжнoсTи BoзникнoBrIIия I4ЛуI УBeЛИЧeНИЯ в aбсoлloTl{oy
BЬIpDкеI{ии неПoкpЬIтoй пoзиции бpoкеp Дoлrкен:

иcxoДиTЬ LIЗ ПЛaIIoBьIx пoзиций B сoсTaBr пopтфеля кJIиенTa,

скoppeкTиpoBaHньIx с 1пlеToМ пPиHЯTЬIХ, Ho IIе исПOЛHеHHЬIх пop1пlений
кЛиенTa' пoМиМo yк€}Зa}rнoгo в aбзaце ПеpBoМ нaсToЯщегo ttyHкTa Пop)п{rниЯ'

исПoЛнrHие кoTopьIx пpиBеДеT к yМеHЬIIIеHиto ЗнaЧrHия плaнoвoй ПoЗИЦИИ;

oПprДrлЯTЬ цrнy исПoЛнrния Пop)п{rниЯ кЛиенTa нa пpиoбpетение
иI\4yщrсTBa' yкaЗaннoгo B aбзaце ПеpBoМ I{aсToЯщrгo П)atlкTa, исхoДЯ
из цеHЬI (кypсa) yк€lзal{нoгo имyщrстBa B сooTBеTсTBI4И c пyнкTaMи 16 el l7
ПpиЛo)I(еHИЯ K нaсToящrмy Укaзaниro, есЛи yк€lзaннoе Пop}пIеHие ДoлrкHo
бьlть исПoлненo }Ia TopгaХ нa oсHoBe безaдpeсньIx зaяBoк и B [IеМ не yкaзaнa
МеHЬцIaя цеHa.

Tpебoвaния a6зaцa ПеpBoгo }IaсToящегo ПyнкTa не ПpиMеHЯЮ TcЯ' ecЛvl

пopyЧениe ПoДaнo бpoкеpy Bo испoлнrние ИHДI4BИДУiaльнoй иHBесTициoннoй

pекoМrнДaЦИИ.

з7. Бpoкep, сoвеprшaющий дetrcтвия' ПpиBoДЯщиr к BoзниКloBеIIик)
неПoкpьITЬIx пoзиций кJIиеIlTa, oTнrсеннoГo бpокеpoм B сq6TBеTсTBии с

пyнкToМ 34 нaстoЯщеГo Укaзaния к кaTегopии кЛиенToB с oоoбьtм ypoBнеМ
pИcКa' ДoЛ)кrH paссчиTьIBaTЬ сToиМoсTЬ пopтфеля yк€tзaннoгo кJIиенTa' pilзМеp

нaчa-пьнoй Mapжи И pa3Мrр минимaльнoй Мapх(и Пo фopмyлaм,
пpеДyсп'loTpеI{нЬIМ ПpиЛo}кеHиrМ к HaсToЯщrмy УкaзaниIo' Ha кoцeц кuDкДoгo

TopГoBoгo ДHЯ.

!ля paclrTa сToиМoсTи ПopTфеля yкaЗall}Ioгo кJIиrнтa' p€LlМеpa нaчaльнoй
Мap)ки и p€tзМеpa MиниМ€LJIьнoй Мap}ш бpoкеp ДoЛжен:
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yгBrpДиTЬ BHylpенний Дoкyп{еHт, ПpеДyсМaTpиBaloщий ПopЯДoк
oпpеДеЛения сToиI\,1oсTи ПopTфеЛя' a Taк)ке paзМepa HaЧЕUIЬнoй Mapжи,
B ToМ числr МoToД oпprДелениЯ paЗМеpa нaчaлЬнoй Мapжи, исToЧHики
ДaннЬIx ДJUI oПpеДеЛeния сToиМoсTи ПopTфrлЯ, paЗМrpa нaЧaлЬнoй Мap)ки,
a B сЛ}п{aе oTсyгсTBия yкa3aHIIЬIx ДaHIIЬIx _ пopяДoк иХ pacчеTa;

пpи paсчrTr paЗМеpa нaЧ€LЛЬнoй Мap)ки B сooTBеTaTBИИ с ПyHкToM 18
ПpиЛoжrниЯ к нaсToящеМy Укaзaнию испoЛЬзoBaTЬ З}IaЧе}lия нaЧaJIЬнЬIX
сTaBoк pискa не Hиже ЗнaЧеHий Haч€LJIЬныХ сTaBoк pИcКa' paссЧиTaннЬIХ

B сOOTBеTсTBии с пyнкTaМи 3942 пpиЛo)Krния к нaстoЯщеМy Укaзaнию,
a B сЛ1пrae ecЛИ oни Hе paссчиTaнЬI B сooTBrTсTBии с ПyIIкTaми З9 и 40
пpиЛoх(ениЯ к нaсToЯщеМy Укaзaнию

pИcl<a, paссчиTaIIнЬIе B сooTBrTсTBии

ЗHaЧeНИЯ нaЧaJIЬHЬIx сTaBoк

с BIrytpеI{HиI\4 Дoк)rМeHToМ'
пprДyсМaTpиBaloщиМ пopяДoк oпpедеЛения сToиМoсTи пopтфеля' a Taк)ке
paзМеpa HaЧ€LJIЬI{oй мapжи;

Пpи pacчеTе paзMеpa нaЧaJlЬнoй мapxси B сooTBеTсTBии с ПytrкTaМи 18,2З
И 27 пpилo)кеHиЯ к нaсToЯщеМy Укaзaниro исПoлЬЗoBaTЬ знaЧеHиЯ
oTнoсителЬнЬIx сTaBoк pискa Hе I{иже знaчений oTнocитrЛьньIx сTaBoк pискa'
paccчИTaIIHьIx B cooTBеTc^IBИИ с ПyHкTaMи 4648 ПpиЛo)кеHarЯ К HacToящеМy
Укaзaнию' a B сЛyчaе есЛи oни нr paсcчиTaнЬI B oTнoцI eHkIИиMyщrсTBa кJIиeнTa
B сooTBеTcTBИLI с пyI{кTaми 46 и 48 ПpиЛo)кенИЯ К нaсToЯщемy Укaзaниro,
Hе ПpиМенЯтЬ к yк€BaHI{oМy ип{yщrсTBy клиенTa ПyIIкT 24 ПpилoЖениЯ
к HaсToЯщемy Укaзaник).

38' Бpoкеp ДoЛжен oбеспечиTЬ BoзМo)кнoсTь ПpеДcTaBЛ eHИЯв Бaнк Poсоии
слrДyloщих Дoкyl![rнToB и сведений:

кoпий нaпpaBлеHIIыx yведoмлений B TrЧrниr 5 лет сo ДHЯ ИX
нaПpaBЛrниЯ кJIиеIITy;

зaписей жypHaЛa HaПpaBленHЬIx yBеДoМЛениЙ _ B Teчeние 5 лет сo ДнЯ их
BI{eсениЯ;
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ЗaПИcevl o знaче}lияХ нIIP2, BrДениe кoTopЬIx oсyщrсTB I7ЯeTcЯ бpокеpoм
B сooTBrTcTBИИ с ПyHкToM 26 нacтoящeгo Укaзaния, _ B TeЧеHие 5 лет сo Дня иx
BIlесениЯ;

знaчений

знaчений I{ПPl

HПPl иIn7P2;

сведений,

B с0OTBеTсTBии

ПoДTBеpx(Дaющиx

с ПyнкToМ з6

сЛ)rнarB' кoгДa инфopмиpoBaние oсyщrстB IIЯeTcЯ с пoyoщЬto ПpoГpaММнo_
техниЧескиx сpеДсTB aBToМaTиЧески, B тrчrHие 5 ЛеT co ДHЯ rгo
инфopмиpoBalИЯ.

39' TpебoBaHИЯ нaсToЯщегo УкaзaнИЯ, ЗaискJIIoЧениеМ пyнкToв 1, 2,4' 5,
9 И з7 нaсToЯщrгo Укaзaния, Ho ПpиМеHяIoTсЯ, ecЛИ клиеIIT бpoкеpa
B сooTBeTсTBии с пy}IкToМ з4 HacToЯщеГo Укaзaнvтя oTI{rсe}I бpoкеpoм
к кaTегopии кJIиrнToB с oсoбьtм ypoBнеМ pискa.

40' Haстoящее Укaзaние пoДЛежиT oфициarrьнoМy oпyбликoBal{иto
и BсTyПarT B силy с 1 aпpеля2025 гoдa.

4l. B сЛ)п{ae rcЛи кJIие}IT физиuескoе лицo Пo сoсToЯниto
нa З 1 MapTa 2025 гoДa oTI{есен бpoкеpoМ к кaTегopии кJIиеHТoB сo сTaнДapTI{ЬIМ

ypoBнеМ pиcкa ИЛИ кaTеГopии кJIиеtlToB с П0BьIцIеннЬIM ypoBlrrМ pискa
B сooTBеTcTBИИ с пyнкToМ 29 Укaзaния БaнкaPoccии oт 26 нoябpя 2020 roдa
J\b 5636-У кo тpебoBaHИЯX к oсyщесTBJIениК) бpoкеpскoй ДeятелЬнoсTи пpи
сoBrpIIIrHии бpoкеpoм oTДrльныx сДеЛoк Зa счrT клиентa>> 4, IIoBTopIloе
oTHесение yкaзaннoгo клиенТa к кaTегopИИ кJIиеtlToB сo сTaнДapTнЬIМ ypoBHеI\4

pискa или кaTегopИpl. кJIиеHTOB с ПOBЬIше}IHЬIМ ypoBl{еМ pискa B сooTBеTITBLIpI

c Пoлo)кrHИЯNILI ПytIкToB 29 иЗ0 нaсToЯщегo УкaзaниЯ не тpебyется.

42. Сo ДHЯ BсTyПлeHИЯB cLIЛУ нaсToЯщrгo УкaзaниЯ ПpиЗHaTь yгpaTиBIIIиМ

сиЛy Укaзaние Бaнкa Poсоии oт 26 нoя6pя2020 гoДa }{b 5636_У <o тpебoв aHИЯX

инфopмиpoBaние бpoкepoм кJIиенTa

IIaсToящrгo Укaзaния, Зa искJIIoЧеHиеМ

a 3apегиотриpoвaнo Mинюстoм Poссии 29 дeкa6pя2020 roДa,prгистpaциoнньlй Nb 61923
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к oсyщeсTBЛeниIo бpoкepскoй дeяTeЛЬнoсти пpи сoBepшении бpoкеpoм
oTДеJIЬIIьIx сДeJIoк 3a сЧeT клиeнтa>>4.

Пpедоедaтeль

фнтpaльнoгo бaнкa

Poссийской Федep aЦИИ Э.C. HaбИУЛЛИ:нa

a ЗapeгисщиpoBaнo Минюстoм Poссии 29 дeкaбpя2020 roДa,peгиоTpaциoнньIЙ Ns бl923
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Пpилoжение
к Укaзaнию Бaнкa Poссии
o' /p ,/е |tа^,t э,-2024 гoдalts вв&-у
кo тpебoвdниях к oсyщeстBлениIо
бpoкеpокoЙ деятельноcти
при сoBеpluении бркеpoм oTДrJIЬIIыx
сдrJIoк зa сЧет клиeнтaD

Paсчeт нoрilt*тивa ПoкpЬlTlrя pискa пpи исПoлнrнии пopyЧeний
кЛиrнTa (IIшPI) и нoрМaтиBa пoкpЬITIIя pискa при изМrнении сToиIиoсTи

пopтфеля l(Лиеllтa (HПPZ)

1. HIIP1 paссЧиTьIBaеTся пo фopмyле

HПP1 _s_М0 
-56ro*,

гДe:

s _ сToиМoсTЬ поpтфеля кЛиеHTa' paссЧиTЬIBaeМaя B сooTBrтсTBии с

пyI{кToМ 3 нaстoящегo Пpилoжения;

М0 p{lзI\4еp нaчaльнoй Мapжи, paссЧиTЬIвaeмьlй B cooTBеTсTBии с

ПyIIкToМ 18 или пyllкToМ 37 ъlacтoящегo пpилoжениЯ;

56ro* _ зI{aЧение Пoк€}ЗaTeЛя, paссЧитЬIBaeМoе пo фopмyлe:

Sбnon = I Qj,o X FXRate; -I Qi Х P;,i x FХRate;,
ji

гДe

Qi,o _ сyмМa ДенежнЬIx сpeДсTв B eДиницax j-Й вaлIоTЬI B сocтaвe пopтфеля

кJIиеIITa' B oTIIoшIeнии кoTopьlx бьtлo yстaнoвЛе}Io oгpaничениe paспopяяtения

(вклюuaя ДеHeжные сpеДсTBa B еДиницex j_й вaлюTьI, Нa кoTopЬIе н€UIo)ке}I

apeсT' LIЛИpacтIopюкениe кoTopЬIМи oгpaниЧeнo Ha oснoBaIIИIL peшeния opгaнa

гoсyДapственнoй BлaсTи, ИЛИ oгp€ш{ичeниe paспopяx(eНИЯ кoTopЬIМи

yсTaIroBЛеHo BслeДсTBиe неДpРкеcTBeIIных Дёйствий инoсTpaнныХ ГoсyДapсT3'

МeжДyнapoдныx opГaнизaц иil, иНocTpaннЬIx финaнсoвьIХ opгaн изaциtl, B ToМ

чисJIe сBязaнныx с BвeДeниrМ oЦpaничиTельнЬD( Меp в oTIIoцIении Poссийскoй

ФeдеpaцИI4' poccуIйскиx юpиДиЧескиx лиц и гparl(Дaн Poссийскoй Федеp aЦИkI

(дaлee _ нrДpy)кестBeнHЬIе действия) ;
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Qi кoЛиЧrсTBo i_х цrннЬIх бyмaг ИЛИ i-х ДpaГoЦeннЬIХ МеTaJIлoB

B сoсTaBl пopтфeля кЛиeнтa' B oTtloшeнии кoтopых бьlлo yстal{ogлеIro

oгpaнrrчениe paсПopяжения (вклюиaя i-е цeнньlе 6умarи, i_е дpaгouенные
МетZUIлЬI' }Ia кoTopЬIе нaлoх(eн apесT, у|ЛИ paCJIopях(ение кoTopьIN4и oгpaниЧенo
нa oснoBaHI4vI pешeния opгaнa ГoсyДapственной Bлaсти' I4Ilу1 oгpaниЧение
pacПopяiкeния кoTopыми yсTaнoBЛelro BсJIeДсTBие I{eДpy)кeсTBeIIнЬIx

действий).

Пpи ИcчИcЛeЦИИ ПoкaзaTеля Qi I{e yЧиTЬIBaIoTся сЛеДyющие ценнЬIе
бyмaги, oГpaниЧе}Iиr paспopяжeния кoTopЬIМи yсTalroBЛeнo исклюЧиTеJIьI{.

BслеДсTBие неДpy)кeсTBенI{ьlx Действий:

цeнньIе бумarи, пpeДyсМoTpeHIIьIе ПoдПyнктaМи 2.4 И 2.5 ПyHкTa 2

Укaзaния Бaнкa Poссии oT 9 Я}IBapя 2023 ГoДa Ns 6З47-У (o ценньIx
бyмaгaх 14 ПрoизBoднЬIx финaнсовьlx иIrсTpyМенTax, ПpеДнЕtзнaЧеннЬIx

ДЛя кB€tлифициpoвaннЬIx инBесTopoв>>s;

eвpooблигaции, oбязaтельсTвa Пo кoTopьIМ испoЛняIoTся B сooTвеTсTBии

с Укaзoм Пpeзидeнтa Poссийскoй Фeдepaции oT 5 plloля 2022 ГoДa Лb 430
(o pеПaTpиaции pезиДентal\dи yчaсTникaMи BнeшIнеэкoнoмическoй

ДеЯTeЛьIloсTи и}IoсTpaннoй валtотЬI и B€IJIIоTЬI Poссийскoй Федep aЦI4LI>>;

eвpooблиГaции Poссийскoй Фeдеpaции, обязaтелЬсTBa IIo кoTopЬIМ

испoлняIoTся B сooТBrTстBии с Укaзoм Пpезидeнтa Poссийскoй ФеДеpaции

oт 9 сентя6pя 2023 гoдa Ns 665 <<o вpeмrннoМ Пopядкe исПoлнeния ПepеД

pезиДеIITaМи И инoсTpaH}IЬIМи кprДиTopaМи ГoсyДapсTBе}IнЬIx ДoЛгoBЬIx

oбязaтeльств Poссийскoй Фeдepaции' BЬIpa}кlнньIx B ГoсyДapсTBrнньIx цeнныx
бyмaгax, нoминaлЬНaЯ сToиМoсTЬ кoTopЬIx yк€Balra B инoстpaннoй BaJIIoTe,

и инЬIХ oбязaтелЬсTB Пo инoсTpal{ныМ ценныМ бyмaгaм>;

&,j _ ценa i'й ценнo iт бумaги или i-гo ДрaГoцrннoгo МeTaJIJIa' BЬIpaженн€UI

B j'йI BaUIк)Te' oПpеДeЛенн€lя B сooTBеTс TBplИ с ПyHкToМ 16 нaстoящеГo

ПpиЛoжения;

5 ЗapегисщиpoBaнo Mинюстoм Рoссии 3 мapтa 202З roдa,pеГистpaциoнньlй Ns 72509
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FXRate; кypс j'й инoстpaннoй BaJIIoTЬI Пo oTнoшIениЮ к pyблro,
oпpеДеЛЯемьrй B сooTBeTсTBии с пyIIкToМ 17 нaсToящeгo пpилoжениЯ.
B сЛyЧae есЛи j-й вaлroтoй является pyбль, знaЧrние пoк€t3aTелЯ FХRate;
ПpиниМaеTся paBньrм l.

2. rtrР2 pacсЧиTЬIBaеTся пo фopмyлe:
HПPz = S _ Мx,

ГДе:

s сToиМoсTЬ пopтфeля клиенTa, paссЧиTЬIBaеМ€ш B с..TBеTсT,,ИИ с
ПyIIкToМ 3 нaстoящеГo пpилox(ения;

Mx _ paзМеp МиниМ€lльнoй Мapжи' paссчиTЬIвaемьlй в сg9TBеTсTBии с
ПyнкToМ 1 8 нaстoящеГo ПpиЛo)кениЯ.

3' CтоимoсTЬ ПopTфеля клиеIITa S paсс.rиTЬIBaеTсЯ с yчеToМ oгpaниЧениЯ'
yк€tзaTlнoгo B IIyнкте 19 }IaсToящеГo ПpиЛo)КeI0ИЯ'пo фopмyле:

s= IQiXЦ,jxFХRate;,
iеI

ГДе:

Qi ЗI{aЧeFIие плalroвoй Пoзиции Пo i-й ценнoй бyмaге, ДенеxffiЬIМ
сpeДсTBaМ B еДиницaХ i-й вaлютьt, i-мy ДpaГoценнoМy МеTztЛЛy иЛи Пo пpaBaМ
пpеДъЯBить тpебoBaIIие Пo oПциoннЬIM ДoГoBopaМ, не пpеДyсMaTpиBaloщиМ
yПлaTy сTopoнaМи Bapиaциoннoй Мapжи, пpaвa yПpaBoМoчeннoй сTopoнЬI
Пo кoTopЬIМ, B ToМ ЧисЛe B oTнoIIIении цeнЬI исПoЛненИЯ' oДИНaкo3ЬI (дaлее
пpи сoвМесT}IoМ yПoМинaНI4И _ i-е имyщeствo), paссЧиTЬIBarМor пo фopмyле,
ПpеДyсМoтpeнной B ПyllкТе 4 нaстoящrгo ПpиЛoжrниЯ;

I _ кoЛиЧесTBo знaчений ПЛaI{oBЬIx пoзиций B paсЧеTe сToиМoсTи
yк€BaIIнoгo поpтфелЯ кЛиe}ITa;

Pi,; ценa (кypс) i_гo иМyщeсTBa B j-frI BЕUIIoTе, oцprДeЛенн€Ul

(oпpеделенньlй) B сooTBеT ITBI4И с ПyllкToм 16 нaсToЯщeгo ПpилoxtениЯ;

FХRate; кypс j-Й инoстpaннoй B€LJIIоTЬI пo oTIIoшeниЮ к pyблro,

oПpeДеJlЯeмьrй B сOOTBеTсTrзI4И с ПyllкToМ 17 нaсToящеГo ПpиJIo)кения.
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B сл}п{ar есЛи j-й B€tлЮToй ЯBЛЯeTcЯ pyбЛЬ, знaчениr ПoкaЗaтrля FXRate;

ПpиHиMarтся paвньlм l.

4. Знaчение Плaнoвoй пoзиции Qi пo i-мy иМyщrстBy paссчитЬIBarTcЯ

пo фopмyлe:

Qi=Ai-Li,
гДr:

Ai _ ЗHaчrHие Пoкa:!aTrлЯ' pacсчиTьIBaeМor B сooтBеT cTBИИ с ПyнкTai\{и

6-8 нaстoЯщегo ПpиЛo)кениЯ;

L1 _ ЗнaЧеHие Пoк€l3aTелЯ' paccЧИTьIBarМoе B сooTBеTaTBИИ с ПyHкTaIvIи

9_l 1 нaстoЯщегo ПpиЛo)кrния.

5. B слy'lae ecЛИ i-я ценнaя 6умaгa, или i-я инoсTpal{нaя BЕlлIотa, или i-trl

Дpaгoценньrй метaлл IIе BxoДиT B ПеpечrнЬ ЛикBиДI{oгo иМyщrсTBa, знaЧение

плaнoвoй Пoзиции Ql Пo ниМ ПpиниМaеTсЯ paBньlм 0 Пpи ПoЛoxtительнoй

p,tзнице МежДy знaЧrHиrМ ПoкaзaTеля Ai И ЗHaЧеHиеM ПoкaзaTrЛя Li ,

paссчиTЬIBaеМыМи Пo yкaзaнHoМy иMyщестBy B сooTBeTсTBии с пy}IкTaМи 6 и7,
9 и 10 нaсToЯщrгo ПpиЛoжеHия сooTBrTсTBеHtIo.

B слщaе есЛи B IIеpечt{е ЛикBиДtloгo иI\4yщесTBa ПpеДyсMoTpенa кpaTIIoстЬ

кoЛиЧrcTвa i-гo иMyщесTBa rГo МиниМaJIЬI{oMy oбъемy и B пpеДеЛaх yкaзaцlloгo

кoличесTBa пoЛo)I(иTеJIЬHoe Знaчение плaнoвoй Пo3иции Hr ПpиниMaеTсЯ

paBHьIIvI 0, ПoЛo)l(иTеЛЬнoе зHaчrниr плaнoвoй пoзиции Qi IIo TaкoМy

иМyщесTBy ПpиHиМarTcЯ paB[rьIM кoлиЧесTBy эToгo иМyщестBa' кpaTHoМy

егo МиHиМaJIЬнoN,Iy oбъемy.

ПoлoжителЬнor знaЧеHие плaнoвoй tloзиции Qi Пo i-й ценнoil бумare, i-il
иtloсTpaHнoй вaлюTr иЛи i-мyдpaгoцrнIloмy MеTaJIЛy исПoЛЬзyется Пpи paсчеTO

FIПPl и InР2 нr paнеe ДнЯ paЗMещеHиЯ бpoкepoм Ha сBoeМ сaйте ПеprЧHя

ЛикBиДIIoгo иМyщесTBa (пpедoстaBЛeниЯ B сooTBеTсTBии с ДoгoBopoМ

o бpoкеpскoМ oбслyживaНИИ ДocTyПa к ПеprЧнЮ ЛикBиДHoгo имyществa),

B кoTopЬIй oни BклtoЧенЬI, B сooTBеTсTBии с aбзaцем TprTьиМ (uетвеpтьIм)

пyнкTa б нaстoящегo Укaзaния.
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6. B слyЧaе eсЛи i_е иМyщeсTBo яBЛяrтся дeнrяtнЬIМи сpеДсTBaМи

B еДиHицax i-й BaПк)TЬI, знaчениe ПoкaзaTеЛя A1 paссчиTЬIBaеTся Пo фopмyле:

Ai = a*. + I of" * I erutfl1 * I eopt-u,.gi,o,
n f

гДe:

afr сyММa денe)кнЬIx сpeДсTB B еДиницax i-Й BaJIIoTЬI B сoсTaBe

пopтфeля кЛиe}ITa;

afr _ сyММa ДенежньIх сpeДсTB B eДиницaХ i-й вaлюTЬI' яBляIoщиxся

ПpеДМeToМ n_гo oбязaтелЬсTBa' исПoлIIeHиe кoTopoгo пpиниМarTся бpoкеpoм

B сoсTaB пopтфеля кJIиеHTa;

Qfutfl _ сyММa Bapиaциoнной Mapх(и' yсЛoB[Io ПoДЛе)кaщaя yПЛaTе B

сoстaB пopтфеля кЛиeHTa' oПpеДеЛяеМaя кaк BrJIиЧиHa деHe}(нoй пepеoценки

f-гo фьrочepснoГo ДoГoBopa (oдногo ЛoTa фьro.rеpснoгo ДoГoвopa), вьIpaженн€UI

в i-й BaLПIoTе' paссЧиTЬIBaеМaя B ПopяДке oПpeДеIIeHI4Я Bapиaциoннoй Мapжи,

ПprДyсMoТpенIloM в спецификaции эToГo фьro.rеpснoгo ДoгoBopa и (или) в

пpaBилax клиpингa' исхoДя из инфopМaции o TеКyщeй цeнe (paснeтнoй ценe)

Taкoгo фьro.rеpснoГo ДoгoBopa' paссчиTaннoй нa МoМенT paсЧеTa HIIPl иInР2,
paскpЬIвaемoй opГaниЗaTopoМ TopГoвЛи B сooTBrтсTBИИ с ПyIIкToМ 7

пpилo}кения4 к Пoлоrкениlо Бaнкa Poссии Ns 437-II (дaлее TекyщaЯ

paсЧeTнaя ценa);

QoPt-".gh - сyММa Bapиaциoннoй Мap)ки, yсЛoBIIo ПoДЛeжaщaя yПJIaTе

B сoсTaB пopтфеля кJIиeHTa' oПpeДеляeNIaЯ кaк BеЛичинa Дeнe)кнoй пepеоцeнки

m_гo oпциoннoгo Дoгoвopa (oднoгo ЛoTa oПциoннoГo Дoгoвopa), BЬIpa}кeнн€UI

в i_й B€шIк)Te, paссЧиTьIBarМaя B ПopяДке oПpеДrЛeния Bapиaциoннoй Мap}(и'

ПpeДyсМoTpенHоМ B спецификaции эToГo oПциoннoГo ДoгoBopa И (или)

B ПpaBиЛax клиpингa' исxoДЯklЗ инфopмaции o TeopeTиЧескoй цeне oпциoHнoГo

ДoгoBopa' oПpеДeЛeннoй opгaнизaTopoМ TopГoBЛи нa МoМенT paсчетa HПP1

иInP2 B сooTBеTcTBИуI с ПyнкToм 8 пpилoжеHия 2 к Пoлo}(eнию Бaнкa Poссии

Ns 437-П (дaлee _ Tекyщaя TеopeTиЧескaя ценa).
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7. B слyчaе есЛи i-е имyщесTBo ЯBЛяеTся i-й ценнoй бyмaгoй или i-м
ДpaгoценныМ МeTaJIЛoМ, знaЧeние пoк€lзaTeIIЯ A1 paссvиTьIBaеTоЯ пo фopмyле:

Ar=qir+Iol",

гДе:

aiд oсTaToк i-х цeннЬIХ бyмaг kIЛИ i-x ДpaГoценньIx МeTaJIЛoB

B сocTaBe пopтфeля кЛиенTa;

a*. _ кoЛиЧесTBo i-x цeнньlx бyмaГ ИJIИ i-x дpaгoценнЬIx МlTilJIлoB,

яBЛяК)щиХся ПpeДМeTol4 n-гo oбязaTеЛьсTBa' исПoЛнeние кoTopoгo ПpиниМaеTсЯ

бpoкеpoм B сoсTaB пopтфеля кЛиенTa.

8. B слyнar есЛи i-е имyщrсTBo яBЛяeTсЯ ПpaBaМи ПpeДЪЯBИть тpебoвaние

Пo oПциo}IньIМ ДoГoBopaМ' не ПpеДyсМaTpиBaloщиМ yПЛaTy сTopoIIaMи

BapИaЦИoннoй Mapжи' пpaBa yПpaвoМoченнoй сTopoнЬI пo кoTopЬIМ, B ToМ ЧисЛе

B OTноIIIeFIии цrнЬI исПoЛнrниrl, oДинaкoBЬI' знaЧeниe пoкaзaTеЛя Ai
paссчиTьIBaеTсЯ пo фopмyле:

Ai = Qirp,,

гДе:

Qflrp, _ кoлиЧeсTBo oПциoнHЬIx ДoГoBopoB' I{е ПpеДyсМaTpиBaloщиX yПЛaTy

сTopoнaМИ BapИaЦиoннoй Мapх(и, ПpaBa yПpaBoМoченнoй сTopoнЬI Пo кoTopЬIМ'

B ToМ ЧисЛе B oTнorrlении цeнЬI испoЛнения' oДинaкoBЬI И пpиoбpетеньl

B сoсTaB пopтфeля кJIие}ITa.

9. B сЛyЧaе rсЛи i-e иМyщeсTвo ЯBЛЯeTcЯ Денe)кнЬIМи сpеДсTBaMи

B еДиницax i-й BaLIIIоTьI, знaЧение пoкaзaTeля L1 paссчиTЬIBaеTся пo фopмyле:

Ц = I Qlк + Ql,ь.oк". + al -I
kf

Qfut,'L'- I QoРt*u,*|- ,

ГДе:

Q|n _ сyММa Дeнen(нЬIх сpедстB B еДиницax i-й вaлroTЬI' яBЛяк)щиХсЯ

ПprДМеТoм k-гo oбязaтельсTBa' испoЛнeние кoTopoГo ДoDI(I{o oсyщесTBляTЬся

зa сЧеT иMyщeсTBa' BХoДЯщrГo B сoсTaB пopтфeля кЛиеIITa;

n

m
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Qlь.oкu"

с Пy}IкToМ 12

знaчrние ПoкaзaTeЛЯ' paссчиTЬIBaеМoe B сOOTBеTсTBии

нaсToЯщеГo ПpиJloжrниЯ' есЛи исПoЛьЗoBaHиr дaH}Ioгo

цeннoй бyмaгoй

Li paссЧиTЬIBaеTсЯ

пoк€LзaTеЛя пpеДyсМoTpенo ДoгoBopoМ o бpoкеpскoМ oбслyxrи BaLIИИ;

al _ знaчeние Пoк€tзaTел Я' paaaЧИTЬIBaеМoе B сooTBеT cTBИИс ПyI{кTaМи 13

и 15 нaстoящегo ПpиЛoжения;

Qfut|i сyМMa Bapиaциoннoй Map}ш' yсЛoBнo ПoДЛе)кaщaЯ yПЛaTе

из ДeнежнЬIХ сpеДсTB, BХoДящиХ B сoсTaB пopтфeля кЛиеIITa, oПpeДеЛЯeМaЯ

кaк BеЛиЧинa Дене)IGIOй пеpеoцeнки Ёгo фьrочеpс}Ioгo ДoГoвopa (oднoгo ЛoTa

фьro'rеpснoГo ДoгoBopa), вьtpaженнaя в i_й B€UIIоTе' paссЧиTЬIBaеMaя B ПopяДке
oпpeДeлеIJИЯ BapИaциoннoй Мapжи, ПpеДyсМoTprннoМ в спeцифИКaЦkI1t эToГo

фьюvеpснoГo ДoгoBopa и (или) B ПpaBиJIax клиpингa' исxo ДЯ ИЗ инфopмaции
o тeкyщeй paс'rетнoй цeнe TaкoГo фьrонеpснoгo ДoгoBopa, ЗaкЛК)ЧеHIIoГo

нa opГaнизoBal{ньIx TopГax;

Qopt-""cl- - сyММa Bapиaциoннoй Мapжи' yсJIoBtIo ПoДЛе)кaщaЯ yПлaTе

иЗ ДeнrжнЬIx сpеДсTB, BхoДЯщих B сoсTaB пopтфеля кЛиеHTa, oПpеДеJIЯ eNIaЯ

кaк BeлиЧИHa Дeнежнoй пepеоценки m-Гo oпциoннoГo ДoГoBopa (oднoго ЛoTa

oПциoннoГo ДoГoвopa), BЬIptt)кrннaя B i-й вaлroTе, paссЧиTЬIBaеМajI B пopЯДке
oПpеДеЛеL|I4Я BapИaциoннoй Мap)ки' ПprДyсМoTpeннoМ в специф ИКaЦИИ эToГo
oпЦиoннoГo ДoгoBopa и (или) B ПpaBиЛax кЛиpинГa, исХoДЯ ИЗ инфopмaции
o Teкyщей тeopетическoй цене TaкoГo oПциoннoГo ДoГoBopa' зaкЛЮченнoГo
нa оpГaнизoBa}IнЬIx TopГax.

10. B сЛyЧaе ecЛИ i-е иМyщесTBo яBЛяеTся i-il
ИЛИ i-м ДpaгoцeнньIМ МеTЕUIЛOМ, знaчeние ПoкЕ}зaTеЛЯ

пo фopмyлe:

l,=IQ|к+Ql,
k

ГДе:

a|u - кoЛиЧесTBo i-x ценньlх 6умar или i_x дpaгoцeннЬIx МlT€lJIлoB,

яBЛЯIoщиxсЯ ПpeДМеToМ k-гo oбязaтелЬсTBa, исПoЛнeниr кoTopoГo ДoЛжнo
oсyщесTBЛяTЬся Зa счеT иМyщесTBa, BхoДЯщrГo B сoсTaB пopтфеля клиенTa;
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al _ ЗнaЧение ПoкaзaTеJIя' рacсЧиTЬIBarМoе B сooTBеTсTBии с ПyнкТal\dи 14

и 15 нaстoящеГo ПpиЛo}(rния.

11. B сJIyЧaе есJIи i_е имyщrсTBo яBЛяеTcя ПpaвaMи ПpеДъяBить тpебoвaние

Пo oПциoннЬIМ ДoГoBopaМ, Ho IIprДyсМaTpиBaIoщиМ yПЛaTy сTopoнaМи

Bapиaциoннoй Map)Ки, ПpaBa yПpaBoМoченнoй сTopoHЬI Пo кoTopЬIМ' B ToIu ЧисЛе

B oTнoшIении цrнЬI исПoЛнениЯ, oДинaкoBЬI' знaчение пoк€LзaTeЛя Li

paссЧиTЬIBaеTся пo фopмyле:

Li : Qloo,,

ГДe:

Qloo, кoЛичесTBo oПциoHIlЬIХ ДoГoBopoB' нr пpеДyсМaTpиBaloщиx

yПJIaTy сTopoнaМи Bapиaциoннoй Мapxtи' ПpaBa yПpaBoМoченнoй сTopoньI

Пo кoTopЬIМ, B ToМ ЧисЛе B oTIIoшIении ценЬI испoЛнlния' oДинaкoBЬI И

yПJIaЧеI{HьIе бpoкеpy ценЬI Пo кoTopЬIМ BкЛIоЧеHЬI B сoсTaB пopтфеля кЛиeI{Ta.

12. ПoкaзaTeЛЬ QLь.oк". BкЛIоЧaеT в себя сyМMЬI BoзI{aГparкДeний и (или)

BoзMещeния (oплaтьl) paсxoДoв B rДиницax i-й вaлroTЬI' нa кoTopьIе бpoкep

BПpaBе paссЧиTЬIBaTЬ IIo ДoГoBopy o бpoкеpскoМ oбслyx<иBaшИvl.

13. B сЛyчar есJIи i-е иМyщrсTBo ЯBIIЯeTcЯ Дене)кIIЬIMи сpеДсTBaМи

B еДиницax i-й BaJIIоTЬI' знaЧениl ПoкaзaTеЛя Ql paссчиTьIBaеTся кaк сyMМa

Дeнe)кнЬIx сprДсTB' BЬIpa}кенHЬIx B еДиHицax i-il B€LIIIоTЬI' ПoсTyПиBIIIю(

B сoсTaB пopтфеля кЛиенTa oT TpеTЬeгo лицa' зa искJIIoЧeниrI\d сЛeДyЮщиx Лиц:

пpoфeссиoн€UlЬIloгo yЧaсTIIикa pЬIнкa ценнЬIx бyмaг;

кJlиpинГoвoй opгaътИЗaЦИИ;

yпpaвляroщей кoМПaIIии инBrсTициoHнЬIx фoндoв, ПaеBЬIx

иHBeсTициoннЬIx фoндoв и нeГoсyДapсTBeIIнЬIx Пе}IсиoннЬIx фoндoв;

aкциoнеpнoгo иIIBeсTициoннoГo фoндa;

инoсTpaннoГo ЮpиДиЧескoГo JIицa, oсyщесTBЛяIощеГo B сooTBеTc^tBvIИ с егo

ЛиЧtlыМ зaкoнoМ ДeяTrJIЬнoсTЬ' aнaЛoГичнyЮ ДrяTеЛЬнoсTи, oсyществляемoй

ЛицaNIи, ПpеДyсМoщrннЬIМи a6зaЦaМи BTopЬIМ _ ПяTЬIМ нaсToящrГo ПyI{кTa'

ПpеДoсTaBиBIIIеГo писЬМеннoе ЗaBеpениr o ToМ, чTo B сOOTBеTсTBии с еГo
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ЛиЧнЬIМ зaкoHoМ oнo иМееT ПpaBo Ira oсyщесTBЛение сooTBеTсTByIощеГo BутДa

ДеяTеЛЬt{ocTи' ПoДписaн}Ior yПoлнoМoЧеннЬIМ ЛицoМ эToгo ЮpиДическoгo

Лицa;

эMиTеIITa цrнньIx бyмaг Пpи BЬII]JIaTе ДoxoДa Пo ценньlм бyмaгaм;

физи.rескoГo Лицa' 
.

ЮpиДиЧeскoгo лицa' не yкaзaннoгo B dбзaцax BTopoМ сеДЬМoМ

нaсToящeгo ПyI{кTa' есЛи сyММa Денеx(нЬIx сpеДсTв I]oсTyПиЛa oT IIеГo

Пo ДoгoBopy, нe яBЛяIoщеМyсЯ ДoГoBopoМ ЗaйМa, кpеДиTIIЬIM Дoгoвopoм либo

ДoГoBopoМ бpoкеpa, eгo кЛиентa И yк€tзaнHoГo юpиДиЧескoГo ЛI4Цa,

ПpеДyсМaTpиBaloщиМ ПpеДoсTaBJIение кЛиенTy ЮpидиЧескиМ ЛицoМ Дrне)кнЬIx

сpеДсTB IIa BoзBpaтной oснoве и ПеpeДaчy эToМy лиЦУ бpокepoм инфopмaции

o нaxoДящеМся y неГo B paсПopЯ>I<eHИLI иMyщесTBе кJIиенTa B IIoЛнoм oбъеме

ДЛя paсчеTa Bсеx ПoкaЗaTелей, пpeдycМoTpеннЬIx нaсToящиМ ПpиЛoжениrМ.

14. B слyЧaе есЛи i_е имyщeсTBo яBЛЯеTся i-й ценнoй бyмaгoiт или t-м

ДpaгoценнЬIМ N{rTaЛЛoМ, знaЧlние ПoкtшaTeля al paссЧиTЬIBaеTсЯ кaк

кoлиЧесTBo i-гo иМyщесTBa, ПoсTyПиBtIIегo кЛиенTy oT TprTЬеГo Лицa Пo

ДoгoBopy зaймa либo Пo ДoГoBopy бpoкеpa, еГo кЛиенTa И yк€tзaннoГo

ЮpиДиЧескoГo ЛИЦa, ПpeДyсМaTpиBaloщеМy ПpеДoсTaBЛeI{ие кЛие}ITy

ЮpиДиЧеcкиМ ЛицoN,I иМyщeсT&aъIa BoЗBpaT}Ioй oснoвe и ПеpеДaчy эToМy Лицy

бpокepoм инфopмaции o нaxoДящrМся y HеГo B paсПopя)кении иМyщесTBе

кЛиеIITa B ПoЛнoМ oбъеме Для paсЧеTa Bсеx ПoкaзaTелей, пpеДyс]\лoTpеннЬIX

нaсToящиМ ПpиЛo)кениеМ. I{eнньrе 6умarи И ДpaгoцeннЬIe МeT€LIIЛЬI,

yкaзaIIнЬIr B IIaсToящеlu ПyFIкTе, не ПpиниМaloTся B paсчеT IIoк€BaTеЛЯ Ql,

есЛи oни yЧTeI{ЬI B ПoкaзaTeле QLк.

15. Знaчения Пoк€lзaтeлей, paссЧиTЬIBaеМЬIх сoГЛacнo пyнкTaМ |3 и |4
нaсToЯщeГo Пpилo)I<eIJvIЯ' yМенЬшaЮTся сooTBeTсTBe}IIIo Ha сyММy Денr)кньIx

сpеДсTB, кoЛичeсTвo цеIIHЬIx бyмaг иЛи кoлиЧeсTBo ДpaГoценнЬIХ MеT€UIЛoB,

BoзBpaщенньIx TpеTЬеМy Лицy' oT кoTopoгo кЛиенTy ПOсTУIIИЛИ yк€lзaннЬIе
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ДенrжнЬIе сpеДсTBa, цеIIHЬIе бyмaги kIrIvI ДpaГoценнЬIе МlT€lJIЛЬI, пpи ycЛoBии

НaJIИчИЯ y бpoкеpa ДoкyМенToB, ПoДTBrpx(Дa}oщиx иХ BoЗBpaT.

|6. I-{eнa i-гo иМyщrсTBa Pi,j oПpеДeЛЯеTся исxoДя ИЗ инфopмaции

o цене ПoсJIеДнеГo ЗaкЛЮЧеHtloГo ДoгoBopa с yк€BaHI{ЬIМ иМyщесTBoМ,

ПpеДoсTaвляемoй opгaнизaTopoM TopГoBЛи' ПpеДycМoTpeн}IЬIM ДoГoBopoМ o

бpoкepском oбслyхсиBaIlИИ, yчaсTникaм TopгoB B cooTBеTсTBИИ с

ПoДПyIIкToм 1.3 пyнкTa 1 пpилoх(eния 4 к Пoлoжениlo Бaнкa Poссии

J\b 437-П' зa искJIIoчениеМ сЛyчaeB' yк€Ba}IнЬIx в aбзaцax BTopoМ' ц)еTЬеМ'

IIЯTOМ' ЦIесToМ и сrДЬMoМ нaсToящегo ПylrкTa.

I-{енa oДнoй i-й ценной бyмaги инoсTpaннoГo ЭМиTенTa Pi,; oпpедеЛяеTся

исХoДЯ из инфopNIaЦИИ o цене ПocJlеДнeгo ДoгoBopa с i-й ценноЙ 6умaгoЙ,

зaкЛIoченHoГo нa ТopГax инoсTpallнoгo opГaнизaTopa TopГoBЛи (инoстpaннoй

6иpжи), пprДoсTaвляемoй yкaЗaнньIМ opГaнизaTopoм TopГoBЛи (инoстpaннoй

биpхrей) yЧaсTIIикaМ TopГoB' Пpи yсЛoBии, ЧTo B Дoгoвopе o бpoкеpскoм

oбслylкивaНИИ yк.tзaн инoстpaнньtй opГaниЗaTop TopГoBЛи (инoстpaннaя

биpжa), пo инфopмaции кoTopoГo (кoтopoй) oпpеделЯeTcЯ ценa цeннoй бyмaги.

{енa oДнoй i-iт, ценнoй бyмaги Pi,; oПpеДеJIяеTся Пo сpедней цrне

нa oсI{oBе ценЬI лyvrпей кoTиpoBкИ Ha I]oкyПкy и цrнЬI лyvrшей кoTиpoBки

нa пpoДax(y i-Й ценнoй бумarи, инфopмaция o кoTopыx oпyбликoBaIIa

в инфоpмaциoннoй сисTеМе кБлyмбеpг> (Blоombеrg) ИЛИ B инфopмaциoннoй

сисTеМr <PефиниTиB)) (Refinitiv) либo ПpеДoсTaвЛeнa HКo Ao HPД ' ИII|4

Ao <Интеpфaкс), ИЛИ ooo <Cбoндс.py> Ha МoМеIIT ollpеДeЛeния B,j ,

Пpи yсЛoBии, ЧTo yкЕBaHIIaЯ ценнaя бyмaгa ЯBJIяеTся oблигaциeiт vr в ДoГoBopr

o бpoкepсКoМ oбслyrкиBaНИИ yкaзalrьI инфopмaциoHнaЯ cисTеMa кБлyмбеpг>

(Bloombеrg), инфopМaциoннaя сисTемa <PефиI{иTиB)) (Rеfinitiv), Hкo Ao HPД,

Ao <Интеpфaкс>, ooo <Cбoндс.PУ)), пo инфopNIaI\kIИ кoTopЬIx oПpeДeЛяеTся

це}Ia oблигaций, a TaЮке yсЛoBIIoе oбoзнaчeние кoTиpoBoк, ПpиМеняеl\dor

ДЛя иx идeнтиф утКaЦуШI.
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I{енa oднoй i-й ценнoй 6умaги, являroщейся oблигaцией, B,;

oПpеДеЛяеTсЯ с yчеToМ нaкoПЛeннoгo rto ней ПpoценTнoгo (кyпoннoгo) ДoxoДa.

Кypс i-й вaлroтьr &,j Пo oTнoшrниto к j-й вaлrоTе oПprДеЛяеTcЯ Пo ПpaBиЛaМ

oПprДеЛeния кypсa j-й B€шIК)TЬI к pyблro, ПpеДyсМoTpеHнЬIМ B Пy}IкTе 17

IIaсToЯщеГo ПpиЛo}кеHия.

{eнa i-го oпциoннoГo ДoГoBopa Pi,; , y.лoBия кoTopoгo сooTBeTсTBytoT

Пy}IкTy 53 нaстoящеГo пpиЛo)кеYIИЯ И не ПpеДyсМaTpиBaloТ yпЛaTy сTopo}IaМи

Bapиaциoннoй Мapх(и' oпpeДеЛяrTсЯ B сooTBеTсTBИИ с ПyнкToм 54 нaсToЯщеГo

Пpилo)кения либo oпpеДeJIяеTcя исхoДя ИЗ инфopмaции o тeкyщей

TеoprTическoй цeне oПциoннoГo ДoГoBopa.

I{eнa i-гo oпциoннoГo ДoГoBopa Pi,j, yслouия кoTopoГo нe сooTBеTсTByЮT

ПyнкТy 53 нaстoящrГo ПpилoжеLlИЯ И не ПpеДyсМaTpиBaloT yПЛaTy сTopo}IaМи

вapиaциoннoй Мap)ки' ПpиниMaeTсЯ paBl{oй 0, ecЛИ инoе нr ПpеДyсМoTpeнo

ДoгoBopoм o бpокepскoМ oбслyжиBaHvIИ.

17. Знaчения Пoк€tзaTеЛя FXRate; oПpеДеЛяtoTся исхoДЯ из инфopNlaЦИИ

o ПoсЛеДнеМ кypсе j-Й инoстpaннoй B€UIIoTЬI Пo oTl{oшrниЮ к pyблro,

сJIox(иBIIIеМсЯ B xoДе opГaнизoBallнЬIx TopГoв инoстpaннoй вaлtотoй,

ПpoBoДиМЬIХ poссийским opГaнизaTopoМ TopГoBли, зa искJIIoЧениеМ сЛyЧaeB,

ПpеДyсМoTpеннЬIх aбзaЦaми BTopЬIivl и тpеTЬиМ нaсToЯщrгo ПyHкTa.

B слyuaе есЛи B сooTBеTcTBkl.kI с yсЛoBияМи ДoГoBopa, зaкЛIoченнoГo зa сЧеT

иМyщесTBa, BхoДящeГo B сoсTaB пopтфеля кЛиенTa, Дrнеxtные oбязaтeЛЬсTBa'

BЬIpa}кеннЬIe B j-il инoстpaннoй BaJIIоTе, исПoЛнЯtoTся B pyбляx Пo

фикоиpoвaIIHoMy КУPсУ, изBrсTIIoМy сTopoнaМ ДoГoBopa, Пoк€BaTель FXRatе;

ПpиниМaеT зHaЧeние yкzвallнoгo фиксиpoвaннoГo кypсa с МoМеIITa, в кoтopьtй

oн бьlл oпyбпикoвaн, либo) ecЛИ эTo ПpеДyсМoTpенo ДoгoBopoM o бpoкеpскoм

oбслyжиBatII4И, с MoМеIITa, кoГДa oн сTztл изBeсTeII бpoкepy.

B слyнaе rсЛи j-я инoстpaшHaЯ B€tЛIоTa }Ie ДoПyщeнa к opгaнизoBaIIньIМ

TopГaМ poссийскиМ opГaнизaTopoМ TopГoBЛи' з}IaЧrния ПoкaзaTеЛЯ FXRate;

oПpeДeЛяtoTся исХoДя из кypсa j_й инoстpaннoй BaлIоTЬI IIo oTнoшIeниЮ к pyблrо
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иJtrи к инoй ДoПyщеннoй к opГaнизoBaнЕIЬIM TopгaМ poссийскиМ opГaниЗaTopoМ

TopгoBЛи BaJIIoTl' инфopмaция o кoTopoМ oпyбликoBal{a в инфopмaциoннoй

сисTеМе <Блyмбеpг> (Bloombеrg) ИIIИ B инфopмaциoннoй сисTеМе

<PефиниTиB>) (Rеfinitiv) либo ПpеДoсTaBЛrнa Hкo Ao нPД, 14ЛИ

Ao <Интеpфaкс>, или ooo <Cбондс.pp. B сЛyЧaе есЛи кypc j-й инoсщaннoй

B€lлIoTЬI BЬIpDI(eн в инoй инoсTpaннoй вaлroтe (дaлее _ кpoсс-кypс), зHaЧeние

ПoкuBaTrJIя FХRate; oПpеДеЛяeTся B oTнoшении пoследней B сooTBеTстBии

с aбзaцем пеpBЬIМ нaсToящrГo ПyIIкTa.

B слy'raе oTсyTсTBуIЯ КУpca (кpoсс-кypсa) j_й иHoсTpaннoй вaлюTЬI к инoiт

иIroсTpaHнoй вaлюTe зI{aЧeниr ПoкaзaTеJIЯ FХRate; oПpеДeJIяеTсЯ исxoдЯ иЗ

oфициaлЬнoгo кypсa инoстpaннoй вЕIJIIoTьI Пo oTHoIIIrниК) к pyблю,

yсTaI{oвЛеIIHoгo Бaнкoм Poссии B сooTBеTсTBvTуI с Пy}IкToМ 15 сTaTЬи 4

ФедеpaльHoГo зaкoнa oт l0 иIоЛЯ 2002 гoДa J\b 86-ФЗ <o I{ентpztJIЬIIoM бaнке

Poссийскoй Федepaции (Бaнкe Poосии)>> ' Ha МoМеI{T paсЧеTa сToиМoсTи

пopтфeля кЛиеIITa S, paзмepa нaЧЕLЛЬнoй мapжи Mo и paзМеpa МиниМaльной

мapжи M*.

18. B сЛyЧae есЛи инoе нe ПpеДyсМoTpеIlo пylrкToМ з7 нaсToящeГo

пpиЛoх(ения, paзМеp нaчaльнoй NIapжи I\40 уI pa:}Мep MиIIиМaJIьнoй

Мapжи Mx paссЧиTЬIBaIоTся B oTIIolШении кaх(дoГo пopтфеля кЛиенTa

пo фоpмyлaм:

Мo=I*'xFХRatе;,
j

M*=0,5 Х Mg,

ГДе:

Rj - paзМеp pЬIнoЧнoГo pискa пopтфeля, BЬIpaкeнньIй B j-й BajIIоTe,

paссЧиTaнньrй в сooTBеTсTBИИ с ПyI{кToМ 19 нaстoящеГo пpиЛox(еHИЯ,ecЛИинor

не ПpеДyсMoTpеIIo ПyIIкTaМи 2З и27 нaсToЯщеГo ПpиЛo)I<eНИЯ;

FXRate; кypс j-Й инoсщaннoй B€UIIoTЬI Пo oTI{oЦIениЮ к pyблro,

oПpeДeJlяемьrй B cooTBеTсTBI4И с ПyнкToМ l7 нaсToящеГo Пpилoх(ения.
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B слyЧaе ecЛИ j-й вaлютoй является pyбЛь, знaЧениe пoкuвaTeЛя FХRate;

пpиHиМaeTсЯ paBIIьIм l.

19. B сЛyчaе есЛи инoе не ПpеДyсМoTpеI{o пyI{кTaМи 2З и 27 нacтoЯщегo

Пpилoя(ения' paзМеp pЬIнoЧнoГo pискa Rj paссЧиTЬIBaеTся пo фopМyJlе:

R; = R;,о = _ I ^si,j,.(D) 
_ min() ДSopt1;,g(D; Do) ; _R!,Ъ"') _ I ДSoPt,"1,,,g,

ii
ГДе:

AS1,;,g(D) , ДSopti,;,o(D; Do) И Rlf' ЗнaЧения покaзaтeлeй,

paссЧиTьIBaеМЬIе B сooTBеTсTBии с пyt{КTaМи20--22 }IaсToЯщeГo ПpиЛo)кения;

r
} ДSoгtвнi,j,. - знaчение ПoкaзaTeJIя B oTItoЦIeнии oпциoнньrx ДoГoBopoB'

i

yсЛoBия кoTopЬIх не сooTBrTсTByЮT IIyIIкTy 53 нaстoящеГo пpилo}кеHИЯ И Нe

ПprДyсМaTpиBatoT yПлaTy сTopoнaМи Bapиaциoннoй Мap)ки' oПpеДеЛяеMoе

бpoкеpoм B сooTBeTсTBуILI с ДoгoBopoМ o бpoкepскoм oбслyжиBaьvlИ Пpи

сoблюден ИИ c Лe ДУющих oГp aIIиЧе ниtrт :

\--t

L
i

\' _ a _xiДSopt-внi,j,o
LatxPi,j - z '
i

ГДr:

Qi _ КoЛиЧесTBo oIIциoннЬIx ДoГoBopoB, пpaBa yпpaBoМoчrннoй сTopot{ЬI

Пo кoTopЬIМ' B ToМ ЧисЛе B oTIIo[Irнии ценЬI исПoЛнения, oДинaкoBЬI

(дaлее oПциoннЬIe ДoГoBopЬI i-iI кaтегopии), yсЛoBия кoTopЬIx

IIe сooTветсTByIоT IIyIIкTy 53 нaстoЯщeгo ПpилoxtеHИЯ 14IIе ПpедyсMaTpиBaIoT

yПЛaTy сTopoнaМи Bapиaциoннoй Мaprlси;

Pi,; _ цeнa oПциoннoГo ДoгoBopa i-й кaTегopии' BьIpaженнaя в j-й B€UIIоTе'

oПpеДеЛеHкaЯ B сooTBетсTBии с ПyIIкToм 16 нaсToящeГo пpилo)кeния.

20. Знaчениe Пoк€rзaTeЛя ДSi,j,o(D) paссЧиTЬIBaеTся Пo фopмyлaм:

20.l. AS1,;,ц(D)=Pi,j xQixDХЩ,n _ДJIя Q1, яBЛяIoщеГoся ЗнaЧениеlvl

плaнoвoй ПoЗиции пo i_й инoсTpal{нoй вa-пюTе' BьIpDкеннoй B j-й инoстpaннoй
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BЕlJIIoTe, иЛи пЛaнoBoй Пoзиции Пo i-й цeHI{oй бyмaгe, ценa кoтopoй BЬIpDI(енa

B j-й B€UIIоTе' иЛи ПЛaнoвoй ПoЗиции пo i-мy ДpaГoцrнHoМy МeTaЛЛy, ценa
кoTopoГo BьIpax(eнa в j-й BaIIIоTе'

гДе:

D - пoкaзaTеЛЬ, yк€}ЗaнньIй в пyнкте 33 нaсToящеГo ПpиЛox(ения, ecЛИ
инoе He ПpеДyсМoТpенo ПyIIкToМ 34 или ПyнкToМ 35 нaстoящегo ПpиЛoжеHия;

Pi,; ценa (*ypс) i-гo иМyщесTBa B j-йI BulЛIоTе, oПpеДеленнaя

(oпpеделенньrй) B сooTBеTсTBии с пyHкToM 16 нaстoящeГo Пpилo)кения;

Щ,n _ ПpИНуINIarTся paBlrьlм 1, есЛи инoе }Iе ПpеДyсМoTpенo пyнктoм 24
нacToящегo пpилo)ке}Iия.

20.2. Asi,j,n(D) = VМ(Ц,j; D) x Qi X Щ,r, ДЛЯ Qt , яBЛяtoщеГoся

кoлиЧесTвoм фьюЧеpснЬIx ДoГoBopoB, зaкЛIoЧeннЬIх нa yсЛoBияX oДнo Й и тoЙ
жe сПrцификaции, 6aзиcньlе aкTиBЬI и сpoки иcПoЛнениЯ кoTopЬIx сoBпaДaIoT

(дaлeе _ фьrо'rеpснЬIе ДoГoBopЬI i-гo видa). Пpи эToM Qi paссчиTЬIBaеTся

кaк p€BI{ицa МеiкДy кoлиЧеcTBoМ фьюuepсньlx ДoгoBopoB i-гo BИДa,

пpеДyсМaTpиBalощиx yПлaTy Bapиaциoннoй Мapжи B сoсTaB пopтфеля клиeнTa
IIpи yBеЛИЧeНИИ ценЬI фьrouеpсHoгo ДoгoBopa' и кoЛичесTBoМ фьrоuеpсньlx
ДoГoBopoB i-го BkIДa' пpeДyсN{aTpиBaющиx yПЛaTy Bapиaциoнной Мap)ки

B сoсTaB пopтфеля кЛиенTa Пpи yМенЬЦIrнии ценЬI фьro.rеpсFloГo ДoгoBopa,
ГДe:

Pi,; Tекyщaя paсЧеTl{aя цrнa фьro.rеpснoГo ДoГoBopa i-гo BvIДa,

вЬfpo)кенlfl'aЯ Bj _й вaлroTe' сЛoх(иBIIIaЯсЯ нa opГal{иЗoBaннЬIх TopГax;

D - пoкaзaTlЛЬ, yк€BaнI{ЬIй в пyнкте 33 нaсToящегo ПpиЛoжения, есЛи

инoе нe ПpеДyсМoTpенo ПyнкToМ З4 или пyI{кToМ 35 нaстoящегo ПpиЛo)кениЯ;

VМ(Pl,;; D) ЗнaЧeниr' кoTopoе ПpиниМaеT фyнкция BЬIпЛaTЬI

Bapиaциoннoй Мapx(и пo фьюнepснoMy ДoГoBopy i_гo видa Пpи изМeнении

текyщей paсчеTl{oй ценьr &,; тaкoгo фьrouepcнoгo ДoГoBopa, BЬIpilкеннoй B j-й

BЕUIIOTе' нa BeЛичинy ПpoизBеДeния этой цеHЬI и з}IaЧениЯ Пoк€13aTеЛя D в j_й

B€UIIOTе, ПpеДyсМoTprllнoГo нaсToящиМ ПytlкToМ. Фyнкция BьIПЛaTЬI
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Bapиaциoннoй Мap)ки paссчиTЬIBaетсЯ исxoДЯ иЗ спецификaции фьrо.lеpонoгo

ДoГoBopa i-гo видa;

Щ,n _ IIpиниМaеTся paBIIьrм l ' ecЛИ инor нr пpеДyсМoTpеIlo пyнктoм 24

I{aсToящeгo пpиЛoжrния.

20.з. Asi,j,,r(D) =ASi,o,n(D) = FХRateix (Qi+QRi)xDxЩ,n - ДЛя Qr,

яBЛяющeГocя ЗнaЧениеМ плaнoвoй Пoзиции Пo i-Й инoстpaннoй BaJIIоTе,

BЬIpaженнoй в pyблях,

ГДe:

FXRate1 кypс уЙ инoстpaннoй ButЛIoTЬI Пo oTнoшениЮ к pyблlо,

oПpеДeЛяемьlй B сooTBeTcTBИИ с пyIIкToм 17 нaстoЯщrГo ПpиЛox(eния.

D _ пoкaзaTелЬ, yк€BaннЬIй в пyнкте 33 нaсToящеГo пpиЛo)кения, есЛи

иHoе не ПpeДyсМoTpeнo ПyнкТoM 34 или ПyIIкToМ 35 нaстoящеГo ПpиЛoжения;

Щ,n _ ПpиниМaеTся paBIIьlм 1 ' ecЛИ и}Ioе нr ПpeДyсМoTpeнo пyнктoм 24

IIaсToЯщeГo пpиЛoжения;

QRi _ кoЛичествo i-й инoсTpaннoй вaлroTЬI, ЯBJIЯIощейся исToЧникoМ

BuLJIIoTIIoГo pискa BсЛеДсTBиe ToГo, чTo B еДиницaХ i-й инoстpaннoй BZUIIоTЬI

BЬIpaженa ценa (*ypс) g-гo иМyщeсTBa. Знaчeние QRi paссЧиTЬIBaeTся

пo фopмyле:

QRi = IIPg,iХQ*ХЩ,' -Ri,
nеN c

ГДе

Qg - пJIaнoBaя Пoзиция пo g-й цeннoй бyмaгe, Плal{oBaя IIoзиция пo g-й

инoстpaннoй BЕUIк)Tе' ПЛaIIoBaя Пoзиция Пo g-Мy ДpaГoценнoМy МеTaJIЛy'

кoJIичeсTBo oПциoннЬIx ДoГoBopoB g-й кaTeгopии' yсЛoBия кoTopЬIХ

сooTBеTсTByIoT пyнкTy 53 }IaстoящеГo пpиЛo)кеHиЯ и не пpeДyсMaTpиBaIoT

yПлaTy сTopoнaМи Bapиaциoннoй l\аap)ки, цеHa (кypс) кoTopЬIх BЬIpDкенa

(выpaжен) в i_й инoсTpaннoй вaлюте;

Pg,i - Цeнa (*ypс) g-Гo иМyщестBa в i_й инoстpaннoй B.UIIoTе, oПpеДeЛеннaя

B сooTBrTсTBии с пyнкToм 16 нaсToЯщегo ПpиЛoжения;
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Ri - paзМеp pЬIнoЧнoГo pискa' BьIpa}кенный B i-й инoсTpal{нoй BaЛIоTе,

paссчиTaIIHЬIй B сOoTBеTсTBии с Пy}IкToМ 19 нaстoящегo пpиЛoжеHуIЯ, ecЛИинor

нe ПpеДyсМoTpello ПyIIкTaМи 2З и27 нaсToЯщегo ПpиЛox(ения;

Wg," _ пpиниМaеTся paBньlм 1' есЛи инoе не ПpеДyсMoTpенo пyнктoм 24

нaсТoЯщегo ПpиЛo)кeния.

21. Знaчение ПoкaзaTеЛя ДSopti,;,n(D; D" ) paссvиTЬIBaеTся пo фopмyлaм:

2I.l. ДSopt1,;,,,(D; D" ) = VMopt(в;БA; п; ofA; D") 
" Qi X Щ,n ДIIЯ Qi ,

яBЛЯIoщеГoсЯ кoЛиЧrсTBoМ oПциoннЬIХ ДoГoBopoB i-iI кaTеГopии'

ПpеДyсМaTриBalощиx yпЛaTy сTopoнaМИ BapkIaЦиoннoй Мapжи. Пpи этoм Q1

paссчиTЬIBaеTся кaк paЗHицa l\dежДy кoличесTBoМ oПциoнныХ ДoгoBopoB

i_й кaтегopИИ, ПpеДyсМaTpиBaloщиx yПЛaTy Bapиaциoннoй Мaprtш B сoсTaB

пopтфеля кЛиенTa Пpи yBеЛиЧении цrнЬI TaкoГo oпциoннoгo ДoГoBopa, и

кoЛиЧесTBoМ oПциoннЬIХ ДoГoBopoв i_й кaтеГopии, ПpeДyсМaTpиBaloщиx yПЛaTy

Bapиaциoннoй Мap)ки B сoсTaB пopтфеля кЛиeIITa Пpи yМrнЬшении ценЬI TaкoГo

oПциoннoГo ДoГoBopa,

ГДе:

Piuo ценa бaзиснoгo aкTиBa oПциoннoГo ДoгoBopa i-й кaTeгopии,

BЬIpa}кеннaЯ B j-Й BЕUIIoTе' oпprДeлеIIшaЯ B сooTBеTсTг;ИИ с ПytlкToМ 16

IIaсToящеГo ПpиJIo)кe}IиЯ' ли6o, eсЛи бaзисньIм aкTиBoM ЯBЛЯeTcЯ фью.rеpсньtй

ДoгoBop' TeкyщaЯ pacЧeTНaЯ ценa yкuвallнoГo фьrонеpснoГo ДoгoBopa,

сЛo)I(иBIIIaЯcЯ Ha opгaнизoBal{}Iыx Topгax;

oio BЬIpaжeннoе B ДoЛяx eДиницЬI ЗнaчеHие TеopеTиЧескoй

BoЛaTиЛЬнoсTи цены бaзиснoгo aкTиBa oПциoннoгo ДoГoBopa' paссчиTЬIBarМor

по фopмyЛaМ, ПpеДycМoTpеннЬIм B ПyIIкTе 54 нaстoящeГo ПpиЛoжrния;

D - пoкaзaTеЛЬ, yк€Ba}IньIй в пyнкте 33 нaсToЯщегo пpиЛo)кения, eсJIи

инoе нe пpeДyсМoTprllo ПyнкToМ 34 или ПyнкToM 35 нaстoящеГo ПpиЛo)кения;

Do _ кoэффициeIIT кoppeкTиpoвки знaЧeниЯ BoлaTиЛьнoсTи' yкaзaнньtй

B ПyIIкTе 3б нaстoящегo ПpиЛo)кениЯ;
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VМopt(P'БA; D; o,РA; D") _ знaЧениr, кoTopoе ПpиниМaет фyнкция BЬIпЛaTЬI

Bapиaциoннoй Мap}ки Пo oПциoннoМy ДoГoBopy i-й кaтегopИИ Пpи изМеHeНИИ

текyщeй це}IЬI бaзиснoгo aкTиBa Pjuo TaкoГo oПциoннoгo ДoГoBopa,

BЬIpaженнoй в j-й вaлюTе' IIa BеЛиЧинy ПpoиЗBeДeтИЯ этoй ценьI и знaЧeниЯ

ПoкaЗaTеля D B j-й вaЛIоTе, ПpеДyсMoTpе}IнoГo HaсToящиМ ПyIIкToМ' a Taкже

пpи иЗМене}Iии тeopeTическoй BoлaTиЛьнoсTи ojuo , испoЛЬзoвaннoй ДЛЯ

paсЧeTa Bapиaциoннoй Мapxtи, нa BеJIиЧинy ПpoизBеДения этoй BoЛaTилЬнoсTи

И ЗнaчениЯ кoэффициенТa Do , yкaзal{нoГo B IIy}IкTе 36 HaсToящеГo

Пpилoxtения. Фyнкция BЬIПЛaТЬI Bapиaциoннoй Мap}ки paссчиTьIBarTсЯ исxoДя

из сПецификaции oПциoнHoГo ДoГoBopa i-й кaTrГopии;

Щ,., _ ПpиниМaеTсЯ paB}Iьlм 1, eсЛи иHor I{е ПpeДyсМoTpеIlo пyнктoм 24

I{aсToящегo ПpиЛoжения.

2I.2. ASopt;,;,g(D;Do) = (гvopt(P,БA x (1+ п);oio x (1+ п")) _ гVopt(P;БA;o,БA); x q, x

Щ,n _ ДЛя Qi, яBЛяIoщeГoся кoЛиЧeсTBoМ oПциoннЬIx ДoгoBopoB i-й кaтегopИИ,

yсJIoBия кoТopЬIХ сooTBеTсTByIoT ПyIIкTy 53 нaсToящеГo ПpиЛoжениЯ и Hе

ПpеДyсМaTpиBaIоT yПЛaTy сTopoHaМи Bapиaциoннoй Мap)ки. Пpи эToМ Qi
paссчиTЬIBaеTся кaк palзницa МежДy кoЛиЧесTBoM oПциo}lньIx ДoгoBopов i-й
кaTегopии, пo кoTopЬIМ цrнa oПциoннoГo дoГoBopa yПЛaЧena vIЗ пopтфеля

кЛиl}ITa' и кoЛиЧeсTBoМ oПциoнньIХ ДoгoBopoB i_й кaтегopИИ' Пo кoTopЬIМ цrнa
oПциoннoгo ДoгoBopa yПЛaЧенa B сocTaB пopтфеля кЛиенТa'

гДе:

Piuo цeнa бaзиснoгo aкTиBa oпциoннoГo ДoГoBopa i-й кaTrГopии,

BЬIpaжeHI{aя B j-Й BaJIIOTе' oПpеДеЛrннaя B сooTBeTсTBLIИ с ПyIIкToМ 16

IIaсToящeгo ПpиJIoх(ениЯ' либo, есЛи бaзисньrм aкTиBoI\л ЯBIIЯeTcЯ фьroнеpсньlй

ДoГoBop, Tекyщaя paсЧеTl{aя ценa yкaзaннoГo фьюvеpснoгo Дoгoвopa'

сЛoхtиBIII aЯсЯ Нa opГaниЗoBallных Topгax;

oio BЬIpax(еннoе B ДoЛЯx еДиницЬI Знaчениe TеopеTиЧескoй

BoЛaTиЛьнoсTи цеHЬI бaзиснoгo aкTиBa oПциoннoГo ДoГoBopa, paссчиTЬIBaеМoe

пo фopмyлaМ, ПpеДyсМoTpeннЬIМ B ПyI{кTе 54 нacтoящеГo ПpиЛoxtения;
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D _ пoкaзaTеЛЬ, yк€BaI{нЬIй в пyнкте 33 }IaсToЯщеГo ПpиЛoжения' есJIи

инoe нr ПpедyсМoTpello ПyHкToМ З4 или ПyIIкToМ 35 нaстoящеГo Пpиjlo)I(ения;

Do _ кoэффициеIIT кoppeкTиpoBки знaчeния BoЛaTиЛЬ}IoсTи, yкaзaнньtй

B ПyHкTr 3б нaстoящегo ПpиЛo)кeния;

FVopt(P,Бo x (1 + D); oio 
" 

(1 + Do)) TеopеTическ€ш ценa oПциoIIHoГo

ДoГoBopa i-iI кaTегopии' не ПpеДyсMaTpиBaloщеГo yПЛaTy сTopoнaМи

Bapиaциoннoй Мapя(и' oПprДeЛеннaя B сooTBeTcTBИИ с ПyнКToм 54 нaсToящегo

ПpиЛoх(ениЯ B сценapии изМенeния цeны бaзиснoгo aкTиBa P,БA Укaзaннoгo

oПциoннoГo ДoгoBopa, BЬIpDкrннoй в j_й вaлrоTе' нa Brличинy ПpoиЗBеДeHvIЯ

этoй цrнЬI бaзиснoгo aкTиBa И знaЧrния ПoкaзaTeJIя D B i-Й BzUIIоTе,

ПpeДyсМoTpеIrнoГo нaсToящиМ ПyнкToM, a Taкже изМенения TeopеTическoй

BoЛaTиЛЬt{oсTи ofA, ra''oЛЬЗoBaннoй для paсЧеTa yкaзaнI{oй теopетическoй

цeнЬI' нa BеЛиЧинy ПpoизBrДeНИЯ этoй BoлaTиЛЬ}IoсTи kI зHaЧениЯ

коэффициеIlTa Do, yкaзaннoгo B IIy}IкTе 36 нaстoящеГo ПpиЛoжeния;

FVopt(P,Бo, oГo) _ TeopеTиЧескaя ценa oПциoннoгo ДoГoBopa i-й кaTегopии,

Hr ПprДyсМaTpиBaloщеГo yI]JIaTy сTopoнaМи Bapиaциoннoй Mapжи,

oПpeдеЛеHКaЯ B cooTBеTcTBИlrI с Пyt{кToМ 54 нacтoящeГo Пpилo)кrния;

Щ,n - пpиIIиMaеTсЯ paBIIьIм l, если инoе не ПpеДyсМoTpенo пyнктoм 24

нaсToящегo ПpиЛox(eния.

22. Знaчeниe Пoк€lзaTeЛЯ Rlli'' paссЧиTЬIBaеTсЯ пo фopмyлe:

oili'= -I
kеn

0{[

( I Qi,к X Щ,n х Ц,к) + maх(Q1,o, * *u,") 
" 

ru-,,

ifr."r, /

( I Qi,к Х Щ,n x Ч,rJ _ min(Qц, o, 
" 

*u,") x D*,i;
iеF*, /

x P1,; x dfl""

ГДe:

Kсall сoBoкyПнoсTЬ кaтeгopий oПциoIIHЬIx ДoгoBopoB'

пpeДyсMaTpиBaК)щиx пpиoбpетеHие yпpaвoМoченнoй стopoнoй BЬIгoД пo

oПциoннoМy ДoгoBopy пpи ценr бaзиснoгo aкTиBa BЬIЦIе цeнЬI испoЛHе}Iия

oПциoннoГo ДoГoBopa' зaкЛIоченнЬIx зa счeT пopтфeля кЛиеI{Ta' бaзисньtм
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aкTиBoМ кoTopЬIx ЯBЛяеTся k_я инoсTpa}IHaя BaJIIoTa' k-я ценнaя бумaгa, k-Й

ДpaГoценньtй метaлЛИЛИ фьrovеpсньtй дoгoвоp k-гo BИДa;

Кou. сoBoкyпнoсTь кaтегopий oПциoннЬIx ДoГoBopoB'

ПpеДyсМaTpиBaющиx пpиoбpетeние yПpaBoМoченнoй стopoнoй BьIгoД Пo

oПциoннoМy ДoгoBopy пpи ценe бaзиснoгo aкTиBa IIи}ке ценЬI испoЛнения

oПциoннoГo ДoГoBopa, ЗaкJIIoЧеннЬIx Зa счет пopтфеля кЛиеI{Ta' бaзисньrм

aкTиBoМ кoTopьIx яBЛЯrTсЯ k-я инoсTpaннaя BaшIoTa' k-я ценнaя бумara, k-il
Дpaгoценньlй метaлЛ 

'|ЛkI 
фьrоuepсньIй дoгoвop k-гo BИДa;

Qi,к - кoЛичrсTBo oПциoннЬIx ДoгoBopoв i-й кaтеГopkIkI, бaзисньIм aкTиBoМ

кoTopЬIx яBJIяеTся k-я инoстpan*aЯ BaJIIoTa, k_я ценнaя бyмaгa, k-й дpaгoценньlй

Мет€lЛЛ pIЛИ фью.rеpсньrй Дoгoвop k_гo BI4Дa. [ля oПциoнньIХ ДoГoвopoB,

нr ПpeДyсfuIaTpиBalощиx yпЛaTy сTopoнaМи BapИaЦИoннoй Mapх(и, Qi,к

paссЧиTЬIBarTся кaк p€rЗницa Ме)кДy кoЛиЧeсTBoМ oПциo}IнЬIx ДoгoBopoв i-й

кaTегopии, Пo кoTopЬIМ цеHa oПциoннoгo ДoГoBopa ПoДЛе}I{иT yПJIaTе

из поpтфеЛя кЛиe:нTa, pI кoЛиЧесTвoM oПциoHI{ЬIХ ДoГoвopoв i-й кaTeГopии,

Пo кoTopЬIМ ценa oПциoннoгo ДoгoBopa ПoДЛежиT yПЛaTе B сoсTaB пopтфeля

кЛиеIITa.,,{ля oпциoннЬIX ДoГoBopoB' ПpеДyсMaTpиBa}oщиx yПЛaTy сTopoнaМи

Bapиaциoннoй Мapжи' Q1,р paссчиTЬIBarTся кaк paзницa \dе)кДy кoЛичrсTBoМ

oПциoннЬIx ДoГoBopoB i-i| кaTеГopии' ПpeДyсМaTpиBaloщиx yПЛaTy

BapИaЦИoннoй Мap)ки B сoсTaB пopтфепя кЛиeнTa Пpи yBeЛvlЧeНИИ ценЬI TaкoГo

oПциoннoгo ДoГoBopa' И кoЛичесTBoM oпциoннЬIx ДoГoBopoв i-й кaTегopии,

пpeДyсMaTpиBalощиx yПЛaTy Bapиaциoннoй Мapжи B сoсTaB пopтфеля кЛиеIITa

Пpи yМeнЬЦIении ценЬI TaкoГo oпциoннoГo ДoГoBopa;

Qк _ Знaчение плaнoвoй Пoзиции пo k-й инoсTpaннoй вaлroте, k-й цeннoй

бyмaге, k-мy ДpaгoценI{oмy МеTztПJIy иЛи кoЛичесTBo фью.repснЬIx ДoГoBopoв

k-гo BkIДa' paссЧиTa}I}Ioе B сooTBrTсTBии с ПoДПyIIкToМ 20.2 пyIIкTa 20

I{aсToящеГo ПpиЛoт(ения, яBJIЯIощиxся бaзисньIм aкTиBoМ k oПциoннoГo

ДoгoBopa i_й кaтегopИИ;
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Ц,к кoЛиЧeсTBo eДиниц бaзиснoгo aкTиBa k, ПpeДyсМoTpеIlнoГo

oПциoннЬIМ ДoГoBopoм i-й кaTеГopии;

Щ,., _ ПpиIrиMaеTся paBЕIьIм 1 ' ecЛуI инoe не ПpеДyсМoTpенo пyнктoм 24

I{ aсToя щrГo пpиЛ o )I<gIJИЯ;

Wk,n _ IIpиниМaеTся paBIIьlм l ) ecIIvI инoе не ПpеДyсМoTpеHo пyнктoм 24

IIaсToЯщеГo ПpиЛoжrния;

D*,;, Dйi - нaЧaЛьнЬIе сTaBки pискa B j-й BaJIIоTе, зHaЧrния кoтopЬIx,

есЛи инoе нe пpеДycМoTpеIlo нaсToЯщиM ПpиЛoх(ениеM, paссЧиTЬIBaIоTсЯ

B сooTBеTсTBии с ПyнкTaМи З942 нaсToЯщrгo ПpиЛoжения B oTIIoЦIеHии

k-й инoстpaннoй B€LпIоTЬI, k-й ценнoй бyмaги, k-гo дpaгoцeннoГo MеTaЛлa

k|IIИ фьro.repснЬIх ДoГoвоpoв k-гo BI4Дa' яBЛяIoщиxся бaзисньIм aктивoм k

oпциoHIIoГo ДoГoBopa i_й кaTеГopии;

Pк,j _ ценa (*ypс) k-й инoстpaннoй B€UIIoTЬI, k-й цeннoй бyмaги, k_гo

ДpaГoценнoГo МеTaлЛa или фьroчrpсHЬIx ДoГoBopoв k-го BklДa' яBЛяIoщихся

бaзисньlм aкTиBoМ k oПциoннoГo ДoГoBopa i-i_ кaTrгopии' BЬIparкеIlн€tя

(вьrpaженньIй) B j-й BaJIIоTе, oпpeДrЛеннaя (oпpеделенньlй) B сooTBеTсTBии с

ПyIIкToМ 16 и пoдпyIIкToМ 20.2пунктa20 нaсToящегo ПpиJIoжениЯ;

dr"' _ кoэффициe}IT' знaчrние кoTopoГo ПpиниМaеTся paBньtм 0,1, если

ДoГoBopoМ o бpoкеpскoм oбслyжиBaHИvI не oПpеДeJlенo бoлее BЬIсoкoе

знaЧeние.

2З. B сJlyЧae есЛи эTo ПprДyсМoTpeнo ДoгoBopoМ o бpoкеpскoм

oбслyxrивanvlkI, бpoкеp paссЧиTЬIBaeT paзМеp нaЧulПьнoй мapжи M6 исxoДя из

IIaJШIЧИЯ ЗaBисиМoсTи Мr)кДy изМенeниЯМи цен ценнЬIx бyмaг, цен

ДpaГoценнЬIx MeTaЛЛoB, кypсoB иI{oсTpaHныx BzIJIIоT' цeн фью.rеpсньIx

ДoГoBopoB' цeн бaзисньrх aкTиBoB oпциoннЬIx ДoГoBopoB и изМенениeМ ценЬI

(кypсa, пyнктoв) и}IoГo иМyщесTBa, инoгo фьrо.repсHoгo ДoгoBopa ИЛИ ИНДeКca

(дaлее _ бaзoвьtй иlrдикaтоp).

24. B сЛyЧaе, ПprДyсMoTpеIlнoМ пyнктoм 23 нaсToящегo ПpиJIo)ке}IиЯ'

бpoкеp oПpеДеЛяет нaбop МнoжrсTB и3 иМyщeсTBa, BкЛtoЧеннoГo B сoсTaB
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пopтфеЛя клиенTa, фью.rеpснЬIx и (или) oПциoЕIHьIx ДoГoBopoB, ЗaкЛЮЧeннЬIx

3a счеT yк€Bal{нoгo пopтфеля (далеe - и}IсTpyМrнTЬI МнoжесTвa), дoли W1,n

(Щ,n,Wцn) i-гo (g-гo, k-гo) иМyщесTвa, oбъемa фьrонеpснЬIx ДoГoBopoв i-гo

(k_гo) вlИДa ИЛИ oбъемa oПциoннЬIх ДoГoBopoB i-Y: (g-trl, k_й) кaTеГopии'

B кoтopoй oни BкЛIоЧенЬI B кaжДor Мнox(eсTBo (дaлеe _ Мнox(eсTвo

c ЗaBИcИМЬIМи цeнaMи Cn), a Taкже сooTBеTсTByIoщие кaх(ДoMy Мнo}кесTBy

с зaBисиMьIМи ценaMи Cn бaзoвьlе инДикaTopЬI.

!oля Щ,o i-x иМyщrсTвa, oбъeмa фьrоuеpсньlx ДoГoBopoB i-гo BI4Дa

и oбъемa oпциoннЬIX ДoГoBopoB i_й кaтегopИИ' не BклIoЧеннaя бpoкеpoм ни

B oДнo из Мнo)кeоTB с ЗaBисиМЬIМи цeI{aMИ Сn, paссчиTЬIBarTся пo фopмyлe:

Щ,o=1_IЩ,n,
n=1

гДе:

Щ,n _ ДoЛЯ i-x иI{с.гpyМeнToB MIIoжeсTBa, BклIоЧеHньIx B МIlo)кесTBo

с зaBисиМЬIMи ценaми Cn.

25. B oДнo Мнo)кесTBo с зaBисиМЬIМи цеHaMи C., Пo pешeниrо бpoкеpa

инсTpyМeнTЬI МIlo)кесTBa BкЛIoчaIoTся ToЛЬкo Пpи oДнoBprМeннoМ соблroдении

сЛеДyК)щих yслoвий:

иx цeньI (кypсьI) BЬIpa)кенЬI B oДI{oЙитoiт жe BaЛIоTе;

B oTнoшIении иIIсTpyМeнToB МI{o}кесTвa и бaзoBoГo инДикaTopa MIIo)кeсTBa

с зaBисиМЬIМи цeнaМи сn paссчиTaнЬI OTIIOсиTеJIЬI{ые cTaBки pискa

B сooTBеTcTBИИ с ПyнкToм 46 нaсToящeГo ПpиЛo)кения.

26. Пoмимo yслoвий, ПpеДyсМoTpеннЬIx ПyIIкToМ 25 нaсToЯщеГo

пpиJIo)кениЯ' oПциoннЬIе ДoгoBopьI МoryT бьtть BкЛIoЧенЬI B MI{o)кеcTBo с

ЗaBисиN,IЬIМи ценaМи Cn ToЛЬкo B сЛyЧae ' ecЛИ иX yсЛoBия сooTBеTсTByIоT

ПyHкTy 53 нaсToящегo пpиЛoжrния' бaзисньrм aкTиBoМ Taкиx oПциoннЬIX

ДoГoBopoB яBЛяeTся бaзoвьlй инДикaTop эТoГo Мнo)кeсTBa о зaBисиМЬIМи

ценaМи C., и (или) фьlоuepсньrй дoгoвop, бaзиснЬIМ aкTиBoМ кoTopoГo яBляеTся

yкaзaнньIй бaзoвьIй инДикaTop' a Taк}кe B эTo МнoжесTBo
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с ЗaBисиМЬIMи цeнaМи сn BкЛIoЧеньI ToлЬкo ПpeДyсМoTpенные нaсToящиМ

IIyI{кToМ и}IсTpyМе}ITЬI MtIo)l(rсTBa.

27. B слyЧaе' ПpеДyсМoTpен}roМ пyнктoм 23 HaсToящeгo ПpиJIo)КeHvIЯ'

paзМеp pЬIнoЧнoгo pискa Rj paссЧиTЬIBaеTсЯ пo фopмyле:
N

Rj =R1,0*F*,,.,,I-!
П=1

где

Rj,o _ pilзМep pЬIнoчнoгo pискa' BЬIpaжrнньtй в j-й вaлтоTe' paссчитaнньlй

B сooTBeTсTBии с Пy}IкToм 19 нaсToЯщrГo ПpиЛo)кrниЯ с yЧеToМ пoлoтсений

aбзaцa BTopoГo ПyIIктa 24 нaсToящеГo ПpиЛoжения B oTIIoшrнии i-Й

инoстpaннoй B€шIIoTЬI, i_x ценнЬIХ бyмaг, i_x ДpaГoценнЬIx МеT€IJIJIoB'

фьro.rеpсньlх ДoГoBopoв i-гo BI4Дa |1 oПциoннЬIx ДoгoBopoB i-Й кaTrГopии,

кoTopые IIе BклIoченьr бpoкеpoМ Hи B oДIIo иЗ МнoжесTB c зaBисиМЬIМи цeнaМи;

N _ кoлиЧеcTBo МI{orteсTB с ЗaBисиМЬIМи цеHaMи;

Rj,n _ paзMrp pЬIнoчнoГo pиокa инсTpyMеIIToB МI{o)кесTBa, BкЛIOЧеннЬIх

B IvIнo)кесTBo с зaBисиI\льIМи ценaМ, Cn, кoтopьtй paссЧиTЬIBaеTся пo фopмyле:

Rj,., = Ri,;i'+ R;n,

ГДе:

Ri:i' _ paзМеp pЬIнoЧIroГo pискa иIrсTpyMe}IToB Мнo)кrсTBa' BкЛIoЧeннЬIx B

МнoжесTBo с зaBисиМЬIМи цrнaМи Сn, paсс.rитaнньtй B сцeнapияx изМrнения

ценьI (кypсa, пyнктoв) бaзовoгo инДикaTopa yк€tзaнI{oгo Мнo)кeсTBa

B сooTBeTc"Гв,ИИ с ПyнкToм 28 нaстoящeгo ПpиЛoжения;

Ri" - pi}ЗМеp oTкJIoнения pЬIнoЧнoгo pиокa иIrсTpyМенToB MHo)кесTBa'

BкЛIоЧeнHЬIx B Mнoll(eсTBo с зaBисиМЬIМи цrнaМи C., oT pЬIнoЧнoГo pискa

бaзoвoгo инДикaTopa yкaзaннoГo МнoxtесTBa, paссчитaнньtй B сooTBeTсTBии

с ПyIIкTaMиЗI иЗ2 нacтoящегo ПpиJIo)кe}IиЯ.

28. Paзмep pЬIнoчнoГo pискa Rir" paссЧиTЬIBaеTся пo фopмyле:

Ri;i" = 
,. #1)r,{R*,i,n},
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ГДе:

R',j,., _ pilЗМеp pЬIнoЧнoгo pискa иI{сTpyМeнToB МI{o)кесTBa' BкЛIOЧеннЬIX B

МнoжесTBo с ЗaBисиMЬIМи цeнaМи Crl, paссuиTaI{нЬIй B кDI(ДoМ x-M сценapИИ

иЗМlнения ценЬI (кypсa, пyнктов) бaзoвoгo инДикaTopa yк€tзal{нoГo Мнo>I(есTBa.

Пpи этoм изМеHeниЯ ценЬI (кypсa, rryнктoв) бaзoвoгo инДикaTopa B сценapИЯx

(x = 0 и x = M) oпpедеЛяIoTсЯ кaк зIIaЧения Пoк€BaTeIIЯ D, пpедyсМoTprннЬIе

aбзaцaми BTopЬIМ и TpeTЬиМ ПyнкTa З4 нacтoящrГo ПpиЛox(etlИЯ ДЛЯ кa)кДoГo иЗ

yк€BaнHЬIx сценapиeB.

29.B сJIyЧaе eсли ts MIlo}кесTBo с зaBисиМЬIМи ценaMи Сr, не BкЛIoЧrнЬI

oПциoнньIе ДoгoBopьI, знaЧeния Пoк€lзaTеЛЯ R*,j,r, oпprДeляЮTся ToЛЬкo

B сцeнapияx изМенениЯ цeнЬI (кypсa, пyнктoв) бaзoвoгo инДикaTopa (x _ 0

И x = М) пo фopмyле:

R*,j,., = I -as;,;,,r(D) x sgnRy,y,n,

i€сn

гДe:

ДS1,;,,.,(D) знaЧeние Пoк€tзaTеЛя, paссчиTЬIBaеМoе ДЛя кaжДoГo i-гo

инсTpyМeIITa Мнo)кeсTBa B сooтBеTc^ГBИИ с пyнкToм20 нaсToящеГo ПpиЛoжения

с уrеToМ пoЛo)кений пyнктa24 нacтoящегo ПpиJloжrния;

S gn R 1,1, r'- Пoк€lз aTeЛЬ' XapaкTеpиЗyto щ иtт зaвутcиМoсTЬ Me}цy изМен енияМи

цeн i-гo иМyщeсTBa 14ЛИ фьrovеpснoГo ДoгoBopa i-гo виДa и изМенеНИЯNIИ

знaчений бaзoвoгo инДикaTopa MIIoжeсTBa с зaBисиМыМи ценaМи Cn ,

BЬIpDI(енныМи B еДиницaх j-il BaлIoTьI' и ПpиниМaющий сJIeДyЮщие знaчеHия:

1 - ПpИ пpямoй зaBисиМoсTи I\dе)кДy yк€BaIIнЬIМи изМенениЯМи цен

(знaнeний);

_1 - пpи oбpaтнoй зaвисиМoсTи Ме}кДy yкatзaнI{ьIМи изМене}IиЯMи цен

(знaveний).

30. B сJIyЧaе ecЛи B Мнox(eсTBo с ЗaBисиMьIМи ценaМи Сn BкЛIoчrнЬI

oПциoннЬIе ДoГoBopЬI, изМeнrния ценЬI (кypсa, пyнктoв) бaзoвoгo инДикaTopa

B сцeнapияx Х€{1,...,(М-1)} oПprДеЛяIoTся кaк знaЧeшИЯ Пoк€BaTеля D,
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кoTopЬIe BьIшIе знaЧeниЯ ПoкaзaTеля D B сце}Iapии х=0 и нЮке зHaчения

ПoкЕlзaтеЛя D B сценapии x = Iи.

Кoличествo сце}IapиeB x изМeнения ценьI (кypсa, пyнктoв) бaзoвoгo

инДикaTopa ДoJlx(нo сocTaBЛяTЬ Hе MеIIее кoЛичесTBa' oпprДеJlеl{Hoгo

Пo фоpмyле И oкpyгJlе}IнoГo Дo 0 ЗHaкoB ПoсЛе зaпятoй пo ПpaBиЛaМ

МaTеМaTиЧrскoГo oкpyГлeниЯ :

(Dfri,n + Dй,1,',) xLoo/2,75,

ГДе:

DA,j,., kI Dй,i,r, _ нaч€шЬнЬIr сTaBки pискa, ПpеДyсМoTpeннЬIе aбзaцaми

BTopЬIМ и TpeTЬиM ПylrкTa 34 нacтoящеГo ПpиJIo)кения.

Знaчениe Пoк€}зaTеЛя Rьj,n ДЛЯ MHo)кесTBa c ЗaBИcуIМьIМи ценaМи Cn,

B кoTopoе BкЛIoЧенЬI oпциoннЬIе ДoГoBopьI, paссЧиTЬIBaеTсЯ пo фopмyле:

f nsop,,,;,n(D; D") x SgnR;,ni пpи VQi, Do = _0,3

i€сn

f аsop,,,;,n(D;D") x SgnR;,n; пpи VQ1, Do = 0,3

i€сn

Rx,j,n = I -0t,,,,"(D) x sgnR;,;,n - min
irсn

ГДе:

ДSi,j,n(D) знaЧениr ПoкaзaTlЛя, paссчиTЬIBaеМoе ДЛЯ кa)кДoГo i_гo

иI{сTpyМенTa Мнo)кесTBa' Зa искJIIоЧeниеМ oПциoннЬIx дoГoBopoB, B сooTBrTсTBии

с ПyIIкToМ 20 }IaсToящеГo ПpиЛoжrниЯ с yЧеToМ пoлoхсений ПyIIкTa 24

нaсToЯщeгo ПpиЛox(eния;

ДSopti,;,n(D; D") - знaЧениe Пoк€tзaTеЛя' paссЧиTЬIBarМoe ДЛЯ oПциoннЬIx

ДoГoвopoв i-й кaTегopии' BкЛIоЧrHнЬIx B МI{o)кесTBo с зaBисиМЬIМи ценaМИ Сn,

B сooTBеTсTBии с ПyHкToм 2| нaсToЯщегo ПpиЛo)кеHия с yЧеToМ пoлoжений

ПyIIкTa 24 нacтoящеГo ПpиЛoжeниЯ;

SgnRi,j,r' Пoкa3aTeJIЬ, ПpеДyсI\4oтpенньlй гryнкToМ 29 нaсToЯщегo

Пpилo)кeния;

S gn R;, n_ IIoк€l3aTеЛ Ь' xapaкTеpизy}oщ иЙ' зaвиcиМo сTЬ Мех(Дy изМененияMи

цeн бaзиснoГo aкTиBa oI]циo}IFIoГo ДoГoBopa i-й кaтегopИvt и изМенeНИЯNlИ
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Знaчений бaзoвoгo инДикaTopa Мнo)кесTBa с ЗaBисиМЬIМи ценaМи Cn ,

BьIpa)кeнньIМи B еДиницaх j-й BaЛtoTЬI' и ПpиниМarощий сЛеДytoщие знaЧения:

1 _ Пpи пpямoй зaвисиМoсти МежДy yк€Ba}IнЬIМи изМенениЯМи цrн
(знa.rений);

_1 _ пpи oбpaтнoй зaвисиМoсTи Меx(дy yк€BaIIнЬIМи изМененияМи цен

(знaueний).

31. B сjlyЧaе если B МHo)I(eсTBе с зaBиcиMЬIМи ценaМи Cn oTсyTсTByIoT

oПциoннЬIe ДoгoвopЬI' ЗнaЧениe Пoк€BaTеля Rin paссЧиTЬIBaeTся пo фopмyле:

R f lot,,,,n(D)l ,

Дsi,j,"(D) * (1 _ 
I',,n,,)

j,n

iеCr'

гДе:

^si,j,,r(D) 
знaЧrние ПoкaзaTеля' paссЧиTЬIBaеМoе ДЛЯ кax(Дoгo i_гo

инсТpyМеIITa МI{oI(есTBa, Зa искЛtoЧениеМ oПциoнныx ДоГoBopoB' B

сoOTBеTсTBI4И с ПyIIкToм 20 нaсToящеГo ПpиЛo}ItеHия с yЧеToМ пoлoжений

ПyI{кTa 24 нacтoящeгo Пpилoх(ения.

З2. B сЛyЧaе если B МIIoжeсTBo с ЗaBисиМЬIMи ценaМи сn BкЛtoЧrнЬI

oПциoннЬIе ДoГoBopЬI' знaчение ПoкaзaTеля Ri., paссчиTЬIBarTсЯ пo фopмyле:

Ri"=I
i€сn

* max( f t*oo,in,.l ; Rili.') ,

sЕCr' sЕC''

гДе:

s - сoBoкyПнoсTь oIIциoннЬIx ДoгoBopoв с oДинaкoBЬIМи бaзисньrми

aкTиBaМи и сpoкaMи исПoЛнeLIИЯ' BкJIIOченнЬIX B МIIoжесTBo с ЗaBисиМЬIМи

ценaМи Cn, кoтopЬIе зaклЮЧeньI Ha yсЛoBияx oДнoй спeцифИКaЦИkI (нa oдниx

ПpиМrpнЬIх yслoBиях' yTBеp}(ДеннЬIX B сooTBеTстBии с ПyI{кToм l стaтьи 515

ФeдepaльнoГo зaкoнa oт 22 aПpeЛЯ |996 ГoДa J\ъ 39-ФЗ <<o pьlнкe ценньIх

бyмaг>);

Oi,n,s _ ДoЛя i-x инсщyМеHToB МIlo)кecTBa' oдHoBpеMеIIнo ЯBЛяIoщиxся

бaзисньIм aкTиBoМ oПциoннЬIx ДoгoBopoв, BкЛIoЧеннЬIx B сoBoкyПHoсTЬ s'

oПpeДеЛЯеI\ilaя бpoкеpoм ДЛя yкaзaннЬIx oПциoIIHЬIx дoГoBopoB;
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знaчениr ПoкaзaTeJIя' paссчиTЬIBaеMoе ДЛЯ Мнo)кесTBa

22 нaсToЯщеГoс зaBисиМЬIМи цrнaМи сn B сooTBеTсTBии с ПytlкToМ

ПpиЛoжения;

Roрti.r,r_ paзМrp oTкЛoнrния pЬIнoЧнoГo pискa oПциoннЬIx ДoгoBopoB'

BкЛIoЧеннЬIx B сoBoкyПнoсTЬ s' oT pЬIнoчнoгo pискa бaзoвoгo инДикaTopa

Мнo}кесTBa с зaBисиМЬIMи ценaМи Cn, paсс.rиTЬIBaеМьtй пo фopмyле:

-^sij,n(D) Х шi,n,, - l (o'oo,k,i,"(Dyf,Т + D; оfltM*l; _ ДSoptц,1,n(пfffr; пfl("^-)))

kеs

^si,',"(D) 
Х о)i,n," _ f (ls"гtn;,"(пIiJ _ D; D"(M*)) _ ДSоptц,;,n(пff,{; DflФ"-)));

Rl,li.'

maxRopti,n,.

k€s
0

гДе:

Asi,j,,r(D) знaЧeние ПoкaЗaTеЛЯ' paссЧиTЬIBaеМoе ДЛЯ кa)кДoГo

i-гo иIIсTpyI\{еIITa IvIнoжесTBa, зa иcкЛК)ЧениrМ oПциoннЬIx ДoгoвopoB,

B сooTBеTсTBии с ПyнкToм 20 нaсToящегo ПpиЛo}кения с }Д{еToМ пoлoжений

ПyнкTa 24 нacтoящеГo ПpиЛoжеHия;

Dyftr _ нaчЕUIЬнaЯ сTaBкa pискa иJIи скoppекTиpoBal*aЯ BеЛичинa сTaBки

pиcкa' oПpеДеЛеннaя B сooTBеTсTBии с пyнкToм 34 нaсToящеГo ПpиЛo)ItеHия

B oTIIoшIении бaзoвoгo иHДикaTopa Мнoх(еоTBa с зaBисиМЬIМи цeнaМи сn

B сценapиИ' ПpИ кoTopoМ R*,j,., _ Ri,iin;

D - пoкaзaTеЛЬ' пpеДyсМoтpенньtй пyIIкToМ 35 нaстoящегo ПpиЛoжения;

,o(Мax) кoэффициeнT кopprкTиpoBки BoЛaTиJIЬHoсTи МнoItесTBa

с ЗaBисиМЬIМи цrнaМи Cn, пpи кoTopoМ Rx,j,n = Riii";

ASopt 1,1,r,

пo фopмyлaм:

ASoptu,i,"(nyg t D; D;(""*') = vмoгt(iБo'(пYffr t D); o;БA; пfl(Mu"') 
'Qк 

X Wк,n -
ДЛЯ Qк, яBЛяК)щеГoся кoЛиЧесTBoМ oПциoннЬIx Дoгoвopoв k-й кaTеГopии,

ПpeДyсМaTpиBaloщих yпЛaTy сTopoнaМkl BapИaЦиoннoй Map)ки, BкЛIоченнЬIx

B сoBoкyПнoсTЬ s. Пp" эToМ Qк paссЧиTЬIBarTся кaк puвHицa Me)кДy

кoлиЧесTBoМ oПциoнньIx ДoгoBopoB k-Й кaTеГopии, ПpeДyсМaTpиBaloщиx

(ryн t D; no(м"о; _ ЗнaЧениe Пoкz*aтeЛя' paссчиTЬIBaeМoе
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yпЛaTy BapиaциoHlroй Мap)ки B сoсTaB гIopTфrЛЯ кЛиrIITa Пpи yBeЛИЧeНуwl ценЬI

TaкoГo oПциoннoгo ДoГoBopa, и кoЛиЧесTBoМ oпциo}IнЬIx ДoгoBopoB k-й

кaTeГopии, ПpeДyсМaTpиBalощиХ yIIЛaTy Bapиaциoннoй Мap)ки B сoсTaB

IIopTфeля кЛиеI{Ta Пpи yМeнЬIшении цeнЬI TaкoГo oПциoннoгo ДoГoBopa;

vМopt(iБo; (пYffr t п); o,БA; Do(м"х) ; знaЧeниe' кoTopoе ПpиHиМaеT

фyнкция BЬIПЛaTЬI Bapиaциoннoй Мapх(и Пo oПциoнI{oМy ДoГoвopy k_й

кaTеГopии Пpи иЗМeнeнии текyщeй цrнЬI бaзиснoгo aкTиBa Pj'o TaкoГo

oПциoннoГo ДoгoBopa' BЬIpaжеHнoй в j-й вaлroTе' нa BеЛиЧинy ПpoизBеДenИЯ

этoй ценЬI и знaчения Пoк.BaTеJIя (DyfJ t D) B j-Й BzUIIoTе' a TaЮI(е пpи

изМенении TеopеTическoй BoЛaTиJIЬtIoсTи o,рA, ,a''ojIЬЗoBaIIнoil Для paсчeTa

Bapиaциoннoй Map)ки' нa BеJIиЧинy ПpoиЗBеДeНИЯ этoй BoЛaTиЛЬнoсTи уI

знaчeния кoэффициеIITa ro(Max)' ПpеДyсМoTpeннoгo нaсToящиl\,I ПyнкToM.

Фyнкция BЬIплaTЬI Bapиaциoннoй Мap}ки paссЧитЬIBaеTся исxoДя vlЗ

спецификaции oПциoннoГo ДoгoBopa k-й кaTeГopии;

oio BЬIpa}кеннoе B ДoЛяX еДиницЬI знaЧeние TеopеTическoй

BoЛaTиЛЬнoсTи ценьI i_гo инстpyМеIITa МнoжеcTBa, ЯBJIЯк)щrгoся бaзисньIм

aкTиBoМ oПциoннoГo ДoГoBopa, BкJIIoЧеннoГo B сoBoкyПнoсTЬ s,

paссчиTЬIBaeМoе пo фopмyЛaМ, ПpедyсМoTpeнньIМ B ПyI{кTе 54 нaстoящеГo

ПpиЛo){(ения;

Wk,., ДoJIЯ oпциoннЬIx ДoГoBopoB k_й кaTеГopии' BкJIIOченнЬIX

B сoBoкyПHoсTЬ s;

ASoptк,;," (пf;i t D; po(м"*l) = (гvon,(o,uo " (r 
+ (пYitr + D)), oio, (l + оfltм*ir;*

гvopt(P;БA;.i^)) x Q1 x Wц,n - ДЛя Qк , яBляIoщеГoся кoЛиЧесTBoМ oПциoннЬIx

ДoгoBopoB k-й кaTrГopии, нe ПpеДyсМaTpиBalощиx yПЛaTy сTopoнaМи'

Bapиaциoннoй Mapжи. Пp, эToМ Qк paссЧиTьIBaеTсЯ кaк p€rзницa Ме)кДy

кoЛиЧесTBoМ oПциoннЬIх ДoгoBopoB k-й кaTеГopии' Пo кoTopЬIМ ценa

oПциoннoГo ДoГoBopa yПЛaчrнa ИЗ пopтфеля кЛиеIITa' уT кoЛиЧесTBoМ
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oПциoннЬIх ДoГoBopoB k-й кaTеГopии, Пo кoTopЬIМ це}Ia oПциoннoГo ДoГoBopa

yПJlaЧенa B сoсTaB пopтфеля кЛиеIITa;

FVopt(P,Бo x (1 + (Dyfi t п)), oio ' (1 + nfl{М"x);; TеopеTиЧеск€lя ценa

oПциoннoГo ДoгoBopa k-й кaTегopии' нr ПpeДyоMaTpиBaloщeГo yпЛaTy

сTopoнaМИ BapИaЦиoннoй Мapжи' oПpеДеЛenкaЯ B сooTBеTcTBИИ с ПyнкToм 54

HaсToящеГo пpилoжения B сцеHapии иЗМенeьltИЯ цeнЬI бaзиснoгo aктивa P'БA

yкЕlЗallнoгo oПциoннoГo ДoГoBopa' BЬIpax(eннoй B j-й BаJIIoTe, IIa BеЛичиHy

ПpoизBеДenИЯ этoй ценЬI бaзиснoгo aкTиBa и знaЧения ПoкaзaT.n" (пffi t D)

B j_й B€LIIIоTe, a TaЮке иЗМеIlеHиЯ TeopеTиЧеской BoJIaTиЛЬнoсTи oio ,

испoЛЬзoвaнной ДЛЯ pacЧeTa yк€Baннoй TеopеTическoй цeнЬI, Ha BеЛиЧиHy

пpoизBеДeНИЯ этoй BoЛaTилЬнoсTи И знaчеHия кoэффициеHTa Dfl(NI"x) ,

ПpеДyсМo'гpeннoГo нaсToЯщиМ ПyнкToI\4;

гvopt(iБo; oio) _ TеopеTиЧeскaя ценa oпциoннoГo ДoГoBopa k_й кaTегopии,

нr ПpeДyсМaTpиBaloщеГo yПЛaTy сTopoнaМи Bapиaциoннoй Мapжи'

oПpeДeлeннaЯ B сooTBеTсTBии с ПyHкToМ 54 нacтoящeгo ПpиJlox(ения;

ДSoptц,;,n(nffff, nfl{мu"l; _ ДSoptк,;,"(nfffi + D; Dfl(М"*)) nр" D:0.

3з. B слyчar есЛи paзMеp pЬIнoЧнoГo pискa Rj paссЧиTЬIBaеTсЯ

B сooTBеTс^tBИИ с ПyI{кToM 19 нaсToящеГo ПpиЛo)кeния, ПoкzвaTелЬ D

ПpиниМaеT сЛеДyЮщиr 3HaЧ eIJИЯ:

(-Dil), глe Dfi _ нaчЕLJIЬнaя сTaBкa pискa B j-Й BЕUIIoTе' ЗнaЧение кoтopoй,

есJIи инoe нe ПpeДyсМoTprl{o нaсToящиМ ПpиЛo)кeниlМ' paссчиTЬIBaеTся

B сooTBrTсTBии с ПyI{кTaМи з942 HaсToящrгo ПpиЛo)кения B oTнoшIении

i-й инoсщaннoй BaЛIoTЬI (кpомe инoсTpaннoй вaлroTЬI, BЬIpaженнoй в pyбляx),

i-й цeннoй бyмaги, i-гo ДpaГoценнoГo МеTaJIЛa или фьючеpснoГo ДoГoвopa

i-гo видa пPи Qi ) 0, eсли ПoкaЗaTель Qt яBЛяeTсЯ сooTBеTсTBeIIнo знaЧеHиеМ

плaнoвoй Пoзиции пo i-й иHoсTpaIIнoй вaлюте (кpoме инoсTpaннoй B€LJIк)TЬI,

BЬIpDкеннoй в pyбляx), пo i_й цeннoй бyмaге, пo i-мy ДpaгoцеHнoMy МrTaЛЛy

ИЛИ ecJIи Пoк€BaTеJIЬ Qi ЯBЛЯeTcЯ кoЛиЧеcTBoМ фьrouepсньlx ДoГoBopoB

51



1_Гo BИДa' paссЧиTaIIнЬIM B сooTBеTсТBии с ПoДПyl{кToМ 20.2 пyHкTa 20

IIaсToящrГo ПpиЛo)кения;

(-Dfi), где Dfi - ЦaЧaJlьнaЯ сTaBкa pИcКa' Знaчение кoтоpoй, rсЛи инoе

нe ПpeДyсМoTpеI{o нacToЯщиМ ПpиЛo}кениeМ, paссЧиTЬIBaеTся B сooTBеTcTF'ИИ

с ПyIIкTaми 3942 нaсToЯщеГo ПpиЛo)кениЯ B oTнoЦIerIИI4 i-й инoстpaннoй

B€LПIoTЬI' вьrpaжeннoй B pyбляx, Пpи Qi + QRi ) 0 , есJIи ПoкaзaTелЬ Qi
яBJIяOTсЯ знaЧeниrМ плaнoвoй пoзиции Пo i-iт инoстpaннoй B€UIIоTe,

BЬIpaженнoй в pублях;

(_пi), .д. Di _ нaЧaJlЬнaя сTaBкa pискa B j_й BЕUIIoTе' знaЧеHие кoтopoй,

если инoе не ПpеДyсМoTpеI{o нaсToящиМ ПpиЛo)кeниеМ, paссЧиTЬIBaеTсЯ

B cooTBеTсTBl4kI с пyнкTaMи З942 }IaсToящеГo ЦpиЛox(ения B oTtIoшIении

бaзиснoгo aкTиBa oПциoннoгo ДoГoBopa i-oй кaTrГopии Пpи Qi ) 0, есJIи

Пoк€lзaTеЛЬ Qt ЯBЛЯеTся кoЛичесTBoМ oПциoннЬIX ДoгoBopoв i-й кaTеГopии'

пpеДyсМaTpиBalощиx пpиoбpетeниe yПpaBoМoченнoй стopoнoй BЬIгoД Пo

oПциoннoМy ДoГoBopy Пpи цrне бaзиснoгo aктиBa BьIшIе ценЬI исПoЛHения

oПциoннoгo ДoгoBopa, либo Пpи Qi ( 0 , есЛи Пoк€tзaTеЛЬ Qi ЯP,ЛЯeTcЯ

кoЛиЧlсТBoM oIIциoннЬIx ДoГoBopoB L-Й Кa'гeГopии, ПpеДyсМaTpиBaЮщиX

пpиoбpетениe yПpaBoМoченнoй стopoнoЙ BЬIГoД Пo oПциol{HoМy ДoгoBopy Пpи

цеHе бaзиснoгo aкTиBa IIи)ке цrны исПoЛнения oПциoннoГo дoГoBopa;

Dц, гдe DiJ' _ I{aчaЛЬнaя сTaBкa pискa в j-й вaлюTе' зHaчeние кoTopoй, eсли

инoе не ПpeДyсNloTpеI{o нacToящиМ ПpиЛoжениlМ, paссчиTьIBaеTсЯ

B сooTBеTсTBkIИ с ПyнкTaМи з942 нaсToящеГo ПpиЛoжениЯ B oTI{oшIеHии

i-й инoстpaннoй BaЛIoTЬI (кpoме инoсTpal{нoй вaлюTьI, BЬlpaженнoй в pyбляx),

i-й ценнoй бyмaги, i-гo ДpaГoценнoгo МeTaJIЛa или фьroЧеpснoГo ДoГoBopa

i-гo виДa пPи Qi ( 0, если ПoкaЗaTель Qi яBляеTся сooTBеTсTBеIIнo ЗнaЧениеМ

плaнoвoй пoзиции пo i-й инoсTpaннoй вaлюте (кpoме инoсTpaннoй BaJIIoTЬI,

BЬIpDI(еннoй в pубляx), пo i-й ценнoй бyмaге, пo i-мy ДpaГoцeннol\dy МeTaJIЛy

ИJIиI ecЛkI Пoк€BaTель Qi ЯBIIЯeTcЯ кoЛиЧесTвoм фьroчеpснЬIх ДoгoBopoв i-гo
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BИДa, paссЧиTaIIнЬIМ B сooTBeTсTBии с ПoДПyнкToМ 2О.2 пунктa 2О нaсToящегo

ПpиJIo)кения;

Dц, гле D; _ нaЧ€UIЬнaЯ сTaBкa pискa, знaЧениe кoTopoiт, ecли инoе

нe ПpеДyсМoTpeнo нaсToящиМ пpилoxtениеМ' paссчиTЬIBarTсЯ B сooTBеTcTBИИ

с пylrкTaми 3942 нaсToящеГo ПpиЛo)кения B oTIIorrIeНИИ i-й инoстpaннoй

B€IJIIOTЬI' вьtpaхrеннoй B pyбляx, Пpи Qi + QRi ( 0 , есЛи пoк€BaTеJIЬ Qi
ЯBЛяеTся знaЧениеМ плaнoвoй Пoзиции Пo i-Й инoстpaннoй B€UIIоTе,

BЬIpa)кeннoй в pу6ляx;

D; , где DГ _ нaЧ€UIЬнaя сTaBкa pиcкa B j_й B€UIIоTе' знaЧeние кoтоpoй,

есЛи инoе не ПprДyсМoTpенo нaсToящиМ пpиЛo}кениеМ' paссЧиTЬIBaеTсЯ

B сooTBеTсTBии с ПyнкTaМи з942 нaсToящeгo ПpиJIo}кениЯ B oTнoIIIеHии

бaзиснoгo aкTиBa oПциoннoгo Дoгoвopa i-Й кaTrГopии пpи Qi ( 0, есЛи

ПoкЕ}-ЗaTeлЬ Qi ЯBЛЯeTcЯ кoЛичесTBoМ oпциoHнЬIХ ДoГoBopoв i-й кaTегopии'

ПpеДyсМaTpиBaloщиХ пpиoбpетrние yПpaBoМoченнoй стopoной BЬIГoД Пo

oПциoннoМy ДoГoBopy Пpи ценr бaзиснoгo aкTиBa BЬIшIе цeнЬI исПoJI}IениЯ

oПциoннoГo ДoГoBopa, ли6o Пpи Qi ) 0 , есЛи ПoкalзaTеЛЬ Qi яBJIЯеTся

кoЛиЧeсTBoМ oПциoннЬIХ ДoГoBopoB i-й кaтеГopии' ПpеДyсМaтpиBalощиХ

пpиoбpетение yПpaBoмoчeннoй стopонoй BЬIГoД Пo oПциoннoМy Дoгoвopy

Пpи ценe бaзиснoгo aкТиBa I{и}ке ценьI исПojlнrния oПциoннoГo ДoГoBopa.

З4. B сЛyчaе eсJIи pi}зМеp pьIнoЧнoГo pискa Rj,n paссЧиTЬIBaeTсЯ B

сooTBeTсTв.LIИ с ПyнкToм27 нaсToящrГo ПpиЛo)кения, Пoк€BaTель D ПpиHиМarT

сЛrДyк)щие знaЧения:

(_пЁi,'), ГДo DAi,r, _ нaЧaЛьH€UI сTaBкa pискa B j_й BzшIIoTе, зHaЧение

кoтopoй, есЛи инor не ПpеДyсМoTpeнo нaсToящиM ПpиЛoх(ениlм, paссЧиTЬIBaеTся

B сooTBeTсTBLIИ с ПyI{кTaМи з942 нaсТoЯщегo ПpиЛox(ения B oTIIoЦIении

бaзoвoгo инДикaTopa MIIoжeсTвa с зaBисиМЬIMи цrнaМИ Сn B сценapии x = 0;

Dй,j,., , ГД€ Dй,j,., HaЧaJIЪHaЯ сTaBкa pискa B j_й BaJIIoTе' ЗнaЧeние

кoтopoй, eсЛи инor не ПpеДyсMoTpеI{o нaсToящиМ ПpиЛoжениеМ'

pacсЧиTьIBaется B сooTBеTсTBии с ПylrкTaми З942 нacтoящeГo ПpиЛoжeния
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B oTнoцIении бaзoвoгo инДикaTopa Мнo)кrсTвa с зaBисиМЬIМи цеIIaMи сn

Bсценapиих=М;

(D*,j,n), ГД€ D*,j,., _ скоppекТиpoBallнaЯ BеЛиЧинa сTaBки pискa B i-iт
вuLПIoTl, oПpeДеЛен.кaЯ B сooTBеTcTBИИ с пyllкToм 30 нacToЯщrгo ПpиЛo)кeния

B oTнoIшении бaзoвoгo инДикaTopa Мнo)кeсTBa с зaBисиMЬIМи цeнaМи с,.,

в сцeнapии x C {1,...,М _ 1}.

35. B сЛyЧae paсЧеTa IIoкaзaTеля Rin, ПpеДyсМoTpеIlнoГo ПyнкTaМи З| и32

нaсToЯщеГo ПpиJIoжениЯ, ПoкaзaTеJIь D пpиниMaеT знaЧeниe d,,j,n, где di,j,r' -
oTI{oсиTеЛЬнaя сTaBкa pискa B j_й BЕLЛIoTe, знaЧение кoтopoй, eсли инoе

не ПpеДyсМoTpeнo HaсToЯщиМ ПpиЛo)кeниеМ, paссчиTЬIBaеTся B оooTBеTcTBl4И

с ПyI{кTaми 4648 нaстoящегo ПpиЛoх(eНИЯ B oTIIoIшrHии i-гo инсTpyМенTa

МнoжrсTвa' Bклк)ченнoГo B Мнo)кeсTвo с зaBисиMЬIМи цeнaМи Cn, 
^ 

(vт'ли)

B oTIloIIIrнии i-гo иI{сTpyМенTa МIIo)кесTBa, BкJIIoЧеннoгo B МIIo)кeсTBo с

зaBисиМЬIMи цeнaМи C' , ЯBЛяIoщеГoсЯ бaзисньtм aкTиBoМ oПциoннoгo

ДoГoBopa, BкЛIоЧeннoгo B yкilзallHoе MI{oжесTBo.

З6. КoэффициeIIT кoppекTиpoвки ЗнaчениЯ BojIaTиЛЬHoсTи Do

ПpиI{иMaеT сЛeДyЮщие ЗнaЧ eНИЯ:

(_0,3) Пpи Qi ) 0 , есЛи B ДoГoBope o бpoкеpскoм oбслylкивaъ|Иv|

не oПpеДеЛенo МенЬIIIee знaчениe;

0,3 Пpи Qi < 0 ' есЛи B дoГoBopе o бpокepскoм oбслyхсиBaшИИ

не oпpeДеЛенo бoльrпее ЗнaЧениe.

з7. B сЛyчaе есЛи эTo tlpеДyсМoTpенo ДoгoBopoМ o бpокеpскoм

oбслyжиBaHvIИ) бpoкеp paссчиTЬIBaeT pi}ЗМеp нaчaльнoй Мap}ки I\40

пo фopмyле:

Mo :Гo Х k,

гДе:

Гo сyММa' paссчиTьIBaеМaя Пo ПpaBиЛaN,I paсЧеTa paзМepa

vIъIДИBИДУЕlJIЬнoГo кЛиpинГoBoгo oбеспечениЯ' Tpебyемoгo Для oбесПечения

oбязaтелЬcTB, исПoЛнrниr кoTopьIx oсyщесTBЛЯеTся зa сЧrT пopтфеля клиeIITa,
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с )пreтo' pискa oбесценeниЯ иМyщlсTBa' BкЛЮченнoгo B сoсTaB yкa:laннoгo
пopтфеля, и Пoлo)к eниЙпoДПy[IкT a 38.4пyHкTa 38 нaстoящеГo ПpиЛoжения;

k кoэффициеHT' paвньrй l (l0o%)' rсЛи бoльrшее знaчеHие
не пpeДycМoTреHo ДoгoBopoм o бpoкеpскoМ oбслyжив aHI4И.

з8. Paзмеp нaчaльнoй N{ap)rи M9 paссv ИTьtвaeTcЯ
с пyI{кToм 37 нaсToЯщегo пpилoжениЯ

сoблюдении сЛеДyloщиx yслoвий:

38'1' B сoсTaBr пopтфеля кЛиеHTa oTсyгсTByroT ПлaHoBьIr rIoЗИЦИИ'
кoTopЬIе I{е BкJIIoченЬI B paсvет Гo.

38'2' Знaчe*ИЯ ПЛaI{oBЬIx пoзиций, B oTнoшении кoTopыx oсyщrсTBJIяеTсЯ
paсчеT Гo' paвнЬI знaЧенияМ ПлaнoBьIx пoзиций B сoсTaBr пopтфеля кJIиеHTa,
paссЧиTal{ныivl B сOoTBеTсTBИИ c пytrкToМ 4 нaстoящrгo ПpиЛo)I(еHиЯ.

38'3' Paочет Гo oсyщесTBЛЯеTсЯ нa МoМеHT пpиH ЯTИЯ бpoкеpoм кDI(Дoгo
пopyчения oT кJIиrНTaI4 Hе pеx(е oДнoгo pa3a B l0 минщ TopгoBoгo Дня.

з8'4' Пapaмeтpы рaсчеTa pискoB ДЛя paсчетa Гo зaдaньI TaкиМ oбpaзoм,
чтoбьr oбеспечиTЬ pilзMеp Гo в cyММr нr MrнЬцIей, vем тpебyемьlй paзмеp
ИIlДИBvlДУilJlЬt{oГo кJlиpинГoвoгo oбеспеЧениЯ, paссчиTьIвaемьrй кпиpингoвoй
opгaнизaцией B oTHoцIrнии портфеля кЛиеI{Ta бpoкеpa B с6qTBеTсTBии с
ПapaМеTpal\dи paсчеTa pискoB, paскpьITЬIx нa сaйте кJlиpингoвoй opгaн kIЗaЦИI4.

3 8'5' Пpи paсvrTе кЛиpингoвoй opГaнизaциeй Гo испoлЬ3o'€lЛисЬ зHaЧениЯ
сTaBoк pИcKa, сooTBeTсTByIoщиr тpебoвaнияМ нaсToЯщеГo Пpилo)к eHИЯ.

тoЛькo пpи

B сoOтBетсTBии

oДнoBpеМеHIloМ

B

з9. B сл1пraе есЛи pt}ЗI\леp нaчaльнoй Мap)ки

oT}IoцIrнии пopтфеля кJIиенTa' oTнrсенtloгo

M0 paссчиTьIBaеTсЯ

B сOOTBеTсTBии с
пytlкTaМи 28 и 34 нacToящrгo УкaзaниЯ к кaTегopии кJIиеIIT.B с п.BЬIцIеIIHьIМ
ypoB}IеМ pискa' знaЧeния нaЧaJIьI{ЬIx сTaBoк pискa D,u1, Di_;, D| 

" 
D1-, знavения

нaчЕшьtlЬIХ сTaBoк pискa DЁ; 
" 

Dц-;, знsЧ eHИЯнaЧaJIьHЬIx cTaBoк pискa D{;,,' и
Dй,j,n paссЧиTЬIBaIоTся сooTBетсTBеIlнo кaк ЗнaЧrниЯ HaЧaJIь}IьIx сTaBoк pискa
D2t,, и D2o,i vIcкoДЯ ИЗ:
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с yчaсTиеivl ценTp€lJIЬнoгo кoIITpaгrнTa ДЛЯ oпpеДеЛения р€lзMrpa oбеспеЧения
испoлнeния oбязaтельств сooTBеTсTBеtIнo ИЗ cДелки с i_м иМyщrстBoIvI
ИЛИ фьюuеpсньlм ДoгoBopoМ i-гo BИДa (зa искJIIочени.М кoЛЛекTиBнoгo
кЛиpингoвoгo oбеспеuения), тpeбyемoгo B с..TBеTсTBии c ПpaBИЛaNIИ кЛИpИНra
B oTсyTсTBиe У негo иньIx oбязaтельств, ДoпyщенныХ к клиpингy' если
yкaзaH}IЬIе сTaBки 14 кopprкTиpytoщие

кЛиpингoв o й opгaн изaциeЙ;

кoэффициrнTЬI ПpиМенЯIoTсЯ

стaBoк И кoppекTиpyloщиx yкaзaнньIе сTaBки кoэффициeнToB
paссЧитal{нЬIx кJlиpингoвoй opгaниЗaциeft в сooTBеTсTBL1И с тpeбoвaнИЯNII4
aбзaцa BTopoгo пylrкTa 40 нaсToЯщrгo Пpилo)кеHиЯ' нo не ПpиМeнЯrМыx

сTaBoк 14 кoppекTиpyloщиx yкaзaHныr
пpиMrнЯеМьrх клиpингoвoй opгaнизaцией Пpи

сTaBки кoэффициеIlToB,

oсyщесTBЛeHLIИ КЛИpИНГa

Пpи oсyщесTBЛeНИИ кЛиpингa с )ДaсTиеМ
ecЛИ кJIиpингOB€UI opГaниЗaция paссчиTЬIBaеT

клиpингoвoй

цеHTp€lJIЬнoгo

opгaнизaциeй

кoIITpaгенТa,

yкaзaннЬIе сTaBки и кoppекTиpyoщие кoэффициeHTЬI.

40' Cтaвки' ПprДyсМoTpенньlе aбзaцaМи BToрЬIм и TpеTЬиМ пyнктa 39
нaсToЯщегo пpиЛo}кения (дaлее сTaBки клиpингoвoй opraнизaции),
исПoЛЬзylоTcЯ ДЛЯ oПpеДеЛения pЕtЗМrpa нaЧ€LJIьнoй Мap)Iи M9 для кJIие}ITOB,
oTl{есeнньtх бpoкеpoМ B сooTBеTсTBLIИ c пyнкTaМи 28 иЗ4нaсToЯщегo Укaзaния
к кaTегopии кJIиенTOB c пoBЬIшIrнныМ ypoBtlеМ pискa , ecЛИсTaBки клиpингoвoй
opгaниЗaции paскpЬIBaIoTся нa caЙтe кJIиpиtIГoвoй opгaн ИЗaЦИИ.

Cтaвкa клиpингoвoй opгallи.aции исПoЛьзyеTсЯ ДЛЯ paсЧrTa pi*Меpa
нaЧaJlЬнoiт мapжи М6 для кJIиенTOB' oTнeсrнньlx бpoкrpoМ B сooTBеT 1TBLIИ c
Пy'ктoМ 28 и З4 }IaсToЯщrгo Укaзaния к кaTегopии кJIиeнToB с пoBЬIшенHьIlvI
ypoBl{еМ рискa, еcЛи yкaЗailHaЯ сTaBкa ПpеBЬIшaеT сooTBеTсTBеHHo изМенrниЯ
цены i-гo имyщесTBa иЛи иЗMr II,HИЯ цеHЬI фьюuеpснoгo ДoГoBopa i-гo BkIДa
(пo мoдyлro) Зa oпpеДеленньtй ПеpиoД BpеMrHи B TеЧение oДнoгo ГoДa с
ДoBеpиTеЛЬньIM иtITеpB€шIoi\{ нe Менее 99 пpoцентoв.

B сл)"raе если пеpиoД, B Trчениr кoTopoгo фьrovеpсньtй дoгoвop i_гo BИДa
l\'1oжеT бьrть зaклюЧен нa opгaниЗoBaнныx Topгax, не ПpеBЬIIЦaеT oднoгo гoДa
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Пo yсЛoBияМ сПецификaции эToгo фьrovеpснoГo ДoгoBopa' ДЛя paсчетa сTaBки
pискa Mo)кеT исПoЛЬзoBaTЬся инфopмaциЯ o цrне иHoгo фьro.rеpснoгo дoГoBopa
пpи yслoBии' ЧTo yкaзa}IHЬIе фьroнеpснЬIе ДoгoBopы ЗaкJIIoЧены нa yсЛoBиЯx
oДнoй и тoй же сПецификaции и бaзисньlе aкTиBЬI yкaЗaHHьIx фьюuеpсньIх
ДoгoBopoB сoBпaДaIoT.

41' B сЛупrar еcЛи сTaBки кJlиpингoвoй opгal{иЗaцИИ B oTIIoшении i-гo
иMyщeстBa ИЛИ фьro'rеpснoгo Дoгoвopa i-гo BLIДa paссчиTaнЬI кJlиpингoвoй
opгaнизaцvтeil в B€LJIIOTе' oтличнoй oт j_й BaлtoтЬI' З}IaЧeHиЯ нaЧaльных сTaBoк
pискa D2t,i и D2f,,i paссЧиTЬIBaIoTся пo фopмyлaм:

D2t,i - 1 -
1 -.t*u

4t-tr + ГB?Л1,к

o,t2D

гДr:

*+
r i,k сTaBкa клиpингoвoй opгaнизaции ДЛЯ cЛY.IaЯ yМенЬшrния

сToиМoсTи l-гo иMyщrсTBaИIII4 цrньI фьro.rеpснoгo ДoгoBopa i_гo BLIДa(в дoлях
единицьl)' знaЧеHие кoтopoй paссчиTЬIBaеTсЯ в k-й BitJIIoTе;

rц _ сTaBкa кJlиpингoвoй opгaнИЗaЦИИ ДЛЯ cЛУIaЯyBеличениЯ сToиMoсTи

i_гo имyщесTBa иЛи ценЬI фьюuеpснoгo Дoгoвopa i-гo BИДa(в дoляx единицьl),
знaЧение кoтopoй paссЧиTьIBaеTcя в k-й BaЛюTr;

.L
гвaЛ;'к _ сTaBкa кJlиpингoвoй opгaнИЗaЦI4И ДЛЯ cЛY:rrЯ yN,IrнЬшениЯ кypсa

k-й вaлютьl (в дoляx еДиницьl) пo oтнoшениro к j-й B€tлюTr;

rвaлц _ сTaBкa кJlиpингoвoй opгaнИЗaЦИI4 ДЛЯ cЛYnЯyBrлиЧrция кypсa k-
й вaлютьl (в дoлях eдиницьl) пo oTI{oшrниIo к j-й вaлroте.

42.B сЛ)пrae rсJIи B paсчeTr сTaBки кЛиpингoвoй opгaнИЗaЦИИщaзaнньlй

в aбзaце BTopoI\d Пylrктa 40 пеpиoд BpеМени не paBrн 2 тopгoвьlМ ДHяМ, 3IIaЧrния

нaЧ€LПЬнЬIx сTaBoк pискa D2t,, и D}o,i paссЧиTЬIBaIoTсЯ пo фopмyлaм:

D2t,i_1- (r_ гfi,;f,
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D2o,i- (1 + .0,,)f - f,
гДе:

aol' 
' ro,i _ сTaBки кJlиpингoвoй opгa IIИЗaЦИИ ДЛЯ сл1пr€ш yМrHЬIIIr}Iия

сToиМoсTи i-гo иМyщесTBa ИЛИ цеHЬI фью.rеpснoгo ДoгoBopa i-гo BИДa
(в дoляx единицьl) И ДЛЯ cЛY.'Я yBеЛиЧrнИЯ cToИNIoсти i_гo иМyщrсTB a ИI|И

цеHьI фьlovеpснoгo Дoгoвopa i_гo BИДa(в дoляx единицьr);
T пrpиoД BpеМеHи, oПpеДrЛенньrй B paсчеTr сTaBки клиpингoвoй

opгaниЗ aц ИИ' ИcЧ|Ic.пяемьlй B кoЛиЧе cTBr Topгoвьlx дней.
4з. Дlтя кJIиеHT.B' oTнесенньIx бpoкеpoм B сooTBrTстBии с

ПyнкTaMи 28 и 34 нaсToящегo УкaзaниЯ к кaTег opИLIкJIиеHтoB сo сTaHДapTIlЬIМ
ypoBI{eI\iI pискa' ЗHaЧениЯ }Iaч€шЬньIX cTaBoк pискa Dfi , Di] , Di И Di ,

ПpеДyсl\4oTpенньIе пyI{кToМ 33 нaстoящегo приЛo}кеHиЯ, ЗнaЧе НИЯ НaЧaIlЬнЬIХ
стaBок pискa п*,i И Dк,j , пpеДycMoTpеtIHьIr ПyIIкToМ 22 нaсToящегo
пpиЛo}(eниЯ' ЗнaЧения HaЧiшЬнЬIx сTaBoк pИcКa DЬl;,n И Dй,j,n ,

пpеДyсМoTpенные пyнкToМ 34 нaсToЯщrгo ПpиЛoжения, paссчиTЬIBaIoтсЯ
сooTBеTсTBеtIнo кaк знaчеHиЯ нaчaJIьньIх сTaBoк pискa D1il, И D1;' пo
фopмyлaм:

D1ь1'-1- (r- пzf,,),

D1;,-(1 + D2;,)2_\
гДе:

D2t,' И D}o,i З}IaЧения нaчaJIЬI{ЬIx сTaBoк pискa, кoTopые
pacсчиTЬIBaIоTся B сooTBеTстBии с пyI{кTaМи З942 нaсToящrгo Пpилox( eIIkIЯ

44. Для кЛиеIlToB, oT}IесrннЬIx бpoкеpoм B о..TBеTсTBии с
пyнкToМ 28 нacтoящегo Укaзaния к кaTегopLIk.КJIИerIToB с нaчaJlЬtlыМ ypoBнеМ
pискa' ЗнaЧeниЯ HaЧaльнЬIх стaBoк pИcКa Dii , Dr-j , Di И DГ,
пprДyсMoTpен}Iые пyHкToI\d ЗЗ нacтoящeгo пpилo)кения' знaЧе HИЯ НaЧaЛЬныx
сTaBoк pискa о*l И Dк,j , пpеДyсМoTpенные пy[IкToМ 22 нaсToЯщrгo
ПpиЛoжениЯ' ЗнaчениЯ нaЧEUIьнЬIx сTaBoк pискa DЬlj,n И Dй,j,n ,

58



ПpеДyсMoTprннЬIе пyI{кToМ З4 нaсToящегo ПpиЛo)кения' pacсчиTЬIBaIоTоя

сooTBетсTBеtIнo кaк знaчеHиЯ нaЧaЛьнЬIx сTaBoк pискa D0il,' И D0;, пo

фopмyлaм:

D0Ё' _ 1- (r _ оr|,)''r ,

D0;,_(1 + DL;i)1,4_L,

ГДr:

D1il,' И D1;' ЗнaЧеHиЯ нaЧaЛЬнЫx сTaBoк pискa' кoTopЫr

paссчиTьIBaIoTсЯ B сooтBеTсTBии с ПylrкToМ 4З rlacтoящегo ПpиЛoжениЯ.

45. B сл}rr{aе если i-й вaлютoй ЯBIтЯeTcЯ pу6ль, зHaчение нaчaJlЬнoй стaвки
pискa пpиниМaется paвньrм 0.

46. Знaчение oтHoсиTельнoй сTaBки pискa d',j,n пpиМrнЯеTсЯ ДЛЯ

кJIиеHTOB, oTнесенньtx бpoкеpoМ B сooTBrTсTBИИ a ПyIIкTaМи 28 иЗ4 }IaсToЯщеГo

Укaзaния к кaTегopИИ l<ЛИeНтoB с пoBЬIIIIеH}IЬIМ ypoBнeM pиск a) Пpv| УcJIoBИИ'
чTo oнa paссЧиTaHa кЛиpингoвoй opгa}IизaциeЙ зa yсTaнoBЛенньlй ею ПrpиoД
Bprмени B Tечrние oДHoгo гoДa c ДoBеpиTеЛЬtlЬIМ интrpB€tЛoМ нr менее 99

ПpoцеHToB ДЛЯ знaчений ПoкaзaTеЛ" ]аi," _ SgnRi,;,n X ДPi,il, .л.'
ДP;,n _ oT}IoсиTеЛЬнoе изMеtIение BЬIpa}кеHHoгo B j-й B€IЛIоTе зHaЧеHиЯ

бaзoвoгo инДикaTopa МнoжесTBa с зaBисиМЬIMи ценaМи Crr, paссчиTaцHor

зa ПеpиoД Bprп,tени, yкaЗaнныЙ в a6зaЦе ПеpBoМ IIaсToЯщегo Пyt{кTa;

ДPi,i _ oTIIoсиTrЛЬнoе иЗМенение BЬIp€Dкrннoй B j-Й BaЛIоTe цeньI i-гo

иМyщесTBaИЛИ це}IьI фьrouеpснoГo ДoгoBopa i-гo BИДa,paссЧиTaнI{or Зa ToT же

ПеpиoД BpеI\,lени' зa кoTopЬIй paсс.rитaн ПoкaзaTель AP;,r,i

SgnRi,;,n пoк€tзaTrЛь' ПpеДyсl\4oтpенньrй ПyнкToМ 29 нaсToЯщeгo

Пpилo){(rниЯ.

47. B сЛ)п{aе есЛи ПrpиoД, yкaзaнньlй B aбзaцe ПеpBoМ ПyнкTa 46
нaсToЯщегo Пpилo)кeНИЯ' Hе paBrн 2 тopгoвьlМ ДнЯМ' ЗнaЧения oтHoсиTеЛЬHЬIХ

сTaBoк pискa di,j,n poCCчиTЬIBaIoTсЯ Пo фopмyле:

Ed,,j,n:1_ (1 _ di;,n){т,
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ГДе:

dii,n _ oTнoсиTелЬнaЯ сTaBкa pискa (в дoляx единицьl), paccчLlTa}IftaЯ

ДЛЯ пеpиoДa T;

T _ пepиoД BPеMеHИ, Зa кoтopьlй paссЧиTЬIBaIoTсЯ знaчениЯ пoкaзaтелей
ДP;,n и ДP1,;, исuисляемьrй B кoличесTBе TopгoвьIx дней.

48. oтнoситеЛьнaЯ сTaBкa pискa d,,j,., исПoЛЬзyетсЯ ДЛЯ oпpeДеЛения

p€}зMrpa нaчaльнoй Мap)ки Мo , еcЛи нa сaйте клиpингoвoй opгal{и3aции
paскpЬITa оЛеДyloщaя инфopМaция :

сBrДениЯ oб имyщeсTBе' фью.rеpснoМ ДoгoB ope ИЛИ иtlДексr, пpиняTЬIХ
кJlиpингoвoй opгaнизaЦиeiт B кaЧесTBе бaзoвoгo инДикaTopa' Пo 9THqIIIению к
кoTopoМy oпprДеЛЯIoTсЯ изп'lеHеHия цен i-гo имyщесTBa иЛи цеrr фьrovеpсньlx
ДoгoBopoв i-гo BИДa;

сBrДеHия o B€[ЛЮTl, в кoтopoй BЬIp€uкен бaзoвьrй инДикaTop
(дaлее _ B€lлюTa бaзoвoгo индикaтopa);

сTaBкa кJlиpинГoвoй opгaнИЗaЦИИ, paссчиTaI{HruI B oTtlolЦении бaзoвoгo
инДикaTopa B B€tЛЮте бaзoвoгo инДикaTopa;

oTHoсиTеЛьн€tя сTaBкa pискa B oTнoцIrнии i-гo иМyщесTBa ИЛИ

фьrovepснoГo ДoгoBopa i-гo BI4Дa B BIшIоTе бaзoвoгo инДикaTopa и ПoкElзaTеЛь

нaIIpaBлениЯ зaBисиМoсTи MежДy иЗМенеHияМи цrн i_гo иI\лyщrcTBa vIЛИ

фьюнеpснoгo ДoгoBopa i-гo BИДa И изМенеHиЯМи знaчений бaзoвoгo
иHДикaTopa.

49' !ля кЛиенToB, oTI{есrHньIх бpoкrpoМ B сooTBrT cTBИИ с пyнкTaI\4 pr 28 и
З4 нacтoящегo Укaзaния к кaTегopии кJIи.HT.B сo стaнДapтнЬIМ ypoBIIrM pискa,
знaЧeние oTIIoсиTrЛьнoй сTaBки pискa di,j,n, пpеДyсМoтpeннoй пyнктoм 35

нaсToЯщегo ПpиЛoжeЕИЯ, paсcЧиTЬIBaеTсЯ кaк знaчrниr oTl{oсительнoй сTaBки
pискa d1',j,n пo фopмyле:

dl,,j,.,-1- (1 - di,j,n)r,

гДе:
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di,j,n _ ЗнaЧение oTнoсиTеЛьнoй сTaBки pискa' кoтopor paссчиTЬIBaеTся

B сooтBeTcTBИИ с ПyIIкTaМи 46 и 47 нacтoящегo Пpилo)кеHиЯ.

50' !ля кJIиеHTOB, oTllесенньlx бpoкеpoМ B сooTBrT ITBI4И с пyнктoм 28
HaсToЯщегo УкaзaниЯ к кaTrгopии кJIиrнToB с нaЧaJIЬнЬIп,l ypoBнеМ pискa'
ЗнaЧrние oTIloсиTельнoй сTaBки pискa di,;,n, ПpеДyсI\4oтpеннoй пyнктoм 35

I{aсToЯщегo пpилoжения, paссчиTЬIBaeTcЯ кaк знaчение oTHoсиTеЛЬнoй стaвки
dOi,j,n пo фopмyле:

dOi,j,n - 1- (1 - d1i, j,n)L,4,

гДе:

dl',j,r, _ знaЧение oTIIoсительнoй сTaBки pИcКa, кoTopoе paссчиTЬIBaеTсЯ

B сooTBеTcTBИI4 c ПyHкToМ 49 нacтoящrгo ПpиЛo}кeниЯ.

51' B сЛrlaе rсЛи B oTI{oЦIeнии i-гo иМyщесTB aИIlИфьro.rеpснoгo ДoгoBopa
i-гo виДa пpиМrняеTaЯ kIЛkI paссЧиTaнa бoлее чеМ oДнa сTaBкa клиpингoвoй
opГaнизaцИI4ИIIИ есЛи B oTtIoЦIrнии n-Гo бaзoвoгo инДикaTopa и i-гo иМyщесTBa
или фьюurpснoгo ДoгoBopa i-гo виДa Пpиl\4еtlяеTcЯ ИЛkI paссчитaнa бoлее чем
oДHa oTHoсиTеЛЬHaJI сTaBкa pиcкa di,j,n ' B ToМ чисЛr B сBязи с TlМ' ЧTo

Taкие сTaBки пpиМеня}oTся kLIIИ paссЧиTa}IЬI нескoЛЬкиI\dи кJIиpингoBЬIМи

opГaнизaцИЯNlИ' бpoкep испoлЬзyет бoльrшyto иЗ yкurзaннЬIx сTaBoк' еcЛи иHor
Hе ПpеДyсМoTpеIro ДoгoBopoм o бpoкepскoМ oбслyживaъIkIИ. Пpи измеНeHИИ
знaчениЯ сTaBки кJlиpингoвoй opгaнИЗaЦИИ иЛи oTHoсиTrЛьнoй стaвки pискa'
кoTopylo бpoкеp испoЛЬзoBЕtЛ ДлЯ paсчrTa paзМеpa нaчaJlьнoй мapжи Мg, HoBoo

знaЧение yкaзaннoй стaвки ДoЛжнo бьlть исПoЛьзoBaнo бpoкеpoм не пoзДнее

oДHoгo Чaсa с МoN'tеIITa ее paскpЬITkIЯ Ha сaйте кЛиpи}rгoвoй opгaнИЗaЦИИ ИЛИ c
МoMенTa ПpеДoсTaBЛеHиЯ бpoкеpy кJlиpингoвoй opгaнизaЦиeЙ сведений oб
yкaЗal{Hой стaвке.

52' Пo pешениЮ бpoкеpa ДJIя кa}кДoгo oTДeЛЬHoгo пopтфеля кJIиенTa

исПoЛьЗyIоTся бoлее BЬIсoкиe ЗнaЧeниЯ нaчilIЬнЬIx сTaBoк pискa И

oTI{ocиTеJIьньIx сTaBoк pискa Пo сpaBнению с нaЧaЛьHЬIМи cTaBкaМи pИcКa LI
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oTнoсиTелЬныМи

ПpиЛo}I(еHиeМ.

cTaBкaМи pискa' ПpеДyсМoTpенrrыМи HaстoящиМ

53' I{енa oПциoнHoгo ДoгoBopa i-il кaTегopии, Hе пpедyсМaTpиBaloщrгo
yПлaTy сTopoнaМI4 BapИaЦИoннoй Map)КИ, Pi,i pacсчиTЬIBaеTсЯ B сooTBеT cTBИИ c

ПytlкToМ 54 нaстoящrгo ПpилoжеH ИЯ, ecЛИ yкaзaHI{ЬIй дoгoвop сoДеp)киT:

фиксиpoвal{Hyю ценy испoлHeния oПциo}I'oгo ДoГoBopa;

безyслoвнoе ПpaBo ПpеДъЯBить тpeбoвaние Пo oПциoll'oМy ДoгoBopy;
ДыrУ oкoнчaниЯ сpoкa oПциoннoгo ДoгoBopa;

не бoлее oДнoгo бaзиснoгo aКTИBa' цеHa кoTopoгo oПpеДrлЯеTсЯ B

сooтBeTсTBИИ c ПyI{кToМ 16 нaстoящегo ПpиЛo)кrнИЯ И B oTIIoЦIrHии кoTopoгo
oпpеДелrнa нaЧaJIЬHiUI сTaBкapИaКa B сooTBrTcTBИkI с тpебoвaнИЯNIИпyнктa 39
HaсToящeгo пpиЛo}I( eHИЯ.

54' I{енa oПциoннoгo Дoгoвopa i-й кaTrгopии' }rе пpеДyсI\daTpиBaloщегo

ytlЛaTy сTopoHaМИ BapИaЦИoннoй Мap)ки, B,; пpизнaeTcЯ paвнoй теopетиvескoй

цrне oПциoннoгo ДoгoBopa гVopt(г;Бo, oio) kI oпpеДелЯется бpoкеpoм с

исПoЛЬЗoBaниеМ oДнoй иЗ сЛеДyloщиx МoДeлей oпprДелrния TеopеTическoй

цrнЬI oПциoннЬrx ДoгoBopoB' ПpеДyсМoтpеннoй ДoгoBopol\4 o бpoкеpскoм
oбслyжив aНИИi

54'l' B сooTBеTcTBии с МoДrльк) 1 теopетичrскaя ценa oПциoцнoгo

ДoгoBopa, ПpеДyсМaTpиBaloщегo пpиoбpетение ytlpaBoМoченнoй стopoнoй
BЬIгoД пo oПциoHнoМy ДoгoBopy Пpи цене бaзиснoгo aкTиBa BЬIIЦе ценьI
исПoЛнениЯ oПциoннoгo ДoгoBopa Call(t), и TеopеTичrскaЯ ценa oПциoннoгo

ДoгoBopa' ПprДyсМaTpиBaloщегo пpиoбpетеHиr yпpaBoМoченнoй стopoнoй
BЬIгoД Пo oПциoHнoМy Дoгoвopy Пpи цеHr бaзиснoгo aкTиBa ни)кr цrнЬI
испoлнeния oПциoннoгo ДoгoBopa Put(t), oпpеДеЛЯIoTсЯ пo фopмyлaм:

Call(t) = S(t) x e-Qr x N(dr) - k x e-rrr x N(dr),

Put(t) = k x e_rгT x N(-dz) _ s(t) Х e-ЧT x N(_dr),
гДе:
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S(t) _ 
Buo 

_ Trкyщaя pЬIнoчнaЯ сToиМoсTь бaзиснoгo aкTиBa oпциoннoгo

ДoгoBopa i-й кaтегopИИ Нal\4oМrнт BpеМени t, вьrparке HHaЯв j-й вaлroтe;

dь dz _ кoэффициrнTЬI' paссЧиTЬIBaеМыe пo фopмyлaм:

dr= '"(p)*(n-q+
62
т xT

olД

гДr:

k _ ценa исПoЛнениЯ oПциo}IнoГo ДoгoBopa;

Г1_ безpискoB€ш сTaBкa B BЕtлюте базиснoго aкTиBa (в дoляx единицьl).
B сл)"raе rсли бaзионьrм aкTиBoМ oПциotlнoгo ДoГoBopa ЯBляеTся фью.rеpсньlй
дoгoBop, Знaчrние пoк€lЗaTеЛЯ Г1 пpинИNlaeTcЯpaвньlм 0;

T _ вpемЯ oT мoМе}ITa paсчеTa Tеoprтическoй цены oПциoцIloгo ДoГoBopa
Дo МoМrнTa oкoнчaниЯ cpoкa ДeЙcтвияoПциoHнoгo ДoгoBopa (B гoдax);

q _ ДИBИДeHДrIaЯ ДoxoДнoсть aкций' яBЛяIoщуtXcЯ бaзисньrм aкTиBoМ
oПциoннoгo ДoгoBopa (B ДoJUIx единицьr)' oПpеДеЛЯeNIaЯ исxoДя из paскpьtтoй
эМиTеtIToм инфopмaЦИИ o нaЧислrHI{ЬIХ (oбъявленньrx) и (или) BЬIПлaЧенныx

Ду|BИДeHДaх ли6o из цeн Ha aкции иЛи ПpoиЗBoДIlЬIе финaнсoвьIе иIIсTpyIIиеHTЬI'

бaзисньtм aкTиBoМ кoTopьIx яBЛЯIoTсЯ aKЦИИ.B слщaе ecли бaзиснЬIМ aкTиBol\,I

oпциoнt{oгo ДoгoBopa }Iе ЯBлЯtoTся aкции, ЗнaЧeние пoкilзaTеЛ Я qIIpkIНI4МaеTсЯ

paвньlм 0;

o : ojuo _ 3нaчениr TropеTическoй BoЛaTиЛьнocTи цеtlЬI бaзиснoгo aкTиBa

oПциoннoгo ДoгоBopai-iт кaTеГopии (в дoляx единицьl);

N(d) * фy"кци" стaнДapT'oгo Hop'€lлЬt{oгo paсПpеДеЛrниЯ ' ЗaДaНHaЯ

пo фopмyлe:

1rd
N(d) -+ I .*p(-0,S xx2)dx.

l/2тt J _*

54'2' B с..TBеTсTBии c MoДеЛью 2 TropеTическaЯ ценa oПциoннoгo
ДoгoBopa, пprДyсМaTpиBaющeгo пpиoбpетеHие yПpaBoМoченнoй стopoнoй
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BЬIгoд пo oПциoннoMy ДoгoBopy пpи цене бaзиснoгo aкTиBa BЬIIIе цеHЬI
исПoлнеtlиЯ otlциoннoгo ДoгoBopa Call(t), и TropеTическaя ценa oПциogl{oгo
ДoгoBopa, ПprДyсМaTpиBaloщегo пpиoбpетение yПpaBoМoченнoй стopoнoй
BЬIгoД пo oПциoннoMy ДoГoBopy Пpи цене бaзиснoгo aKTИBa ни)I(е цеHЬI
исtIoлHеHия oпциoнHoгo ДoГoBopa Put(t), oПpеДrлЯюTся пo фopмyлaм:

Call(t) _ (s(t) X e-ЧT - k x e_.rT) x N(d) + s(t) x e-ЧT x orД x n(x),
Put(t) _ (k x e-rrT - s(t) x e_qT) x N(_d) + s(0 x e-ЧT x of x n(x),
гДr:

S(t) - Pjuo - Tекyщaя pынoЧнuш сToиМoсTь бaзиснoгo aкTиBa oПциo'Iloгo

ДoгoBopa i-й кaтегopИLI Нa МoMrнT BpеМеrrи t, вьrpa.lке ННaЯв j_й вaлroте;

d _ кoэффициeHT' paссЧиTЬIвaемьIй пo фopмyле:

s(t)xe-QT-kxе-гrT
s(t)Хe-cTxoVт

гДr

k _ ценa испoЛHrI{иЯ oпциoннoгo ДoгoBopa;

г1 _ безpискoB.UI сTaBкa B B€LJIIoTе бaзиснoгo aкTиBa (в дoляx единицьr).
B ол1"raе есЛи бaзисньrм aкTиBoМ oпциoннoГo ДoгoBopa ЯBJIяеTся фью.rеpсньIй
ДoгoBop, знaЧrниr пoкaзaTеЛЯ 11 ПpиHиIvIaeTcЯpaвньlм 0;

T _ вpeмЯ oT МoМrнTa paсЧrTa TеoprTическoй цеHЬI oПциoHIIoгo ДoгoBopa
дo l\4oMеI{Ta oкoнчaHиЯ сpoкa ДeЙcтвplяotlциoннoгo ДoгoBopa (B гoдax);

q _ ДИBИДeнДHaЯ ДoхoДнoсTЬ aкций, яBЛЯIoщиxсЯ бaзисньlм aкTиBoIvI

oпциoHнoгo ДoгoBopa (B ДoЛях единицьr), oПprДеЛЯeиlaЯ исхoДЯ из paскpьlтoй
эMитенToм инфopмaЦI4И o нaЧислeHHЬIX (oбъявленньrx) и (или) BЬIпЛaченHЬIx

ДиBиДrнДax либo из цеH Нa aКЦИИ иЛи пpoиЗBoДньIе финaнсoвЬIе иIrсTpyМlI{TЬI,
бaзисньrм aкTиBoM кoTopЬIх ЯBлЯIoTся aIg\ИИ.B олyraе есЛи бaзисньlм aкTиBoM
oПциoHнoгo ДoГoBopa не ЯBлЯIOTоя aКЦИkL знaчеHиr ПoкaЗaTеЛ Я qПpИНИМaется
paвньlм 0;

o=oio

d

_ ЗнaЧrние TropеTическoй BoлaTиЛЬHoсTи цrHЬI бaзиснoгo aкTиBa

oПциoннoгo ДoгoBopa i-iт кaTeГopии (в дoляx единицьl);
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N(d) _ фyнкция стaнДapTlloгo нop*€lльHoгo paспpеде ЛerI|IЯ' ЗaДaНHaЯ Пo

фopмyлe:

N(d) _- 

#1-*гс_0,5 x x2) dx;

n(x) _ фщкция пЛoТнoсTLI cTaНДapТнoгo HopМ€lJlьнoгo paопpедeЛения'
зaДaнIIaJI пo фopмyле :

1

n(x) = ;= x eхp(_0,5 x x2) .i2т
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