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O внесении изМrHений

в Укaзaние Бaнкa Poссии oт 4 иroля 2016 гoДa Nb 4060_У

Ha oсновaНИИ aбзaцa TpинaДцaToгo пyнктa 1 сTaTЬи 14, подпунктa 2

ПyI{кTa з сTaTЬи З4 ФедеpaльнoГo зaкoнa oT 7 NIaЯ 1998 гoДa J\b 75-ФЗ

<<o негoсyДapсTBеIIньIx ПeнсиoнньIх фoндax>> И сTaTЬи 3 ФeдеpaлЬнoГo Зaкoнa

oT 10 иIoлЯ 2023 гoдa J',lЪ 299-ФЗ (o BIIесении изменений B oTДeлЬньIe

зaкoн oДaTелЬнЫe aкTЬI P o ссийскoй Ф едеp aЦИkI>> :

1. Bнести в Укaзaние Бaнкa Poсcии oт 4 иIoЛЯ 20|6 гoДa J\b 4060-У

(o тpебовaнияx к opГaнизaции cисTеМьI yПpaвЛeниrl pискaМи

нeГoсyДapсTBеннoГo ПенcиoннoГo фoндa>> 
l сJIеДyЮщиe изМrн e:нИЯ

1.1. Aбзaцьl пеpвьIй И втopoй ПyIIкTa 1.1 ПoсJIе сЛoB ((Пo

нrГoсyДapсTBеHHoIvIy ПенсиoннoМy oбеспечениIo) ДoПoЛIIиTЬ сЛoBaMи

<, фopмиpoBaниЮ ДoЛгoсpoчнЬIx сбеpеlкений>.

l ЗapегисщиpoBaнo Миrпостoм Poссии l aвгyстa 2016 roДa, pегисTpaциoнrъIй Ng 4З052, с изMенeниjII\lи'
внrсенHЬIМи Укaзaниями Бaнкa Poссии oт 6 дeкaбp я20l'7 гoДa Jф 46з6-У (зapегисщиpoвaнo Mишостoм Poссии
18 янвapя 2018 гoдa, prгистpaциoнньtй Ns 4968'7), oт 14 янвapя 2019 гoДa Ns 5057-У (зapeгистpиpoвaнo
Mиrшoстoм Poссии 1 1 февpaля 20l,9 roдa, pегисТpaциoнньIй ЛЪ 5з741).



1.2. B ПyHкTr |.2 cлoвa <и кoнфликToМ иIITеpесoв в фoнде) искЛюЧиTь.

1.3. Пyнкт 1 .5 ПpиЗнaTЬ yтpaTиBIIIИNI cИЛУ.

1.4. B ПyIIкTе 7.7 cлoвa <и кoнфликToM инTrpесoв в фонде) искЛIoчиTЬ.

1.5. Aбзaц сеДЬМoй пyнктa 2.| излo>киTЬ B сJIеДyIoщей peдaкции:

(o pиcкax yBеЛичrния ПеpиoДoB BЬIпЛaT IIaкoПиTеJIЬньIx пенсий 9 ИЛИ

неГoсyДapсTBеIIнЬIx пенсий, ИЛ|4 IIoxtизненньIx ПеpиoДическиx BЬIПЛaт

ЗaсTpaxoBaннЬIМ ЛицaМ ИЛИ УЧaaTIIикaМ; )).

1.6' Aбзaц пеpвьrй ПyIIкTa з.2 ПoсЛе сЛoB ((Пo неГoсyДapсТBrннoМy

ПrнсиoнHoМy oбеспечениIo)) ДoПoЛниTЬ сЛoBaМи ((, фopмиpoBaниК)

ДoЛГoсpoЧныx сбеpетсений>>.

1.7. ПyнктьI 4.5 и 4.6 изЛo)китЬ B cЛеДyloщей pедaкции:

<<4.5. Фoнд ДoЛ}кен ПpoBoДиTЬ сTpесс-TесTиpoBaъIИe с исIToЛЬзoBaниeМ

paзpaбoтaннЬIx Бaнкoм Poссии cценapиеB, paзMrщеHнЬIx B сooTBеTcTBИИ c

aбзaцем чеTЬIpнaДцaTЬIМ пyIIкTa 1 стaтьи |4 ФедеpaлЬнoгo зaкoнa (o
неГoсyДapсTBеIIHЬIX Пенсиoнньlх фoндax>> нa oфициa[ЬнoМ сaйте Бaнкa Poсоии

в инфopмaциol{Ho-TеЛекoмMyникaциoннoй ceти <<ИнTepнrT>, Пo сoсToяниIo нa

сЛeДyЮщиe ДaTЬI (дaлеe Пpи сoBМeсTнoM yПoМинaьИИ - paсчrTнaЯ дaтa) и в

сЛeДyющие сpoки:

Нa пoслеДний кaлендapньlй ДенЬ ПеpBoГo' BTopoгo И TpеTЬегo

кBapT€tЛoB B Tечение 30 к€шrнДapнЬIx дней ПoсЛr Дня oкoнчaния

сooTBrTсTByIoщrгo кBapTaЛa;

Ha пoслеДний кaлeндapньlй ДeнЬ чеTBrpToГo кBapT€LЛa - B Tечrние

90 кaлeнДapнЬIХ Дней Пoсjlе ДHя oкoнЧaНИЯyкaзaннoГo кBapTaJIa;

Ha ДaTy иЗМенения сoсTaBa и сTpyкTypЬI aкTиBoв и o1язaтeЛЬсTB фондa,

ПpиBoДящеГo к yBrЛиЧrнию pискoB, - B сpoк, нe ПpеBЬIшaroщий 10 paбouиx

Дней c ДaTьI yкaЗaннЬIx изМенениiт.;

ътa ДaTУ, oПpеДeJlЯeМylo B сooTBeTcTBИИ с BHyTpеI{ниМи ДoкyМенTaМи

фoндa, B сЛyчaе [ЛaниpoBaшvlЯфoндoм иЗМeнeний сoстaвa и сTpyкTypЬI aкTиBoB

И oбязaтельств фондa B сJIyЧaе пpиoбpетeшИЯ' ПpoДa)ки aкTиBoB pIЛИ ПpLI
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иЗМенении pЬIнoЧHЬIХ yсЛoBий, пpивoДящиx к yBеЛичеHиIo pискoB' _ B сpoк, не

ПpеBЬIшaroщий 10 paбouиx дней с yК€BaIIнoй дaтьI;

нa ДrУ, yкaЗaннyto B тpeбoвaяии Бaнкa Poсоии, нaПpaBЛяrМoМ B

сooTBеTсTBvIИ с пoДПyIIкToМ 8 ПyI{кTa З cTaTЬИ з4 Федеpaльнoгo Зaкoнa

<o негoсyДapсTBrннЬIx ПенсиoнHьIx фoндax), _ B сpoк' ПpeДyсМoтpенньIй в

yкaзaннoм тpебoв aHvIИ.

4.6. Cтpесс-TrcTиpoBaние ДoлlкHo ПpoBoДиTЬся нa oсIIoBaниИ cocTaBa И

cTpyкTypьI aкTиBoви olязaTeJIЬcTB фoндa, сфopмиpoBaнHЬIx нa paсЧеT}IyIo ДaTy,

зa искЛIoЧениrM cЛУЧaЯ, yкutзaнIloГo B IIyнктe 1.5 пpилorкenИЯ к нaсToЯщеМy

Укaзaнию.>>.

t.8. B aбзaцe ПepBoМ ПyIIкTa 4.8 слoвa (' a Taкже paзpaбoTal{ныx Бaнкoм

Poссии сценapиrB) искЛК)чиTЬ.

1.9. B пpиЛo)кении:

1.9.1. Bтopoe ПpеДЛo)кeниr a6зaЦa ЧrTBepToГo ПyIIкTa 1.2 излoжиTЬ B

сЛеДyloщей pедaкции: <B сoсTaB oбязaтельсTB не BкJIIoЧaIoтcя o1язaтeЛЬсTBa Пo

yПЛaTе н€UIoГoB' a Taюкe Дo 1 янвapя 2025 гoДa _ oбязaтельсTBa Пo oПЛaTе

oбщеxoзяйственньrx paсxoДoB. >.

|.9.2. B пyнкте 1.3:

aбзaц пятьlй ДoпoлниTЬ ПpеДJIoх(ениеМ сЛrДyloщеГo сoДepx(aншl:

<<B слуraе есJIи B yсJIoBияx сцeнapия сoДеpntaTся ДaHIIЬIr oб измeнeНИИ эTиX

ПеpeМенньIx, Пpoгнoз Дене)кнЬIх ПoToкoB Ha кalкДЬIiт aнaлизиpyемьIй кBapT€LII

сTpoиTсЯ Ha oснoBaIIии знaчeний yк€BaI{нЬIx пеpeМeннЬIx B сцrнapии Дo

yкaзaннoгo кBapTzшIa BкЛIoЧиTeЛЬнo с сoблroДениeМ ПoЛoжений пyнктoв 3.42 и

З .43 нacтoящeГo пpиJIoже НkIЯ:>;

в aбзaце шeсToМ сЛoBa <с сoблroДениеМ тpeбoвaний, пpедyсМoTprннЬIx

aбзaцем IIяTЬIМ нaсToящeгo ПyIIкTa>) зaМениTЬ сЛoBaNIИ <<' Пpи этoМ знaчeни'l

ЭTиx ПеpеМеннЬIx не изМенrIIoTcЯ И paBIIЬI ЗнaЧенияМ нa pacЧеT}Iylo ДaTy);

aбзaц сеДьмoй ПpизнaTЬ yTpaTиBIIIИNI cИЛуi

ДoпoЛнить aбзaцaми сJIеДyющеГo сoДеp)I(al{иЯ:
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<Пpoгнoз Дене)кньIx ПoToкoB Пo aкTиBy сTpoиTcя B сooTBeTсTBИИ с

ПoЛo}кeнИЯNIИ ПyI{кTa 3.44 HacToящеГo ПpиЛoх(ения, B сЛyЧar ecЛИ aкTиB

яBЛяrTся oблигaцией с ипoтечнЬIМ ПoкpЬITиеM (дaлее oIДI) BьIпyскa'

испoлнение oбязaтeЛЬсTB Пo кoTopoмy oбесПечеHo иПoTrчIIЬIМ ПoкpЬITиеМ'

кoTopЬIМ не oбeспеЧиBaеTся иcПoЛнeниe oбязaтеJIЬсTB Пo инЬIМ BЬIПyскaМ oIr[I,

или ОI4rI BЬIПyскa, иcПoЛнениe o1язaтеЛЬcTB IIo кoTopoMy oсyщrсTBЛяеTсЯ B

пеpByЮ oчrprДЬ Пo oTнoшIениIo к oблигaцияМ инЬIx BЬIПyскoB, oбеспеuеннЬIХ

yк€BaHнЬIМ иПoTечIIЬIM ПoкpЬITиеМ, с фиксиpoBaHнЬIМ ПpoцrнTI{ьIм (кyпoнньIм)

ДoХoДoМ, ПРИ yсJIoBии, ЧTo peшeниеM o BЬIIIyске oИП He пpеДyсМoTреIIЬI:

cЛУЧaИ зaМенЬI иMyщrсTBa' сoсTaBЛяIoщеГo иIIoTечHoе ПoкpЬITие, не

yкaзaннЬIе в aбзaцaх BTopoМ _ ЧеTBеpToМ ПyHкTa 1 стaтьи 14 Федеp€LГIЬнoгo

Зaкoнa oт 11 нoябpя 200З ГoДa J\b 152-ФЗ (oб иПoTrчHЬIx цeннЬIx бyмaгax>;

ПpaBo ЭМиTrIITa oИП исПoЛЬЗoBaTь Денеx(HЬIr сpеДсTBa' ПoЛyЧrннЬIе B

сЧеT исПoJIIIения oбязaтlЛЬсTB, тpебoвaнИЯ Пo кoTopьIМ сoсTaBJIЯIоT иПoTeЧI{oе

ПoКpЬITие oИП, ДЛя Пpиoбpетения иМyщесTBa B сoсТaB иПoTечнoГo ПoкpЬITиЯ.).

I.9.з. Глaвy 1 дoпoлниTЬ ПyHкToм 1.5 сЛеДytoщеГo сoДеp)I<anИЯ:

к1.5. B слy.laе eсJIи ITpи ПpoBeДenpтИ cTpесс_TeсTиpoBaI{ИЯ Пo сценapияM

paсЧrTIIaя ДaTa IIe оoBIIaДaeT с Дaтoй oкoнчaниЯ кBapT€LЛa, B paсчеTе BеJIичиHЬI

oбязaтельств фoнДa испoЛьЗyloTся yк€BaннЬIе в aбзaце чеTBеpToМ ПyHкTa 4'I

I{aсToящeгo ПpиЛo)кения ДеHrжнЬIе IIoToки, paссЧиTaнньIе нa ДaTy oкoнЧaния

кBapT€LJIa, ПpeДшrсTByloщеГo paсЧетнoй ДaTе. Пpи этoM ПpoГнoз Денe)кныx

ПoToкoB' oTнoсящИXcЯ к ПеpBoМУ aкaJlИЗИpyeМoМy кBapT'lЛy, кoppекTиpyeTсЯ B

сTopoнy yМенЬшеHиrl ПpoпopциollaJlЬнo кoЛиЧесTBy Дней oT paсЧеTнoй дaтьr дo

ДaTЬI oкoнЧaниЯ yкЕ}зaннoГo кBapTЕшIa.).

I.9.4. Пyнкт 3.1 ДопoлниTЬ aбзaцaми cJlеДyloщrгo сoДrp)КaъIИЯ:

<B слy.raе есЛи yсЛoBияМи сцeнapИЯНe oПpеДеЛеньI oсoбеннoсTи oценки

сЛеДylощиx aкTиBoB, иx oцeнкa oсyщесTBJIяrTся B сooTBеTсTBИИ с тpебoвaHИЯNIИ

нaсToящегo ПpиЛо}кениЯ :

aкTиBoB, Ha кoTopЬIe yсTaI{oBЛrI{o oбpеменение ИЛИ oГpaниЧение

paсПopюкeНИЯ (вклrouaя aкTиBЬI' paсПopлкеHие кoTopЬIМи oгpal{ичrнo нa
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oснoBaнии pешения opГaнa гoсyДapсTBr}IнoЙ BЛaсTи vlЛИ oгpaниЧение

paсПopяжeНИЯ кoTopЬIМи yсTaI{oBЛеI{o BсЛеДсTBиe IrеДpyx(еcTBeIIнЬIx ДeйсTBий

иHoсTpaIrнЬIx гoсyДapсTB, I\de}кДyнapoДнЬIx opГaниЗaций' инoсTpatIHЬIx

финaнсoвьrx opгaнизaций, B ToМ чисЛe сBязaннЬIx с BBеДениеМ

oГpaниЧиTеЛЬHЬIх Меp B oTнoшeнии Poссийскoй Федеpaции, poссийскиx

ЮpиДиЧeскиx ЛИЦ И Гpax(Дal{ Po осийскoй Фeдеp aции);

oблигaций poссийских эМиTенToB, peшениe o BЬIПycке кoTopЬIx сoДеp)киT

yсЛoBиr oб испoльзoBaнии Bсех Денe}кнЬIx сpеДсTB' ПoЛyЧенньIx oT puвМrщения

yкaзaнныx oблигaций, нa цeЛи' сBязaннЬIе с финaнсиpoBal{иеМ ПporкToB

TеxнoЛoгиче скoГo сyBеpе н иTеTa и ПpoекToB сTpyкTypнoй aдaп T aЦИkl экoнoМики

Рoссийскoй ФедеpaЦvlИ, oПpеДеЛeннЬIx B пyI{кTе 2 ПoлoжeъIИЯ oб yслoвияx

oTHесения пporкToB к ПpoекTaМ TeхIloЛoгиЧескoгo сyBеpeниTeTa kI пpoeкTaМ

сTpyкTypнoй aдaпTaЦИИ экoнoМики Poссийскoй ФедеpaцvIИ' o пpeДсTaBЛeНИИ

сведений o ПpoeкTax TеХHoЛoгиЧескoгo сyBеpeI{иTeTa и ПpoекTax сTpyкTypнoй

aДaГITaЦИи экoнoМики PoссиЙcкoЙ. ФeдеpaциИ И BeДeнии pеесTpa yкaзaннЬIХ

ПpoeкToв, a Taк}ке o тpeбoвaнияx к opгaнизaцияМ' yпoЛнoI\4oЧeH}IЬIM

ПpеДсTaBлЯTЬ зaкЛюЧe}IИЯ o сooTBеTсTBИkI ПpoекToB тpебoвaнияМ к ПpoекTaМ

Texl{oЛoГичeскoГo сyBеpениTеTa и ПpoекTaМ сTpyкTypнoй aдaпTaции экoнoМики

Poссийскoй Фeдеpaции, yTBеp}кДеHнoгo ПoсTaHoBЛrниеМ ПpaвителЬоTBa

Poссийскoй ФeдеpaЦИИ oт 15 aПpeЛя 2023 ГoДa J\b 603.).

1.9.5. Aбзaц пepвьIй ПyHкTa 3.4 излox<иTЬ B сЛeДyloщeй pедaкции:

<<3.4. Cтoимoсть oблигaЦLIИ, oцеIIиBaемoй пo сToиМoсTи' oTЛиЧнoй oт

aМopTизиpoвaннoй, З& искJIIoчeниeМ oблигaциtт, сToиМoсTЬ кoTopЬIХ

oПpeДеЛяеTся B сooTBеTсTBИИс ПyI{кTaМи З.42_З.4a нaстoящeГo пpиЛoжения, Дo

ДaTЬI oПциoнa oпpеДеЛяrTсЯ Пo сJleДyК)щeй фopмyЛе:).

1.9.6.,,{oпoлниTЬ ПyHкT aми З.421.4a cлeдуIoщегo сoДepх(aния:

<в.42. Cтoимoсть oблигaЦИkl, oцrниBaемoй пo сToиМoсTи, oTЛиЧHoй oт

aмopTизиpoвaннoй, УcЛoв.ИЯ исПoЛнeния oбязaтельств пo кoтopoй

пprДyсМaTpиBaloT, чTo иx BeЛичинa ЗaBисиT oT ypoBня инфляцИИ, Дo ДaTЬI

oПциoнa oПpеДеЛяеTсЯ Пo слеДytoщeй фopмyле:
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Pk - xilu,
(r +max(о; Z_spread) x S1+ RFrate1,1)

ГДе

Pк _ cToиМoсTЬ oблигaциИ B anaЛИ3иpyeMoМ квapтaле k;

i _ пopядкoвьtй нoМep oчepеДнoГo Денe)кнoгo пoтoкa с дaTЬI oкoнЧaния

aIlaJIИзИpyeМoГo квapтaлa k;

Nk ЧисЛo Дене)кнЬIХ ПoToкoB с ДaTЬI oкoнЧaHиll aНaJlИЗИpyеМoгo

кBapT€rЛa k Дo дaтьl oПциoнa;

CFi(еxp_infк) _ piшМep Де}IежнoГo пoToкa i, oпpедeлeннoгo исxoДя из

сЛеДyк)щиx ПpеДпoсЬUloк: ypoBенЬ инфляции ПocЛe aн€UlизиpyeМoгo кBapT€шa

k пpиниМaеTся paBнЬIМ exp-infL, ypoBrIIЬ инфляции Дo aНaJlИЗИpyеМoГo

кBapTaJIa k oпpeдeляеTся B сooTBeTcTBИИ с yслoBияMи сцеHapиЯ;

d; _.(aTa Денежнoгo пoтoкa i;

Sк кoэффициrIIT изМeнения спpeДa ДoxoДHoсTи кopПopaTиBньIx

oблигaций, ПpеДyсMoщенньrй yсЛoBияМи сцeнapия ДЛЯ anaJIИзИpyеМoГo

кBapTajla k, ДЛЯ ценнЬIx бyмaг негoсyДapсTBel{ныx эМиTeI{ToB; ДЛЯ

ГoсyДapсTBенIlЬIx цeнньIx бyмaг paBен еДиHицe;

RFrateр,i - ПpoцeнTl{aя сTaBкa Нa ДaTУ дrнeхGloГo пoToкa i, oпpeдeЛЯeNlaЯ

пo сJleдyЮщeй фopМyЛе:

R2к
(d1 _dр-730)Х (Rsk-R2k)

(di _ dк) <7З0

Rzk +

cFi(

RFratey,l - rtЁ' (di_d1_1826)x(R10k-Rsk)
tgz6

,7З0< (di_dк) <LB26

,\826 <(di_dк) <3652
tog6

RL0р, (di -dJ > 3652

ГДе:

R21, R5к, R10к ЗHaЧения нa кpивoй бeскyпoннoй ДoxoДнoсTи

гoсyДapсTBеIIнЬIx ценнЬIx бyмaг, сooтBrTсTByIoщие пepиoДy B ДBa гoДa' ПЯTЬ JIеT

и ДrсяTЬ лeT сooTBеTсTBеIlHo, B anaJlkIЗИpyeМoМ кBapT€UIe k в сooтBeTсTBии с
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yслoBияМи сценapИЯ. ДЛЯ k=0 знaчeния нa кpиBoй бескyпoннoй ДoxoДнoсTи
ГoсyДapсTBеIIнЬIx цен}Iыx бyмaг oпpeДеляtоTсЯ Ha paсЧrTнylo ДaTy.

eхp_inf1 BсПoМoГaTeЛЪHaЯ BeЛичинa, oПpeДrЛЯeNIaЯ ДЛЯ oблигaции

фeдepa-гrьнoгo зaiтмa, yсЛoBия испoЛнения oбязaтельств Пo кoтopoй

ПpеДyсI\4aTpиBaIот' ЧTo иx BeЛичинa ЗaBI4cИT oT инДeксaции нoминaльнoй

сToиМoсTи oблигaции нa ypoBeнЬ инфляции (дa-гlее _ oФз с инДексиpyeМыМ

нoминaлoм), kIЛИ ДЛЯ o6лигaции, не яBЛяК)щeйся oФ3 с инДrксиpyeМЬIM

нoМинutJloМ' yсЛoBИЯ ИcПoЛнeниЯ oбязaтелЬсTB Пo кoтopoй пprДyсМaTpиBalоT,

чTo их BeЛичинa ЗaBИcИT oT ypoBня инфляции (дaгrее

сooTBеTсTBeI{нo _ o6лигaция' будущиe Дeнe)I(HЬIе ПoToки Пo кoTopoй зaвисят oт

ypoBня инфляции, BIvIeHrннaя инфляция), paссЧиTaннaя B arIaЛИЗуIpyеМoМ

кBapTaJIe k в сooтBеTсTBии с aбзaцeм шIeсTIraДцaTЬIМ или a6зaцеМ ДBaДцaTЬ

сеДьмьIМ нaсToЯщeГo ПylrкTa сooTBеTсTBеннo.

Paсчет знaЧeниЯ вмененнoй инфляции ДЛЯ oФЗ с инДексиpyеМыМ

I{oМиH€tЛoМ B aНaJILIЗИpyеМoM кBapTutJIе k oсyщeсTвЛЯeTcЯ IIo следyrощeй

фopмyлe:

eхp-infц = exp-info * Ptinк x (RFratek,Nu _ RFrateo,*u),

гДе

Ptinк 
_ кoэффициеIIT ЧyBсTBиTеЛЬHoсTи BМенeннoй инфляцИИ ДЛЯ oФЗ с

инДексиpyeМьIМ нoп,IинЕlЛoМ B сo0тBеTсTBИуI c yслoBияМИ cЦenapИЯ;

еxp_infg _ BМeненнaя инфлЯЦИЯ, oПpeДeлЯeNIaЯ нa paсЧeTIIyю ДaTy Пo

сЛeДyloщeй фopмyлe:

Pd INo CF;(exp-infq)
i=1

(r+кгrate|)
ai-aЬ '

365

гДе

Pj _ стoиМoсTЬ oблигaциLI Ha pacЧеTIIyЮ ДaTУ II1ИНИNIaеTся paBнoй цeне
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зaкpЬITия, oпprДеЛяеМoй opгaнизaTopoМ TopгoBЛи Пo сoсToЯниК) нa paсЧeTнylo

ДaTУ;

di _ лaтa ДенeжнoГo пoToкa i пo oблиГaЦИИ}Ia paсЧeT'ylo ДaTy;

RFratei _ ПpoценTНaЯ стaвкa Нa ДaTУ ДеHе)I(нoГo ПoToкa i пo o6лvтгaции,

oПpеДеЛя eNIaЯ Пo сЛeДyroщей фopмyле :

R2o,

(af_al-zзo)x (R5o-R2o)

(di _ dЬ) <730

RFratei
R2о

Rso +

+
1096 ,7З0< (di _dЬ) <1826

(ai-с6_rвzo)x(кrоo-кso) 
,1826 < (di _ dЬ) < 3652LBz6

R].00, (di _ dЬ) > 3652

Paсчeт BМеI{еннoй инфляцkIИ ДЛЯ oблигaции, бyДyщиe ДrнежнЬIе пoToки

Пo кoтopoй ЗaBИcЯT oт ypoBнЯ инфляции, B aНaЛИЗИpyеМoМ кBapTaЛe k
oсyщeсTBIIЯeTcЯ Пo сЛeДyroщей фopмyле:

Duгb,k-Durсoгp,k Durao.o,k- Duгr,k

eхp-inf.o.r,k = (1 * exp-infr,ц)l'ъk-Б"''J. x (r + exp-inf6,ц)_йБi5*'* _ 1,

гДе:

еxp-inf'д зHaЧениe вменeннoй инфляции oФ3 с индекcиpyеМЬIМ

HoМиH€UIoМ' 6лижaiттлиЙ сpoк Дo пoгarrleния кoтopoй B aтaJlИЗИpyеМoМ

квapTaJIe k мeньше' ЧeМ y oцениBaeмoй oблигaциvт, бУдУщие ДeнeжнЬIе IIoToки

I]o кoTopoЙзaвутcяT oT ypoBня инфляции' paссчиTaHнor пo фopмyЛе, yкaзaннoй

в aбзaце шeсTI{aдцaToМ нaсToЯщегo ПyHкTa; B слyчae oTсyTсTBИЯ тaкoй oФЗ с

индeксиpyeМЬIМ IIoMиII€lЛoМ зHaЧениe ПoкЕrзaTeЛя eхp_inf',1 ПpиниМaеTсЯ

paBI{ЬIМ ypoBIIIо инфляции B aIIЕlJIизиpyеMoМ кBapT€шIе k в сooTBетсTBvIИ c

yслoBияMи сценapия(для k:0 знaчeние еxp_infr,g пpиниМaеTся paBIIЬIМ ypoBI{Io

инфляции нa paсчеTIIyIo ДaTy);

еxp_inf6д ЗнaЧeниe вменeннoй инфляции oФЗ с иI{ДeксиpyеМЬIМ

нoМин€lJIoM, 1лижaiтlllvтЙ сpoк Дo пoгaцIеHиЯ кoтopoй B aHaJII4ЗИpyеMoМ

кBapT€rЛе k бoльше' ЧеМ y oцениBaeмoй oблигaции,6УдУЩие Денe)кные ПoToки
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Пo кoTopoЙ зaвиcяT oT ypoBня инфляЦИИ, paccчиTallнoе пo фopмyЛе' yкaЗaннoй

в aбзaце шесTнaДцaтoМ HaсToящеГo пyнкTa; B cЛyчar oTсyTсTBИЯ тaкoй oФЗ с

иHДексиpyеМьIМ нoМин€шoМ знaчrHие ПoкaзaTеЛя еxp_inf.o*,L ПpиниМarTся

paB}IЬIМ знaЧениIo BМеHeннoй инфляции oФ3 с инДексиpyrМЬIМ нoМин€шoМ с

нaибoльцrиМ cpoкoM ПoгaшениЯ;

Dur.'1 сpoк Дo ПoГaшения oФЗ с иHДексиpyеМЬIМ нoМин€шoМ'

ближaйший сpoк Дo ПoГaшeНИЯ кoтopoй B aшaJIИЗИpyеМoМ кBapTaЛr k меньIпе,

чеМ y oцеIIиBaемoй oблиГaЦИИ, бyдyщие ДенехtнЬIr ПoToки пo кoTopoil,зaвиcят

oT ypoBIIя инфляции;

Dur6,1 сpoк Дo ПoГaцIения oФ3 с иHДексиpyеМЬIМ нoМинaПoМ,

бли>кaЙший сpoк Дo ПoГaшeшklЯ кoтopoй B aътaЛИЗvlpyеМoМ кBapT€rЛе k бoльtпе,

чеМ y oцеIIиBarмoй oблиГaЦИИ' бyдyщие ДенехtньIе ПoToки Пo кoTopoiтзaвиcят

oT ypoBня инфляции;

Dur"o.o,L сpoк Дo ПoГaIIIrHия oценивaемoй o6лигaции, бyдyщие

Дене}кHЬIr ПoToки Пo кoTopoЙ зaвиcяT oT ypoBнЯ инфляции, B aH€UIизиpyеMoМ

квapтaле k.

Пoкaзaтель Z-spread Пpи paсчеTе Знaчения tlpoГHoзиpyемoй ценЬI

o6лиraции, бyдyщие Дrне)кHЬIе ПoToки Пo кoтopoй ЗaBИcЯ'Г oT ypoBня

инфляции, oПpеДеJUIeTсЯ IIa paсчеTнyrо ДaTУ пo фopмyЛе' yкЕlзaннoй в aбзaце

BTopoМ нacToящеГo Пy}IкTa' И oQTarTся ПoсToЯннЬIМ I{a BсеМ aHaIIИЗI4pyеMoM

ПеpиoДе.

Знaчение Пoк€BaTеJIя Z-spread paссЧитЬIBaеTся с исПoЛЬзoBal{иeМ

чисЛеннЬIx МeToДoв Пpи yсЛoBии oTкЛoнeнИЯ paccЧитaннoй ценьI o6лиraцlаи,

oцениBaемoй пo сToиMoсTи, oTЛиЧHoй oт aМopTизиpoвaннoй, oт фaктическoй

Пo сoсToяIIиIo }Ia paсЧеTlrylo ДaTУ нa 0,0001 в aбсoлIoTнoМ BЬIpaжении.

3.43. CтoиМoсTЬ oблигaции, oцеFlивaeмoй Пo сToиMoсTи' oтличнoй oт

aМopTиЗиpoвaннoй, yсЛoBия исПoЛнениЯ oбязaтельств Пo кoтopoй

ПpeДyсМaTpиBaloT зaBисиМoсTь иx BeЛичинЬI oT сTaBки RUONIA, Дo ДaTьI
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oПциoнa oПpеДеJIяеTся Пo сЛеДyющей фopмyле:

Pц

Nц

i=1
I сFi (RUoNlA-expц)

(1 + max(0;Z- spread) * Sк + RFrateц,l)
dсl_dk'

365

ГДе:

RUoNIA_еxpк BсIIoМoГaTеЛЬнaя BеЛичинa' oПpеДеЛяеМaЯ ДЛЯ

oблигaции, yсЛoBия исIToЛI{eHИЯ oбязaтeлЬсTB IIo кoTopoй пpеДyсМaTpиBaloT

зaBисиМocTЬ иХ BеJIиЧинЬI oT сTaBки RUONIA (дaлее _ BМененнoe знaЧeние

RUONIA), и paсс.lИTarlНaЯ пo coсToяниIo нa aHaJIИЗ|4pyеМЬIй кBapTuLЛ k.

Paсчет BMrIIrннoГo знaченLrя RUONIA для oблигaций федеpaльнoГo

Зar4Nla, B oTI{oцIeнии кoTopЬIx cценapиrМ yсTaI{oBJIен кoэффициенT

ЧyBсTBиTеJIЬHoсTи Bменeннoгo ЗнaЧения RUONIA, в aнaлизиpyrМoм кBapT€tJIе

k oсyЩeсTBляeTся I1o слrДyloщей фopМyЛе:

RUoNIA-exPк = RUoNIA-expg + Ркuoшlo >< (кгr?teц,цu - RFrateo,шц) ,

RUoNIA-еxpg _ BМеIIrннoe знaЧение RUONIA нa paсчеTIIyю Дg|lУ;

Ркuoши - кoэффициеIIT чyBсTBиTеЛЬнoсTи BМененнoгo знaЧения RUONIA

B сOOTBеTсTBии с yсjloBияМи сценapия.

Paсчет BМеI{eннoГo знaЧrниЯ RUONIA кopПopaTиBньIх o1лиraциit И

oблигaций федеpaльнoгo зaЙмa, B oTнoIIIеHии кoTopЬIX сценaриeМ нe

yсTaIIoBЛен кoэффициеIIT ЧyBсTBиTeЛЬнoсTи BMенеHIIoГo знaчrния RUONIA,

oсyщесTBjIЯеTсЯ с иcПoЛЬзoBaIIиеМ BМенeннЬIх ЗнaЧений RUONIA oблигaций

федеpaльнoГo зaймa, B oTIIo[Iении кoTopЬIx сценapияN{и yсTa}IoBЛеI{

кoэффициеIIT ЧyBсTBиTeЛЬHoсTи BМel{еннoГo знaчeния RUONIA, пo фopмyле,

yкaвal{нoй в aбзaцr ДBaДцaTЬ сеДЬМoМ ПyHкTa З.42 ътacтoящeГo ПpиЛo)кения.

ГДе
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3.4a. СтoиМoсTЬ oблигaции' oцrнивaемoй пo сToиМocTИ) oтличнoй oт

aМopTизиpoвaннoй' и ЯBJIяК)щейся oИП, Дo ДaTЬI oПциoнa oпpеДeЛЯеTся Пo

слeДyЮщeй фopмyлe:

&- I
i>k (t + max (0;Z _ spгead) x Sк * RFrateц,1)

CFi
di-dк
365

гДе:

CFi _ oцeнкa ДеHеxсlЬIx IIoToкoB oИП в paсЧеTe Ha oДнy oIЦI,
paссчиTaIIнaЯ Пo сЛеДyroщей фopмyлe:

CFi - Fi + сi + Di + U1, CleanUPi = 0
Nom1_1 *C',ClеanUP1 =1 '

гДе:

Fi BеЛиЧинa пoгaцrеннoй oснoвнoй сyММЬI ДoЛгa пo кpеДиTI{ЬIM

ДoГoBopaМ и ДoгoBopaм зaймa' B ToМ ЧисЛе yДoсToBеpеHIIЬIМ зaкJIaДнЬIМи

(дaлеe _ кprДиTIlьIe ДoгoBopЬI и дoгoBopьr зaймa), B сooTBеTсTBии с плaнoМ

ПoГaшeния ДoЛгa Пo yкuвaннЬIМ ДoГoBopaM зa ПеpиoД, oTнoсящиtlcя к

Дeнe)кнoМy пoтoкy i;

Ci _ велиЧинa оyММЬI пpoцеIrTlroгo (кyпoннoгo) ДoxoДa B сooTBеTcTBkIII c

prшeниеМ o BЬIIIyске oИП зa кyпoнньlй пepиoД' oTlloсяЩиilcя к ДeнeжнoМy

потoкy i;

Di _ величинa BьIкyпЛeннoй эмите}IToМ oИП oснoвнoй сyММЬI Дojlгa Пo

кpeДиTIIьIМ ДoГoBopaМ И ДoГoBopaМ зaЙмa, oбязaтелЬсTBa Пo кoTopьII\d IIe

исПoЛненЬI B yсTaIIoBлeIIньIй pеrпeниеМ o BЬIПyске oИП сpoк' зa ПеpиoД,

oTI{oсящийся к Денe)кнoмy пoтoкy i;

Ui _ BеЛичИНa ДoсpoЧHo пoгaшенt{oй oснoвнoй сyммЬI ДoЛгa зa пepиoД,

oT}IoсЯщийся к Дене)кнoмy пoтoкy i;

Noml-r _ I{oМинЕlЛЬHaЯ сToиМoсTь oИП B дaTy IIaЧaJIa кyПoннoгo ПrpиoДa,
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ДaTa oкoнЧaнИЯ кoTopoгo сoBПaДaеT с ДaToй ДeнeжнoГo пoToкa i, в Дeне)кнoМ

BЬIpax(ении;

CleanUPi _ Пoк€lзaTелЬ ДoсpoЧнoГo пoГaшeни я ОIЦI Пo сoсToяниЮ нa

}IaЧaJIo пepиoДa' oтнoсящеГoсЯ к ДeнехшoМy пoтoкy i.

3.44.|. Beличинa пoГaшIеннoй oснoвнoй сyММЬI ДoJIГa B сooTBеTсTBии c

ПЛaнoN,I ПoгaшIeниЯ ДoЛГa Зa ПеpиoД' oTIIoсящиiт'cя к Денеx(нoМy IIoToкy i (F1),

paссЧиTЬIBaеTся Пo сJleДyющeй фopмyле:

(wям-!i:9o, ;"#*;WAс x 1+WAс
Fi = Nomt_r Х

-l+(r+wасxtl:!i-';(
\ 365
/"т]=ql;

Nоmi-1 x (WAC _ Еx) 
" \p, дляОИПс пepeп{eHIlЬIM кyпoнol'I

Noml-1 x CRate 
" \p ,ДляoИПс фиксиpoBaнHЬIIvI *yno"o' '

_ WAс Х ti-ti-'
365

гДr:

WAC _ BзBeIIIеHHaя Пo oсI{oBнoй сyмме ДoлГa ПpoценTнЕUI сTaBкa Пo BсеМ

кpеДиTI{ыМ дoгoBopaМ и ДoГoBopaМ зaйМa, TpебoBaнИЯИз кoTopьIx сocTaBJIяIoT

ипoTeЧнoе пoкpЬITиe' Пo сoсToяниЮ нa paсЧеTHyIo ДaTy B ГoДoBoM BЬIpDкении;

WAM взвeшенньIй Пo oснoBlroй сyММе ДoЛгa' yсTaнoBJIeнньlй

peшeниeМ o BЬIПyскe oИП плaнoвьlй сpoк yДoBЛeTBopeния TpeбoBaний,

сoсTaBЛяIoщиx иIIoTrчI{oе ПoкpЬITие' пo сoсToянию нa paсчeTнylo ДaTУ'

BЬIpa}I(rннЬIй B ГoДax;

ti_ ДaTa Дeнeжнoгo пoтoкa i;

do _ 6ли>кaiттлaЯ ДaTa к paсЧrTнoй дaтe, по сoсToяниIo нa кoTopylo

oПpeДeЛeн ПoкЕBaTель WAМ.

З.44.2. Beличинa сyММЬI ПpoценTlroгo (кyпoннoгo) ДoxoДa B сooTBeTcTBИИ

с pешениеM o BЬIПyске oИП зa кyпoнньIй пepиoД' oT}IoсящиЙcя к ДеHе)I(I{oMy

ПoToкy i (Ci)' paссЧиTЬIBaетcЯ Пo сЛеДyrощeй фopмyлe:

Ci=
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ГДe:

Еx _ BеJIиЧи}Ia ПpеДeлЬнoй дoли иМyщесTBa' сoсTaBляIoщeгo иПoTеЧнoе

ПoкpЬITие, нaпpaBляемoй нa oПJIaTy paсxoДoB эМиTrI{тa oIЦ[ есJIи pешениeМ o

BЬIПyскe oИП пpeДyсI\iroTpeнa BoзI\4o)кнoсTЬ их oсyщrсTBЛeНИЯ зa сЧеT Taкoгo

иМyщесTBa, B гoДoBoМ BЬIpa}кеHr(IИ Пo сoсToЯHиЮ нa paсЧeTIIyю ДaTy;

CRatе _ сTaBкa фиксиpoвaннoГo paзМеpa BЬIпЛaT пo oИП B ГoДoBoM

BьIpDкeнии, oПpеДeЛeннaЯ peшениrМ o вьIПyскe oИП.

3.44.З. Beличинa BЬIкyПленнoй эМиTeIIToм oИП oснoвнoй сyММьI ДoлГa

пo кprДиTнЬIМ ДoГoBopaМ и ДoгoBopaм зaймa, oflязaтеЛЬсTBa Пo кoTopЬIN{ не

исПoлненЬI B yсTaнoBJIeнньIй pешeниеМ o BЬIпyске oИП сpoк, зa ПеpиoД,

oTl{oсящиЙcя к ДенежнoМy пoToкy i, в Дене}кнoМ BЬIpaжeъ|ИИ B paсчеTr IIa oДнy

oИП (Di) oпpеДeЛЯется Пo слеДyroщeй фopмyле:

Di = (Nom'_1 _ Fi) 
" ('_ (1 _ сDR)ЧF),

ГДе:

CDR _ Пpoцент тpeбoвaниЙ, BxoДящиx B сoсTaB ипoTeчI{oГo пoкpьITия

ovIJI, oбязaтелЬсTBa Пo кoTopЬIМ нe исПoЛI{eHЬI B сpoк' Пo сoсToяHиIo нa

paсЧeTI{yIо ДaTУ B ГoДoBoМ BЬIpaЖeHуIИ;

Nomi-r_ нoМин€UIЬНaЯ сToиМoсTЬ oиП Нa ДaTУ I{aчaJIa кyПoннoгo

пepиoдa' ДaTa oкoнЧaниЯ кoTopoГo сoBПaДaеT с Дaтoй Дeне>tсloГo ПoToкa i, в

Дeне)кнoМ BЬIpaжeНИИ;

Fi BeЛиЧинa пoгalшенной oснoвнoй сyММьI ДoJIгa пo кpеДиTHЬIN{

ДoгoBopaМ и ДoГoBopaм зaймa B сooTBеTсTBии с ПЛaнoМ ПoГaшIeния ДoЛГa зa

ПrpиoД, oтнoсящиЙcя к Денe)кнoмy пoтoкy i.

3.44 .4.Beличинa ДoсpoЧнo Пoгaшeннoй oснoвнoй сyММЬI ДoЛГa Зa ПrpиoД,

oTIIoсящиЙcя к ДeнехtнoМy ПoToкy i, в Дeнe)к}IoМ BьIpaя(eHИИ B paсЧеTе нa oДнy

ovtrI (Ui) oпpеДеЛяетсЯ пo сЛеДyloщeй фopмyле:
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Ui = (Nomi_r - Fi)' (, _ (r - (" + b * arсtan(с* d,r, (WAс - MRR))))**),

гДе

a, b, c и d _ ПapaМeтpЬI' oПpеДeлЯеМьIе yслoвияМИ cЦe*apИЯi

MRR _ ПpoцeнT Пo ипoTекe, фopмyлa paсЧеTa кoTopoГo oПpеДeляeTся

yслoBияMи сценapия.

3.44.5. Пpи нa-гrI4ЧkIkI y эl\,IиTrнтa oИП ПpaBa нa Дoсpoчнoе ПoГaIIIеHиe

oИП пpи ДoсTЮI(eнии HеПoГaПIeннoй нoМин€lJlьнoй сToиМoсTи ДoЛИ oT

пepBoнaчaльнoй нoМин€tJlьнoй сToиМoсТи Nomg, yсTaнoBЛеннoй pецIеHиеМ o

BЬIПyскe ol,trI иЛи paскpьrтoй эМиTеIIToМ oИП (ClеanUpRatе), ПoкaзaTеЛЬ

ДoсpoЧHoгo ПoГaшIeшИЯ oИП (ClеanUPi) пpинимaеT зI{aчeние <<1>> B сЛyчar' есJIи

Nomi_t МeнЬшIе BеЛичинЬI ClеanUpRate x Nomo. B сЛyЧaе неДoсTи>I(eНИЯ

неПoГa[Iеннoй нoМин€lЛьнoй сToиМoсTи yкaзaннoй ДoЛи ClеanUpRate oT

IlеpBoнaЧaльнoй нoMиIl€tjlьнoй сToиМoсTи oIЦI пoк€tзaTeЛЬ ДoсpoчнoГo

ПoГaIIIеHия ОИJJ (CleanUPi) пpинимaеT зIIaЧeние <<0>>.

з.44.6. Hoминa-гlЪHaЯ сToиМoсTь oИП (Nom;) Пo сoсToЯниIo Ha нaч€шo

пеpиoДa, oTIIoсящeгoсЯ к Дене)кнoМy IIoToкy i, oпpeДeЛЯеTся пo следyrощей

фopмyле:

Noml - Noml_, - (Fi * U1 * D1),

ГДe:

Fi BеЛиЧинa пoгarшеннoй oснoвнoй сyMМЬI ДoЛгa Пo кpеДиTIIЬIM

ДoгoBopaм и ДoгoBopaМ зaймa B сooTBeTcTBLIИ с Плal{oМ ПoгaшIrния ДoJIгa зa

ПеpиoД, oTнoсящиiтcя к Денe)кHoмy пoтoкy i;

Ut _ вeлиЧИНa ДoсpoЧнo пoГa[Ieннoй oснoвнoй сyммЬI ДoЛГa зa ПrpиoД'

oтнocЯщиЙcя к Дeнe)кнoмy пoтoкy i;

Di _ BeЛиЧиHa BЬIкyПJIeннoй эмитеHToМ oIЦI oснoвнoй оyММьI ДoЛгa Пo
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кPеДиTIIЬIМ ДoгoBopaМ И ДoгoBopaМ зaймa, oбязaтелЬсTBa Пo кoTopЬINI не

исПoЛненЬI B yсTaнoBЛеIIньlй pеrueниеM o BьIПyскe oИП сpoк, зa пepиoД,

oTIIoсящиЙcя к ДеHe)кнoMy ПoToкy i.>.

1.9.7. B пyнктe 4.1:

в aбзaце пеpвoМ сЛoBa ((и ГapaнTийньlx BoсПoлнениЙ>> зaМеIIиTЬ слoBaМи

((, ГapaнTийньlx BoсПoлнrниЙ и rapaнтиiIl{ЬIx BocIIoлнений резepвoB ПoкpЬITиЯ

пeнсиoнньIx oбязaтeЛЬоTB) ;

aбзaц втopoй ПpизI{aTЬ yTpaTиBIшИNI cИЛУ;

ДoПoлIIиTь aбзaцaми слeДyк) щегo сoДеp}кa}Iия :

<<Пpoгнoз ДeнeжнЬIx ПoToкoB пo oбязaтелЬсTBaМ (зa искЛЮчениeМ

пpoгнoзa Дeнr)кнЬIx ПoToкoB пo paсХoДaМ' сBязaннЬIМ с p€lзМeщeниеМ сpеДсTB

Пенсиoнныx peзеpBoB пo ПенсиoннЬIМ ДoгoBopaМ' ДoГoBopaМ ДoЛгocpoЧньIх

сбеpeтсeний vI инBrсTиpoBaниrМ сpеДсTB ПеHсиoннЬIХ нaкoплений пo

ДoГoBopaм oб oбязaтелЬнoМ Пенсиo}IнoМ сTpaХoBatIуIИ, pacxoДaМ Пo yпЛaTe

гapaнтийнЬIx BзIIoсoB и paсxoДaМ нa Гapaнтийнoe BoспoЛнeние (гapaнтийнoе

BoсПoЛнеHиe pезrpвoB пoкpЬITI4Я Пенсиoнньrх oбязaтeльств), a TaЮке ПpoГнoзa

Дeнr}кнЬIx ПoToкoB BoзI{a|paждeний фoндa) сTpoиTсЯ нa сpoк aItaJlИЗИpyeМoгo

ПеpиoДa B oTIIoшIении кa)кДoгo alIaJIИЗИpyeМoГo кBapTaлa нa oснoBaIIии

peзyЛЬTaToB aкTyapнЬIx paсЧетoв фoнДa B соoTBеTсTBии с ПoлoяtениеM Бaнкa

Poссии oт 28 сентябpя 2022 гoДa Ns 80б-П <oб yстaнoBлrнии тpeбoвaниiт к

paсчеTy I{еГoсyДapсTBеHньIMи ПеHсиoннЬIМи фoндaми BeЛиЧинЬI oбязaтeльств

Пo ДoгoBopaМ oб oбязaтeльнoм пeнсиoннoМ сTpaxoBal{ии И ДoГoвopaМ

нeГoсyДapсTBеннoгo Пeнсиoннoгo oбeспeчения нa oсI{oBaнии BнyTpeIIнегo

ДoкyМrнTa, сЛr{aеB oсyщесTBЛеI{иЯ yкшaннoГo paсчеTa, a Taк)ке тpeбoвaниЙ к

yк€BaнI{oМy BI{yTpеI{HеМy ДoкyМеFITy> (зapегисTpиpoBaнo МинюсToМ Poссии

3 мapтa 202з ГoДa' peГисTpaциoнньtй J\b 72508) (дa_гreе _ Пoлoxсeниe Бaнкa

Poсоии oт 28 сeнтябpя 2022 ГoДa j\b 806-П), зa исклIoЧениeМ тpебoвaния

ПyнкTa 5.13 Пoлo)кеHиЯ Бaнкa Poссии oт 28 сeнтябpя 2022 ГoДa Nb 806_П, И B

сooTBеTсTBI4И с IIyнкToм 4.10 нaстoящeГo пpиЛo)кениЯ.
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Пpoгнoз дeне)кньIХ ПoToкoB Пo oбязaтельсTBaМ' тpeбoвaнИЯ К paсчrTy

кoTopЫx нe пpeДyсМoTpенЬI нaсToящиМ Укaзaнием И Пoлorкениeм

oт 28 сeнтябpя 2022 гoДa J\гs 806_П, cTpoиTсЯ Ha oclloBaНИИ BнyTpенниХ

ДoкyМеI{Toв фoндa.>>.

l.9.8. Aбзaц тpетий Пy}IкTa 4.2излo>киTь B сЛеДyloщей peдaкции:

<<B слyиae eсЛи в TeЧeниe 4 aнaлизиpyеМЬIx кBapTЕUIoB ПoДpяД paзМep

сTpaxoBoГo peзepBa сoсTaBjIяeT BeЛиЧинy МенЬше пpoизBeДениЯ сyммapнoй

сToиMoоTи aкTиBoB pезеpBoв ПoкpьITИЯ ПeшcИoннЬIх oбязaтелЬсTB и oTнoшения

HopМaTиBHoгo pi}ЗМepa сTpaxoBoгo pезеpBa' oпpeДrЛеннoГo нa paсЧeTIIyю дaTy

B оooTBетсTBИуI с ПyllкToМ 1 стaтьи 20 ФедеpaльнoГo зaкoнa

<<o негoсyДapсTBеIIнЬIХ Пrнсиoнньlx фoндax)' к сyМMapнoй сToиMoсTи aкTиBoB

peзеpBoB ПoкpЬITия ПенсиoHIIЬIx oбязaтeльств нa paсЧеTнylo ДaTУ

(дarrее - paсueтньrй тpебyeмьlй paзмеp сTpaxoBoГo pезepвa), To Beличинa

oбязaтельсTB пo BoсПoлHeIIиIo сTpaxoBoГo peзеpBa B ПяToМ aтaЛИЗИpУeМoМ

кBapT€lЛе paссЧиTЬIBaеTся кaк пpеBЬIцIrние paсчеTl{oгo тpебyеМoГo paзМеpa

cTpaxoBoГo peзepBa нaД пpoГнoЗнЬIМ pu}ЗМepoМ сTpaxoBoГo pe3еpBa B эToМ

кBapT€tJIе.).

l.9.9. Пyнктьl 4.34.5 изЛox(иTЬ B сЛеДyК)щей peдaкции:

<<4.з. oбщaя BеЛиЧинa oбязaтeлЬсTB, yЧиTЬIBaeМыx нa пенсиoннЬIх сЧeTax

и сЧеTaх ДoЛгoсpoЧнЬIx сбepежений, oпpeДеЛЯеTся с y.{rToпd paсПpeДеЛения

pе3yЛьTaTa paЗМещeHиЯ сpeДсTB пeнсиoI{HЬIx pеЗеpBoB И инBeсTиpoBaниЯ

сpeДсTB ПеI{сиoнньIx нaкoплений B кoнцe кax(ДoГo гoДa Пpoпopциoн€LllЬнo

oсTaTкaM I{a ПeнсиoннЬIx счeTax и сЧеTaХ ДoЛГoсpoЧныx сбеpежeниЙнa нaЧaJlo

кa)кДoГo гoДa.

4.4. BeлиЧинa oбязaтелЬсTB Пo BЬIПЛaTaM зa счеT сpeДсTB ПeнсиoнHЬIх

I{aкoПJIениiти ПeнсиoннЬIх pезеpBoB oПpеДeЛяeTсЯ oTДеЛЬHo Пo нaкoПиTеЛЬнЬIМ

пeнсияМ, сpoЧнЬIМ ПенсиoннЬIМ BЬIПЛaTaM' eДиHoBpеМеннЬIМ BЬIплaтaМ'

oTДeЛЬнo Пo HеГoсyДapсTBe}IнЬIМ ПенсияМ' a TaЮкe oTДеЛЬнo I]o BЬIПЛaTaМ Пo

ДoГoвopaМ ДoЛгoсpoЧньIХ сбеpеlкений.
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4.5. BeлиЧинa oбязaтелЬсTB пo BЬIпЛaте ПpaBol]pеeМникaМ зa счеT сpeдсTB

ПенсиoннЬIx нaкoПлeниiт и ПeнсиoHнЬIХ peзеpвoB oПpеДeЛяеTсЯ oTДелЬtlo Пo

ДoгoBopaМ oб oбязaтeЛЬнoМ Пенсиoннoм сTpaxoBaъIkIkI,ПенсиoHнЬIМ ДoгoBopaM

и ДoгoBopaМ ДoЛгoсpoЧнЬIХ сбеpeжен иЙ.>> .

1.9.10. Aбзaц.reтвepтьtй пyнкTa 4.6 пoсЛе сЛoB ((o пенсиoннoМ

oбеспечeHkIkI>> ДoПoЛ}IиTЬ сЛoBaMи ((, фopмиpoгlaтvIИ ДoЛГoсpoЧнЬtx

сбеpeт<ений>.

1.9.11. Пyнкт 4.7 пocлe сЛoB (o пeнсиoннoМ oбеспечeHI4у|>> ДoПoЛI{иTь

сJIoBaМи <<, фopмиpoBaнии ДoЛгoсpoЧньIx сбepежений>.

1.9.12. Пyнкт 4.10 излox(иTЬ B сЛеДyЮщей peдaкции:

(4.10. ПapaмeтpЬI' исПoЛЬзyеМЬIе ДЛя paсчеTa BелиЧиньt oбязaтrЛЬсTB Пo

ПеpеДaчe сpeДсTB ПeнсиoннЬIx нaкoплeний B сBязи с ПepexoДoМ

зaсTpaХoBaIIнЬIx лиц ИЗ фoндa к ДpyГoМy сTpaxoBщикy, уI ПapaМeTpЬI'

исПoЛЬзyеМьIе ДЛЯ paсчеTa BеЛиЧиt{ЬI oбязaтельств Пo ПеpеBoДy сprДсTB

ПенсиoнныХ нaкoплений B сoсTaB сpеДсTB IIенсиoHIlьIx pезеpBoB B кaЧесTBe

еДиIloBpеМrннoГo BзHoсa Пo ДoГoBopy ДoЛгoсpoЧнЬIх сбеpeжeний,

oпprДеЛяк)Tся B сooTBеTcTBуIkI с yслoBияМи cцeнapия.

ПapaмeтpьI, иcпoЛЬЗyеМьIe ДЛЯ pacЧеTa BеЛиЧинЬI обязaтeльств пo

BЬIпЛaTe BЬIкyПньIx сyММ' Зa искЛIоЧeниеМ BЬIпЛaT ПpaBoПpeeМникaМ'

oПpедeЛяIoTся B сooTBеTcTBИLI с yслoBияMи сценapИЯ.>>.

I.9.|З. Пyнкт 5.6 пoслe сЛoB ((oсyщесTBиTь rapaнтиЙI{oе BoсПoЛI{еHие)

ДoПoЛниTЬ слoвaМи ((, гapaнтийнoe BoспoЛнeниe peзepBoB пoкpЬITия

пенсиoнньtx oбязaтrЛьсTB).

2.LIacтoящee УкaзaНИe ПoДJIeжит oфициaJIьIIoMy oпyбликoBaниIo и B

сooTBеTсTBии с pешениеМ Coветa ДиpекTopoB Бaнкa Poссии (пpoтoкoл

ЗaceДaНИЯ Coветa ДиpекTopoB Бaнкa Poссии oT 1 нoябpя 2023 гoДa

J\'9 ПСД-42) вcтулaeT B сиЛy с 31 мapтa2024 ГoДa, зa искЛЮЧeниеМ пoлoхсeний,

ДЛя кoTopЬIx нaсToящиM ПylrкToМ yсTaIIoBЛен инoй сpoк BcTyПЛенИЯ vIxB cИЛУ.

Пoдпyнктьl L.2_I.4, ПoДпyHкT l.9.З, aбзaцьl ЧeтBepTьIй - rшеотoй
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пoДПy}IкTa |.9.7, [oДпyIIкTЬI I.9.9 и |.9.|2 [yIIкTa 1 нaстoящrГo Укaзaния

BсTyпaIoт B сиЛy с 1 янвapя 2025 гoДa.

Пpедседaтель

I{ентpaльнoгo бaнкa

Poссийскoй ФедеpaЦИИ Э.C. HaбИУЛЛуIHa
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