
 

 
 
 

Эффективность макропруденциальной политики: теория и практика 
 

Санкт-Петербург, Россия 
3 июля 2019 г. 

 

Место проведения: Северо-Западное главное управление Банка России, наб. реки Фонтанки, д. 68 

 

8:00  Регистрация участников 
  

8:40 Приветственное слово 
Ксения Юдаева, Первый заместитель Председателя Банка России 
 

9:00 – 10:40  
 
 
 
9:00 – 9:50 
 

Заседание 1: Выявление и измерение рисков финансовой стабильности 

 
Председатель: Александр Морозов, Банк России 
 
Как финансовая уязвимость и устойчивость банков влияют на среднесрочный 
макроэкономический остаточный риск? 
Дэвид Эйкман, Банк Англии 
Джонатан Бриджес, Банк Англии 
Синем Хаджиоглу Хоук*1, Банк Англии, Исследовательский центр анализа 
финансовых и макроэкономических данных 
Киан О’Нил, Банк Англии 
Акаш Раджа, Банк Англии, Лондонская школа экономики 

 
Участник дискуссии (10 минут): Алексей Пономаренко, Банк России 

Комментарии, вопросы и ответы (10 минут) 
 

9:50 – 10:40 Цикличность сырьевых рынков и финансовая нестабильность в странах с 
формирующимся рынком 
М. Андреев, Банк России 
М.У. Пейрис*, МИЭФ, НИУ Высшая школа экономики 
А. Широбоков, ФЭН, НИУ Высшая школа экономики 

Д.П. Цомокос, Школа бизнеса им. Саида и Сент Эдмунд Холл, Оксфордский 
университет 
 
Участник дискуссии (10 минут): Валерий Черноокий, Российская экономическая 
школа 
Комментарии, вопросы и ответы (10 минут) 
 

11:00 – 12:40 
 
 
 
 
11:00 – 11:50 

Заседание 2: Оптимальная денежно-кредитная и макропруденциальная 
политика 
 
Председатель: Надежда Иванова, Банк России 

 
В поисках робастной макропруденциальной политики 
Пабло Агилар, Банк Испании 
Штефан Фар, Европейский центральный банк 
Эдди Герба*, Национальный банк Дании 
Самуэль Уртадо, Банк Испании 

Участник дискуссии (10 минут): Армен Нурбекян, Центральный банк Армении  

Комментарии, вопросы и ответы (10 минут) 
 
 

                                                
1 * - Докладчик 

http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/Ponomarenko.pdf
http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/PresentationU.Peiris.pdf
http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/Charnavoki.pdf
http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/EddieGerba.pdf


11:50 – 12:40 Стимулирующая нижняя граница: сокращение ВВП при монетарном смягчении и 
трилемма  
Паоло Каваллино, Банк международных расчетов 
Дамиано Сандри*, Международный валютный фонд 

 
Участник дискуссии (10 минут): Константин Егоров, Российская экономическая 
школа 

Комментарии, вопросы и ответы (10 минут) 
 

13:30 – 15:10 
 
 
 
13:30 – 14:20 

Заседание 3: (Побочные) эффекты макропруденциальной политики 

 
Председатель: Елизавета Данилова, Банк России 

 
«Копнуть поглубже»: доказательства действенности мер макропруденциальной 
политики из новой базы данных 
Зохеир Алам, Торонтский университет  
Эдриан Альтер, Международный валютный фонд 
Джесс Айзман, CLS Group 
Гастон Жело, Международный валютный фонд 
Хидон Кан, Международный валютный фонд 
Мачико Нарита, Международный валютный фонд 
Эрленд Ньер*, Международный валютный фонд 
Наикси Ван, Школа бизнеса им. Саида 
 
Участник дискуссии (10 минут): Андреа Нобили, Банк Италии 

Комментарии, вопросы и ответы (10 минут) 
 

14:20 – 15:10 Повысилась ли надежность банков за счет увеличения регуляторного капитала? 
Личная заинтересованность и моральный риск  
Эрнест Даутович, Лозаннский университет 
 
Участник дискуссии (10 минут): Стивен Чеккетти, Международная школа бизнеса 
Университета Брандейса 
Комментарии, вопросы и ответы (10 минут) 
 

15:30 – 16:40 Сессия по экономической политике 
Председатель: Ричард Портес, Лондонская школа бизнеса 

 
“Зажатая в тиски” денежно-кредитная политика 
Клаудио Борио, Банк международных расчетов 
 
Обсуждение (30 минут):  
Патриция Моссер, Колумбийский университет 
Ричард Портес, Лондонская школа бизнеса 
Ксения Юдаева, Банк России 

Комментарии, вопросы и ответы (10 минут) 
 
16:40-16:50 

 
Заключительное слово 

 

http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/DamianoSandri.pdf
http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/Nier.pdf
http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/NOBILI.pdf
http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/Dautovic.pdf
http:/www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/Cecchetti.pdf
http://www.cbr.ru/StaticHtml/File/73812/Borio.pdf



