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Оценка трендовой инфляции в мае 2026 года 

 Оценка трендовой инфляции1, рассчитанная на пятилетнем временном интервале, в 

мае составила 7,37 после 7,68% в апреле (Рисунок 1). На более коротком трехлетнем 

интервале оценка снизилась до 7,14 с 7,33% в марте (Рисунок 2). Разрыв между оцен-

ками, который оставался высоким с 2022 г., существенно сократился. 

 Другие показатели устойчивого инфляционного давления в мае также уменьшились 

по сравнению с апрелем. Среднее из оценок модифицированных показателей базо-

вой инфляции снизилось до 3,0 с 3,7% в годовом выражении, а медианный рост2 цен 

(оценка без учета весов отдельных компонентов корзины ИПЦ) – до 3,2 с 4,4% в го-

довом выражении (Рисунок 3).  

 Снижение показателей устойчивого инфляционного давления, наблюдаемое в ап-

реле и мае, в том числе связано с укреплением рубля. По мере постепенного исчер-

пания влияния рубля данные показатели могут несколько повыситься. На средне-

срочном горизонте проинфляционные риски по-прежнему преобладают над дезин-

фляционными, о чем напоминают оценки трендовой инфляции. Проводимая де-

нежно-кредитная политика будет способствовать снижению инфляции к 4% в 2027 

году. 

 

Рисунок 1. Динамика ИПЦ, БИПЦ и исторические оценки  

трендовой инфляции Банка России3, % г/г 

 

Источники: Росстат, расчеты ДИП. 

                                                           
1 Метод оценки трендовой инфляции описан в докладе об экономических исследованиях в Банке России: 
Е. Дерюгина, А. Пономаренко, А. Синяков, К. Сорокин Оценка свойств показателей трендовой инфляции 
для России, Серия докладов об экономических исследованиях в Банке России, Март 2015 г., №4 и Анали-
тической записке Департамента исследований и прогнозирования Внутриэкономические факторы инфля-
ции, Май 2016 г., №2.  
2 Медиана рассчитана по максимально дезагрегированным компонентам потребительской корзины (558 
позиций), с устранением сезонности. 
3 Данный показатель трендовой инфляции рассчитывается на скользящем 5-летнем периоде.  
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https://www.cbr.ru/Content/Document/File/16737/wps_4.pdf
https://www.cbr.ru/Content/Document/File/16737/wps_4.pdf
https://www.cbr.ru/Content/Document/File/16757/analytic_note_2.pdf
https://www.cbr.ru/Content/Document/File/16757/analytic_note_2.pdf


 

Рисунок 2. Оценки трендовой инфляции, рассчитанные на 3- и  

5-летнем скользящем периоде, % г/г 

 

Источники: Росстат, расчеты ДИП. 
 

Рисунок 3. Сезонно скорректированный темп роста цен и 

модифицированные показатели базовой инфляции*, 

% в годовом выражении 

 

Примечание. * Показатели рассчитаны методом исключения наиболее 

волатильных компонент и методом усечения. 

Источники: Росстат, расчеты ДИП. 
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Все права защищены. Содержание настоящей аналитической заметки и индикатора (настоящих аналити-

ческих заметок и индикаторов) выражает личную позицию автора и может не совпадать с официальной 
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допускается только с разрешения автора. 
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