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Введение

В I квартале 2010 г. российская экономика 
постепенно восстанавливалась после глубоко-
го спада 2009 года. Во многих видах экономи-
ческой деятельности происходил рост выпуска 
продукции. Однако инвестиционная актив-
ность была еще низкой. Медленно восстанав-
ливался и потребительский спрос, хотя реаль-
ные доходы населения увеличивались высо-
кими темпами. В целом ВВП оставался ниже 
своего потенциального уровня.

Важную роль в поддержании роста эко-
номики в I квартале сыграло улучшение усло-
вий торговли, которое обеспечило значитель-
ное увеличение экспорта. При этом происхо-
дило укрепление рубля и росли золотовалют-
ные резервы.

В I квартале продолжилось замедление 
инфляции, начавшееся во II квартале 2009 
года. Его факторами являлись сохранявший-
ся отрицательным разрыв выпуска и укрепле-
ние рубля. Темпы роста потребительских цен 
за квартал достигли минимального значения 
для этого периода с 1999 года. По оценкам, 
в целом за год инфляция будет ниже установ-
ленного основными направлениями единой 
государственной денежно-кредитной полити-
ки целевого уровня для 2010 года.

Укрепление рубля, снижение инфляции, 
повышение экономической активности обу-
словили увеличение спроса на национальную 
валюту и возобновление роста денежной мас-
сы. Начиная с IV квартала 2009 г. в среднем 
рублевая денежная масса (М2) стала расти 
темпами, равными их докризисному уровню. 
К концу I квартала объем денежного предло-
жения в целом соответствовал складывающе-
муся спросу на деньги. Сохранение высоких 
темпов роста денежной массы в дальнейшем 
может привести к формированию устойчивого 

положительного монетарного разрыва и соз-
дать риск ускорения инфляции.

Основными источниками роста денеж-
ной массы в I квартале 2010 г. были увеличе-
ние чистого кредита органам государственного 
управления и рост чистых иностранных акти-
вов Банка России. Кредитная активность бан-
ков в создании денежного предложения была 
незначительной, и за квартал денежный муль-
типликатор снизился. Несмотря на рост сово-
купных банковских резервов, банки не стре-
мились расширять кредитный портфель, пред-
почитая наращивать альтернативные виды ак-
тивов. Кроме того, рост кредитования все еще 
ограничивался невысоким спросом на кре-
диты, обусловленным недостаточно быстрым 
восстановлением экономической активности.

В условиях замедления инфляции Банк 
России продолжил снижение процентных 
ставок по собственным операциям с целью 
увеличения доступности кредитных ресур-
сов. Смягчение денежно-кредитной полити-
ки в сочетании с ростом объемов банковской 
ликвидности при благоприятной внешнеэко-
номической конъюнктуре повлияло на общее 
снижение процентных ставок на финансовых 
рынках, однако его влияние на объемы креди-
тования было незначительным.

С учетом формирующихся позитивных 
тенденций в экономике, роста ликвидности 
у банков, повышения устойчивости банков-
ского сектора и сокращения системных рисков 
Банк России стал постепенно сокращать объе-
мы рефинансирования в форме кредитов без 
обеспечения, используемых изначально как 
антикризисная мера, и ориентировать банки 
на использование традиционных инструмен-
тов привлечения средств.
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Потребительские цены

Согласно информации Федеральной 
службы государственной статистики, за I квар-
тал 2010 г. потребительские цены повыси-
лись на 3,2%, что меньше аналогичного пока-
зателя в предыдущем году на 2,2 процентно-
го пункта. Темп прироста потребительских цен 
в марте по отношению к марту 2009 г. составил 
6,5%, в I квартале по отношению к I кварталу 
предыдущего года – 7,2%.

Замедление инфляции в январе-марте 
2010 г. произошло прежде всего за счет базо-
вой инфляции, которая составила 1,5% про-
тив 4,3% в январе-марте 2009 года. По оцен-

ке, удорожанием товаров и услуг, учитывае-
мых при ее расчете, было получено 1,2 про-
центного пункта, или 37,4% уровня инфляции 
(в январе-марте 2009 г. – 3,5 процентного 
пункта, или 64,0%).

Цены на продовольственные товары 
без плодоовощной продукции за I квар-
тал 2010 г. повысились на 2,3% (за I квартал 
2009 г. – на 4,0%). Удорожание этой группы 
продуктов питания обеспечило, по оценкам, 
0,8 процентного пункта, или 25,2% уровня ин-
фляции (за I квартал предыдущего года – оце-
ночно 1,4 процентного пункта, или 25,3%).

Среди основных групп и видов продук-
тов питания без плодоовощной продукции 

Динамика инфляционных процессов

Èíôëÿöèÿ íà ïîòðåáèòåëüñêîì ðûíêå (%)

Прирост (март 2010 г.  
по отношению к декабрю 2009 г.)

Прирост (март 2009 г.  
по отношению к декабрю 2008 г.)

Öенû на тоâарû и óсëóги - âсего 3,2 5,4 Замедëение прироста на 2,2 п.п.

Â том ÷исëе:

– на продоâоëüстâеннûе тоâарû 3,8 5,0 Замедëение прироста на 1,2 п.п.

– на продоâоëüстâеннûе тоâарû беç пëодооâоùноé продóкöии 2,3 4,0 Замедëение прироста на 1,7 п.п.

– на непродоâоëüстâеннûе тоâарû 0,9 3,8 Замедëение прироста на 2,9 п.п.

– на пëатнûе óсëóги насеëению 5,4 8,5 Замедëение прироста на 3,1 п.п.

Öенû на тоâарû и óсëóги, âõодÿùие â рас÷ет баçоâоé инôëÿöии 1,5 4,3 Замедëение прироста на 2,8 п.п.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.



I квартал • 2010 год 5

Динамика инфляционных процессов

в I квартале 2010 г. более всего подорожали 
яйца – на 12,7% и сахар-песок – на 10,0% 
(в I квартале 2009 г. яйца стали дешевле 
на 8,5%, повышение цен на сахар-песок со-
ставило 28,7%). Темпы удорожания большин-
ства других основных групп продовольствен-
ных товаров (хлеб и хлебобулочные изделия, 
крупа и бобовые, мясо и птица, рыба и мо-
репродукты, алкогольные напитки) по ито-
гам января-марта 2010 г. были ниже, чем за 
январь-март 2009 года. Макаронные изделия 
стали дешевле на 0,7%, тогда как за I квартал 
предыдущего года цены на них повысились 
на 3,7%.

За I квартал 2010 г. цены на плодоовощ-
ную продукцию возросли на 18,0%, что 
на 3,3 процентного пункта больше, чем за со-
ответствующий период предыдущего года. 
По оценкам, вследствие удорожания плодоо-
вощной продукции общий уровень потреби-
тельских цен повысился на 0,6 процентного 
пункта (20,6% общего прироста потребитель-
ских цен). В 2009 г. аналогичные показатели 
составили 0,5 процентного пункта и 9,7%.

Цены на продовольственные товары 
в целом за январь-март 2010 г. повысились 
на 3,8%. В предыдущем году аналогичный по-
казатель составил 5,0%.

В I квартале текущего года темп прироста 
цен на непродовольственные товары за-
метно сократился, составив 0,9% против 3,8% 
в аналогичный период 2009 года. По оценке, 
повышением цен на непродовольственные то-
вары было обусловлены 0,3 процентного пун-
кта, или 10,4% уровня инфляции. В январе-

марте 2009 г. эти показатели были равны 
1,4 процентного пункта и 26,1%. В наиболь-
шей степени подорожали табачные изделия – 
на 4,9% (за январь-март 2009 г. – на 6,3%). 
Умеренным (до 1,7%) был темп прироста цен 
на ткани, одежду и белье, трикотажные изде-
лия, обувь. Цены на бензин автомобильный 
и медикаменты снизились на 0,6 и 1,4% соот-
ветственно (по итогам I квартала 2009 г. бен-
зин подешевел на 8,1%, медикаменты стали 
дороже на 14,2%).

За январь-март 2010 г. цены и тари-
фы на платные услуги населению повыси-
лись на 5,4% (за соответствующий период 
2008 г. – на 8,5%). По оценкам, прирост цен 
и тарифов на платные услуги в I квартале теку-
щего года обеспечил 1,4 процентного пункта, 
или 43,9% общего прироста цен на потреби-
тельском рынке (в I квартале 2009 г. – 2,1 про-
центного пункта, или 38,9% уровня инфля-
ции).

Темп прироста регулируемых цен и тари-
фов на платные услуги за январь-март 2010 г. 
был равен оценочно 9,8%, что на 2,1 про-
центного пункта меньше аналогичного пока-
зателя в 2009 году. Темпы прироста тарифов 
на жилищно-коммунальные услуги состави-
ли 11,5% против 17,0% в январе-марте 2009 
года. Услуги пассажирского транспорта подо-
рожали на 3,5% (за соответствующий период 
2009 г. – на 4,3%).

По итогам I квартала 2010 г. замедлил-
ся темп прироста цен на большинство видов 
услуг, учитываемых при расчете базовой ин-
фляции. Услуги организации зарубежного ту-

Èíôëÿöèÿ íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ (%)

Прирост (март 2010 г.  
по отношению к декабрю 2009 г.)

Прирост (март 2009 г.  
по отношению к декабрю 2008 г.)

Продоâоëüстâеннûе тоâарû 3,8 5,0 Замедëение прироста на 1,2 п.п.

Õëеб и õëебобóëо÷нûе иçдеëиÿ 0,6 1,3 Замедëение прироста на 0,7 п.п.

Êрóпа и бобоâûе 2,4 3,9 Замедëение прироста на 1,5 п.п.

Ìакароннûе иçдеëиÿ -0,7 3,7 –
Ìÿсо и птиöа 0,0 3,6 Замедëение прироста на 3,6 п.п.

Ðûба и морепродóктû 1,7 8,0 Замедëение прироста на 6,3 п.п.

Ìоëоко и моëо÷наÿ продóкöиÿ 3,6 1,2 Ускорение прироста на 2,4 п.п.

Ìасëо сëиâо÷ное 5,2 1,4 Ускорение прироста на 3,8 п.п.

Ìасëо подсоëне÷ное 1,3 -7,1 –
Ñаõар-песок 10,0 28,7 Замедëение прироста на 18,7 п.п.

Пëодооâоùнаÿ продóкöиÿ 18,0 14,7 Ускорение прироста на 3,3 п.п.

Àëкогоëüнûе напитки 3,7 3,9 Замедëение прироста на 0,2 п.п.

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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Для темпов прироста цен на плодоовощ-
ную продукцию (включая картофель) был ха-
рактерен большой разброс по субъектам Рос-
сийской Федерации. Так, в Дальневосточном 
федеральном округе данный вид продоволь-
ствия подорожал на 8,4%, в Южном феде-
ральном округе – на 22,6%.

По итогам I квартала 2010 г. во всех феде-
ральных округах темпы удорожания платных 
услуг населению были заметно ниже по срав-
нению с январем-мартом предыдущего года.

Цены на рынке жилья

В марте 2010 г. по отношению к декабрю 
предыдущего года жилье на первичном рынке 
стало дороже на 0,5%, на вторичном рынке – 
на 1,0%. В сопоставимый период 2009 г. жи-
лье на первичном рынке подешевело на 2,2%, 
на вторичном рынке – на 2,8%.

На динамику цен на жилье в январе-
марте 2010 г. повлияло некоторое оживление 
рынка недвижимости на фоне сокращения 
ввода в действие жилых домов. В частности, 
за январь-март 2010 г. по сравнению с ана-
логичным периодом 2009 г. размер введен-
ной в действие жилой площади уменьшил-
ся на 8,3%, тогда как год назад он увеличил-
ся на 2,4%.

Цены производителей

Цены производителей промышлен-
ных товаров за I квартал 2010 г. повыси-
лись на 2,7% против 4,4% за I квартал преды-
дущего года. Замедление темпов роста цен 
производителей произошло главным обра-
зом за счет удешевления добычи полезных 
ископаемых. В январе-марте цены произво-
дителей в этом виде деятельности снизились 
на 2,6%, тогда как за I квартал 2009 г. отме-
чался их рост на 8,5%. В добыче топливно-
энергетических полезных ископаемых цены 
снизились на 3,2% (за январь-март 2009 г. – 
увеличились на 11,7%).

По итогам I квартала 2010 г. прирост цен 
в производстве и распределении электроэнер-
гии, газа и воды составил 12,6%. В соответ-
ствующий период 2009 г. этот показатель был 
на 5,5 процентного пункта выше.

Цены производителей в обрабатываю-
щих производствах в I квартале 2010 г. вы-
росли на 3,8%, что превысило соответствую-
щий показатель предыдущего года на 2,5 про-

ризма подешевели на 3,9% (за январь-март 
2009 г. они стали дороже на 12,3%).

Повышение цен и тарифов на платные 
услуги населению в I квартале 2010 г. пре-
высило общий прирост цен на товары на 3,0 
процентного пункта (в I квартале 2009 г. – 
на 4,1 процентного пункта).

По информации Росстата, в I квартале 
2010 г. во всех федеральных округах России 
темп прироста потребительских цен был мень-
ше, чем в соответствующий период преды-
дущего года.

По оценкам, в марте 2010 г. наблюдалось 
уменьшение различий между субъектами Рос-
сийской Федерации по стоимости фиксиро-
ванного набора товаров и услуг, используе-
мого Федеральной службой государственной 
статистики для межрегиональных сопостав-
лений покупательной способности населения. 
В частности, за март 2010 г. коэффициент ре-
гиональных различий1 снизился до 42,3% с 
43,1% по состоянию на декабрь предыдуще-
го года.

Темпы прироста цен на продовольствен-
ные товары без плодоовощной продукции 
в I квартале 2010 г. в федеральных округах на-
ходились в диапазоне от 1,9 до 2,7%. Интер-
вал изменения цен на товары непродоволь-
ственной группы составлял от 0,6 до 1,4%.

1 Коэффициент региональных различий рассчитывается 
Банком России как разность между стоимостью фик�
сированного набора товаров и услуг в самом дорогом 
и самом дешевом регионах, отнесенная к общефеде�
ральной стоимости набора. 
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центного пункта. В обрабатывающих произ-
водствах наиболее интенсивно подорожало 
производство кокса – на 19,5% и химиче-
ское производство – на 13,0% (за январь-
март 2009 г. производство кокса подешеве-
ло на 18,1%, химическое производство ста-
ло дороже на 1,1%). Умеренным был рост цен 
производителей нефтепродуктов – на 2,9% 
(год назад – на 10,1%). Замедлился рост цен 
производителей продукции для потребитель-
ского рынка. Так, темпы прироста цен произ-
водителей пищевых продуктов, включая на-
питки, и табака сократились по сравнению 
с I кварталом 2009 г. на 2,5 процентного пун-
кта – до 0,9%; в текстильном и швейном про-

изводстве аналогичные показатели составили 
2,8 процентного пункта и 1,4%. В производ-
стве кожи, изделий из кожи и производстве об-
уви цены производителей снизились на 1,2% 
(за I квартал 2009 г. – выросли на 0,1%).

Темп прироста тарифов на грузовые пе-
ревозки за январь-март текущего года соста-
вил 21,9%, на железнодорожном транспор-
те – 9,4%. В соответствующий период 2009 г. 
эти тарифы повысились на 2,9 и 4,7% соот-
ветственно.

Тарифы на услуги связи для юриди-
ческих лиц за I квартал 2010 г. повысились 
на 4,6% (за I квартал 2009 г. – на 2,6%).
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За I квартал 2010 г. цены производи-
телей строительной продукции выросли 
на 0,6% (в сопоставимый период 2009 г. – 
снизились на 1,3%).

По итогам I квартала 2010 г. цены про-
изводителей сельскохозяйственной про-
дукции повысились на 4,3% (в аналогичный 
период предыдущего года – на 0,9%). Про-
дукция растениеводства подорожала на 5,2% 
(за январь-март 2009 г. – на 1,9%). При этом 
наблюдалось снижение цен на зерновые и 
зернобобовые культуры – на 0,3% и их рост 
на подсолнечник на 12,1% (в I квартале 
2009 г. цены производителей зерновых куль-
тур и подсолнечника снизились на 0,3 и 5,4% 
соответственно). Продукция животновод-
ства стала дороже на 3,8% (за январь-март 
2009 г. – на 0,3%). Наиболее интенсивным 
было удорожание яиц – на 15,6% и моло-
ка – на 10,8% (в I квартале 2009 г. отмечалось 

снижение цен на 11,4 и 2,4% соответствен-
но). Цены на скот и птицу снизились на 2,5% 
(за I квартал 2009 г. – повысились на 4,2%).

Условия внешней торговли

Ценовая конъюнктура на мировых рын-
ках основных товаров российского экспор-
та2 в I квартале 2010 г. продолжала улучшать-
ся. Относительно I квартала 2009 г. мировые 
цены повысились примерно на треть (в I квар-
тале 2009 г. они были на 40% ниже, чем в со-
ответствующий период предыдущего года).

2 Средние цены рассчитаны на основе ежедневных дан�
ных информационных агентств и бирж: на нефть – Рей�
тер, нефтепродукты (бензин, дизельное топливо, ма�
зут) – Файненшл Таймс, цветные металлы (алюминий, 
медь, никель) – Лондонская биржа металлов. По чер�
ным металлам использованы индексы цен, по природ�
ному газу и другим товарам – среднемесячные цены, 
публикуемые Всемирным банком и МВФ. 

Инфляция в странах – торговых партнерах1

Инфляция в странах, имеющих значимый вес в структуре российского импорта, в I квартале 2010 г. 
(март к декабрю предыдущего года) составила 1,4%, как и в I квартале 2009 года. В большинстве стран – 
торговых партнеров инфляционные процессы по сравнению с I кварталом 2009 г. усилились, но в основ�I кварталом 2009 г. усилились, но в основ� кварталом 2009 г. усилились, но в основ�
ном незначительно, при этом в ряде стран отмечено снижение темпов инфляции. Усиление инфляцион�
ных процессов в экономиках таких крупных торговых партнеров, как Германия и Турция, было компенси�
ровано их ослаблением в экономиках Белоруссии и Украины, также имеющих большие удельные веса 
в географической структуре внешней торговли России.

Основное влияние на темпы инфляции в экономиках европейских стран – торговых партнеров 
в I квартале 2010 г. оказал рост цен на энергоресурсы (в I квартале 2009 г. они снижались). При этом, как 
и в I квартале 2009 г., было отмечено некоторое 
снижение цен на товары и услуги, учитываемые 
при расчете базовой инфляции (из которой ис�
ключаются изменения неустойчивых цен на энер�
гоносители и продукты питания). В США сниже�
ние темпов базовой инфляции привело к замед�
лению роста общего уровня потребительских цен 
в I квартале 2010 г. по сравнению с I кварталом 
2009 года.

Таким образом, в ведущих развитых эконо�
миках инфляционное давление на первоначаль�
ной стадии после завершения рецессии в целом 
не усиливалось, однако на темпы инфляции по�
влиял рост цен на энергоресурсы. Сдерживаю�
щее влияние на темпы изменения уровня по�
требительских цен в странах – торговых партне�
рах оказал относительно небольшой прирост 
в начале 2010 г. тарифов на услуги жилищно�
коммунального хозяйства и транспорта в Бело�
руссии и на Украине.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров. 
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природный газ на европейском рынке был 
на 26,0% дешевле, чем в соответствующий 
период предыдущего года (в I квартале 2009 г. 
он был дороже на 10,0%).

Повышение цен на уголь, начавшее-
ся на мировом рынке во второй половине 
2009 г., в I квартале текущего года ускори-I квартале текущего года ускори- квартале текущего года ускори-
лось (рост на 22,6%, в предыдущие два квар-
тала – на 7,3 и 8,9% соответственно). В ре-
зультате в I квартале 2010 г. уголь был дороже, 
чем в I квартале предыдущего года, на 32,3% 
(в I квартале 2009 г. – дешевле на 36,9%).

Постепенное восстановление мирового 
спроса на сталь в совокупности с повышением 
цен на сырье (железную руду) определило на-
чавшийся в текущем году рост цен на продук-
цию черной металлургии. Однако в I квартале 
2010 г. цены на черные металлы были ниже, 
чем в соответствующий период предыдущего 
года, на 23,0% (в I квартале 2009 г. – выше 
на 19,6%).

Начавшийся во II квартале 2009 г. рост цен 
на мировом рынке цветных металлов продол-
жился и в I квартале 2010 года. Под влияни-I квартале 2010 года. Под влияни- квартале 2010 года. Под влияни-
ем растущего промышленного спроса, особен-
но со стороны Китая, увеличения закупок Юж-
ной Кореей для пополнения резервов, а также 
инвестиционного спроса на цветные металлы 
цены на них в I квартале 2010 г. продолжали 
повышаться. Дополнительным фактором ро-
ста цен на медь было землетрясение в Чили 
(крупнейшем в мире экспортере этого метал-
ла) в феврале текущего года, которое приве-
ло к остановке на некоторое время около пя-
той части мощностей по производству меди 
в стране. Рост цен на алюминий и медь в I квар-I квар- квар-
тале 2010 г. замедлился и составил около 8% 
(в предыдущие два квартала – 23 и 12% со-
ответственно), возобновился рост цен на ни-
кель (на 14%) после небольшого понижения 
в IV квартале 2009 года. В результате в I квар-IV квартале 2009 года. В результате в I квар- квартале 2009 года. В результате в I квар-I квар- квар-
тале 2010 г. по сравнению с тем же периодом 
предыдущего года цены повысились: на алю-
миний – в 1,6 раза, на медь – в 2,1 раза, на ни-
кель – в 1,9 раза (в I квартале 2009 г. – пони-I квартале 2009 г. – пони- квартале 2009 г. – пони-
зились в 2,0; 2,3 и 2,7 раза соответственно).

На динамике цен на другие сырьевые то-
вары российского экспорта также отразилась 
ситуация в мировой экономике в целом и об-
щее состояние конъюнктуры мировых товар-
ных рынков. В I квартале 2010 г. возобновил-I квартале 2010 г. возобновил- квартале 2010 г. возобновил-
ся рост цен на древесину, под влиянием сокра-

Сформировавшаяся в 2009 г. тенден-
ция к росту мировых цен на нефть в I кварта-I кварта- кварта-
ле 2010 г. продолжилась. Факторами, обу-
словившими рост цен на нефть, были после-
довательные повышения прогнозов спроса 
на нефть в условиях начавшегося роста произ-
водства в ряде стран мира и продолжающего-
ся роста экономики Китая. Кроме того, влия-
ние на рынок нефти оказала динамика курса 
доллара США к ведущим мировым валютам, 
воздействовавшая на цены биржевых това-
ров, номинированных в долларах, и способ-
ствовавшая повышению привлекательности 
товарных рынков для спекулятивных и инве-
стиционных капиталов. Росту цен в первые ме-
сяцы года способствовали погодные условия.

В результате в I квартале 2010 г. цена 
на нефть сорта «Юралс» составила 75,0 долл. 
США за баррель и была на 73,7% выше, чем 
в I квартале предыдущего года (в I квартале 
2009 г. она была ниже на 53,9%).

Динамика цен на нефть оказывала вли-
яние на цены нефтепродуктов. В I квартале 
2010 г. нефтепродукты в среднем подорожали 
почти в 1,7 раза, при этом бензин автомобиль-
ный подорожал на 75,1%, мазут – на 87,8%, 
дизельное топливо – на 49,4% (в I квартале 
2009 г. цены на эти нефтепродукты были ниже 
на 51,1; 46,5 и 51,9% соответственно).

Восстановление цен на природный газ 
в Европе, начавшееся в августе 2009 г., в I квар-I квар- квар-
тале 2010 г. продолжилось, однако значитель-
но более низкими темпами, чем темпы роста 
цен на нефть. В результате в I квартале 2010 г. 
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щения мирового спроса цены на минеральные 
удобрения продолжали понижаться.

Динамика цен на продовольственные то-
вары и сельскохозяйственное сырье3 на миро-
вых рынках в I квартале 2010 г. была разно-I квартале 2010 г. была разно- квартале 2010 г. была разно-
направленной. В январе 2010 г. цены на сахар 
достигли максимального уровня, в феврале 
и марте наблюдалось их стремительное паде-
ние. Одним из основных факторов, повлияв-
ших на мировой рынок сахара, было повыше-
ние прогноза урожая сахарной свеклы в Ин-
дии в 2009 – 2010 сельскохозяйственном году. 
Кроме того, положение на этом рынке ослож-
нялось тем, что импортеры стремились пере-
смотреть ранее заключенные соглашения о за-
купках по высоким ценам. В частности, индий-
ские перерабатывающие предприятия отказа-
лись от закупок сахара-сырца в объеме 100 
тыс. тонн, что вызвало риск массового неис-
полнения контрактов. Несмотря на снижение 
цен на сахар в феврале на 4-5% и в марте – 
на 23-26%, уровень цен на мировом рынке 
оставался высоким. В I квартале 2010 г. отно-I квартале 2010 г. отно- квартале 2010 г. отно-
сительно предыдущего квартала сахар-сырец 
подорожал на 9,3%, сахар белый – на 13,4% 
и был в 2,0 и 1,8 раза дороже, чем в соответ-
ствующий период предыдущего года (в I квар-I квар- квар-
тале 2009 г. – на 1,6 и 13,1% соответственно).

На мировых рынках цены на раститель-
ные жиры в I квартале 2010 г. продолжали ра-I квартале 2010 г. продолжали ра- квартале 2010 г. продолжали ра-

3 Средние цены на сахар рассчитаны на основе ежеднев�
ных данных Лондонской товарной биржи, по другим 
товарам использованы среднемесячные цены, публи�
куемые Всемирным банком и МВФ. 

сти. Пальмовое масло на фоне ожидаемого 
сокращения производства в Малайзии – круп-
нейшем его экспортере на мировой рынок – 
относительно предыдущего квартала подоро-
жало на 10,3%, а по сравнению с аналогич-
ным периодом предыдущего года – на 39,9% 
(в I квартале 2009 г. – подешевело на 50,1%).

Цены на зерновые культуры во второй по-
ловине 2009 г. и I квартале 2010 г. преиму-I квартале 2010 г. преиму- квартале 2010 г. преиму-
щественно снижались в условиях накопле-
ния значительных мировых запасов, повы-
шения оценок переходящих запасов зерна, 
прогнозируемых высоких урожаев кукурузы, 
выхода на мировой рынок крупного постав-
щика – Казахстана и увеличения поставок зер-
новых из Турции. На фоне продолжающей-
ся уборки урожая в азиатских странах, зна-
чительных мировых запасов и низкого спроса 
цены на рис в I квартале 2010 г. понижались. 
Относительно предыдущего квартала аме-
риканская пшеница и кукуруза подешевели 
на 4,8 и 3,0%, канадская пшеница и ячмень – 
на 1,6 и 1,3% соответственно, тайский рис – 
на 1,1%. В результате в I квартале 2010 г. от-I квартале 2010 г. от- квартале 2010 г. от-
носительно I квартала предыдущего года цены 
на американскую пшеницу и кукурузу пони-
зились на 15,6 и 2,5%, канадская пшеница 
подешевела на 13,3% (в I квартале 2009 г. 
эти зерновые культуры подешевели на 43,8; 
24,3 и 48,2% соответственно). Цены на рис 
были ниже, чем в I квартале 2009 г., на 8,5% 
(в I квартале 2009 г. – выше на 22,6%), канад-I квартале 2009 г. – выше на 22,6%), канад- квартале 2009 г. – выше на 22,6%), канад-
ский ячмень подорожал на 23,5% (подешевел 
на 46,6%).
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В условиях постепенного выхода из эко-
номического кризиса и улучшения ситуации 
в странах – крупнейших потребителях мяса со-
кращение поголовья крупного рогатого ско-
та в мире и сохраняющийся высокий уровень 
потребления говядины в азиатских странах 
(в первую очередь в Китае), а также повыше-
ние цен на корма, связанное с ростом спро-
са на них в КНР, привели к росту цен на про-
дукцию животноводства. Рост цен на миро-
вом рынке мяса птицы, напротив, сдерживал-
ся расширением его производства в Бразилии 
и Китае, развитием замещения импорта мяса 
птицы производством в России. В I кварта-I кварта- кварта-
ле 2010 г. отмечалось ускорение роста цен 

на говядину и свинину и небольшое повы-
шение цен на мясо птицы. Относительно 
преды дущего квартала говядина подорожала 
на 14,9%, свинина – на 22,6%, мясо птицы – 
на 1,2%. По сравнению с аналогичным пе-
риодом преды дущего года цены на говядину 
и свинину повысились на 28,1 и 19,9% соот-
ветственно, мясо птицы подешевело на 3,6% 
(в I квартале 2009 г. цены на говядину понизи-I квартале 2009 г. цены на говядину понизи- квартале 2009 г. цены на говядину понизи-
лись на 13,1%, свинина подорожала на 6,1%, 
мясо птицы – на 9,2%).

Условия торговли Российской Федера-
ции в I квартале 2010 г. по сравнению с тем же 
кварталом предыдущего года улучшились. 
Индекс условий торговли оценивается в 1,16 
(в I квартале 2009 г. – 0,59).

Положительное сальдо торгового балан-
са4 в I квартале 2010 г. по сравнению с соответ-
ствующим кварталом предыдущего года воз-
росло в 2,4 раза – до 46,0 млрд. долл. США, 
при этом экспорт товаров увеличился значи-
тельнее (в 1,6 раза), чем импорт (в 1,2 раза).

Спрос

Внутренний спрос
В I квартале 2010 г. заметно замедлились 

темпы сокращения внутреннего спроса. Отме-
чался рост потребительских расходов и суще-
ственное замедление снижения инвестицион-
ной активности.

4 По оценке платежного баланса по состоянию на 2 апре�
ля 2010 года. 

Международная торговля

Потребление нефти в мире, по оценке Международного энергетического агентства (МЭА), в I квар�
тале 2010 г. к соответствующему кварталу предыдущего года увеличилось на 2,3% преимущественно 
за счет роста потребления в экономиках Азиатского региона, тогда как в странах Европы оно сократилось 
на 5,4%. Средняя цена на нефть сортов «Брент», «Дубайская» и «Западнотехасская» в I квартале 2010 г. 
повысилась до 77,1 долл. США за баррель с 44,1 долл. за баррель в I квартале 2009 г. (на 74,7%).

По данным агентства Евростат, в странах Европейского союза (ЕС) физический объем импорта ми�
нерального топлива и горюче�смазочных материалов в январе�феврале 2010 г. был меньше по сравне�
нию с аналогичным периодом 2009 г., в то время как средний уровень удельной стоимости их импорта 
был на 30% выше в результате повышения цен на нефть и нефтепродукты на мировом рынке. Уровень 
контрактной цены на природный газ, поставляемый из России в Германию, в среднем за I квартал 2010 г. 
по сравнению с соответствующим кварталом 2009 г. был ниже более чем на 45,5%.

По прогнозу МЭА, потребление нефти в мире в 2010 г. возрастет на 2,0%, однако в европейских 
экономиках ожидается его уменьшение на 0,7%. По прогнозу Международного валютного фонда (МВФ) 
(апрель 2010 г.) средняя цена на нефть трех сортов в среднем за 2010 г. составит 80 долл. за баррель 
(на 29,5% выше по сравнению со средним уровнем в 2009 г.). МВФ прогнозирует увеличение объема 
международной торговли товарами и услугами в 2010 г. на 7,0% после его сокращения на 10,7% в 2009 
году.
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Риски ускорения роста цен со стороны импор-
тируемой инфляции пока не формируются. 
В I квартале 2010 г. относительно того же квар-
тала предыдущего года импорт товаров увели-
чился на 17,8%.

Расходы на конечное потребление госу-
дарственного управления в 2009 г. увеличи-
лись на 2%. По данным Казначейства России, 
расходы федерального бюджета за I квартал 
2010 г. возросли до 22,8% ВВП (за аналогич-
ный период 2009 г. они составили 21,0%). 
Непроцентные расходы составили 22,0% ВВП 
(за январь-март 2009 г. – 20,2%), что явля-
ется наибольшим показателем за последнее 
десятилетие. Данная динамика объясняется 
увеличением объема межбюджетных транс-
фертов, а также улучшением администриро-
вания бюджетных расходов. В результате су-
щественно повысилась равномерность испол-
нения расходов в течение финансового года: 
за I квартал 2010 г. исполнение непроцент-
ных расходов федерального бюджета по от-
ношению к утвержденным бюджетным ассиг-
нованиям на 2010 г. составило 22,2% (19,2% 
за аналогичный период 2009 г.).

Федеральный бюджет в I квартале 2010 г. 
был исполнен с дефицитом 2,5% ВВП, что 
на 2,1 процентного пункта выше, чем за ана-
логичный период 2009 года. Несмотря 
на снижение баланса федерального бюдже-
та, в 2010 г. и на среднесрочный прогнозный 
период по мере восстановления националь-
ной экономики планируется постепенное уже-
сточение проводимой фискальной полити-
ки в целях повышения устойчивости государ-
ственных финансов.

Валовое накопление в 2009 г. сократи-
лось на 37,4%. В I квартале текущего года про-I квартале текущего года про- квартале текущего года про-
должилось снижение инвестиционной актив-
ности, однако более медленными темпами, 
чем год назад. Снижение объема инвестиций 
в основной капитал отчасти связано с сокра-

Рост зарплаты и значительное повышение 
пенсий при снижении инфляции способство-
вали существенному росту реальных распо-
лагаемых доходов населения. В январе-марте 
текущего года этот показатель увеличился 
на 7,6% (в январе-марте 2009 г. – на 0,7%). 
Склонность населения к потреблению остава-
лась на более низком уровне, чем год назад. 
В структуре использования денежных дохо-
дов населения в I квартале 2010 г. доля рас-I квартале 2010 г. доля рас- квартале 2010 г. доля рас-
ходов населения на покупку товаров и опла-
ту услуг снизилась на 3,6 процентного пункта 
до 72,8%, а на покупку валюты – на 7,1 про-
центного пункта, до 3,2%. Склонность насе-
ления к организованным сбережениям соста-
вила 15,8% (в январе-марте 2009 г. – 8,7%), 
в том числе во вкладах и ценных бумагах – 
6,4%.

В 2009 г. расходы на конечное потребле-
ние домашних хозяйств снизились на 7,7%. 
В I квартале 2010 г. в реальном выражении 
потребительские расходы населения на 1,1% 
превысили уровень соответствующего перио-
да предыдущего года, в основном за счет уве-
личения покупок продовольственных товаров. 
В январе-марте текущего года оборот рознич-
ной торговли увеличился на 1,3%, а объем 
платных услуг населению сократился на 0,9%.

В 2009 г. по сравнению с 2008 г. доля им-
портных товаров в товарных ресурсах рознич-
ной торговли уменьшилась на 3 процентных 
пункта и составила 41%. Доля поступлений 
по импорту продовольственных товаров не из-
менилась и составила 33%.

В условиях восстановления потребитель-
ского спроса в I квартале 2010 г. начал посте-
пенно увеличиваться импорт потребительских 
товаров, особенно продовольственных. Ввоз 
товаров инвестиционного назначения возрос 
незначительно. Импорт товаров рос в основ-
ном за счет физических объемов ввоза това-
ров в страну при небольшом повышении цен. 

Äèíàìèêà ýëåìåíòîâ èñïîëüçîâàíèÿ ÂÂÏ  
(ïðèðîñò â % ê ïðåäûäóùåìó ãîäó)

2007 год 2008 год 2009 год

ÂÂП 8,1 5,6 -7,9

Êоне÷ное потребëение 11,1 8,6 -5,1

Â том ÷исëе:

– домашниõ õоçÿéстâ 13,9 10,8 -7,7

Âаëоâое накопëение 21 10,5 -37,4

Чистûé экспорт -27,2 -35,5 56,8

Èñòî÷íèê: Ðîññòàò.
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во многом за счет восстановления поставок 
природного газа на мировой рынок. Темпы ро-
ста экспорта в страны ЕС, особенно в государ-
ства еврозоны, в I квартале 2010 г. относитель-
но соответствующего квартала 2009 г. опере-
жали темпы роста общего экспорта. Наиболее 
заметно увеличился экспорт в такие страны 
ЕС, как Нидерланды, Германия, Польша. Сре-
ди стран Азиатско-Тихоокеанского экономи-
ческого сотрудничества наиболее значитель-
но увеличился вывоз товаров в Республику Ко-
рея. Меньшими темпами рос вывоз товаров 
в страны СНГ (кроме Украины), незначитель-
но увеличился экспорт в государства  ЕврАзЭс, 
особенно в Беларусь. В I квартале 2010 г. 
по сравнению с I кварталом предыдущего года 
возросли физические объемы вывоза энерго-
ресурсов, особенно природного газа, и боль-
шинства неэнергетических товаров.

Предложение

В январе-марте 2010 г. объем ВВП увели-
чился по сравнению с соответствующим пери-
одом 2009 г. на 2,9%.

В I квартале 2010 г. отмечался рост произ-I квартале 2010 г. отмечался рост произ- квартале 2010 г. отмечался рост произ-
водства в большинстве основных видов эконо-
мической деятельности, кроме строительства 
и оптовой торговли. Выпуск продукции базо-
вых видов экономической деятельности уве-
личился по сравнению с соответствующим пе-
риодом предыдущего года на 3,2% (в январе-
марте 2009 г. – снизился на 12,3%).

В январе-марте 2010 г. объем работ 
в строительстве снизился на 8,1%, оборот 
оптовой торговли – на 3,7%. На транспор-
те, в сельском хозяйстве и в розничной тор-
говле отмечался рост производства на 11,7; 
3,6 и 1,3% соответственно.

Объем промышленного производ-
ства в I квартале 2010 г. увеличился на 5,8% 
(в I квартале 2009 г. – снизился на 14,3%). 
Высокие темпы роста выпуска продукции от-
мечались в добыче полезных ископаемых 
(на 6,7%), среди которых существенно воз-
росли темпы добычи металлических руд 
и угля. Объем производства обрабатываю-
щих видов экономической деятельности вы-
рос на 5,2%. В I квартале 2010 г. значительно 
увеличился выпуск продукции в производстве 
электрооборудования, электронного и опти-
ческого оборудования (на 31,2%); химиче-
ском производстве (на 27,6%); производстве 
кожи, изделий из кожи и производстве обуви 

щением производства в строительстве вслед-
ствие неопределенности на рынке недви-
жимости и ограниченности финансовых ре-
сурсов, приведших к замораживанию боль-
шинства планировавшихся проектов. В марте 
по сравнению с соответствующим месяцем 
предыдущего года (впервые за период с но-
ября 2008 г.) отмечалось увеличение объе-
ма инвестиций в основной капитал (на 0,7%). 
Одним из факторов повышения инвестицион-
ной активности является улучшение финансо-
вого положения предприятий.

В видовой структуре инвестиций в 2009 г. 
около трети составляли инвестиции в маши-
ны, оборудование и транспортные средства. 
Импорт машин, оборудования и транспорт-
ных средств в 2009 г. сократился на 48,4% 
(в 2008 г. – увеличился на 38,4%).

Финансирование инвестиций в основ-
ной капитал осуществлялось преимуществен-
но (на 63,7%) за счет привлеченных средств. 
Доля кредитов банков составляла 9,4%, что 
на 2,4 процентного пункта меньше, чем в 2008 
году.

В условиях более медленного сокраще-
ния в реальном выражении экспорта товаров 
и услуг по сравнению с их импортом, чистый 
экспорт товаров и услуг в 2009 г. увеличился 
на 56,8%.

Внешний спрос
Внешний спрос на товары российско-

го производства в I квартале 2010 г. продол-
жал расти. Физические объемы вывоза были 
существенно больше, чем в I квартале 2009 г., 
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(на 25,6%); производстве резиновых и пласт-
массовых изделий (на 19,6%).

В I квартале 2010 г. увеличилось произ-I квартале 2010 г. увеличилось произ- квартале 2010 г. увеличилось произ-
водство основных видов продукции живот-
новодства, в том числе скота и птицы на убой 
(на 8,4%). Производство мяса и мясопродук-
тов возросло на 12,9%, в том числе мяса, вклю-
чая субпродукты, – на 17,9%. Зерна на начало 
апреля 2010 г. в сельскохозяйственных, заго-
товительных и перерабатывающих организа-
циях в наличии было на 11,6% больше, чем 
к началу апреля 2009 года.

По данным «Российского экономического 
барометра», загрузка производственных мощ-

ностей в промышленности в январе-марте 
2010 г. в среднем составила 69% от нормаль-
ного уровня (в январе-марте 2009 г. – 62%). 
Лидируют по загрузке мощностей предприя-
тия лесопромышленного комплекса (88%), 
химической (85%) и легкой промышленности 
(78%), а самой низкой она была у производи-
телей стройматериалов (56%) и металлурги-
ческой продукции (57%).

Разрыв выпуска в I квартале 2010 г. оце-
нивается отрицательным.

Рынок труда

В I квартале 2010 г. численность занятого 
в экономике населения сократилась на 0,4% 
(в I квартале 2009 г. – на 2,3%). Повыше-I квартале 2009 г. – на 2,3%). Повыше- квартале 2009 г. – на 2,3%). Повыше-
ние производительности труда оценивается 
на уровне 3,3%.

В 2009 г. производительность труда сни-
жалась. По оценке, темпы ее снижения в эко-
номических видах деятельности, производя-
щих товары, были меньше, чем в видах дея-
тельности, производящих услуги. Темпы со-
кращения производства товаров превышали 
темпы снижения производства услуг. Числен-
ность занятых в производстве услуг в 2009 г., 
по оценкам, осталась на уровне предыдуще-
го года, в то время как в производстве товаров 
она снизилась.

Реальная заработная плата в январе-
марте 2010 г. выросла на 3,1% (в январе-
марте 2009 г. – сократилась на 0,8%). По оцен-

Экономический рост в зарубежных странах1

ВВП в группе зарубежных стран, имеющих значимый вес в структуре российского экспорта, в I квар�
тале 2010 г. к соответствующему кварталу предыдущего года, по предварительной оценке, увеличил�
ся на 2,4% (в I квартале 2009 г. – сократился на 5,5%). По предварительным данным, ВВП США возрос 
на 2,4%, зоны евро – на 0,5%, Китая – на 11,9%. В рассматриваемый период в экономиках стран – тор�
говых партнеров продолжались процессы послекризисного восстановления. Существенную роль в этом 
играли увеличение внутреннего индивидуального потребления в США, динамика товарных запасов в за�
рубежных экономиках и конъюнктура на мировых товарных рынках, складывавшаяся более благоприят�
но для стран – экспортеров сырьевых ресурсов.

По прогнозам МВФ и Еврокомиссии, опубликованным в апреле�мае текущего года, производ�
ство товаров и услуг в мире в 2010 г. увеличится на 4,0�4,2% (его сокращение в 2009 г. оценивается 
в 0,6�0,9%). В 2010 г. прирост ВВП США прогнозируется на уровне 2,8�3,1%, зоны евро – 0,9�1,0%, Ки�
тая – 10,0�10,3%. Риски для развития благоприятной мировой экономической конъюнктуры обусловле�
ны сохраняющимся высоким уровнем безработицы в ведущих экономиках, сложной ситуацией на зару�
бежных кредитных рынках и финансовыми проблемами некоторых стран, связанными с большими бюд�
жетными дефицитами.

1 По данным национальных статистических органов стран – торговых партнеров.
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ке, реальная заработная плата увеличивалась 
меньшими темпами, чем производительность 
труда.

В начале 2010 г. сохранялись значитель-
ные различия в уровнях оплаты труда по ви-
дам деятельности. В январе-марте текуще-
го года наибольший размер среднемесяч-
ной заработной платы наблюдался в финан-
совой деятельности (46775 руб.) и в добыче 
топливно-энергетических полезных ископае-
мых (43931 руб.), что выше общероссийского 
уровня соответственно в 2,4 и 2,3 раза. Наи-
меньший размер заработной платы отмечал-
ся в сельском хозяйстве, охоте и лесном хозяй-
стве (9194 руб.), текстильном и швейном про-
изводстве (9399 руб.), а также в производстве 
кожи, изделий из кожи и производстве обуви 
(9918 руб.), что по отношению к общероссий-
скому уровню средней заработной платы со-
ставляет 47; 48 и 51% соответственно. Зар-
плата ниже, чем в среднем по экономике, от-
мечалась в тех видах деятельности, которые 
в значительной степени финансируются из го-
сударственного бюджета (образование; пре-
доставление прочих коммунальных, социаль-
ных и персональных услуг; здравоохранение 
и предоставление социальных услуг), а также 
в обрабатывающих производствах, строитель-
стве, оптовой и розничной торговле, ремонте 

автотранспортных средств и предметов лично-
го пользования.

В феврале 2010 г., впервые с июля 
2008 г., отмечено сокращение численности 
безработных. В I квартале 2010 г. общая чис-
ленность безработных, учитываемых в соот-
ветствии с методологией Международной ор-
ганизации труда, снизилась на 3,7% и соста-
вила 8,8% к экономически активному населе-
нию (в I квартале 2009 г. – 9,1%).
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В I квартале 2010 г. внешнеэкономическая 
ситуация в России продолжала характеризо-
ваться стабильностью при некотором улучше-
нии ценовой конъюнктуры на мировых товар-
ных рынках. По оценкам, сальдо счета текущих 
операций в январе-марте 2010 г. составило 
33,9 млрд. долл. США. Вместе с тем в I кварта-I кварта- кварта-
ле произошел чистый вывоз капитала частным 
сектором в размере 12,9 млрд. долл. США 
(в IV квартале 2009 г. был зафиксирован чи-IV квартале 2009 г. был зафиксирован чи- квартале 2009 г. был зафиксирован чи-
стый ввоз капитала на уровне 8,3 млрд. долл. 
США). На 1.04.10 объем международных ре-
зервных активов Российской Федерации со-
ставил 447,0 млрд. долл. США, увеличившись 
на 1,8% в течение отчетного квартала.

Номинальный курс рубля к доллару 
США в I квартале 2010 г. снизился на 1,5% 
(в IV квартале 2010 г. наблюдался его рост 
на 6,3%). На протяжении первых трех ме-
сяцев 2010 г. динамика номинального кур-
са рубля к американской валюте характери-
зовалась разнонаправленностью. В янва-
ре курс не претерпел существенных изме-
нений, в феврале было зафиксировано его 
ослабление на 0,8%, а в марте рубль возрос 
по отношению к доллару в номинальном вы-
ражении на 2,1%. На 1.04.10 официаль-

ный курс доллара США к рублю составил 
29,4956 руб. / долл. США. В апреле 2010 г. 
на фоне значительного улучшения внешнеэко-
номических условий рост номинального курса 
рубля к доллару США продолжился и составил 
1,3%, в результате на 1.05.10 официальный 
курс доллара США к рублю оказался на отмет-
ке 29,1537 руб. / долл. США.

Номинальный курс рубля к евро 
в I квартале возрос на 5,2% после увеличе-I квартале возрос на 5,2% после увеличе- квартале возрос на 5,2% после увеличе-
ния на 2,8% в IV квартале 2009 года. Укре-IV квартале 2009 года. Укре- квартале 2009 года. Укре-
пление рубля к европейской валюте происхо-
дило стабильно в каждом из трех месяцев от-
четного квартала. На 1.04.10 официальный 
курс евро к рублю был зафиксирован на уров-
не 39,5713 руб. / евро. В апреле 2010 г. рост 
номинального курса рубля к валюте государств 
зоны евро продолжился и составил 2,3%. 
В итоге на 1.05.10 официальный курс евро 
к рублю достиг отметки 38,6986 руб. / евро.

Рублевая стоимость бивалютной кор-
зины, определявшаяся динамикой курсов 
доллара США и евро к рублю, на 1.04.10 со-
ставила 34,0297 рубля. На 1.05.10 стоимость 
операционного ориентира снизилась до от-
метки 33,4489 рубля. В целом за январь-
апрель 2010 г. более весомую роль в сниже-
нии стоимости бивалютной корзины сыграл 
рост номинального курса рубля к евро.

Характеристики монетарных условий
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Номинальный эффективный курс 
руб ля к иностранным валютам увеличил-
ся на 2,3% по сравнению с ростом на 3,5% 
в IV квартале 2009 года. Наряду с более вы-
сокими темпами укрепления рубля к евро 
в январе-марте произошел существенный 
рост номинального курса рубля также к валю-
там стран – торговых партнеров, не входящих 
в еврозону.

Реальный курс рубля к доллару США 
в I квартале 2010 г. увеличился на 2,3% 
по сравнению с ростом на 6,4% в IV кварта-IV кварта- кварта-

ле 2009 года. В отличие от квартала, предше-
ствующего отчетному, ключевую роль в сло-
жившейся по итогам января-марта динамике 
реального курса рубля к американской валю-
те сыграла внутренняя инфляция. По оценкам, 
в апреле 2010 г. реальное укрепление рубля 
к доллару США продолжилось и составило 
1,1%.

Реальный курс рубля к евро в отчет-
ном квартале возрос на 7,7% после уме-
ренного роста на 2,9%, зафиксированно-
го в IV квартале 2009 года. Относительный 

Международный валютный рынок

На международном валютном рынке 
в I квартале 2010 г. доллар США укрепился к евро 
примерно на 7% (март к декабрю 2009 г.). Осла�
бление евро в рассматриваемый период было 
обусловлено рисками, связанными с наличи�
ем больших бюджетных дефицитов и высокого 
уровня государственного долга в отдельных стра�
нах, входящих в европейский Экономический 
и валютный союз (прежде всего – в Греции).

Среди валют стран – основных торговых 
партнеров России укрепились к доллару и евро 
индийская рупия, вона Республики Корея, ка�
захский тенге и украинская гривна. Значительно 
укрепились к евро (более чем на 5%) китайский 
юань, японская иена, бразильский реал, турецкая 
лира, польский злотый и шведская крона, а также 
валюты ряда других стран, включая белорусский 
рубль. По отношению к доллару США эти валюты 
обесценились, кроме юаня, курс которого оста�
вался стабильным (6,83 юаня за доллар).
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вклад номинального курса рубля к европей-
ской валюте в динамику реального курса руб-
ля к евро по-прежнему несколько превышает 
вклад со стороны инфляционного дифферен-
циала. По предварительным данным, реаль-
ное укреп ление рубля к европейской валюте 
в апреле 2010 г. составило 1,9%.

Реальный эффективный курс рубля 
к иностранным валютам в I квартале 2010 г. 
увеличился на 4,0% (в IV квартале 2009 г. был 
зафиксирован его рост на 3,0%). Рост реаль-
ного курса рубля к валютам стран – основных 
торговых партнеров наблюдался в каждом 
из месяцев отчетного квартала, чему во мно-
гом способствовал рост курса рубля к евро 
на протяжении отчетного квартала. По пред-
варительным оценкам, в апреле 2010 г. также 
произошло укрепление реального эффектив-
ного курса рубля, которое составило 1,5%.

По оценкам, динамика курса рубля к ино-
странным валютам, наблюдавшаяся на протя-
жении I квартала, будет способствовать незна-I квартала, будет способствовать незна- квартала, будет способствовать незна-
чительному замедлению потребительской ин-
фляции приблизительно на 0,2 процентного 
пункта в течение 2010 года.

Процентные ставки

В январе-апреле 2010 г. на фоне бла-
гоприятной динамики показателей инфля-
ции и инфляционных ожиданий Банк России 
продолжил снижение ставок по своим опе-
рациям в целях повышения доступности кре-
дитных ресурсов для экономических субъ-
ектов и стимулирования конечного спроса. 
Так, минималь ная ставка по аукционам пря-
мого РЕПО на срок 1 день была снижена с 6,0 
до 5,25% годовых, а ставка по кредиту «овер-

Состояние ликвидности и операции Банка России

В январе�апреле 2010 г. ситуация на денежном рынке оставалась стабильной и характеризовалась 
достаточно высоким уровнем ликвидности банковского сектора. Наряду со значительным повышением 
среднего уровня совокупных банковских резервов вследствие увеличения чистых иностранных активов 
и чистых требований к органам государственного управления происходило сокращение объемов опера�
ций и задолженности по ин струментам рефинансирования Банка России.

Среднедневные обязательства Банка России перед кредитными организациями по инстру ментам аб�
сорбирования ликвидности увеличились пример но с 410 млрд. руб. в IV квартале 2009 г. до 1030 млрд. 
руб. в I квартале и 1460 млрд. руб. в апреле 2010 года. В их структуре процентное соотношение меж�
ду обязательствами по депозитным операциям и по операциям с ОБР изменилось с 75:25 в IV квартале 
2009 г. до 54:46 в I квартале и 43:57 в апреле 2010 г., в том числе в связи с увеличением предложения 
ОБР Банком России. Среднедневные требования Банка России к кредитным организациям по инструмен�
там предостав ления ликвидности сократились 
в I квартале приблизительно до 480 млрд. руб. 
и в апреле 2010 г. до 155 млрд. руб., в то вре�
мя как в IV квартале 2009 г. они составляли 
815 млрд. рублей.

Позитивные тенденции в динами ке основ�
ных макроэкономических показателей и индика�
торов устойчивости банковского сектора, а так�
же общее сокращение системных рисков обу�
словили решения Банка России, направленные 
на ограничение возмож ностей кредитных орга�
низаций по привлечению кредитов без обеспече�
ния и долгосрочных кредитов, на их посте пенное 
замещение традиционными инструмен тами пре�
доставления ликвидности. Банк России с 1.02.10 
и с 1.05.10 снизил лимиты по кредитному риску, 
устанавливаемые для каж дой кредитной органи�
зации по кредитам без обеспечения. Кроме того, 
Банк России с 29.04.10 приостановил выдачу 
кредитов под «нерыночные» активы или поручи�
тельства со сроком от 181 до 365 дней.



I квартал • 2010 год 19

Характеристики монетарных условий

Политика центральных банков в зарубежных странах

В большинстве стран – основных торговых партнеров России в I квартале 2010 г. ключевые процент�
ные ставки денежно�кредитной политики не изменились. В Белоруссии и Венгрии они снизились, в Ин�
дии – повысились. Федеральная резервная система США (ФРС) с декабря 2008 г. поддерживает ставку�
ориентир по федеральным фондам в интервале от 0 до 0,25% годовых. Ставка рефинансирования Евро�
пейского центрального банка с мая 2009 г. составляет 1,0% годовых.

Учетная ставка Федеральных резервных банков в США (процентная ставка по кредитам, предостав�
ляемым через «дисконтное окно»), в феврале 2010 г. была повышена с 0,5 до 0,75% годовых. К концу 
I квартала 2010 г. полностью завершено использование ФРС задействованных в острой фазе финансово�
го кризиса временных инструментов предоставления ликвидности банкам и поддержки рынка коммер�
ческих бумаг.
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найт», определяющая верхнюю границу ко-
ридора процентных ставок Банка России, – 
с 8,75 до 8,0% го довых. В то же время нижняя 
граница коридора процентных ставок Банка 
России была изменена с 3,5% годовых (став-
ка по депозитам на стандартном условии «том-
некст») до 2,5% годовых (ставка по возобнов-
ленным с 29.03.10 депозитам на стандартном 
условии «овернайт»).

Средние за I квартал ставки по межбан-
ковским кредитам (МБК) в рублях на раз-
личные сроки существенно снизились. Сред-
неквартальная ставка MIACR по одноднев-
ным рублевым кредитам в I квартале состави-
ла 3,8% годовых против 5,4% в предыдущем 
квартале. Ставка MIACR по однодневным руб-
левым МБК в течение I квартала составляла 
от 2,9 до 5,4% годовых (от 4,0 до 7,1% го-
довых в IV квартале 2009 г.). В апреле 2010 г. 
ставка MIACR по однодневным рублевым МБК 
колебалась в диапазоне от 2,8 до 3,9% го-
довых. Средняя за апрель однодневная став-
ка MIACR по рублевым кредитам была равна 
3,3% годовых, снизившись на 0,3 процентно-
го пункта относительно марта. Ставка по раз-
мещенным российскими банками рублевым 
МБК на срок 2-7 дней снизилась с 5,4% го-
довых в IV квартале 2009 г. до 4,3% годо-
вых в I квартале 2010 г., на срок 8-30 дней – 
с 6,8 до 5,5% годовых, на срок 1-3 месяца – 
с 8,8 до 6,9% годовых.

В I квартале ставки по депозитам насе-
ления по всем диапазонам сроков от 1 месяца 
до 3 лет продолжали снижаться. Средняя став-

ка по краткосрочным рублевым депозитам на-
селения в I квартале составила 8,5% годовых, 
что на 1,7 процентного пункта ниже аналогич-
ного показателя предшествующего квартала. 
Средняя ставка по долгосрочным рублевым 
депозитам населения от 1 года до 3 лет снизи-
лась на 1,9 процентного пункта – до 8,7% го-
довых.

На рынке рублевых кредитов населе-
нию в I квартале средняя ставка по долгосроч-
ным кредитам составила 19,4% годовых, что 
на 0,1 процентного пункта ниже, чем в I квар-
тале 2009 года. Средняя ставка по краткос-
рочным кредитам в I квартале увеличилась 
на 0,7 процентного пункта – до 31,3% годо-
вых.
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ющей – на участке от 3 месяцев до 3 лет и го-
ризонтальной – на срок свыше 3 лет, сместив-
шись вниз по сравнению с предыдущим квар-
талом.

В течение I квартала 2010 г. на рынке 
ОФЗ доходность преимущественно снижа-
лась. На конец I квартала эффективный инди-
катор рыночного портфеля ОФЗ (ИРП) достиг 
7,4% против 8,6% годовых на конец преды-
дущего квартала. Среднеквартальный эффек-
тивный ИРП снизился на 1,2 процентного пун-
кта – до 7,9% годовых. В первую неделю апре-
ля снижение доходности ОФЗ продолжилось, 
а затем до конца месяца она преимуществен-
но повышалась. На конец апреля эффектив-
ный индикатор рыночного портфеля ОФЗ сни-

Продолжилось снижение процентных 
ставок по кредитам нефинансовым орга-
низациям. Средняя ставка по долгосрочным 
кредитам в I квартале снизилась на 0,8 про-I квартале снизилась на 0,8 про- квартале снизилась на 0,8 про-
центного пункта – до 13,9% годовых. Сред-
няя ставка по краткосрочным кредитам нефи-
нансовым организациям в I квартале соста-
вила 12,8% годовых, что на 1,1 процентного 
пункта ниже аналогичного показателя пред-
шествующего квартала. Наибольшее сниже-
ние ставок наблюдалось по кредитам сроч-
ностью до 1 месяца и от 3 до 6 месяцев 
(на 1,6 и 1,8 процентного пункта соответ-
ственно). Кривая доходности по кредитам не-
финансовым организациям в I квартале была 
возрастающей на участке до 3 месяцев, убыва-
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зился на 0,1 процентного пункта относительно 
конца предыдущего месяца – до 7,3% годо-
вых. Средний эффективный ИРП в апреле со-
ставил 7,3% годовых, что на 0,3 процентного 
пункта ниже, чем в марте.

В январе-апреле кривая доходности ОФЗ 
оставалась возрастающей, сдвигаясь вниз. 
К концу апреля из-за опережающего снижения 
доходности краткосрочных гособлигаций угол 
наклона кривой доходности гособлигаций не-
значительно увеличился по сравнению с пер-
выми тремя месяцами 2010 года.

В январе-апреле 2010 г. на рынках рубле-
вых корпоративных и региональных обли-
гаций продолжилось снижение доходности 
ценных бумаг. Динамика доходности корпора-
тивных и региональных облигаций в этот пе-
риод была схожей с динамикой доходности 
ОФЗ. В I квартале средняя доходность корпо-I квартале средняя доходность корпо- квартале средняя доходность корпо-
ративных и региональных облигаций соста-
вила 9,1 и 8,7% годовых соответственно про-
тив 11,2 и 10,6% годовых в IV квартале 2009 
года. Средняя за апрель доходность корпора-
тивных и региональных облигаций снизилась 
по сравнению с мартом на 0,3 и 0,2 процент-
ного пункта – до 8,0 и7,6% годовых соответ-
ственно. В январе-апреле спреды между до-
ходностью ОФЗ, корпоративных и региональ-
ных облигаций продолжали сужаться.

Цены на активы

В I квартале 2010 г. на российском рын-
ке акций сохранялась высокая волатильность 
котировок ценных бумаг в условиях неопреде-

ленности ценовых ожиданий его участников 
и нестабильной конъюнктуры мировых товар-
ных и фондовых рынков. По итогам I квартала 
темпы прироста котировок акций заметно усту-
пали аналогичным показателям IV квартала 
2009 года. На 31 марта 2010 г. индекс ММВБ 
повысился на 5,8% по сравнению с показате-
лем на конец 2009 г. – до 1450,15 пункта, ин-
декс РТС увеличился на 8,9% – до 1572,48 
пункта. Средние за I квартал 2010 г. значе-
ния индексов ММВБ и РТС были выше, чем 
в IV квартале 2009 г., на 6,0 и 5,9% соответ-
ственно.

В I квартале существенно замедлился рост 
цен акций компаний отраслевых сегментов, 
лидирующих в структуре оборотов вторич-
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ных торгов рынка акций: нефтегазового сек-
тора, наиболее сильно подверженного влия-
нию внешних факторов, и финансового секто-
ра экономики. Темпы прироста котировок ак-
ций компаний большинства других секторов 
опережали аналогичные показатели IV кварта-V кварта- кварта-
ла 2009 года. По итогам рассматриваемого пе-
риода в наибольшей степени подорожали ак-
ции компаний по производству потребитель-
ских товаров и розничной торговли, электроэ-
нергетического и металлургического секторов.

В апреле 2010 г. динамика котировок рос-
сийских акций была неоднородной. В первой 
половине месяца фондовые индексы ММВБ 
и РТС повышались, а во второй половине бы-
стро снижались из-за ухудшения конъюнктуры 
мирового фондового рынка и усиления фи-
нансовой нестабильности в ряде европейских 
стран. На конец апреля по отношению к кон-
цу марта индекс ММВБ понизился на 1,0% – 
до 1436,04 пункта, индекс РТС почти не из-
менился, составив 1572,84 пункта. По итогам 
апреля акции компаний большинства секто-
ров экономики подорожали, исключение со-
ставили акции компаний телекоммуникацион-
ного и финансового секторов экономики.

Денежные агрегаты

За январь-март 2010 г. денежный агре-
гат М2 увеличился на 1,9% (за I квартал 
2009 г. он сократился на 10,2%). Ежемесяч-
ные темпы прироста рублевой денежной мас-
сы (с учетом сезонной корректировки) повы-
шались начиная со II квартала 2009 года. В ре-II квартала 2009 года. В ре- квартала 2009 года. В ре-
зультате в I квартале 2010 г. в среднем их зна-I квартале 2010 г. в среднем их зна- квартале 2010 г. в среднем их зна-
чение соответствовало докризисному уровню 
этого показателя. Годовые темпы прироста 
руб левой денежной массы с октября 2009 г. 
быстро увеличивались и на 1.04.10 достигли 
32,1%, то есть уровня середины 2008 года. 
Динамика показателей 6-месячных темпов 
прироста денежной массы М2 (в годовом ис-
числении), которые в меньшей степени зави-
сят от эффекта базы прошлого года, показыва-
ет еще большее ускорение темпов роста М2.

Существенный рост рублевой денежной 
массы в определенной степени был обуслов-
лен увеличением спроса на национальную ва-
люту в условиях постепенного восстановления 
темпов экономического роста и укрепления 
рубля. В то же время продолжившийся рост 
чистых требований к органам государственно-

го управления и осуществление Банком России 
интервенций на внутреннем валютном рын-
ке также поддерживали высокие темпы роста 
денежного предложения. Так, годовой темп 
широкой денежной базы на 1.04.10 составил 
48%.

Заметное снижение темпов роста требо-
ваний к нефинансовым организациям и насе-
лению отражало уменьшение роли кредитной 
активности банковской системы в создании 
денежного предложения. Несмотря на рост 
совокупных банковских резервов и сокраще-
ние доли наличных денег в структуре широкой 
денежной базы, с середины 2008 г. в целом 
не наблюдалось тенденции к росту денежного 
мультипликатора.
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валюте стали стремительно падать с конца 
2009 г. (что в существенной степени обуслов-
ливалось эффектом базы) и на 1.04.10 соста-
вили 0,1% (на 1.04.10 – 88,1%). Уровень ва-
лютизации депозитов1 в течение I квартала 
2010 г. продолжал снижаться и на 1.04.10 со-
ставил 18,6% (на аналогичную дату 2009 г. – 
25,7%).

Динамика депозитов в иностранной ва-
люте определила более низкие годовые темпы 
прироста денежного агрегата М2Х по срав-
нению с агрегатом М2. Тем не менее в тече-

1 Под уровнем валютизации в данном случае имеется в 
виду доля депозитов в иностранной валюте (в рублевом 
эквиваленте) в структуре широкой денежной массы.

Среди компонентов денежного агрега-
та М2 наиболее быстро росли вклады насе-
ления. За январь-март 2010 г. их объем воз-
рос на 7,9% (за I квартал 2009 г. он сократился 
на 4,2%, за январь-март 2008 г. – увеличился 
на 2,4%). В результате годовой темп прироста 
рублевых вкладов физических лиц на 1.04.10 
составил 43,2%. Депозиты нефинансовых ор-
ганизаций за I квартал 2010 г. сократились 
на 1,5% (за I квартал 2009 г. – на 12,9%). Го-I квартал 2009 г. – на 12,9%). Го- квартал 2009 г. – на 12,9%). Го-
довой темп прироста депозитов нефинансо-
вых организаций на 1.04.10 составил 29,4%.

Среднемесячный темп прироста денеж-
ного агрегата М0 в I квартале 2010 г. замет-I квартале 2010 г. замет- квартале 2010 г. замет-
но превысил аналогичный показатель за 2009 
и 2008 годы. На динамику наличных денег 
существенное влияние оказывали изменяю-
щиеся предпочтения населения в отношении 
наличной иностранной валюты. Так, нетто-
продажи населением наличной иностран-
ной валюты через обменные пункты в целом 
за январь-март 2010 г. составили 946,4 млн. 
долл. США, в то время как в аналогичный пе-
риод 2009 г. физические лица приобретали 
наличную иностранную валюту (нетто-покупки 
превысили 10 млрд. долл. США).

На фоне достаточно устойчивой тенден-
ции укрепления рубля происходило значи-
тельное снижение темпов роста депозитов 
в иностранной валюте. За I квартал 2010 г. 
их объем (в долларовом эквиваленте) со-
кратился примерно на 2% (за январь-март 
2009 г. – рост более чем на 10%). Годовые 
темпы прироста депозитов в иностранной 
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ние I квартала 2010 г. годовые темпы приро-I квартала 2010 г. годовые темпы приро- квартала 2010 г. годовые темпы приро-
ста М2Х повышались и на 1.04.10 составили 
20,5%. Динамика 6-месячных темпов приро-
ста широкой денежной массы М2Х (в годо-
вом исчислении) свидетельствует об ускоре-
нии темпов роста М2Х примерно с середины 
III квартала 2009 года.

Происходившее в 2008 – первой поло-
вине 2009 г. ужесточение монетарных усло-
вий может оказывать понижательное воз-
действие на темпы роста цен в течение 2010 
года. В то же время, исходя из оценок, полу-
ченных на основе текущих значений монетар-
ных показателей, можно сделать предполо-
жение о возможном росте инфляционных ри-
сков со стороны денежных факторов в конце 
2010 г. и первой половине 2011 года.

Кредитные агрегаты

В марте 2010 г. произошел рост задолжен-
ности по рублевым кредитам, однако в целом 
по итогам I квартала 2010 г. общая задолжен-
ность по всем категориям банковских кредитов 
сократилась на 1%. В результате на 1.04.10 
по сравнению с аналогичной датой предыду-
щего года задолженность по кредитам нефи-
нансовым организациям сократилась на 5,3% 
(годом ранее – прирост на 27,9%), а по кре-
дитам физическим лицам – уменьшилась 
на 8,7% (годом ранее – прирост на 21%).

Таким образом, несмотря на мартовские 
показатели, текущая динамика кредитных 
агрегатов в I квартале не свидетельствовала 
об изменении негативных тенденций, сложив-

шихся на кредитных рынках. В условиях суще-
ственного объема избыточной ликвидности 
на краткосрочном денежном рынке и продол-
жающегося роста депозитной базы банки, тем 
не менее, не стремились расширять кредит-
ный портфель, предпочитая наращивать аль-
тернативные виды активов. Со второй полови-
ны 2009 г. начался быстрый рост долговых обя-
зательств (как частного, так и государственно-
го секторов) в составе активов коммерческих 
банков. Это может объясняться стремлением 
банков иметь более ликвидные по сравнению 
с кредитами активы в условиях сохраняющей-
ся неопределенности относительно дальней-
шего развития реального сектора экономики. 
С другой стороны, рост кредитования ограни-
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чивался низким уровнем спроса на кредиты. 
Низкий уровень кредитной активности в це-
лом соответствовал складывающейся динами-

ке ВВП. Восстановление темпов роста кредит-
ных агрегатов в дальнейшем будет зависеть 
от темпов экономического роста.

Оценка уровня спроса на кредиты в российской экономике

Одним из наиболее распространенных способов оценки соответствия уровня кредитной активности 
показателям реального сектора экономики является расчет функции спроса на кредиты. Как правило, под 
этим понимается оценка статистической зависимости динамики кредитных агрегатов от показателя ВВП, 
отражающего изменение транзакционных потребностей, а также ожидания экономических агентов отно�
сительно уровня дохода при формировании спроса на кредиты, и показателя процентной ставки, отра�
жающего стоимость привлечения кредита. Таким образом, эмпирическая оценка уровня спроса на креди�
ты производится с помощью функции следующего вида:

Lt = δ0 + δ1Yt – δ2Rt , где

L – логарифм задолженности по рублевым кредитам нефинансовым организациям в реальном вы�
ражении;

Y – логарифм базисного индекса реального ВВП;
R – процентная ставка по кредитам нефинансовым организациям сроком до года.
Результаты статистических тестов свидетельствуют о стабильности этой функции, оцененной для рос�

сийской экономики, несмотря на значительные колебания как показателя ВВП, так и кредитных агрегатов. 
Это может свидетельствовать о существовании соответствия между показателями ВВП и задолженности 
по кредитам, которое сохранялось и во время финансово�экономического кризиса.

Оцененная функция может быть использована для расчета кредитного разрыва (то есть отклоне�
ний фактической кредитной задолженности от расчетного уровня, который может интерпретироваться 
как уровень спроса на кредиты). Еще одним способом расчета кредитного разрыва может быть фильтра�
ция отношения кредитов к ВВП с помощью HP�фильтра.

В целом динамика разрывов, рассчитанных 
разными методами, была сонаправленна. Однако 
в 2009 г. разрыв, рассчитанный с помощью филь�
трации, продолжает снижаться в отрицатель�
ную область, в то время как разрыв, рассчитан�
ный на основе функции спроса на кредиты, ста�
новится положительным1. Таким образом, учиты�
вая имеющуюся неопределенность относительно 
оценки уровня кредитных разрывов, а также не�
значительный масштаб колебаний обоих рассчи�
танных показателей, в настоящий момент можно 
в целом говорить о соответствии спроса на кре�
диты их фактической динамике.

При сохранении экономического роста кре�
дитная активность должна также возобновить�
ся. При этом такое восстановление может про�
исходить с существенным запаздыванием отно�
сительно темпов экономического роста, которое 
может составлять несколько кварталов.

1 Одним из объяснений такого отличия может являться то, что функция спроса на кредиты учитывает эффект снижения спроса при 
росте процентных ставок. 



I квартал • 2010 год 27

Статистическое приложение

Òàáëèöà 1

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã  
(ìåñÿö ê ïðåäûäóùåìó ìåñÿöó, %)

Инôëÿöиÿ 
çа месÿö

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Прирост öен на  
продоâоëüстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëüстâен-

нûе тоâарû 1

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëü-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëü-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 2

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 ãîä
ßнâарü 2,3 1,1 1,9 1,2 8,3 0,6 0,6 5,4

Ôеâраëü 1,2 1,0 1,7 1,3 5,1 0,6 0,6 1,4

Ìарт 1,2 1,1 2,0 1,5 5,9 0,7 0,7 0,6

Àпреëü 1,4 1,3 2,2 1,8 5,5 0,9 0,7 1,0

Ìаé 1,4 1,1 2,1 1,5 6,4 0,8 0,6 1,0

Июнü 1,0 0,9 1,1 1,2 0,4 0,7 0,5 1,1

Июëü 0,5 0,8 0,1 1,0 -6,7 0,7 0,5 0,9

Àâгóст 0,4 1,0 -0,2 1,2 -11,3 0,6 0,6 0,9

Ñентÿбрü 0,8 1,4 0,7 1,5 -6,4 0,7 0,8 1,0

Îктÿбрü 0,9 1,3 1,6 1,8 -0,4 0,8 1,0 0,0

Íоÿбрü 0,8 1,1 1,3 1,3 1,0 0,5 0,9 0,7

Äекабрü 0,7 0,8 1,0 1,0 1,7 0,1 0,6 1,0

Â öеëом çа год (декабрü к декабрю) 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 ãîä
ßнâарü 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Ôеâраëü 1,7 1,6 1,9 1,5 4,9 1,6 1,8 1,4

Ìарт 1,3 1,4 1,7 1,4 4,5 1,4 1,6 0,6

Àпреëü 0,7 0,8 0,7 0,8 -0,1 1,0 1,1 0,3

Ìаé 0,6 0,5 0,7 0,3 4,1 0,7 0,8 0,3

Июнü 0,6 0,3 0,5 0,1 3,9 0,8 0,3 0,5

Июëü 0,6 0,3 0,6 0,2 3,2 0,6 0,2 0,8

Àâгóст 0,0 0,5 -0,9 0,4 -11,0 0,6 0,4 0,4

Ñентÿбрü 0,0 0,5 -0,8 0,4 -11,5 0,7 0,6 0,1

Îктÿбрü 0,0 0,3 -0,5 0,0 -6,1 0,6 0,7 -0,1

Íоÿбрü 0,3 0,3 0,3 0,2 0,9 0,4 0,4 0,1

Äекабрü 0,4 0,4 0,6 0,3 3,0 0,2 0,3 0,5

Â öеëом çа год (декабрü к декабрю) 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 ãîä
ßнâарü 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Ôеâраëü 0,9 0,5 1,3 0,8 5,6 0,3 0,3 1,0

Ìарт 0,6 0,5 1,0 0,7 4,2 0,4 0,4 0,4
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè. 
2 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè.

Примечание. Таблицы 1�7 – данные Росстата, расчеты Банка России. 
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Òàáëèöà 2

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã  
(ñ íà÷àëà ãîäà íàðàñòàþùèì èòîãîì, %)

Инôëÿöиÿ 
çа месÿö

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Прирост öен на  
продоâоëüстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëüстâен-

нûе тоâарû 1

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëü-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëü-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 2

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 ãîä
ßнâарü 2,3 1,1 1,9 1,2 8,3 0,6 0,6 5,4

Ôеâраëü 3,5 2,1 3,6 2,5 13,9 1,2 1,2 6,8

Ìарт 4,8 3,2 5,7 4,0 20,6 2,0 1,9 7,5

Àпреëü 6,3 4,5 8,0 5,9 27,2 2,9 2,6 8,5

Ìаé 7,7 5,7 10,2 7,5 35,4 3,7 3,2 9,6

Июнü 8,7 6,7 11,4 8,7 36,0 4,4 3,7 10,8

Июëü 9,3 7,6 11,5 9,8 26,9 5,2 4,2 11,9

Àâгóст 9,7 8,6 11,3 11,2 12,5 5,8 4,9 12,9

Ñентÿбрü 10,6 10,1 12,1 12,9 5,3 6,5 5,7 14,1

Îктÿбрü 11,6 11,5 13,9 14,9 4,8 7,3 6,8 14,1

Íоÿбрü 12,5 12,7 15,3 16,3 5,9 7,8 7,8 14,8

Äекабрü 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 ãîä
ßнâарü 2,4 1,3 1,4 1,1 4,7 0,7 1,0 6,3

Ôеâраëü 4,1 2,9 3,3 2,6 9,8 2,3 2,8 7,8

Ìарт 5,4 4,3 5,0 4,0 14,7 3,8 4,5 8,5

Àпреëü 6,2 5,2 5,8 4,8 14,6 4,8 5,7 8,7

Ìаé 6,8 5,7 6,5 5,1 19,3 5,5 6,5 9,1

Июнü 7,4 6,0 7,0 5,2 24,0 6,3 6,9 9,6

Июëü 8,1 6,3 7,6 5,4 28,0 7,0 7,1 10,5

Àâгóст 8,1 6,8 6,6 5,8 14,0 7,6 7,6 10,9

Ñентÿбрü 8,1 7,3 5,8 6,3 0,8 8,3 8,2 11,0

Îктÿбрü 8,1 7,6 5,2 6,3 -5,4 9,0 9,0 10,9

Íоÿбрü 8,4 8,0 5,5 6,5 -4,5 9,4 9,4 11,1

Äекабрü 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 ãîä
ßнâарü 1,6 0,5 1,4 0,8 7,2 0,2 0,3 3,9

Ôеâраëü 2,5 1,0 2,7 1,6 13,2 0,5 0,6 5,0

Ìарт 3,2 1,5 3,8 2,3 18,0 0,9 1,0 5,4
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè. 
2 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè.
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Òàáëèöà 3

Äèíàìèêà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã  
(ìåñÿö ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ìåñÿöó ïðåäûäóùåãî ãîäà, %)

Инôëÿöиÿ 
çа месÿö

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ 1

Прирост öен на  
продоâоëüстâен-

нûе тоâарû

Прирост öен на 
продоâоëüстâен-

нûе тоâарû 2

Прирост öен на 
пëодооâоùнóю 

продóкöию

Прирост öен на 
непродоâоëü-

стâеннûе тоâарû

Прирост öен на 
непродоâоëü-

стâеннûе тоâарû 
беç бенçина 1

Прирост öен 
на пëатнûе 

óсëóги

2008 ãîä
ßнâарü 12,6 11,5 16,7 15,7 27,2 6,8 6,6 14,1

Ôеâраëü 12,7 12,1 17,6 16,5 29,1 7,0 6,8 12,7

Ìарт 13,3 12,7 19,1 17,6 32,6 7,4 7,1 12,7

Àпреëü 14,3 13,5 20,8 19,1 35,6 8,0 7,4 13,3

Ìаé 15,1 14,5 22,1 20,8 33,9 8,4 7,7 13,9

Июнü 15,1 15,1 21,3 21,7 19,9 8,9 7,9 14,4

Июëü 14,7 15,0 19,8 21,2 9,8 9,2 8,0 14,7

Àâгóст 15,0 14,8 20,2 20,8 16,1 9,2 8,1 15,2

Ñентÿбрü 15,0 14,5 19,9 20,0 19,0 9,1 8,1 15,9

Îктÿбрü 14,2 13,7 17,9 18,0 17,5 9,1 8,2 15,7

Íоÿбрü 13,8 13,7 17,2 17,7 11,9 8,6 8,4 15,8

Äекабрü 13,3 13,6 16,5 17,5 7,7 8,0 8,4 13,3

2009 ãîä
ßнâарü 13,4 13,9 15,9 17,3 4,1 8,1 8,9 16,9

Ôеâраëü 13,9 14,6 16,1 17,6 3,8 9,2 10,2 17,0

Ìарт 14,0 14,9 15,8 17,4 2,5 9,9 11,2 17,0

Àпреëü 13,2 14,4 14,1 16,3 -3,0 10,0 11,7 16,2

Ìаé 12,3 13,6 12,5 14,9 -5,1 9,9 11,9 15,4

Июнü 11,9 12,9 11,9 13,7 -1,8 9,9 11,7 14,6

Июëü 12,0 12,3 12,4 12,7 8,7 9,8 11,4 14,5

Àâгóст 11,6 11,7 11,6 11,8 9,1 9,9 11,2 13,9

Ñентÿбрü 10,7 10,8 9,9 10,6 3,2 9,9 11,0 12,8

Îктÿбрü 9,7 9,6 7,6 8,7 -2,8 9,6 10,6 12,7

Íоÿбрü 9,1 8,8 6,6 7,6 -2,9 9,6 10,0 12,1

Äекабрü 8,8 8,3 6,1 6,9 -1,7 9,7 9,8 11,6

2010 ãîä
ßнâарü 8,0 7,5 6,1 6,6 0,7 9,1 9,0 9,1

Ôеâраëü 7,2 6,3 5,5 5,8 1,4 7,7 7,4 8,7

Ìарт 6,5 5,4 4,8 5,1 1,1 6,6 6,1 8,4
1 Оöåíêà Áàíêà Ðîññèè. 
2 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
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Òàáëèöà 4 

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Продоâоëüстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëüстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Баçоâаÿ инôëÿöиÿ Íебаçоâаÿ 
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарü 0,4 0,2 1,3 0,3 2,3 0,8 1,5

Ôеâраëü 0,9 0,4 1,7 0,5 3,5 1,6 1,9

Ìарт 1,4 0,7 1,9 0,8 4,8 2,5 2,3

Àпреëü 2,1 1,0 2,1 1,0 6,3 3,6 2,7

Ìаé 2,6 1,3 2,4 1,4 7,7 4,5 3,2

Июнü 3,1 1,6 2,7 1,4 8,7 5,3 3,5

Июëü 3,5 1,9 3,0 1,0 9,3 6,0 3,3

Àâгóст 3,9 2,1 3,2 0,5 9,7 6,8 2,9

Ñентÿбрü 4,5 2,3 3,5 0,2 10,6 8,0 2,6

Îктÿбрü 5,2 2,6 3,5 0,2 11,6 9,2 2,4

Íоÿбрü 5,7 2,8 3,7 0,2 12,5 10,1 2,4

Äекабрü 6,2 2,9 4,0 0,3 13,3 10,8 2,5

2009 ãîä
ßнâарü 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Ôеâраëü 0,9 0,9 2,0 0,4 4,1 2,4 1,7

Ìарт 1,4 1,4 2,1 0,5 5,4 3,5 2,0

Àпреëü 1,6 1,8 2,2 0,5 6,2 4,2 2,0

Ìаé 1,8 2,1 2,3 0,7 6,8 4,6 2,2

Июнü 1,8 2,4 2,4 0,9 7,4 4,8 2,6

Июëü 1,9 2,6 2,6 1,0 8,1 5,1 3,0

Àâгóст 2,0 2,9 2,7 0,5 8,1 5,5 2,6

Ñентÿбрü 2,1 3,1 2,8 0,0 8,1 5,9 2,1

Îктÿбрü 2,1 3,4 2,7 -0,2 8,1 6,1 1,9

Íоÿбрü 2,2 3,5 2,8 -0,2 8,4 6,4 1,9

Äекабрü 2,4 3,6 2,9 -0,1 8,8 6,7 2,1

2010 ãîä
ßнâарü 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Ôеâраëü 0,6 0,2 1,3 0,5 2,5 0,8 1,7

Ìарт 0,8 0,3 1,4 0,6 3,2 1,2 2,0
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 5

Ñòðóêòóðà ïðèðîñòà èíôëÿöèè çà ìåñÿö çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (â ïðîöåíòíûõ ïóíêòàõ)

Продоâоëüстâеннûе 
тоâарû 1

Íепродоâоëüстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

 Èíôëÿöèÿ  
çà ïåðèîä, %

Баçоâаÿ 
инôëÿöиÿ

Íебаçоâаÿ 
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарü 0,4 0,2 1,3 0,3 2,3 0,8 1,5

Ôеâраëü 0,4 0,2 0,3 0,2 1,2 0,8 0,4

Ìарт 0,5 0,3 0,2 0,3 1,2 0,8 0,3

Àпреëü 0,6 0,3 0,3 0,2 1,4 1,0 0,4

Ìаé 0,5 0,3 0,3 0,3 1,4 0,9 0,5

Июнü 0,4 0,3 0,3 0,0 1,0 0,7 0,2

Июëü 0,4 0,2 0,2 -0,3 0,5 0,7 -0,1

Àâгóст 0,4 0,2 0,2 -0,5 0,4 0,8 -0,4

Ñентÿбрü 0,5 0,2 0,3 -0,3 0,8 1,1 -0,3

Îктÿбрü 0,6 0,3 0,0 0,0 0,9 1,1 -0,2

Íоÿбрü 0,4 0,2 0,2 0,0 0,8 0,8 0,0

Äекабрü 0,4 0,0 0,2 0,1 0,7 0,6 0,1

2009 ãîä
ßнâарü 0,4 0,3 1,6 0,2 2,4 1,0 1,4

Ôеâраëü 0,5 0,6 0,4 0,2 1,7 1,3 0,3

Ìарт 0,5 0,5 0,2 0,2 1,3 1,1 0,2

Àпреëü 0,3 0,4 0,1 0,0 0,7 0,7 0,0

Ìаé 0,1 0,3 0,1 0,2 0,6 0,4 0,2

Июнü 0,0 0,3 0,1 0,2 0,6 0,2 0,4

Июëü 0,1 0,2 0,2 0,1 0,6 0,2 0,4

Àâгóст 3 0,0
Ñентÿбрü 3 0,0
Îктÿбрü 3 0,0
Íоÿбрü 0,1 0,1 0,0 0,0 0,3 0,3 0,0

Äекабрü 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,3 0,1

2010 ãîä
ßнâарü 0,3 0,1 1,0 0,3 1,6 0,4 1,2

Ôеâраëü 0,3 0,1 0,3 0,2 0,9 0,4 0,5

Ìарт 0,2 0,1 0,1 0,2 0,6 0,4 0,3
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
3 Вâèäó íóëåâîé èíфëÿöèè  â àâãóñòå-îêòÿáðå 2009 ã. îöåíêà âêëàäîâ íîñèò íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð.
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Òàáëèöà 6

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Продоâоëüстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëüстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе   
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Íебаçоâаÿ  
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарü 18,9 9,3 58,1 13,7 36,2 63,8

Ôеâраëü 25,1 12,1 47,9 14,9 46,1 53,9

Ìарт 29,7 14,7 39,0 16,6 52,7 47,3

Àпреëü 33,0 16,5 33,9 16,6 57,0 43,0

Ìаé 34,2 17,1 31,1 17,6 58,5 41,5

Июнü 35,2 18,2 30,8 15,7 60,5 39,5

Июëü 37,3 19,9 31,7 11,1 64,4 35,6

Àâгóст 40,6 21,4 33,0 5,0 70,5 29,5

Ñентÿбрü 43,0 22,0 33,1 1,9 75,7 24,3

Îктÿбрü 45,3 22,9 30,2 1,6 79,2 20,8

Íоÿбрü 46,0 22,6 29,6 1,8 80,8 19,2

Äекабрü 46,4 21,6 29,8 2,2 81,5 18,5

2009 ãîä
ßнâарü 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Ôеâраëü 22,1 21,5 47,9 8,6 57,7 42,3

Ìарт 25,3 26,1 38,9 9,7 64,0 36,0

Àпреëü 26,7 29,3 35,5 8,5 67,9 32,1

Ìаé 25,9 30,5 33,4 10,2 67,5 32,5

Июнü 24,1 31,9 32,4 11,6 65,0 35,0

Июëü 23,0 32,3 32,3 12,4 62,6 37,4

Àâгóст 24,7 35,3 33,8 6,2 67,6 32,4

Ñентÿбрü 26,7 38,7 34,2 0,4 73,3 26,7

Îктÿбрü 26,6 41,9 33,8 -2,4 76,3 23,7

Íоÿбрü 26,7 42,2 33,0 -1,9 76,7 23,3

Äекабрü 26,7 41,0 33,0 -0,7 76,4 23,6

2010 ãîä
ßнâарü 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Ôеâраëü 22,2 7,3 51,4 19,1 31,6 68,4

Ìарт 25,2 10,4 43,9 20,6 37,4 62,6
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
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Òàáëèöà 7

Âêëàä â ïðèðîñò èíôëÿöèè çà ìåñÿö  
ïî ãðóïïàì òîâàðîâ è óñëóã (%)

Продоâоëüстâеннûе  
тоâарû 1

Íепродоâоëüстâеннûе 
тоâарû

Пëатнûе  
óсëóги

Пëодооâоùнаÿ 
продóкöиÿ

Баçоâаÿ  
инôëÿöиÿ

Íебаçоâаÿ  
инôëÿöиÿ 2

2008 ãîä
ßнâарü 18,9 9,3 58,1 13,7 36,2 63,8

Ôеâраëü 36,8 17,4 28,5 17,3 64,9 35,1

Ìарт 43,2 22,6 12,8 21,4 72,2 27,8

Àпреëü 43,5 22,0 17,6 16,9 70,3 29,7

Ìаé 39,1 20,1 18,9 21,9 65,2 34,8

Июнü 42,7 26,5 28,7 2,2 74,5 25,5

Июëü 69,6 47,5 45,8 -62,9 125,6 -25,6

Àâгóст 122,9 59,3 67,5 -149,7 225,0 -125,0

Ñентÿбрü 69,7 29,4 34,5 -33,6 136,6 -36,6

Îктÿбрü 69,5 32,2 -0,1 -1,7 116,9 -16,9

Íоÿбрü 54,4 19,8 21,2 4,7 100,5 -0,5

Äекабрü 50,8 5,9 34,3 8,9 91,7 8,3

2009 ãîä
ßнâарü 15,6 11,3 66,2 7,0 42,3 57,7

Ôеâраëü 31,2 35,9 22,0 10,9 79,5 20,5

Ìарт 35,2 40,0 11,7 13,1 83,0 17,0

Àпреëü 37,5 53,9 9,3 -0,7 97,1 2,9

Ìаé 17,1 42,5 13,3 27,1 62,6 37,4

Июнü 5,7 46,9 20,7 26,8 38,4 61,6

Июëü 10,8 35,8 31,6 21,8 35,3 64,7

Àâгóст 3

Ñентÿбрü 3

Îктÿбрü 3

Íоÿбрü 28,1 49,3 12,4 10,2 87,7 12,3

Äекабрü 27,2 18,3 31,2 23,4 70,2 29,8

2010 ãîä
ßнâарü 17,3 4,7 61,6 16,3 25,6 74,4

Ôеâраëü 30,6 11,7 33,6 24,1 42,2 57,8

Ìарт 36,4 22,1 15,4 26,0 59,6 40,4
1 Áåç ó÷åòà ïëîäîîâîùíîé ïðîäóêöèè.
2 Ïðèðîñò öåí íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè, íå âõîäÿùèå â ðàñ÷åò áàçîâîãî èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí.
3 Вâèäó íóëåâîé èíфëÿöèè  â àâãóñòå-îêòÿáðå 2009 ã. îöåíêà âêëàäîâ íîñèò íåóñòîé÷èâûé õàðàêòåð.
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Примечание. Таблица составлена по данным Банка России, Федеральной службы государственной статистики,  
Министерства финансов Российской Федерации и Федерального казначейства. 

Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Мàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

ÂÂП

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2007 6 783 14 553 23 458 33 258
2008 8 907 19 166 30 755 41 445
2009 8 397 17 680 28 185 39 064

çа период с на÷аëа года,  â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2007 107,5 107,8 107,8 108,1
2008 109,3 108,4 107,7 105,6
2009 90,6 89,8 90,7 92,1

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2007 107,5 108,0 107,7 109,0
2008 109,3 107,7 106,6 100,0
2009 90,6 89,2 92,3 96,2

Индекс промûшëенного  
проиçâодстâа

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 106,2 105,5 104,7 93,9
2009 85,7 84,6 89,0 97,4
2010 105,8

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 106,2 105,8 105,4 102,1
2009 85,7 85,2 86,5 89,2
2010 105,8

Продóкöиÿ сеëüского  
õоçÿéстâа

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 105,5 106,9 113,0 111,3
2009 102,3 100,8 99,0 105,2
2010 103,6

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 105,5 106,4 109,6 110,8
2009 102,3 101,4 100,1 101,2
2010 103,6

Инâестиöии â осноâноé  
капитаë

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 1 314,6 3 306,1 5 675,1 8 781,6
2009 1 234,5 2 915,9 4 966,1 7 930,3
2010 1 238,1

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 123,4 117,6 112,3 98,7
2009 82,7 77,2 81,8 90,6
2010 95,3

Îборот роçни÷ноé торгоâëи

çа период с на÷аëа года, мëрд. рóб.
2008 2 952,8 6 278,9 9 936,9 13 920,7
2009 3 324,0 6 836,9 10 530,1 14 602,5
2010 3 607,6

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 117,2 114,9 115,0 108,7
2009 100,4 94,9 91,4 94,5
2010 101,3

Ôедераëüнûé бюджет  
нарастаюùим итогом,  
на конеö периода

доõодû

мëрд. рóб.
2008 1 932,7 4 370,7 7 155,7 9 275,9
2009 1 732,7 3 172,2 5 114,4 7 337,8
2010 1 954,9

â % к ÂÂП
2008 21,7 22,8 23,3 22,4
2009 20,6 17,9 18,1 18,8
2010 20,2 1

расõодû

мëрд. рóб.
2008 1 332,7 2 995,6 4 594,2 7 570,9
2009 1 762,4 3 893,8 6 441,7 9 660,1
2010 2 199,5

â % к ÂÂП
2008 15,0 15,6 14,9 18,3
2009 21,0 22,0 22,9 24,7
2010 22,8 1

Проôиöит (+), деôиöит (-) ôедераëüного бюд-
жета нарастаюùим итогом, на конеö периода

мëрд. рóб.
2008 600,0 1 375,1 2 561,5 1 705,1
2009 -29,7 -721,7 -1 327,2 -2 322,3
2010 -244,6

â % к ÂÂП
2008 6,7 7,2 8,3 4,1
2009 -0,4 -4,1 -4,7 -5,9
2010  -2,5 1

Òàáëèöà 8

Оñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Рîññèè
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Íоминаëüнаÿ на÷исëеннаÿ 
среднемесÿ÷наÿ çаработнаÿ 
пëата на 1 работаюùего

рóб.
2008 15 424 16 962 17 556 18 966
2009 17 441 18 419 18 673 20 670
2010 19 485

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 128,0 129,2 129,0 119,5
2009 112,8 108,0 105,7 108,4
2010 110,5

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 128,0 128,6 128,7 127,2
2009 112,8 110,3 108,6 108,5
2010 110,5

Ðеаëüнаÿ на÷исëеннаÿ среднемесÿ÷наÿ çаработнаÿ пëата на 1 работаюùего, â % к соотâетстâóюùемó 
кâартаëó предûдóùего года

2008 113,4 112,5 112,2 105,0
2009 99,2 96,1 94,8 99,3
2010 103,1

Äенежнûе доõодû насеëениÿ (â среднем на дóшó насеëениÿ â месÿö), рóб.
2008 12 278,1 14 828,4 15 662,4 16 973,9
2009 14 002,1 16 983,8 16 696,2 19 859,4
2010 15 923,1

Ðеаëüнûе распоëагаемûе  
денежнûе доõодû насеëениÿ

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 107,8 106,1 104,9 93,7
2009 100,7 103,4 96,6 108,2
2010 107,6

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 107,8 … … 102,3
2009 100,7 102,1 100,0 102,3
2010 107,6

Ðасõодû насеëениÿ,   
â % к доõодам

покóпка тоâароâ и опëата óсëóг
2008 77,1 71,8 74,4 73,7
2009 76,4 66,8 70,8 64,8
2010 72,8

опëата обÿçатеëüнûõ пëатежеé и âçносоâ
2008 12,1 12,4 12,6 12,0
2009 11,2 10,3 10,9 10,3
2010 9,9

прирост сбережениé
2008 8,3 7,1 4,6 2,2
2009 8,7 17,0 12,8 17,7
2010 15,8

покóпка âаëютû
2008 6,9 4,7 5,7 13,6
2009 10,3 3,5 6,0 3,5
2010 3,2

денüги на рóкаõ
2008 -4,4 4,0 2,7 -1,5
2009 -6,6 2,4 -0,5 3,7
2010 -1,7

Ñредниé раçмер наçна÷енноé пенсии – âсего, рóб.
2008 3 823 4 044 4 383 4 545
2009 4 614 5 151 5 330 5 670
2010 7 126

Ðеаëüнûé раçмер наçна÷ен-
ноé пенсии

â % к соотâетстâóюùемó кâартаëó предûдóùего года
2008 119,0 113,9 122,7 116,9
2009 106,1 113,3 109,1 114,2
2010 144,1

çа период с на÷аëа года, â % к соотâетстâóюùемó периодó  
предûдóùего года

2008 119,0 116,4 118,6 118,1
2009 106,1 109,8 109,5 110,7
2010 144,1

Îбùаÿ ÷исëенностü  
беçработнûõ  
(по методоëогии ÌÎТ)

мëн. ÷еëоâек
2008 5,1 4,3 4,5 5,4
2009 6,8 6,5 6,0 6,1
2010 6,6

â % к экономи÷ески актиâномó насеëению
2008 6,7 5,6 5,9 7,1
2009 9,1 8,6 7,8 8,0
2010 8,8

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Âíåшíåýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Öена на неôтü сорта «Юраëс»

çа период с на÷аëа года, доëë. ÑШÀ çа барреëü
2008 93,7 105,3 107,6 93,9
2009 43,2 50,5 56,3 60,7
2010 75,0

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 173,7 176,3 168,2 135,1
2009 46,1 48,0 52,3 64,6
2010 173,7

Экспорт тоâароâ

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 110,1 236,8 373,6 471,6
2009 57,3 125,4 207,8 303,4
2010 91,3 2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 153,6 152,4 152,5 133,1
2009 52,0 52,9 55,6 64,3
2010 159,5 2

Импорт тоâароâ

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 60,2 135,7 218,6 291,9
2009 38,5 82,4 131,5 191,8
2010 45,3 2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 140,8 142,0 142,0 130,6
2009 63,9 60,7 60,1 65,7
2010 117,8 2

Ñаëüдо с÷ета текóùиõ операöиé (çа период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 38,9 65,6 95,0 103,7
2009 9,7 17,0 32,7 49,0
2010 33,9 2

Чистûé âûâоç (ââоç) капитаëа ÷астнûм сектором (çа период с на÷аëа года), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 -24,5 15,6 -3,5 -133,9
2009 -35,0 -30,9 -65,1 -56,9
2010 -12,9 2 

Иностраннûе инâестиöии â неôинансоâûé сек-
тор экономики Ðоссии (по даннûм Ðосстата)

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 17,3 46,5 75,8 103,8
2009 12,0 32,2 54,7 81,9
2010 13,1

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 70,1 77,1 86,2 85,8
2009 69,7 69,1 72,2 79,0
2010 109,3

Â том ÷исëе

прÿмûе

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 5,6 11,1 19,2 27,0
2009 3,2 6,1 10,0 15,9
2010 2,6

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 57,2 70,0 97,7 97,2
2009 57,0 55,0 51,9 58,9
2010 82,4

портôеëüнûе

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 0,1 1,2 1,3 1,4
2009 0,1 0,9 1,0 0,9
2010 0,3

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 62,5 104,4 83,7 33,7
2009 93,5 74,9 78,6 62,3
2010 â 2,5 р.

про÷ие

çа период с на÷аëа года, мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 11,5 34,3 55,3 75,3
2009 8,7 25,2 43,7 65,1
2010 10,2

â % к соотâетстâóюùемó периодó предûдóùего года
2008 78,7 79,0 82,8 84,7
2009 75,6 73,5 79,1 86,5
2010 117,1

Ìеждóнароднûе реçерâû Ðоссиéскоé Ôедераöии (на конеö периода), мëрд. доëë. ÑШÀ
2008 512,6 569,0 556,8 426,3
2009 383,8 412,5 413,4 439,0
2010 447,0

Индекс реаëüного кóрса рóбëÿ (посëедниé  
месÿö кâартаëа), прирост â % к декабрю  
предûдóùего года 3

к доëëарó ÑШÀ
2008 6,5 8,5 3,2 -1,1
2009 -15,4 -5,0 -3,9 -0,4
2010 3,6

к еâро 
2008 0,6 3,4 6,2 5,0
2009 -12,0 -7,0 -9,0 -6,5
2010 11,7

эôôектиâного кóрса
2008 1,5 3,3 3,0 4,3
2009 -10,0 -4,2 -5,6 -3,9
2010 7,4

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Год I кâартаë II кâартаë III кâартаë IV кâартаë

Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîãî ðûíêà (ñ ó÷åòîì ñòàâîê Ñáåðáàíêà Рîññèè)
Cредние çа период

Ñтаâка по одноднеâнûм ÌБÊ,  
% годоâûõ 

â рóбëÿõ
2008 3,9 4,1 6,0 8,6
2009 11,6 7,7 7,1 5,5
2010 4,2

â доëëараõ ÑШÀ
2008 3,2 2,2 2,2 0,7
2009 0,2 0,2 0,2 0,2
2010 0,2

Äоõодностü ÎÔЗ, % годоâûõ 4

2008 6,7 6,9 7,5 8,7
2009 10,5 10,3 10,6 9,1
2010 7,9

Ñтаâка по сро÷нûм депоçи-
там насеëениÿ, % годоâûõ

на срок до 1 года â рóбëÿõ
2008 7,0 7,1 7,5 9,0
2009 10,0 10,8 10,7 10,2
2010 8,5

на срок сâûше 1 года â рóбëÿõ
2008 7,4 8,0 8,5 9,1
2009 10,0 10,3 9,3 9,2
2010 7,7

на срок до 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 5,1 5,8 5,3 6,5
2009 6,0 5,3 5,5 5,2
2010 4,3

на срок сâûше 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 6,9 7,0 7,1 7,8
2009 6,5 6,1 5,7 5,5
2010 4,9

Ñтаâка по кредитам неôи-
нансоâûм органиçаöиÿм,  
% годоâûõ

на срок до 1 года â рóбëÿõ
2008 10,9 11,2 12,0 14,9
2009 16,6 15,8 14,9 13,9
2010 12,8

на срок сâûше 1 года â рóбëÿõ
2008 12,3 12,8 13,6 13,8
2009 15,1 16,2 15,8 14,7
2010 13,9

на срок до 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 8,1 8,0 8,9 10,9
2009 10,7 10,1 10,0 9,3
2010 8,3

на срок сâûше 1 года â доëëараõ ÑШÀ
2008 9,3 9,9 9,4 11,3
2009 12,7 11,6 10,7 9,0
2010 10,3

Ñтаâка по ó÷теннûм банками âексеëÿм â рóбëÿõ, % годоâûõ
2008 10,7 11,0 12,1 14,1
2009 15,7 14,3 14,0 11,8

Ñтаâка по ó÷теннûм кредитнûми органиçаöиÿми âексеëÿм, âûпóùеннûм неôинансоâûми органиçаöиÿ-
ми и номинироâаннûм â рóбëÿõ, % годоâûõ 5 2010 14,1

Ñтаâка по ó÷теннûм кредитнûми органиçаöиÿми âексеëÿм, âûпóùеннûм кредитнûми органиçаöиÿми и 
номинироâаннûм â рóбëÿõ, % годоâûõ 5 2010 9,3

Êóрс с рас÷етами «çаâтра» на ÌÌÂБ, рóб./доëë. ÑШÀ
2008 24,2286 23,6190 24,2718 27,2941
2009 34,4761 32,2032 31,3160 29,4737
2010 29,8318

Íа конеö кâартаëа

Индекс ÐТÑ, пóнктоâ
2008 2 053,93 2 303,34 1 211,84 631,89
2009 689,63 987,02 1 254,52 1 444,61
2010 1 572,48

Ñтаâка реôинансироâаниÿ, % годоâûõ
2008 10,25 10,75 11,00 13,00
2009 13,00 11,50 10,00 8,75
2010 8,25

Ïðîäîëжåíèå òàáëèöû 8
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Оêîí÷àíèå òàáëèöû 8

Год 1.01 1.04 1.07 1.10

Ïîêàçàòåëè äåíåжíîй ñôåðû

Ì0, мëрд. рóб.
2008 3 702,2 3 475,5 3 724,9 3 904,2
2009 3 794,8 3 278,3 3 522,5 3 485,6
2010 4 038,1 3 986,1

Ì2, мëрд. рóб.
2008 13 272,1 13 382,9 14 244,7 14 374,6
2009 13 493,2 12 111,7 13 161,0 13 649,5
2010 15 697,7 15 996,5

Îбÿçатеëüстâа, âкëю÷аемûе â широкóю денежнóю массó, мëрд. рóб.
2008 14 636,7 14 918,3 15 926,6 16 067,8
2009 16 774,7 16 308,4 17 055,4 17 523,4
2010 19 520,1 1 19 652,8 1

Чистûе иностраннûе актиâû, мëрд. рóб.
2008 9 914,1 10 535,2 11 274,3 12 284,5
2009 12 191,4 12 881,1 13 043,1 13 232,1
2010 13 916,1 1 13 761,4 1

Âнóтренние требоâаниÿ, мëрд. рóб.
2008 8 325,9 8 437,2 8 760,6 8 614,9
2009 10 645,1 10 307,4 11 076,4 11 716,8
2010 13 345,7 1 13 474,8 1

Äенежнаÿ баçа â широком опредеëении, мëрд. рóб.
2008 5 513,3 4 871,4 5 422,9 5 317,8
2009 5 578,7 4 298,8 4 967,6 4 803,7
2010 6 467,3 6 363,9

Îстатки средстâ на корреспондентскиõ с÷етаõ, мëрд. рóб.
2008 802,2 596,3 592,4 702,9
2009 1 027,6 431,7 471,4 545,4
2010 900,3 579,5

Уроâенü монетиçаöии экономики (по денежномó агрегатó Ì2), %
2008 31,9 32,8 32,9 32,7
2009 32,9 32,7 33,1 33,5
2010 33,8 35,2 1

Äенежнûé мóëüтипëикатор 

по денежноé баçе â широком опредеëении
2008 2,41 2,75 2,63 2,70
2009 2,42 2,82 2,65 2,84
2010 2,43 2,51

иçменение с на÷аëа года, %
2008 10,3 6 14,1 9,1 12,3
2009 0,5 6 16,5 9,5 17,5
2010 0,4 6 3,6

Êóрсû иностраннûõ âаëют

рóб. çа 1 доëë. ÑШÀ
2008 24,55 23,50 23,41 25,37
2009 29,39 33,90 31,04 30,01
2010 30,19 29,50

рóб. çа 1 еâро
2008 35,93 37,09 36,97 36,50
2009 41,43 44,89 43,85 43,89
2010 43,46 39,57

1 Ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå.
2 Оöåíêà.
3 Уêðåïëåíèå ðóáëÿ – (+), îáåñöåíåíèå ðóáëÿ – (-).
4 Эффåêòèâíûé èíäèêàòîð ðûíî÷íîãî ïîðòфåëÿ ОФЗ.
5 В ñâÿçè ñ âñòóïëåíèåм â ñèëó Уêàçàíèÿ Áàíêà Ðîññèè îò 12 íîÿáðÿ 2009 ã. № 2332-У ñ ÿíâàðÿ 2010 ã. èçмåíèëñÿ ñîñòàâ ïîêàçàòåëåé, èñïîëüçóåмûõ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ïðîöåíò-
íîé ïîëèòèêè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé íà âåêñåëüíîм ðûíêå. В ÷àñòíîñòè, åäèíûé ïîêàçàòåëü äîõîäíîñòè ó÷åòà âåêñåëåé áàíêàмè çàмåùåí äâóмÿ ïîêàçàòåëÿмè: äîõîäíîñòü ó÷å-
òà âåêñåëåé êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è äîõîäíîñòü ó÷åòà âåêñåëåé íåфèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàюòñÿ òîëüêî ïî îïåðàöèÿм ñ âåêñåëÿмè, íîмèíèðîâàííûмè â 
ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ.

6 Ïî îòíîшåíèю ê íà÷àëó ïðåäûäóùåãî ãîäà.
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Òàáëèöà 9

Ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì Бàíêà Рîññèè â ÿíâàðå-àïðåëå 2010 ãîäà (% ãîäîâûõ)

Инстрóмент
Ñрок предостаâëениÿ / 

абсорбироâаниÿ средстâ
Ñ 1.01.10  

по 23.02.10
Ñ 24.02.10 
по 28.03.10

Ñ 29.03.10 
по 29.04.10

Ñ 30.04.10 

Ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè ïî çàÿâëåííûì ñòàâêàì (â òîì ÷èñëå íà óñëîâèÿõ àóêöèîíà)

Îпераöии прÿмого ÐЕПÎ 1

1 денü 6,00 5,75 5,50 5,25

7 днеé 6,00 5,75 5,50 5,25

3 месÿöа 7,50 7,25 7,00 6,75

6 месÿöеâ 8,00 7,75 7,50 7,25

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75

Îпераöии «âаëютнûé сâоп» 2 1 денü 8,75 8,50 8,25 8,00

Êредитû беç обеспе÷ениÿ до 1 года Ìинимаëüнаÿ стаâка óстанаâëиâаетсÿ при объÿâëении аóкöиона

Ломбарднûе кредитû 1, 3

7 днеé 5,25

14 днеé 6,00 5,75 5,50

3 месÿöа 7,50 7,25 7,00 6,75

6 месÿöеâ 8,00 7,75 7,50 7,25

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75

Ïðåäîñòàâëåíèå ëèêâèäíîñòè ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì

Êредитû оâернаéт 3, 4 1 денü 8,75 8,50 8,25 8,00

Ломбарднûе кредитû 3

1 денü 7,75 7,50 7,25 7,00

7 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00

30 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00

Îпераöии прÿмого ÐЕПÎ 

1 денü 7,75 7,50 7,25 7,00

7 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00

1 год 8,50 8,25 8,00 7,75

Êредитû, обеспе÷еннûе  
«нерûно÷нûми» актиâами иëи порó÷итеëüстâами 4

до 90 днеé 7,75 7,50 7,25 7,00

от 91 до 180 днеé 8,25 8,00 7,75 7,50

от 181 до 365 днеé 8,75 8,50 8,25 8,00

Аáñîðáèðîâàíèå ëèêâèäíîñòè ïî ôèêñèðîâàííûì ñòàâêàì

Äепоçитнûе операöии

«оâернаéт» 2,75 2,50

«том-некст», «спот-некст», 
«до âостребоâаниÿ» 3,50 3,25 3,00 2,75

«1 недеëÿ»,  
«спот-недеëÿ» 4,00 3,75 3,50 3,25

1 Мèíèмàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, óñòàíîâëåííàÿ Сîâåòîм äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè.
2 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî ðóáëåâîé ÷àñòè ïðè îïðåäåëåíèè мèíèмàëüíîé ñâîï-ðàçíèöû.
3 В ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîжåíèåм Áàíêà Ðîññèè îò 4.08.03 № 236-Ï.
4 В ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîжåíèåм Áàíêà Ðîññèè îò 12.11.07 № 312-Ï.
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Òàáëèöà 10

Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.07.07 ïî 31.10.09, %)

По обÿçатеëüстâам кредитнûõ органиçаöиé перед 
банками-нереçидентами â âаëюте Ðоссиéскоé  

Ôедераöии и иностранноé âаëюте

По обÿçатеëüстâам перед ôиçи÷ескими ëиöами  
â âаëюте Ðоссиéскоé Ôедераöии 

По инûм обÿçатеëüстâам кредитнûõ органиçаöиé  
â âаëюте Ðоссиéскоé Ôедераöии и обÿçатеëüстâам  

â иностранноé âаëюте

1 июëÿ 2007 г. –  
10 октÿбрÿ 2007 г.

4,5 4,0 4,5

11 октÿбрÿ 2007 г. –  
14 ÿнâарÿ 2008 г.

3,5 3,0 3,5

15 ÿнâарÿ 2008 г. –  
29 ôеâраëÿ 2008 г.

4,5 4,0 4,5

1 марта 2008 г. –  
30 июнÿ 2008 г.

5,5 4,5 5,0

1 июëÿ 2008 г. –  
31 аâгóста 2008 г.

7,0 5,0 5,5

1 сентÿбрÿ 2008 г. –  
17 сентÿбрÿ 2008 г.

8,5 5,5 6,0

18 сентÿбрÿ 2008 г. –  
14 октÿбрÿ 2008 г.

4,5 1,5 2,0

15 октÿбрÿ 2008 г. –  
30 апреëÿ 2009 г.

0,5 0,5 0,5

1 маÿ 2009 г. –  
31 маÿ 2009 г.

1,0 1,0 1,0

1 июнÿ 2009 г. –  
30 июнÿ 2009 г.

1,5 1,5 1,5

1 июëÿ 2009 г. –  
31 июëÿ 2009 г.

2,0 2,0 2,0

1 аâгóста 2009 г. –  
31 октÿбрÿ 2009 г.  

2,5 2,5 2,5

Òàáëèöà 11

Нîðìàòèâû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèй  
(çà ïåðèîä ñ 1.11.09 ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ, %)

По обÿçатеëüстâам  
перед юриди÷ескими 

ëиöами-нереçидентами  
â âаëюте Ðоссиéскоé Ôе-

дераöии

По обÿçатеëüстâам  
перед юриди÷ескими 

ëиöами-нереçидентами  
â иностранноé âаëюте

По обÿçатеëüстâам  
перед ôиçи÷ескими  

ëиöами â âаëюте  
Ðоссиéскоé Ôедераöии

По обÿçатеëüстâам  
перед ôиçи÷ескими  

ëиöами â иностранноé 
âаëюте

По инûм обÿçатеëüстâам 
кредитнûõ органиçаöиé  

â âаëюте Ðоссиéскоé Ôе-
дераöии

По инûм обÿçатеëüстâам 
кредитнûõ органиçаöиé  
â иностранноé âаëюте

1 ноÿбрÿ 2009 г. – 2,5
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