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Председатель Банка России 
 С.М. Игнатьев
“У нас резко увеличивается спрос на деньги”*

— Ожидалось, что у вас появятся два новых заместителя...

— Алексей Улюкаев назначен первым заместителем Председателя Банка России. К нему перейдет весь блок вопросов, которым раньше занимался Олег Вьюгин. Это прежде всего денежно-кредитная и курсовая политика. [Другой новый зампред] Дмитрий Тулин, будет заниматься вопросами банковского надзора. Ему будут подчинены Департамент банковского регулирования и надзора и Департамент лицензирования кредитных организаций. Работу Тулина будет курировать мой первый заместитель Андрей Козлов.

— Какую прибыль получил Банк России в 2003 году?

— Отчет появится 15 мая, и говорить до заключения аудитора я не имею права. Скажу лишь, что прибыль будет меньше, чем в прошлом году. То есть меньше 50 млрд. руб., но не радикально.

— Теперь уже очевидно, что Белоруссия не перейдет на рубль с 1 января 2005 года.

— Технически мы все проработали. Проект основного соглашения о введении российского рубля в качестве единственного законного платежного средства на территории Белоруссии был полностью согласован с белорусской стороной еще летом прошлого года. Тогда же были подготовлены и согласованы еще четыре рабочих документа, подписание которых ожидалось после ратификации основного соглашения. В них описываются конкретные процедуры: как происходит обмен белорусских рублей на российские, как будет проводиться денежно-кредитная политика, как Банк России будет контролировать объемы прироста активов Национального банка Белоруссии. Но в конце прошлого года Белоруссия представила предложения по компенсации потерь, связанных, по их мнению, с переходом на российский рубль. Регулярная финансовая поддержка Россией Белоруссии, по этим расчетам, должна превышать 1 млрд. долл. США в год. Потом белорусы заново подняли тему, что будет после 2007 г. с рублем и единой валютой. Ведь по соглашению от 30 ноября 2000 г. с 1 января 2008 г. должна быть введена единая денежная единица Союзного государства. Вокруг этого началась дискуссия, которая не завершена.

— Год назад вы назвали приоритетным направлением политики Банка России подавление инфляции. Так ли актуально это сегодня, когда инфляция снижается?

— Ну, снижается она не сама по себе. Так что ее снижение остается целью денежно-кредитной политики. За январь—март она составила 3,5% против 5,2% за такой же период прошлого года. Есть все основания считать, что в интервал 8—10% мы уложимся.

— Чем объяснить парадокс: денежная масса бурно растет, а инфляция снижается?

— Действительно, в 2002 г. денежная масса (агрегат М2) увеличилась на 32%, а в 2003 г. — уже на 50%, в то время как инфляция была соответственно 15,1 и 12%. На основании значительного роста агрегата М2 за прошлый год некоторые эксперты ожидают в 2004 г. ускорения инфляции. Вопрос, по их мнению, только во временном лаге.

Но я уверен, что инфляция не будет ускоряться. Вместе со значительным ростом рублевой массы у нас резко увеличивается спрос на деньги со стороны предприятий и населения. Это связано прежде всего с тем, что с февраля 2003 г. рубль стал номинально укрепляться к доллару. Организации, и в первую очередь население, начали замещать свои долларовые накопления в основном рублями. Этот спрос в значительной степени был удовлетворен через увеличение рублевой денежной массы. Поэтому усиления инфляции не должно быть.

— Масштабы замещения долларов рублями можно оценить?

— В прошлом году население сократило свои накопления наличной иностранной валюты на 6,6 млрд. долларов. Мы попытались оценить денежную массу в самом широком определении, то есть включили в нее не только рубли, но и валютные депозиты в банках, а самое главное — попробовали включить в этот агрегат наличную иностранную валюту, находящуюся на руках у населения. С последней цифрой, конечно, сложновато, потому что официальных оценок нет. Мы каждый год делаем оценку увеличения или сокращения наличной иностранной валюты у населения, потому что это одна из составляющих платежного баланса. Но поскольку платежный баланс у нас составляется только с начала 1990-х, то мы точно не знаем, сколько в стране валюты было до этого. Поэтому абсолютно точно посчитать остаток наличной иностранной валюты у населения невозможно, но оценку мы сделали. Ее величину называть не стану, а скажу главное. Мы взяли 2002—2003 гг. и два месяца 2004 года. Динамика роста денежной массы в самом широком определении замедляется. Прирост этого денежного агрегата в 2003 г. был на 4 процентных пункта меньше, чем в 2002 г., то есть масса рублей растет быстро, но остатки иностранной валюты в абсолютном размере сокращаются, и потому динамика общего агрегата замедляется. Вот почему при ускоренном росте агрегата М2 (наличные рубли вне банков и рублевые средства на счетах граждан и предприятий в банках. — “Ведомости”) инфляция снижается. Эта тенденция, на мой взгляд, имеет устойчивый характер.

— Кроме инфляции Банк России отвечает за здоровье национальной валюты.

— Мы ставим перед собой цель не допустить резкого укрепления реального эффективного курса рубля, чтобы не снизить конкурентоспособность российских производителей на иностранных и отечественном рынках. В прошлом году Банк России предполагал, что реальный эффективный курс рубля укрепится не более чем на 4—6%. С декабря 2002 г. по декабрь 2003 г. он укрепился на 4,1%.

— Почему же вы сказали, что не допустите в этом году укрепления рубля больше 7%? Не справляетесь с наплывом долларов?

— Курсовую политику надо рассматривать в рамках более длительного периода. В феврале 2004 г. реальный эффективный курс рубля был только на 2% выше, чем в июле 2001 года. То есть два с половиной года реальный эффективный курс держался примерно на постоянном уровне. Резких изменений, как в 1990-е гг., не было. И это, наверное, способствовало устойчивому развитию экономики.

— Все же 7% укрепления рубля против 4,1% не на пользу экспортерам.

— Здесь нужно учитывать несколько обстоятельств. Во-первых, мировые цены на нефть необычайно высоки. В I квартале этого года цена нефти сорта Urals составила 29,4 долл. за баррель. Для сравнения: в 2003 г. — 27,3 долл., в 2002 г. — 23,7 доллара. Во-вторых, сокращается чистый отток частного капитала. Возможно, в этом году мы будем иметь уже его чистый приток. Кроме того, думаю, что снизить инфляцию с 40 до 30% легче, чем с 12 до 9%. Боюсь, что во втором случае нам придется допустить относительно большее укрепление реального эффективного курса рубля.

Мне кажется, что мы сегодня преувеличиваем влияние реального эффективного курса рубля на реальный сектор экономики. Я уже как-то говорил, что мы проводили количественную оценку этого влияния с помощью эконометрических моделей. Она показывает, что в 1994—1998 гг. укрепление реального эффективного курса негативно влияло на индекс промышленного производства, и это влияние было значимым. Для послекризисного периода нам не удалось обнаружить устойчивой зависимости. Я думаю, что наша экономика сильно изменилась за последние годы. Она легче приспосабливается к меняющимся внешним условиям. Факторы производства быстрее перемещаются из тех сфер, где они дают низкую отдачу, туда, где они могут быть использованы с большей эффективностью.

Мы по-прежнему рассчитываем на то, что реальный эффективный курс рубля в этом году укрепится на 3—5%, но и его укрепление на 7% считаю вполне допустимым, реальный сектор относительно легко адаптируется к такому изменению.

— А можно прогнозировать номинальный курс рубля к доллару на конец года?

— К доллару не могу сказать, а к валютной корзине можно посчитать. Предположим, инфляция составит 9%. Предположим, что в ЕС, США и других странах, с которыми торгует Россия, она будет в среднем 3%. Допустим, реальный эффективный курс повысится на 5% к декабрю. Тогда номинальный эффективный курс рубля должен понизиться на 9% минус 3% минус 5%, то есть в итоге на 1%. Таким образом, к концу года номинальный эффективный курс рубля должен сохраниться примерно на уровне конца 2003 года. Если, предположим, за этот же период доллар ослабнет по отношению к евро, то скорее всего он ослабнет и по отношению к рублю. А рубль, в свою очередь, ослабнет по отношению к евро.

— Некоторые эксперты прогнозируют, что в этом году приток частного капитала будет выше, чем его отток. Эксперты ОФГ оценивают положительное сальдо за I квартал в 5 млрд. долл., а замминистра экономического развития Аркадий Дворкович — в 1,5—2 млрд. долларов.

— В 2003 г. увеличилась волатильность в движении краткосрочного капитала. Когда номинальный курс доллара к рублю падает, у банков и других субъектов экономики возникает естественное стремление уменьшить долларовые активы и увеличить долларовые обязательства. Напротив, стабилизация или некоторое укрепление доллара к рублю вызывает наращивание банками иностранных активов и сокращение краткосрочных заимствований за рубежом. Это отражается в платежном балансе как чистый отток частного капитала и сказывается на динамике золотовалютных резервов. 20 февраля этого года золотовалютные резервы (ЗВР) составляли примерно 89 млрд. долл., а на 1 апреля — 83,4 млрд. долларов. Сказались, конечно, существенные выплаты Минфина по внешнему долгу. Но главным образом снижение произошло из-за того, что номинальный курс рубля к доллару стабилен и банки не стараются избавиться от долларовых активов.

При существующей волатильности краткосрочного капитала не стоит делать категоричных прогнозов. В целом за год может и не быть положительного сальдо, ничего страшного.

— Банк России не стремится нарастить ЗВР до 100 млрд. долл. в этом году?

— Совсем нет. Я считаю, валютные резервы достаточны, чтобы мы решали задачи стабилизации валютного курса и снижения инфляции. Резервы не кажутся нам излишними, потому что мировые цены на нефть, газ, металлы, вполне возможно, упадут. Если будут проблемы с доходами бюджета и с платежным балансом, валютные резервы, которые кому-то кажутся сейчас избыточными, здорово нам помогут.

— Нам — это кому? У правительства есть стабилизационный фонд, чтобы справляться с трудностями бюджета, ЗВР тут ни при чем.

— Предположим, цены на нефть снизятся до 12 долл. за баррель, как это случилось в 1998 г., и бюджет будет сводиться с дефицитом. Минфин, возможно, начнет заимствовать серьезные суммы на внутреннем рынке. И я не исключаю, что Банк России может через рынок покупать его ценные бумаги или увеличить рефинансирование банков под залог гособлигаций. А чтобы не допустить быстрого роста денежной массы, ускорения инфляции и поддержать курс рубля, Банк России будет продавать накопленную им валюту на валютном рынке.

— Изменится ли в структуре ЗВР доля евро?

— Пока мы этот вопрос не обсуждали.

— Почти два года дорабатывается новая редакция Стратегии развития банковского сектора. Почему процесс так затянулся?

— Участников разработки много: Минфин, Минэкономики, Банк России, банковское сообщество. Согласовать все позиции и точки зрения очень сложно. Например, банкиры хотят, чтобы в Стратегии установили график снижения нормативов обязательных резервов. Их логика понятна. Либерализация валютного регулирования делает российские банки, сильнее обремененные обязательными резервами, чем европейские, менее конкурентоспособными. Мы согласны выравнивать условия, в том числе и через снижение нормативов обязательных резервов, но это можно сделать только постепенно. Невозможно заранее определить конкретные даты и конкретные ставки, потому что всякое снижение обязательных резервов приводит к увеличению денежной массы и может серьезно повлиять на динамику инфляции. Поэтому мы свое намерение снижать обязательные резервы зафиксировали в Стратегии, но конкретные сроки и ставки не упоминаем.

Мы уже приняли решение о снижении с 1 апреля норматива обязательных резервов по депозитам юридических лиц и валютным вкладам населения с 10 до 9%. Это высвободит у банков примерно 20 млрд. рублей. Совсем недавно Совет директоров Банка России утвердил новое положение об обязательных резервах, которое вступит в силу с 1 июля. Предполагается, что при вступлении его в силу Совет директоров установит такие нормативы, что общий объем обязательных резервов еще раз снизится.

— Какие суммы высвободятся у банков?

— Я думаю, что в денежном выражении второй шаг будет, возможно, чуть посильнее, чем предшествующий.

— В прошлом году вы отмечали, что де-факто рентабельность банковского бизнеса достаточно высока. Ожидаете ли вы ее снижения в этом году?

— Средняя рентабельность, или отношение прибыли к капиталу, в банковском секторе в прошлом году была примерно 18%. Думаю, что фактически она была еще выше.

Поделюсь результатами одного исследования. Мы взяли 200 крупнейших по размеру активов банков. Для каждого из них рассчитали рентабельность капитала на протяжении последних четырех лет. Кстати, такой расчет может провести любой желающий. Вся необходимая для этого информация публикуется. Средняя рентабельность капитала в банковском секторе составляла: в 2000 г. — 8%, в 2001 г. — 19%, в 2002 и 2003 гг. — 18%. Так вот, у полутора десятков из этих 200 крупнейших банков рентабельность капитала каждый год находилась в пределах от 0 до 4%. Это очень странно. Я понимаю, когда в какой-то год банк имел рентабельность 15%, в следующем году у него возникли проблемы и рентабельность упала до 1%, а затем поднялась до 10% и т.д. А тут сначала банк имел рентабельность 2%, в следующем году — 2,5%, потом опять 2%. И это при средней рентабельности по банковскому сектору от 8 до 19%.

О чем это говорит? Одно из двух: либо у банка дутый капитал, потому что реальную прибыль на дутый капитал заработать невозможно, либо банк уклоняется от уплаты налогов (если, конечно, здесь не имеет место какое-то невероятное стечение обстоятельств). Плохо и то и другое. У некоторых банков, у которых мы недавно отозвали лицензии за неспособность выполнять обязательства перед кредиторами, была как раз такая картина с рентабельностью капитала.

Не думаю, что в этом году рентабельность банковского сектора существенно снизится. Мы согласны с банкирами, что нужно сокращать издержки банков, навязанные государством. К примеру, вопрос о контроле банков за кассовой дисциплиной их клиентов уже навяз в зубах, два года мы его обсуждаем, и все согласны, что надо отменить эту несвойственную банкам функцию. Но по каким-то бюрократическим причинам никак не удается внести соответствующие поправки в законодательство.

— Закон о валютном регулировании и валютном контроле снял ограничения на трансграничные операции. Наши банкиры в панике: ведущие предприятия и компании уйдут кредитоваться в зарубежные банки.

— Проблемы есть. Обременения, связанные, в частности, с обязательными резервами, мы будем постепенно уменьшать. То есть выравнивать условия деятельности. При этом у наших банков есть свои преимущества: иностранные банки хуже знают российский бизнес, особенно малый и средний. И думаю, что никакого сокращения объемов кредитования, в первую очередь реальной экономики, со стороны российского банковского сектора не будет.

— Насколько реален переход предприятий на обслуживание в зарубежные банки после 17 июня, когда вступит в силу новый закон о валютном регулировании?

— За последние годы уже произошла значительная валютная либерализация. Упрощен порядок привлечения иностранных кредитов, практически полностью либерализован вывод средств нерезидентами со счетов типа “С”. Фактически отменены депозиты, связанные с авансовыми платежами по импорту, упрощен порядок обязательной продажи валютной выручки. Сам норматив обязательной продажи снижен.

Новый закон предусматривает практически полную либерализацию валютного регулирования к 2007 году. Но в переходный период Банк России и правительство вправе вводить некоторые механизмы валютного регулирования, в частности, обязательное резервирование при осуществлении ряда валютных операций. Это позволит нам регулировать потоки капитала, особенно краткосрочного. Если правительство и Банк России будут умело применять этот закон, больших проблем как для экономики, так и для банковского сектора не возникнет.

— Международные аналитики упрекают правительство и Банк России за медлительность в реформировании банковского сектора.

— Кому как кажется. Я считаю, что банковский сектор развивается быстро. Валюта баланса, капитал, кредиты нефинансовому сектору растут темпами гораздо более высокими, чем ВВП, — примерно на 25—35% в реальном исчислении в прошлом году. Причем по сравнению с 2002 г. темпы увеличились.

В области реформирования у нас два главных мероприятия в этом году — реализация законов о страховании вкладов и о валютном регулировании. Только по второму закону мы должны подготовить и издать около двух десятков нормативных документов. Что касается страхования вкладов, то процесс начался. Мы имеем свыше 100 заявок банков на вступление в систему страхования. Примерно с 15 апреля начнутся предусмотренные законом проверки этих банков. Думаю, уже летом у нас появятся первые участники системы.

— Руководитель экономического управления Администрации Президента А.В. Данилов-Данильян считает, что некоторые положения закона о страховании, принятые прежней Думой из предвыборных соображений, надо исправлять.

— Я считаю совершенно бессмысленным разделение фонда страхования на две части: ту, которая формируется за счет взносов Сбербанка России, и ту, которая формируется за счет взносов остальных банков. Никому это выгоды не принесет — ни вкладчикам Сбербанка, ни его менеджменту. Ведь закон предусматривает, что в случае нехватки денег в фонде соответствующие суммы предоставит бюджет. Разделение фонда на две части делает саму систему менее устойчивой: вероятность того, что вдруг не хватит денег на одном из счетов, гораздо больше, чем на едином. Думаю, нужно от этого отказаться и внести соответствующие поправки в закон.

Меня также беспокоит поправка [в законе о страховании], одобренная Думой. Тогда отказались от схемы, по которой вкладчику гарантируется возврат первых 20 000 руб. плюс 75% от следующих 100 000 рублей. Теперь первые 100 000 руб. гарантируются полностью. Существуют определенные риски, что некоторые банки начнут повышать процентные ставки, чтобы привлечь побольше вкладчиков, которые будут совершенно не заинтересованы в изучении финансового положения банка. Такая неосмотрительность вкладчиков может дорого стоить...

— Эксперты критикуют Банк России за слишком формализованный банковский надзор...

— За последние год-полтора мы изменили многие нормативные акты. Я назвал бы прежде всего положение 215-П, направленное против фиктивного капитала. Потом инструкцию об обязательных нормативах, где мы сократили их число с 18 до 10, а с другой стороны, предусмотрели такие положения, которые будут препятствовать использованию банками различных схем по искусственному приведению своих показателей в соответствие с нормативами. Недавно принято, но еще не зарегистрировано в Минюсте положение о резервах на возможные потери по ссудам. В нем мы предусмотрели некоторые механизмы, препятствующие использованию схем по искусственному раздуванию капиталов.

— Сократив количество обязательных нормативов, Банк России, как утверждают банкиры, нанес удар по множеству мелких банков, не способных вести отчетность каждый день.

— Мы не требуем ежедневно направлять нам информацию об обязательных нормативах. Банки будут предоставлять эту информацию, как и прежде, раз в месяц. Просто они должны соблюдать нормативы ежедневно. Прежде банки в конце месяца искусственно выполняли нормативы, проводя “некоторые операции”. Теперь так нельзя.

Мы понимаем, что не все зависит от банка. Многое связано с деятельностью клиентов: могут быть какие-то крупные поступления или, наоборот, перечисления в другие банки. Поэтому мы даем банку возможность 5 дней из 30 не соблюдать норматив. И это не считается нарушением. Ужесточение подхода считаю вполне естественным. Надо думать о рисках и финансовом положении банка постоянно, а не раз в месяц. Но требовать информацию о выполнении этих нормативов мы будем только в определенных случаях.

— Вы упомянули новое положение по расчету капитала. Ему уже год. Каков итог борьбы с накачкой капитала?

— За прошлый год было проверено более 500 банков, и у 100 с лишним банков обнаружены признаки наличия фиктивного капитала. После этого ряд банков самостоятельно скорректировал свой капитал. Некоторые — по требованию наших главных управлений в регионах. Относительно нескольких банков решение по уменьшению капитала было принято комитетом банковского надзора. Всего капитал снижен примерно у 30 банков.

— В этой сотне было больше столичных или региональных банков?

— Примерно поровну.

— А по капиталу?

— Очень крупных в их числе пока нет.

— Федеральный антимонопольный орган обвиняет Сбербанк в завышении тарифов. Какова точка зрения Банка России как главного акционера?

— Этот вопрос рассматривался на наблюдательном совете Сбербанка. Дважды я обсуждал эту тему с представителями Министерства по антимонопольной политике (МАП). Договорились, что МАП представит более аргументированный материал по данному вопросу, а менеджмент Сбербанка — расчеты затрат, связанных с оказанием тех или иных услуг. Если антимонопольная служба будет настаивать на своей позиции, мы вернемся к обсуждению этого вопроса на наблюдательном совете.

— В ходе административной реформы не исключается выделение из Банка России банковского надзора в самостоятельную федеральную комиссию.

— Мировая практика допускает существование банковского надзора как внутри центрального банка, так и вне его. Не убежден, что в российских условиях надзор вообще должен быть вне Банка России. Но мне совершенно очевидно, что этого ни в коем случае нельзя делать в ближайшие несколько лет. Нам следует завершить работу по реализации механизма страхования вкладов. Необходимо довести до конца валютную либерализацию. Только после этого можно всерьез над этим подумать. То есть я считаю, что в ближайшие годы об этом и говорить нечего. Ведь надзорные органы — это не только Москва, но и надзорные работники, инспектора по всей России. И нужно будет заново организовать их финансирование, управление. Боюсь, что мы получим резкое ослабление банковского надзора, связанное с такой реорганизацией.

— В российских и американских СМИ вновь появились сообщения о том, что кредит МВФ в 4,8 млрд. долл., предоставленный в июле 1998 г., был разворован.

— Я специально поднял документы. Весь транш поступил на счета Банка России. 1 млрд. долл. был передан Минфину для финансирования расходов бюджета. Остальная сумма зачислена в валютные резервы Банка России и была использована для проведения валютных интервенций с целью поддержания курса рубля. Все это отражено в отчете Банка России, который прошел аудиторскую проверку. Проверяла потом и Счетная палата. Поэтому говорить, что кредит украден или исчез неизвестно куда, нет никаких оснований.

* А.Беккер. “Ведомости” от 12 апреля 2004 года.

официальные сообщения

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что с 9 апреля 2004 года первым заместителем Председателя Центрального банка Российской Федерации назначен Улюкаев Алексей Валентинович.
9.04.2004 г.

УЛЮКАЕВ АЛЕКСЕЙ ВАЛЕНТИНОВИЧ

Родился 23 марта 1956 года в г. Москве.
Образование: высшее. В 1979 году окончил экономический факультет Московского государственного университета им. М.В. Ломоносова. В 1982 году окончил аспирантуру экономического факультета МГУ.

Доктор экономических наук. Имеет степень доктора экономики Университета Pierre-Mendes France (г. Гренобль).

Владеет английским и французским языками.

Семейное положение: женат, имеет сына.

Трудовая деятельность:
1982—1988 гг. — ассистент, доцент Московского инженерно-строительного института.

1988—1991 гг. — консультант, заведующий отделом редакции журнала “Коммунист”.

1991 г. — политический обозреватель в газете “Московские новости”.

1991—1992 гг. — экономический советник Правительства Российской Федерации.

1992—1993 гг. — руководитель группы советников Председателя Правительства Российской Федерации.

1993—1994 гг. — помощник первого заместителя Председателя Правительства Российской Федерации.

1994—1996 гг. — заместитель директора Института экономических проблем переходного периода.

1996—1998 гг. — депутат Московской городской Думы.

1998—2000 гг. — заместитель директора Института экономических проблем переходного периода.

2000—2004 гг. — первый заместитель Министра финансов Российской Федерации.

Апрель 2004 г. — первый заместитель Председателя Центрального банка Российской Федерации.

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что с 12 апреля 2004 года заместителем Председателя Центрального банка Российской Федерации назначен Тулин Дмитрий Владиславович.
12.04.2004 г.

ТУЛИН ДМИТРИЙ ВЛАДИСЛАВОВИЧ

Родился 26 марта 1956 года в г. Москве.
Образование: высшее. В 1978 г. окончил Московский финансовый институт.

Кандидат экономических наук.

Владеет английским языком.

Семейное положение: женат, имеет двоих сыновей.

Трудовая деятельность:

1978—1988 гг. — старший экономист, ведущий консультант, главный эксперт Главного валютно-экономического управления Госбанка СССР.

1988—1990 гг. — главный эксперт, начальник отдела Валютно-экономического управления Госбанка СССР.

1990—1991 гг. — заместитель начальника Валютно-экономического управления, начальник Управления ценных бумаг Госбанка СССР, член Правления Госбанка СССР.

1991—1992 гг. — заместитель Председателя Центрального банка РСФСР.

1992—1994 гг. — заместитель Председателя Центрального банка Российской Федерации.

1994—1996 гг. — исполнительный директор Международного валютного фонда от Российской Федерации, г. Вашингтон.

1996—1999 гг. — председатель Правления Банка для внешней торговли Российской Федерации.

1999—2004 гг. — старший советник Европейского банка реконструкции и развития.

Апрель 2004 г. — заместитель Председателя Центрального банка Российской Федерации.

инфорамционные сообщения

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 9 апреля 2004 года составил 83,5 млрд. долларов США против 83,6 млрд. долларов США на 2 апреля 2004 года.
15.04.2004 г.

ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы в узком определении на 12 апреля 2004 года составил 1472,5 млрд. рублей против 1447,0 млрд. рублей на 5 апреля 2004 года.
Денежная база в узком определении включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемых в Банке России.

16.04.2004 г.

аналитические материалы

МИРОВАЯ ЭКОНОМИКА В 2003 ГОДУ

· Рост мировой экономики в 2003 г. ускорился.

· Восстановление инвестиционной активности способствовало повышению темпов экономического роста США и Японии.

· Перенакопление капитала и высокий курс евро сдерживали рост ВВП европейского Экономического и валютного союза.

· Темпы роста экономики Китая продолжали повышаться.

· Низкий уровень инфляции позволил развитым странам проводить мягкую денежно-кредитную политику.

· Бюджетные дефициты США, Германии, Франции увеличились.

· Экономический подъем в развитых странах не привел к существенному снижению уровня безработицы.

· Дефицит внешней торговли США продолжал расти в первую очередь за счет дефицитов торговли с Китаем, Канадой, Мексикой, Германией и странами — членами ОПЕК.

· Положительное сальдо торговли товарами ЭВС сократилось.

· Курс доллара США к ведущим мировым валютам продолжал понижаться.

· В 2004 г. вероятно дальнейшее повышение темпов экономического роста в мире.

В 2003 г. темпы экономического роста ведущих развитых стран существенно повысились. Особенно значительное ускорение роста наблюдалось во второй половине года. Движущей силой этого ускорения стало повышение инвестиционной активности в США и Японии, в особенности увеличение вложений в основной капитал производственной сферы. Потребительские расходы в этих странах также продолжали возрастать. В европейском Экономическом и валютном союзе (ЭВС)1 темпы роста были низкими. Реальный ВВП Германии сократился. Экономическому росту в Западной Европе препятствовали низкая инвестиционная активность, а также падение ценовой конкурентоспособности экспорта вследствие укрепления евро. Увеличение внутреннего спроса и интенсификация внешнеэкономических связей способствовали повышению темпов экономического роста Китая.

Низкие темпы инфляции делали возможным проведение центральными банками большинства развитых стран мягкой денежно-кредитной политики, которая стимулировала экономический рост. На протяжении всего года в США, ЭВС и Японии поддерживались крайне низкие процентные ставки. При этом Европейский центральный банк (ЕЦБ) снижал их более осторожно, чем Федеральная резервная система (ФРС) США. Из всех ведущих развитых стран лишь Великобритания начала повышать ключевую процентную ставку (с ноября 2003 г.).

Спрос на товары и услуги в США оставался важным фактором экономического роста в мире. Его увеличение способствовало росту импорта США, в первую очередь из стран Азиатско-Тихоокеанского региона (АТР) и Североамериканской зоны свободной торговли (НАФТА). Продолжал нарастать объем торговли между Соединенными Штатами Америки и Китаем. Дефицит торговли товарами и услугами США увеличивался. Внешняя торговля Японии частично переориентировалась с США на Китай и другие страны Восточной Азии. Внешнеторговый оборот ЭВС сокращался. Повышение курса евро по отношению к другим ведущим мировым валютам препятствовало увеличению экспорта из стран ЭВС.

Рост дефицита внешней торговли США был решающим фактором увеличения отрицательного сальдо счета текущих операций платежного баланса. Этот дефицит наряду с низкими процентными ставками в США способствовал снижению курса доллара к другим ведущим мировым валютам.

Таблица 1. Основные показатели экономического развития ведущих развитых стран (в % к соответствующему периоду предыдущего года, если не указано иное)

	
	Реальный ВВП
	Промышленное производство
	Потребительские цены
	Уровень безработицы*

	
	2002 г.
	2003 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2002 г.
	2003 г.

	США
	2,0
	2,7
	—0,6
	0,3
	1,6
	2,3
	5,8
	6,0

	Kанада
	3,3
	1,7
	...
	...
	2,2
	2,8
	7,6
	7,6

	Япония
	—0,3
	2,7
	—1,3
	3,3
	—0,9
	—0,3
	5,4
	5,3

	Великобритания
	1,7
	2,3
	—2,7
	—0,5
	2,2
	2,8
	5,2
	5,0

	ЭВС
	0,9
	0,4
	—0,6
	0,4
	2,3
	2,1
	8,3
	8,8

	Германия
	0,2
	—0,1
	—1,4
	0,2
	1,3
	1,0
	9,8
	10,5

	Франция
	1,2
	0,2
	—1,3
	—0,3
	1,9
	2,2
	9,0
	9,5

	Италия
	0,4
	0,4
	—2,2
	—0,7
	2,6
	2,8
	9,0
	8,7


По данным национальных источников статистической информации и агентства Eurostat.

* В % от численности экономически активного населения.

Валовой внутренний продукт развитых стран в 2003 г. увеличивался относительно высокими темпами. В США он возрос на 3,1%, в то время как МВФ в сентябре 2003 г. прогнозировал его рост на 2,6% (в 2002 г. реальный ВВП США увеличился на 2,2%). Повышению темпов экономического роста способствовали возобновившееся увеличение инвестиций в основной капитал производственной сферы (особенно в компьютерное оборудование и программное обеспечение), а также расширение экспорта товаров и услуг в условиях снижения курса доллара США к другим ведущим мировым валютам.

В I квартале 2003 г. темпы роста реального ВВП США были относительно невысокими. На протяжении двух последующих кварталов они возрастали и в III квартале оказались максимальными за последние 19 лет. Это было обусловлено как увеличением расходов на потребление (включая все виды расходов — на товары длительного пользования, товары повседневного спроса и услуги), так и ростом вложений в основной капитал (в особенности в оборудование и нематериальные активы производственной сферы), а также увеличением экспорта товаров и услуг. В IV квартале темпы экономического роста США снизились, но оставались достаточно высокими благодаря значительному приросту запасов готовой продукции.

Рисунок 1. Динамика реального ВВП ведущих развитых стран в 2001—2003 гг. (прирост в % к предыдущему кварталу, в годовом исчислении)
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Рассчитано Департаментом исследований и информации по данным агентства Reuters.

Темпы роста промышленного производства в США в 2003 г. были невысокими. В 2003 г. по сравнению с предыдущим годом промышленное производство в США увеличилось на 0,3% (в 2002 г. оно сократилось на 0,6%). В декабре 2003 г. значение данного показателя было ниже уровня, отмечавшегося с ноября 1999 г. по март 2001 года.

Несмотря на низкие темпы роста промышленного производства и повышение уровня безработицы на протяжении 2001—2003 гг., Национальное бюро экономических исследований США в июле 2003 г. сделало вывод, что спад в экономике страны, начавшийся в марте 2001 г., завершился в ноябре того же года2. Впервые в истории отслеживания экономических циклов в США в качестве критерия состояния экономики была использована динамика ВВП, исчисленная по кварталам. Изменение методологии отслеживания экономического цикла позволило отразить повышение удельного веса в ВВП сферы услуг.

В отличие от США в Канаде темпы экономического роста в 2003 г. значительно снизились. Рост внутреннего спроса был наиболее существенным за последние три года, однако увеличение ВВП сдерживалось сокращением экспорта товаров и услуг, которое было вызвано ростом курса канадского доллара к доллару США, ограничениями на экспорт говядины в связи с болезнью скота, а также сокращением притока туристов, вызванным случаями заболевания атипичной пневмонией.

На динамику экономического роста в ЭВС повлияли вялость инвестиционного спроса и повышение курса евро к доллару США, иене и фунту стерлингов. Неблагоприятные погодные условия нанесли ущерб сельскому хозяйству. В результате на протяжении первых двух кварталов 2003 г. реальный ВВП сокращался по сравнению с предыдущими кварталами, что отразило уменьшение вложений в основной капитал и чистого экспорта. В III и IV кварталах повышение государственных расходов, увеличение экспорта, а затем и усиление инвестиционной активности способствовали ощутимому росту ВВП (хотя его темпы были ниже, чем в Великобритании, США и Японии).

Низкие темпы экономического роста в ЭВС в значительной мере определялись положением в экономике Германии, которая по-прежнему испытывала затруднения в связи с перенакоплением капитала. Реальный ВВП Германии в 2003 г. сократился на 0,1% (правительство прогнозировало на 2003 г. его увеличение на 0,75%). Уменьшились вложения в основной капитал — как в здания и сооружения, так и в машины и оборудование. Расходы домашних хозяйств в Германии сократились. Реальный ВВП уменьшился также в Нидерландах и Португалии. В Италии и Франции экономика росла медленнее, чем в странах “большой семерки”, не входящих в ЭВС.

Темпы роста экономики Великобритании в I квартале 2003 г. были относительно низкими, но на протяжении трех последующих кварталов они повышались. Это было связано прежде всего с увеличением расходов домашних хозяйств и вложений в основной капитал, которые сокращались в I квартале. В 2003 г. возросли все компоненты расходов на конечное потребление (расходы домашних хозяйств, некоммерческих организаций и сектора государственных учреждений), а также валовое накопление. Вклад чистого экспорта в прирост реального ВВП, как и в прежние годы, оставался отрицательным.

Экономика Японии после длительного периода неустойчивости демонстрировала относительно высокие темпы роста: в IV квартале прирост был максимальным за последние 13 лет. Реальный ВВП в 2003 г. увеличился на 2,7% (МВФ в сентябре 2003 г. прогнозировал прирост на 2%). Чрезвычайно мягкая денежно-кредитная политика способствовала возобновлению роста внутреннего спроса. Производственные инвестиции частного сектора, сокращавшиеся в 2001—2002 гг., резко увеличились. Ускорился также рост расходов на индивидуальное потребление. Чистый экспорт продолжал вносить значительный положительный вклад в прирост реального ВВП, чему способствовало расширение японского экспорта в страны Восточной Азии.

В новых индустриальных странах Азии экономический рост замедлился. Негативное влияние на внутренний спрос оказали повышение цен на нефть и эпидемия атипичной пневмонии. В Сингапуре темпы роста экономики в 2003 г. снизились до 1,1% (с 2,1% в 2002 г.), на Тайване — до 3,2% (с 3,6%). В Республике Корея в январе—сентябре 2003 г. реальный ВВП возрос по сравнению с первыми девятью месяцами предыдущего года на 2,6% (в январе—сентябре 2002 г. — на 6,2%). Темпы роста промышленного производства этих стран также снизились.

В ряде развивающихся стран наблюдалось ускорение экономического роста. Реальный ВВП Китая в 2003 г. увеличился на 9,1% (в 2002 г. — на 8%). Несмотря на временное снижение темпов экономического роста во II квартале, вызванное эпидемией атипичной пневмонии, официальный ориентир экономического роста (8,5%) был превзойден. Наиболее интенсивно развивалось промышленное производство КНР, которое увеличилось на 12,5%. Рост производства сельскохозяйственной продукции и услуг по сравнению с предыдущим годом замедлился: производство сельскохозяйственной продукции увеличилось на 2,5%, услуг — на 6,7%. Ускорению роста экономики способствовало повышение спроса на жилье, автомобили, а также на информационно-технологическое оборудование.

Относительно высокие темпы экономического роста сохранялись в Индии. В январе—сентябре 2003 г. по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года реальный ВВП страны возрос на 6,3% (в январе—сентябре 2002 г. — на 5,6%). Промышленное производство в 2003 г. увеличилось на 6,5% (в 2002 г. — на 4,9%), причем темпы роста обрабатывающей промышленности повысились, а добывающей — снизились.

Существенно ускорился рост производства товаров и услуг в странах Юго-Восточной Азии. В Малайзии реальный ВВП увеличился на 5,2% (в 2002 г. — на 4,1%), в Таиланде — на 6,7% (5,4%), в Индонезии — на 4,1% (3,7%), на Филиппинах — на 4,5% (4,4%). Значительно повысились темпы роста промышленного производства в Малайзии и Таиланде. На Филиппинах оно осталось на уровне предыдущего года (после существенного сокращения в 2002 г.).

В странах Латинской Америки наметилось увеличение производства товаров и услуг. Экономическому росту способствовало увеличение экспорта, связанное с благоприятной конъюнктурой на рынке США и обесценением национальных валют латиноамериканских стран по отношению к доллару. Реальный ВВП Мексики в 2003 г. повысился на 1,3% (в 2002 г. — на 0,7%). В Аргентине он увеличился на 8,7% (в 2002 г. — сократился на 10,9%). В то же время в Бразилии отмечалось снижение данного показателя.

Согласно прогнозу МВФ (сентябрь 2003 г.) темпы экономического роста в центральноевропейских странах — кандидатах в члены ЕС3 должны были повыситься за счет ускорения роста в Польше, в то время как в остальных государствах этой группы ожидалось замедление роста производства товаров и услуг. Вопреки прогнозу экономический рост в Чехии ускорился, несмотря на неблагоприятную ситуацию в соседней Германии. Реальный ВВП Чехии в 2003 г. увеличился на 2,9% (в 2002 г. — на 2%). В Словакии темпы его роста снизились до 4,2% (с 4,4% в 2002 г.), в Словении — до 2,3% (с 2,9%). Реальный ВВП Польши в 2003 г. возрос на 3,7% (в 2002 г. — на 1,4%).

В Латвии и Литве рост реального ВВП в 2003 г. ускорился, в Эстонии — замедлился.

Темпы инфляции в большинстве развитых стран в 2003 г. несколько увеличились по сравнению с предыдущим годом, но оставались относительно низкими. Сравнительно медленный рост цен в мире в последние годы стал устойчивой тенденцией, что связано с повышением производительности труда и усилением международной конкуренции.

Рисунок 2. Изменение потребительских цен в ведущих развитых странах 
в 2002—2003 гг. (прирост в % к предыдущему кварталу)
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Рассчитано Департаментом исследований и информации по данным агентства Reuters.

В США в 2003 г. цены возросли более существенно, чем в 2002 году. Повышение темпов инфляции объяснялось преимущественно возобновлением роста цен на энергоносители и отчасти — ускорением роста цен на продукты питания, в то время как рост базового показателя потребительских цен замедлился4. В Канаде инфляция также усилилась.

В ЭВС рост цен замедлился, чему способствовали вялость внутреннего спроса и относительно высокий курс евро к доллару США и японской иене. Темпы инфляции в ЭВС постепенно приближались к установленному ЕЦБ ориентиру — 2% по отношению к аналогичному месяцу предыдущего года5. Рост цен замедлился в крупнейшей стране союза — Германии, а также в Нидерландах, Люксембурге, Ирландии, Испании, Португалии, Финляндии. Во Франции и Италии темпы роста цен повысились.

В Великобритании инфляция усилилась. Прирост цен по отношению к аналогичному месяцу предыдущего года изменялся в интервале от 2,6 до 3,0%. Таким образом, он не выходил за пределы, в которых Банк Англии допускает его колебания6. Однако его близость к верхней границе этого интервала стала предпосылкой к повышению процентных ставок в конце года.

В Японии цены в 2003 г. снизились, как и в предыдущие четыре года. По сравнению с 2000—2002 гг. падение цен существенно замедлилось вследствие оживления потребительского спроса.

Потребительские цены в Республике Корея в 2003 г. повысились на 3,5% (в 2002 г. — на 2,8%), в Сингапуре — на 0,5% (в 2002 г. они уменьшились на 0,4%), на Тайване — снизились на 0,3% (в 2002 г. — на 0,2%).

В развивающихся странах повышение темпов экономического роста не привело к резкому усилению инфляции. В Китае рост потребительского спроса в сочетании с высоким уровнем цен на энергоносители способствовал повышению потребительских цен. В 2003 г. они увеличились на 1,1% (в 2002 г. — снизились на 0,8%). В то же время в Индии темпы инфляции снизились до 3,8% (в 2002 г. они повысились до 4,3% в связи с неблагоприятными для сельского хозяйства погодными условиями).

В большинстве стран Юго-Восточной Азии (в Малайзии, Индонезии, Вьетнаме, в меньшей степени — на Филиппинах) рост потребительских цен замедлился, в Таиланде — ускорился.

В Аргентине в 2003 г. потребительские цены возросли на 13,4% (в 2002 г. — на 25,9%). Относительно высокие темпы инфляции в значительной мере объяснялись резким повышением цен в марте—мае 2002 г., в результате которого уровень цен в первые месяцы 2003 г. был значительно выше, чем в соответствующие месяцы 2002 года. В Мексике в 2003 г. темпы инфляции снизились до 4,5% (в 2002 г. они составили 5%). В то же время в Бразилии инфляция достигла в 2003 г. 14,7% (в 2002 г. она равнялась 8,5%).

Динамика цен в странах Центральной и Восточной Европы была различной, но преобладала тенденция к замедлению их роста. Потребительские цены в Польше в 2003 г. повысились на 0,8% (в 2002 г. — на 1,9%), в Чехии — на 0,1% (в 2002 г. — на 1,8%). Замедлился рост цен и в Венгрии. Вместе с тем в Словакии инфляция значительно усилилась ввиду повышения регулируемых цен. В Латвии темпы инфляции повысились, в Эстонии — снизились, в Литве отмечалось падение цен.

Экономический подъем в развитых странах не привел к адекватному снижению уровня безработицы в 2003 году. В США в феврале и в апреле—июне наблюдался рост данного показателя, и лишь с июля началось его понижение. В итоге в декабре 2003 г. безработица по-прежнему была значительно выше, чем на протяжении большей части кризисного 2001 года. В Канаде рост безработицы продолжался еще дольше — до конца лета. В среднем за год в США уровень безработицы несколько повысился по сравнению с предыдущим годом, в Канаде — не изменился. Экономический рост в Японии и Великобритании привел к некоторому уменьшению безработицы в этих странах. В то же время уровень безработицы в ЭВС повысился, в основном за счет крупнейших стран ЭВС — Германии и Франции, в то время как в Италии он понизился. Возросла безработица в Республике Корея и Сингапуре.

Рисунок 3. Уровень безработицы в ведущих развитых странах в 2002—2003 гг. (в % от численности экономически активного населения)
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Рассчитано Департаментом исследований и информации по данным агентства Reuters.

Преобладающей тенденцией денежно-кредитной политики центральных банков развитых стран было ее дальнейшее смягчение. Низкая инфляция позволяла использовать денежно-кредитную политику для стимулирования экономического роста. В июне 2003 г. ФРС США снизила ориентир ставки по федеральным фондам до 1%. ЕЦБ традиционно проводит более осторожную политику, ориентируясь на динамику цен. Тем не менее он дважды (в марте и июне) понижал процентные ставки, в результате чего основная ставка рефинансирования уменьшилась до 2%. Понижались ключевые процентные ставки в Дании, Швеции, Швейцарии и особенно существенно — в Норвегии. Ставка РЕПО Банка Англии в 2003 г. была понижена дважды — в феврале (до 3,75%) и в июле (до 3,5%), однако в ноябре она была вновь повышена (до 3,75%). Банк Японии продолжал поддерживать нулевые процентные ставки, используя в качестве операционного ориентира денежно-кредитной политики ликвидность банковской системы.

В ведущих развитых странах сохранялась тенденция к увеличению дефицитов государственных бюджетов. В США этому способствовала реализация принятой на 2001—2010 гг. программы снижения налогов. В результате доходы федерального бюджета в 2003 г. существенно сократились при практически неизменном уровне расходов. Дефицит федерального бюджета достиг 552 млрд. долл. (в 2002 г. он составлял 161,4 млрд. долл.). Внебюджетные доходы федерального правительства США превысили расходы на 157,3 млрд. долл. (в 2002 г. — на 229,6 млрд. долл.). Несмотря на рост дефицита федерального бюджета, реализация программы снижения налогов продолжалась.

Дефицит консолидированного бюджета Германии в 2003 г. увеличился, по предварительным данным, на 7,8 млрд. евро и достиг 82 млрд. евро, или 3,9% ВВП (в 2002 г. он составил 3,5% ВВП). Это объясняется увеличением расходов (в особенности на социальные нужды, что связано с ростом безработицы) при менее существенном росте доходов. Во Франции, по предварительным данным, дефицит консолидированного бюджета в 2003 г. возрос на 13,7 млрд. евро и составил 63,2 млрд. евро, или 4,1% ВВП (в 2002 г. — 3,2% ВВП). В целом по ЭВС суммарный дефицит консолидированных бюджетов стран-участниц в 2003 г. составил 2,7% ВВП (в 2002 г. — 2,3%). Дефициты консолидированных бюджетов Германии и Франции второй год подряд превысили уровень в 3% ВВП, максимально допустимый для членов ЭВС в соответствии с европейским Пактом стабильности и роста. Однако министры финансов ЕС отклонили предложение Комиссии ЕС применить к этим странам санкции. Правительство Франции намерено в 2004 г. сократить дефицит консолидированного бюджета до 3,6% ВВП и в 2005 г. — до уровня менее 3% ВВП.

Неравновесие платежных балансов крупнейших стран мира сохранялось и усиливалось. Дефицит счета текущих операций платежного баланса США возрос на 61 млрд. долл., превысив 0,5 трлн. долларов. Увеличился дефицит счета товаров и услуг и счета текущих трансфертов, в то время как дефицит счета доходов от инвестиций и оплаты труда сменился положительным сальдо. Возрос дефицит счета текущих операций платежного баланса Великобритании. Положительное сальдо счета текущих операций платежного баланса ЭВС сократилось более чем вдвое. В Японии оно увеличилось на 1,6 трлн. иен.

Таблица 2. Сальдо текущего счета платежных балансов ведущих развитых стран (с учетом сезонного сглаживания)

	
	2002 г.
	2003 г.

	США (млрд. долларов)
	—480,9
	—541,8

	ЭВС (млрд. евро)
	67,1
	28,9

	Великобритания (млрд. фунтов стерлингов)*
	—14,0
	—18,5

	Япония (трлн. иен)
	14,2
	16,0


Источник: данные национальной статистики.

* Данные за январь—сентябрь 2003 года.

Несмотря на ускорение роста мировой экономики, рост мировой торговли в 2003 г. замедлился. По оценке МВФ, объем мировой торговли товарами в 2003 г. возрос на 2,9% (в 2002 г. — на 3,3%). Экспорт развитых стран увеличился на 1,1%, импорт — на 2,9%. Возросли товарный экспорт и импорт США, Японии, в меньшей степени — Великобритании. В то же время экспорт и импорт ЭВС сократились.

Дефицит внешней торговли товарами США в 2003 г. возрос до 549,2 млрд. долл. (в 2002 г. он составлял 482,9 млрд. долл.). Увеличился вывоз товаров из США в Канаду, ЭВС, Великобританию, Японию, Китай, Республику Корея, Сингапур, Гонконг, страны Центральной и Южной Америки, а также Центральной и Восточной Европы. В то же время остался на прежнем уровне экспорт товаров в Мексику, сократился вывоз в страны ОПЕК, ЕАСТ7, Тайвань. В целом экспорт товаров из Соединенных Штатов Америки не достиг уровня 2001 года. Возрос импорт товаров из трех ведущих поставщиков товаров на американский рынок — Канады, Китая и Мексики (Китай, обогнав Мексику, вышел на второе место по товарному импорту в США). Импорт из Японии, занявшей в списке поставщиков товаров в США четвертое место, сократился. Это отразило частичную переориентацию на азиатские рынки японских экспортеров, которые встречают в США усиливающуюся конкуренцию со стороны других стран АТР. Почти на 21 млрд. долл. увеличился дефицит торговли с Китаем. Возросли традиционно наблюдавшиеся дефициты торговли США с Канадой, Мексикой, Германией, Италией, странами ОПЕК, а также появившиеся в 2002 г. дефициты торговли с Великобританией, Швейцарией, Бразилией. Дефициты торговли с Японией и Республикой Корея сократились.

Рисунок 4. Динамика внешней торговли товарами и услугами США в 2002—2003 гг. (млрд. долл.)
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Положительное сальдо торговли товарами ЭВС уменьшилось до 110 млрд. евро (в 2002 г. оно было равно 131 млрд. евро). Динамика торговых потоков отразила повышение курса евро к доллару США (а также к валютам, курс которых привязан к доллару США, включая китайский юань), иене и фунту стерлингов. Существенно сократился экспорт, в особенности в США, Великобританию, Японию, Латинскую Америку (экспорт в страны — кандидаты в члены ЕС возрос). Импорт незначительно сократился за счет уменьшения ввоза продукции обрабатывающей промышленности и неэнергетического сырья, в то время как импорт энергоносителей увеличился. Уменьшился ввоз товаров из США и Великобритании, а также из Японии, в то время как импорт из стран — кандидатов в ЕС и из Китая увеличился. Сократилось положительное сальдо торговли с Великобританией, Данией, Швейцарией, США и особенно со странами — кандидатами в ЕС, возрос дефицит торговли с Японией и Китаем. Положительное сальдо в торговле с Латинской Америкой сменилось дефицитом.

Дефицит торговли товарами Великобритании в 2003 г. составил 46,2 млрд. ф. стг. (в 2002 г. — 46,6 млрд. ф. стг.). Импорт увеличился незначительно, в то время как экспорт возрос более существенно.

Положительное сальдо торговли товарами Японии составило в 2003 г. 12,4 трлн. иен (в 2002 г. — 11,8 трлн. иен). Его прирост также связан с увеличением экспорта (в особенности в Китай, а также в Республику Корея и Тайвань при сокращении экспорта в США).

Товарный экспорт развивающихся стран возрос на 5%, импорт — на 5,3%. При этом внешняя торговля стран — экспортеров нефти росла значительно медленнее, чем торговля прочих развивающихся государств. Положительное сальдо торговли товарами КНР сократилось до 25,4 млрд. долл. (в 2002 г. оно составляло 30,3 млрд. долл.). Это объяснялось сохранением высоких темпов роста импорта, связанных с последствиями либерализации внешнеторгового режима в результате вступления КНР в ВТО в декабре 2001 г., а также с увеличением спроса на энергетическое и другое сырье (соевые бобы, хлопок). США в условиях увеличения дефицита своей торговли с КНР настаивали на отказе Китая от фиксированного курса юаня к доллару США и переходе к плавающему курсу8. Однако КНР придерживается прежней валютной политики.

Увеличилось положительное сальдо торговли товарами Малайзии, Таиланда, Индонезии, чему способствовало увеличение спроса на товары этих стран на рынках США и Японии. В то же время дефицит торговли товарами Филиппин возрос до 1,7 млрд. долл. (в 2002 г. он был равен 0,2 млрд. долл.).

Сохраняющиеся противоречия между развитыми и развивающимися странами по вопросам торговой политики выразились в итогах пятой конференции министров стран — участниц Всемирной торговой организации (ВТО) в сентябре 2003 г. в Канкуне (Мексика), в ходе которой не удалось принять решение о начале нового раунда многосторонних торговых переговоров.

***

В 2004 г. можно ожидать дальнейшего повышения темпов экономического роста в мире. Большую роль в обеспечении этого подъема по-прежнему будет играть увеличение спроса в США, способствующее также росту производства в странах Восточной Азии. Денежно-кредитная и бюджетная политика развитых стран в целом будет стимулировать развитие экономики. По мере повышения темпов экономического роста может повыситься и вероятность увеличения процентных ставок. Ускорится рост мировой торговли, причем наиболее высокими темпами будут увеличиваться экспорт и импорт развивающихся стран, не экспортирующих нефть. Тенденция к росту дефицита торговли товарами и услугами США и дефицита счета текущих операций платежного баланса этой страны, по всей вероятности, сохранится. Соответственно сохранится и глобальное неравновесие платежных балансов, которое стало предпосылкой понижения обменного курса доллара США к ведущим мировым валютам.

1 ЭВС включает Австрию, Бельгию, Германию, Грецию, Ирландию, Испанию, Италию, Люксембург, Нидерланды, Португалию, Финляндию, Францию. Из членов Европейского союза вне ЭВС остаются Великобритания, Дания, Швеция.

2 Под экономическим спадом в США понимается существенное снижение производства, доходов, занятости и товарооборота. Традиционно даты начала и окончания спада устанавливались на основе наблюдений за экономическими показателями, статистическая информация о которых обновляется ежемесячно: промышленным производством, индивидуальными доходами, численностью занятых в экономике, а также реальными объемами сбыта товаров предприятиями обрабатывающей промышленности, оптовой и розничной торговли.

3 Венгрия, Польша, Словакия, Словения, Чехия. Кроме этих государств с 1 мая 2004 г. в ЕС вступают также Кипр, Латвия, Литва, Мальта, Эстония.

4 Базовый показатель потребительских цен — показатель потребительских цен без учета цен на энергоносители и продукты питания.

5 Данный ориентир действует с момента создания ЭВС. С середины 2000 г. темпы роста цен в ЭВС, как правило, превышали этот ориентир.

6 Банк Англии допускает изменение темпов инфляции в переделах от 1,5 до 3,5%.

7 Европейская ассоциация свободной торговли (ЕАСТ) включает Швейцарию (с Лихтенштейном), Норвегию, Исландию.

8 Вся сумма положительного сальдо внешней торговли КНР по данным китайской статистики в несколько раз меньше, чем дефицит торговли США с КНР по данным американской статистики. Это связано с различиями в методологии учета. Статистика США учитывает все товары, импортируемые из КНР, тогда как статистика Китая признает экспортом страны лишь товары, не менее 25% стоимости которых создано на территории КНР.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации

наличное денежное обращение

Структура наличной денежной массы в обращении по эмиссионному балансу по состоянию на 1 АПРЕЛя 2004 года

Сумма, количество и удельный вес банкнот и монеты, находящихся в обращении, по эмиссионному балансу

	
	Банкноты
	Монета
	Итого

	Сумма (млн. руб.)
	1 229 380,70
	9 148,10
	1 238 528,80

	Kоличество экземпляров (млн.)
	3 811,50
	19 003,20
	22 814,70

	Удельный вес по сумме (%)
	99,26
	0,74
	100,00

	Удельный вес по купюрам (%)
	16,71
	83,29
	100,00

	Изменение с 1.01.2004 (млн. руб.)
	10 398,90
	326,60
	10 725,50

	Изменение с 1.01.2004 (%)
	0,85
	3,70
	0,87


Изменение количества наличных денег в обращении
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Удельный вес отдельных купюр в общей сумме банкнот



Удельный вес отдельных купюр в общем количестве банкнот



Удельный вес отдельных монет в общей сумме монет



Удельный вес отдельных монет в общем количестве монет



Удельный вес банкнот и монет в общей сумме
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Удельный вес банкнот и монет в общем количестве
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Примечание. Данные приведены с округлением.

Материал подготовлен Департаментом эмиссионно-кассовых операций

кредитные организации

Сведения об остатках средств кредитных организаций в Банке России на начало операционного дня за период с 12 по 16 апреля 2004 года (в млрд. руб.)

	Дата
	На корреспондентских счетах (включая остатки средств на ОРЦБ)
	На депозитных счетах

	
	Российская Федерация
	в т.ч. Московский регион
	

	12.04.2004
	178,6
	123,4
	135,3

	13.04.2004
	175,3
	118,6
	132,0

	14.04.2004
	178,0
	121,3
	131,4

	15.04.2004
	178,7
	123,6
	128,1

	16.04.2004
	192,7
	139,7
	105,1


Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом

СООБЩЕНИЕ 
о государственной регистрации кредитной организации в связи с ее ликвидацией

По сообщению Управления МНС России по г. Москве, в единый государственный реестр юридических лиц внесена запись от 29.03.2004 за № 2047711003294 о государственной регистрации ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА “ГИНЕС-БАНК” ОАО “Гинес-банк” (основной государственный регистрационный номер 1047711003240) в связи с его ликвидацией.
На основании данного сообщения, а также в соответствии с приказом Банка России от 11.03.2004 № ОД-118 в Книгу государственной регистрации кредитных организаций внесена запись о ликвидации ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА “ГИНЕС-БАНК” ОАО “Гинес-банк” (регистрационный номер Банка России 2596, ранее присвоенный Банком России при регистрации создаваемого юридического лица).

СООБЩЕНИЕ 
о государственной регистрации кредитной организации в связи с ее ликвидацией

По сообщению Управления МНС России по г. Москве, в единый государственный реестр юридических лиц внесена запись от 29.03.2004 за № 2047711003272 о государственной регистрации Коммерческого Банка “Московский Трастовый Банк” (основной государственный регистрационный номер 1047711003229) в связи с его ликвидацией.
На основании данного сообщения, а также в соответствии с приказом Банка России от 11.03.2004 № ОД-119 в Книгу государственной регистрации кредитных организаций внесена запись о ликвидации Коммерческого Банка “Московский Трастовый Банк” (регистрационный номер Банка России 2141, ранее присвоенный Банком России при регистрации создаваемого юридического лица).

СООБЩЕНИЕ 
о государственной регистрации кредитной организации в связи с ее ликвидацией

По сообщению Управления МНС России по Ставропольскому краю, в единый государственный реестр юридических лиц внесена запись от 30.03.2004 за № 2042600871773 о государственной регистрации Коммерческого банка “Невинкомбанк” Товарищества с ограниченной ответственностью (основной государственный регистрационный номер 1042600871741) в связи с его ликвидацией.
На основании данного сообщения, а также в соответствии с приказом Банка России от 4.03.2004 № ОД-103 в Книгу государственной регистрации кредитных организаций внесена запись о ликвидации Коммерческого банка “Невинкомбанк” Товарищества с ограниченной ответственностью (регистрационный номер Банка России 672, ранее присвоенный Банком России при регистрации создаваемого юридического лица).

ставки денежного рынка
СООБЩЕНИЕ
об итогах проведения ломбардного кредитного аукциона

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 13 апреля 2004 года Центральный банк Российской Федерации провел ломбардный кредитный аукцион (по американскому способу) со сроком кредита 2 недели (14 календарных дней, дата предоставления ломбардного кредита Банка России по итогам аукциона — 14 апреля 2004 года, дата погашения ломбардного кредита и уплаты процентов по нему — 28 апреля 2004 года).

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 7,40% годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 7,50% годовых.

13.04.2004 г.

СООБЩЕНИЕ
об итогах проведения депозитных аукционов

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что 15 апреля 2004 года Центральный банк Российской Федерации в соответствии со ст. 46 Федерального закона от 10.07.2002 № 86-ФЗ “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” и Положением Банка России от 05.11.2002 № 203-П “О порядке проведения Центральным банком Российской Федерации депозитных операций с кредитными организациями в валюте Российской Федерации” провел депозитные аукционы, в том числе с использованием системы электронных торгов ММВБ, со сроком депозита 4 недели (дата привлечения средств в депозит — 15 апреля 2004 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 13 мая 2004 года) и 3 месяца (дата привлечения средств в депозит — 15 апреля 2004 года, дата возврата депозита и уплаты процентов — 15 июля 2004 года).

В аукционе со сроком депозита 4 недели приняли участие 7 банков-резидентов из 5 регионов.

На аукцион банками были поданы заявки с предложением процентных ставок в диапазоне от 1,95 до 6 процентов годовых.

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 2 процентов годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 2 процента годовых.

В аукционе со сроком депозита 3 месяца приняли участие 4 банка-резидента из 2 регионов.

На аукцион банками были поданы заявки с предложением процентных ставок в диапазоне от 3 до 8 процентов годовых.

Центральным банком Российской Федерации установлена ставка отсечения в размере 3,3 процента годовых.

Средневзвешенная процентная ставка — 3,2 процента годовых.

15.04.2004 г.

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

	Дата
	Срок депозитов
	Ставка по депозитам, % годовых
	Время привлечения депозитов

	12.04.2004
	“Том-некст” (с 13.04.2004 до 14.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 14.04.2004 до 15.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 12.04.2004 до 19.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 14.04.2004 до 21.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	13.04.2004
	“Том-некст” (с 14.04.2004 до 15.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 15.04.2004 до 16.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 13.04.2004 до 20.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 15.04.2004 до 22.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	14.04.2004
	“Том-некст” (с 15.04.2004 до 16.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 16.04.2004 до 19.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 14.04.2004 до 21.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 16.04.2004 до 23.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	15.04.2004
	“Том-некст” (с 16.04.2004 до 19.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“Спот-некст” (с 19.04.2004 до 20.04.2004)
	0,5
	до 17.00

	
	“1 неделя” (с 15.04.2004 до 22.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“Спот-неделя” (с 19.04.2004 до 26.04.2004)
	1,0
	до 17.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 17.00

	16.04.2004
	“Том-некст” (с 19.04.2004 до 20.04.2004)
	0,5
	до 16.00

	
	“Спот-некст” (с 20.04.2004 до 21.04.2004)
	0,5
	до 16.00

	
	“1 неделя” (с 16.04.2004 до 23.04.2004)
	1,0
	до 16.00

	
	“Спот-неделя” (с 20.04.2004 до 27.04.2004)
	1,0
	до 16.00

	
	“До востребования”
	0,5
	до 16.00


Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

	
	13.04
	14.04
	15.04
	16.04
	19.04

	Ставка по кредиту overnight, % годовых
	14
	14
	14
	14
	14


Показатели ставок межбанковского рынка, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций
5—9 апреля 2004 года

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIBID — Moscow Interbank Bid)
(в процентах годовых для рублевых кредитов)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период

	
	12.04.2004
	13.04.2004
	14.04.2004
	15.04.2004
	16.04.2004
	значение
	изменение*

	1 день
	0,78
	1,04
	1,61
	1,51
	1,13
	1,21
	0,45

	От 2 до 7 дней
	1,37
	1,57
	1,95
	1,98
	1,77
	1,73
	0,27

	От 8 до 30 дней
	2,65
	2,70
	3,01
	2,85
	3,22
	2,89
	0,33

	От 31 до 90 дней
	4,30
	4,43
	4,74
	4,66
	4,67
	4,56
	—0,01

	От 91 до 180 дней
	5,17
	5,25
	5,52
	5,47
	5,41
	5,36
	—0,37

	От 181 дня до 1 года
	6,58
	6,62
	6,81
	6,73
	6,60
	6,67
	—0,42


ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIBOR — Moscow Interbank Offered Rate)
(в процентах годовых для рублевых кредитов)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период

	
	12.04.2004
	13.04.2004
	14.04.2004
	15.04.2004
	16.04.2004
	значение
	изменение*

	1 день
	1,79
	2,13
	2,85
	2,71
	2,29
	2,35
	0,60

	От 2 до 7 дней
	2,90
	3,07
	3,61
	3,63
	3,39
	3,32
	0,39

	От 8 до 30 дней
	4,96
	4,88
	5,30
	5,31
	5,57
	5,20
	0,35

	От 31 до 90 дней
	5,72
	5,85
	6,17
	6,12
	6,05
	5,98
	0,11

	От 91 до 180 дней
	7,21
	7,29
	7,63
	7,61
	7,52
	7,45
	0,02

	От 181 дня до 1 года
	8,83
	8,83
	9,10
	9,02
	8,82
	8,92
	0,04


ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ
(MIACR — Moscow Interbank Actual Credit Rate)
(в процентах годовых для рублевых кредитов)

	Срок кредита
	Дата
	Средняя за период**

	
	9.04.2004
	12.04.2004
	13.04.2004
	14.04.2004
	15.04.2004
	значение
	изменение*

	1 день
	1,54
	1,94
	2,90
	2,76
	2,08
	2,30
	1,00

	От 2 до 7 дней
	1,17
	1,75
	2,69
	3,18
	2,36
	1,63
	0,13

	От 8 до 30 дней
	4,96
	2,90
	3,88
	3,89
	5,11
	3,88
	0,98

	От 31 до 90 дней
	3,20
	4,50
	
	5,58
	4,97
	4,73
	0,42

	От 91 до 180 дней
	
	12,00
	10,00
	
	6,00
	7,05
	—2,38

	От 181 дня до 1 года
	
	10,00
	
	
	
	10,00
	—0,04


* По сравнению с периодом с 5.04.2004 по 9.04.2004, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками по сравнению с периодом со 2.04.2004 по 8.04.2004.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации

Комментарий

C 1.04.2004 данные по ставкам межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе формы отчетности № 0409325, введенной Указанием Банка России № 1376-У от 16 января 2004 года.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

По решению Комитета по денежно-кредитной политике Банка России от 31.01.2003 в состав кредитных организаций, уполномоченных на предоставление отчетности по форме № 0409325, включены: АБН АМРО Банк А.О., ОАО АКБ “Автобанк-НИКойл”, ОАО ”Альфа-Банк”, АКБ “БИН” (ОАО), ОАО “Банк Москвы”, ООО “Банк Корпоративного Финансирования”, ОАО “Внешторгбанк”, АБ “Газпромбанк” (ЗАО), ЗАО КБ “Гута-Банк”, “Диалог-Оптим” (ООО), Инвестиционный Банк “ТРАСТ” (ОАО), ООО “Дойче Банк”, КБ “Евротраст” (ЗАО), ОАО АКБ “Еврофинанс”, ЗАО “Вест ЛБ Восток”, ОАО Банк “Зенит”, АБ “ИБГ НИКойл” (ОАО), “ИНГ Банк (Евразия)” ЗАО, ЗАО “Коммерцбанк (Евразия)”, ЗАО “Международный Московский Банк”, ЗАО “Международный Промышленный Банк”, АКБ “МБРР” (ОАО), ОАО “МДМ-Банк”, “МПИ-Банк” (ЗАО), АКБ “Национальный Резервный Банк”, “Номос-банк” (ЗАО), ОАО КБ “Визави”, ОАО Банк “Петрокоммерц”, АКБ “Пробизнесбанк”, ЗАО “Райффайзенбанк Австрия”, ОАО АКБ “Росбанк”, АКБ “Русский Генеральный банк” (ОАО), Сбербанк России, ЗАО КБ “Ситибанк”, ОАО “Транс Кредит Банк”.

С 1.03.2003 публикуемые показатели по ставкам межбанковского кредитного рынка рассчитываются на основе данных указанных банков.

Данные о ставках финансового рынка

	
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2003 г.
	2004 г.

	
	
	
	
	I кв.
	II кв.
	III кв.
	IV кв.
	I кв.

	Межбанковская ставка1
	10,1
	8,2
	3,8
	4,2
	1,6
	6,0
	3,3
	1,4

	Доходность ГKО2
	12,7
	12,7
	5,4
	7,7
	4,7
	4,3
	4,7
	3,0

	Доходность ОБР3
	8,0
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—

	Депозитная ставка4
	4,9
	5,0
	4,5
	4,4
	4,6
	4,5
	4,4
	н.д.

	Депозитная ставка, кроме депозитов “до востребования” 5
	н.д.
	11,1
	10,9
	11,7
	10,9
	10,5
	10,6
	н.д.

	Ставка по кредитам6
	17,9
	15,7
	13,0
	14,0
	13,3
	12,3
	12,3
	н.д.


	
	2003 г.
	2004 г.

	
	март
	март
	май
	июнь
	июнь
	август
	сентябрь
	октябрь
	ноябрь
	декабрь
	январь
	февраль
	март

	Межбанковская ставка1
	2,8
	2,0
	1,3
	1,4
	4,1
	3,9
	9,9
	5,2
	3,4
	1,4
	1,1
	1,2
	1,8

	Доходность ГKО2
	5,9
	5,1
	5,1
	3,8
	3,9
	3,8
	5,3
	4,8
	4,6
	—
	3,0
	3,0
	2,9

	Доходность ОБР3
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—
	—

	Депозитная ставка4
	4,3
	4,6
	4,7
	4,6
	5,0
	4,4
	4,0
	4,3
	4,4
	4,4
	4,7
	4,2
	н.д.

	Депозитная ставка, кроме депозитов “до востребования” 5
	11,2
	10,9
	10,8
	11,0
	11,1
	10,6
	9,8
	10,4
	10,4
	11,0
	10,0
	9,4
	н.д.

	Ставка по кредитам6
	13,3
	15,7
	12,5
	11,8
	11,9
	11,8
	13,2
	12,5
	12,0
	12,4
	12,2
	11,0
	н.д.


1 Межбанковская ставка — средневзвешенная ставка по 1-дневным межбанковским кредитам на московском рынке в рублях.

2 Доходность ГКО — средневзвешенная по объемам и срокам в обращении доходность ГКО со сроком до погашения не более 90 дней.

3 Доходность ОБР — средневзвешенная по объемам и срокам в обращении доходность.

4 Депозитная ставка — средневзвешенная ставка по рублевым депозитам физических лиц в кредитных организациях (включая Сбербанк России) сроком до 1 года.

5 Депозитная ставка, кроме депозитов “до востребования”, — средневзвешенная ставка по рублевым депозитам физических лиц в кредитных организациях (включая Сбербанк России) сроком до 1 года, кроме депозитов “до востребования”.

6 Ставка по кредитам — средневзвешенная ставка по рублевым кредитам юридическим лицам в кредитных организациях (включая Сбербанк России) сроком до 1 года.

Годовые и квартальные ставки рассчитываются как среднеарифметические из месячных данных.

Ставки кредитных организаций России по кредитам предприятиям и организациям и депозитам физических лиц в российских рублях*

	
	По кредитам предприятиям и организациям
	По депозитам физических лиц
	По депозитам физических лиц без депозитов “до востребования”

	2001 год
	
	
	

	январь
	18,5
	3,3
	

	февраль
	19,1
	3,9
	

	март
	18,7
	3,7
	

	апрель
	17,4
	3,5
	

	май
	18,1
	4,8
	

	июнь
	18,0
	4,1
	

	июль
	18,5
	3,7
	

	август
	18,0
	4,7
	

	сентябрь
	17,1
	4,8
	

	октябрь
	17,4
	4,7
	

	ноябрь
	16,9
	4,1
	

	декабрь
	16,3
	4,2
	

	2002 год
	
	
	

	январь
	18,0
	4,1
	9,4

	февраль
	15,9
	4,5
	9,2

	март
	15,7
	4,4
	10,3

	апрель
	18,4
	4,7
	10,6

	май
	17,7
	4,7
	11,1

	июнь
	15,2
	4,7
	11,1

	июль
	16,1
	4,4
	12,6

	август
	14,9
	4,0
	10,3

	сентябрь
	13,4
	3,9
	10,9

	октябрь
	13,6
	4,9
	13,7

	ноябрь
	14,7
	5,0
	14,1

	декабрь
	14,9
	4,2
	12,8

	2003 год
	
	
	

	январь
	14,6
	4,6
	13,7

	февраль
	14,0
	4,4
	13,4

	март
	13,4
	4,2
	12,7

	апрель
	15,8
	4,5
	12,2

	май
	12,6
	4,5
	12,1

	июнь
	11,9
	4,5
	12,1

	июль
	11,9
	4,9
	12,0

	август
	11,8
	4,3
	11,6

	сентябрь
	13,2
	3,9
	10,4

	октябрь
	12,6
	4,2
	11,2

	ноябрь
	12,1
	4,3
	11,2

	декабрь
	12,4
	4,3
	11,7

	2004 год
	
	
	

	январь
	12,3
	4,8
	11,4

	февраль
	11,1
	4,4
	10,8


* По операциям кредитных организаций на все сроки до 1 года по России в целом без учета Сбербанка России.
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Средние по России расчетные ставки по краткосрочным кредитам, предоставленным кредитными организациями России в долларах США*

(% годовых)
	
	По кредитам, предоставленным

	
	предприятиям и организациям
	физическим лицам

	2001 год
	
	

	январь
	11,2
	13,5

	февраль
	16,1
	10,7

	март
	12,1
	11,8

	апрель
	11,5
	10,4

	май
	11,8
	10,5

	июнь
	9,7
	10,5

	июль
	11,1
	10,2

	август
	11,8
	10,7

	сентябрь
	11,1
	10,5

	октябрь
	11,2
	10,9

	ноябрь
	10,8
	11,9

	декабрь
	10,3
	10,8

	2002 год
	
	

	январь
	10,1
	13,9

	февраль
	11,1
	10,9

	март
	10,8
	12,8

	апрель
	10,2
	11,1

	май
	10,6
	10,0

	июнь
	10,3
	11,8

	июль
	10,5
	10,9

	август
	10,7
	10,2

	сентябрь
	10,5
	10,7

	октябрь
	10,1
	10,2

	ноябрь
	10,2
	11,1

	декабрь
	10,5
	9,8

	2003 год
	
	

	январь
	9,6
	9,8

	февраль
	13,6
	10,7

	март
	10,9
	10,1

	апрель
	8,4
	10,2

	май
	9,5
	9,8

	июнь
	9,1
	13,9

	июль
	9,0
	10,0

	август
	9,0
	9,8

	сентябрь
	8,4
	10,1

	октябрь
	8,5
	10,5

	ноябрь
	8,6
	10,6

	декабрь
	8,9
	10,5

	2004 год
	
	

	январь
	8,5
	12,5


* По данным на дату выхода “Вестника Банка России” № 23 (747).
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внутренний финансовый рынок

РЫНОК ДРАГОЦЕННЫХ МЕТАЛЛОВ
Динамика учетных цен на драгоценные металлы с 12 по 16 апреля 2004 года (руб./грамм)

	Дата
	Золото
	Серебро
	Платина
	Палладий

	12.04.2004
	383,18
	7,27
	761,70
	273,43

	13.04.2004
	381,79
	7,28
	794,11
	283,13

	14.04.2004
	371,51
	7,08
	787,36
	276,22

	15.04.2004
	364,27
	6,45
	788,32
	262,06

	16.04.2004
	366,02
	6,19
	783,11
	264,73


ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1
	
	Дата

	
	13.04
	14.04
	15.04
	16.04
	17.04

	1 австралийский доллар
	21,8663
	21,9136
	21,2805
	21,1202
	21,2120

	1 английский фунт стерлингов
	52,3243
	52,5126
	51,8031
	51,1783
	51,2683

	1000 белорусских рублей
	13,2431
	13,2508
	13,2712
	13,2732
	13,2849

	10 датских крон
	46,2345
	46,1891
	45,7910
	45,9457
	46,0899

	1 доллар США
	28,5535
	28,5892
	28,6221
	28,6104
	28,6223

	1 евро
	34,4412
	34,4071
	34,1175
	34,2066
	34,3181

	100 исландских крон
	39,3950
	39,3899
	39,1226
	38,9416
	39,1389

	100 казахстанских тенге
	20,7121
	20,7296
	20,7288
	20,7549
	20,7827

	1 канадский доллар
	21,4979
	21,4087
	21,4237
	21,2923
	21,3090

	10 норвежских крон
	41,0104
	41,0099
	41,1148
	41,3200
	41,4180

	1 СДР
	41,9248
	42,0513
	41,9288
	41,6848
	41,5805

	1 сингапурский доллар
	17,0979
	17,1996
	17,0654
	17,0087
	17,0158

	1 000 000 турецких лир
	21,3245
	21,0369
	20,8616
	20,9754
	20,9918

	10 украинских гривен
	53,1515
	53,2150
	53,2901
	53,3030
	53,3302

	10 шведских крон
	37,5501
	37,4994
	37,1600
	37,2023
	37,2793

	1 швейцарский франк
	22,1809
	22,1966
	21,9511
	22,0487
	22,1056

	100 японских иен
	26,8612
	27,1245
	26,6500
	26,3278
	26,3873


1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.

ДИНАМИКА КУРСОВ ДОЛЛАРА США И ЕВРО К РУБЛЮ И ПОКАЗАТЕЛИ БИРЖЕВЫХ ТОРГОВ ЗА ПЕРИОД С 12 ПО 16 АПРЕЛЯ 2004 ГОДА

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов*

	Дата
	Единая торговая сессия
	Торги ММВБ по доллару США
	Торги ММВБ по доллару США

	
	доллар США
	евро
	с расчетами “сегодня”
	с расчетами “завтра”

	
	с расчетами “сегодня”
	с расчетами “завтра”
	
	
	

	
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)
	средневзвешенный курс (руб./евро)
	объем (млн. евро)
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)
	средневзвешенный курс (руб./долл.)
	объем (млн. долл.)

	9.04.2004
	28,5181
	86,7250
	28,5175
	206,1390
	
	
	28,5163
	108,0660
	28,5276
	145,6500

	12.04.2004
	28,5537
	74,9490
	28,5671
	85,1240
	
	
	28,5604
	106,2140
	28,5755
	92,6540

	13.04.2004
	28,5829
	93,1730
	28,6030
	158,6980
	34,3646
	10,0540
	28,5968
	237,9000
	28,6066
	251,0840

	14.04.2004
	28,6192
	150,2340
	28,6173
	151,8020
	34,2044
	6,0630
	28,6155
	151,9260
	28,6217
	222,4240

	15.04.2004
	28,6104
	110,9710
	28,6141
	163,1770
	34,2465
	6,8510
	28,6097
	179,3700
	28,6143
	174,3630

	16.04.2004
	28,6223
	75,4420
	28,6299
	50,5120
	34,3779
	6,3950
	28,6242
	134,5820
	28,6343
	162,7910


* Показатели пятницы, 16 апреля, могут быть в дальнейшем уточнены.

Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США



Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро
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Материал подготовлен Департаментом операций на финансовых рынках

РЫНОК ГКО—ОФЗ—ОБР

ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что аукцион по продаже облигаций федерального займа № SU46009RMFS состоялся 15 апреля 2004 года.
Объявленный Банком России объем продажи составил 36 650 000 000 руб. 00 коп. Была разрешена подача неконкурентных заявок в объеме не более 50,00% от общего объема заявок, поданных дилером.

Количество кредитных организаций — дилеров, принявших участие в аукционе, — 2.

На аукцион подавались заявки в диапазоне от 97,7610 до 97,1261% от номинала. Общий объем поданных конкурентных и неконкурентных заявок составил 103 291 000 руб. 00 коп. по номиналу.

Минимальная цена удовлетворенных конкурентных заявок в соответствии с решением Банка России составила 97,7310% от номинала. Конкурентные заявки удовлетворены на общий объем 51 137 000 руб. 00 коп. по номиналу (что составляет 49,51% от общего объема поданных конкурентных заявок).

Средневзвешенная цена всех удовлетворенных на аукционе заявок составила 97,7460% от номинала.

По итогам аукциона сформировалась следующая доходность к выкупу облигаций Банком России:

	
	При минимальной цене 97,7310%
	При cредневзвешенной цене 97,7460%

	Доходность, % годовых
	3,92
	3,90


16.04.2004 г.

ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Департамент внешних и общественных связей Банка России в дополнение к официальному сообщению от 29 марта 2004 года сообщает, что на аукционе по продаже облигаций федерального займа с амортизацией долга выпуска № 46009RMFS, проводимом на Московской межбанковской валютной бирже 22 апреля 2004 года в соответствии с Положением Банка России от 11 января 2002 г. № 176-П “О порядке продажи Банком России государственных ценных бумаг с обязательством обратного выкупа”, объем выставляемых на продажу облигаций составит 36,64 млрд. руб. по их номинальной стоимости.
16.04.2004 г.

ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в соответствии с постановлением Правительства Российской Федерации от 15 мая 1995 г. № 458 “О Генеральных условиях эмиссии и обращения облигаций федеральных займов”, распоряжением Правительства Российской Федерации от 23 января 2004 г. № 122-р, Условиями выпуска облигаций федерального займа с фиксированным купонным доходом, утвержденными приказом Министерства финансов Российской Федерации от 18 августа 1998 г. № 37н, и Условиями эмиссии и обращения облигаций федерального займа с амортизацией долга, утвержденными приказом Министерства финансов Российской Федерации от 27 апреля 2002 г. № 37н, на Московской межбанковской валютной бирже 21 апреля 2004 года состоятся аукционы по размещению облигаций федерального займа с фиксированным купонным доходом дополнительного выпуска № 27025RMFS и облигаций федерального займа с амортизацией долга дополнительных выпусков № 46001RMFS и № 46003RMFS.
Параметры дополнительного выпуска № 27025RMFS:

—
государственный регистрационный номер — 27025RMFS;
—
объем выпуска — 2500 млн. руб.;

—
форма выпуска — документарная с обязательным централизованным хранением;

—
номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

—
объем неконкурентных заявок — не более 50% от общего объема заявок, поданных дилером;

—
срок обращения — 1148 дней;

—
дата выплаты третьего купонного дохода — 16 июня 2004 г.;
—
длительность периода до выплаты третьего купонного дохода — 56 дней;

—
купонная ставка третьего купона — 8,00% годовых;

—
купонный доход по третьему купону — 19 рублей 95 копеек (девятнадцать рублей 95 копеек);

—
накопленный доход с начала купонного периода — 7 рублей 67 копеек;

—
дата погашения облигаций — 13 июня 2007 г.
Параметры дополнительного выпуска № 46001RMFS:

—
государственный регистрационный номер — 46001RMFS;
—
объем выпуска — 4500 млн. руб.;

—
форма выпуска — документарная с обязательным централизованным хранением;

—
номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

—
объем неконкурентных заявок — не более 50% от общего объема заявок, поданных дилером;

—
срок обращения — 1603 дня;

—
дата выплаты седьмого купонного дохода — 16 июня 2004 г.;
—
длительность периода до выплаты седьмого купонного дохода — 56 дней;

—
купонная ставка седьмого купона — 12,00% годовых;

—
купонный доход по седьмому купону — 29 рублей 92 копейки (двадцать девять рублей 92 копейки);

—
купонный доход начисляется на непогашенную часть номинальной стоимости;

—
погашение номинальной стоимости осуществляется частями: 14 марта 2007 г. — 25% от номинальной стоимости облигации, 12 сентября 2007 г. — 25% от номинальной стоимости облигации, 12 марта 2008 г. — 25% от номинальной стоимости облигации, 10 сентября 2008 г. — 25% от номинальной стоимости облигации;

—
накопленный доход с начала купонного периода — 11 рублей 51 копейка;

—
дата погашения облигаций — 10 сентября 2008 г.
Параметры дополнительного выпуска № 46003RMFS:

—
государственный регистрационный номер — 46003RMFS;
—
объем выпуска — 6000 млн. руб.;

—
форма выпуска — документарная с обязательным централизованным хранением;

—
номинальная стоимость одной облигации — 1000 руб.;

—
объем неконкурентных заявок — не более 50% от общего объема заявок, поданных дилером;

—
срок обращения — 2275 дней;

—
дата выплаты третьего купонного дохода — 21 июля 2004 г.;
—
длительность периода до выплаты третьего купонного дохода — 91 день;

—
купонная ставка третьего купона — 12,00% годовых;

—
купонный доход по третьему купону — 59 рублей 84 копейки (пятьдесят девять рублей 84 копейки);

—
купонный доход начисляется на непогашенную часть номинальной стоимости;

—
погашение номинальной стоимости осуществляется частями: 15 июля 2009 г. — 50% от номинальной стоимости облигации, 14 июля 2010 г. — 50% от номинальной стоимости облигации;

—
накопленный доход с начала купонного периода — 29 рублей 92 копейки;

—
дата погашения облигаций — 14 июля 2010 г.
Круг потенциальных владельцев вышеуказанных ценных бумаг — резиденты и нерезиденты.
Операции по купле-продаже облигаций федерального займа с фиксированным купонным доходом и облигаций федерального займа с амортизацией долга будут проводиться через официально зарегистрированных дилеров Банка России.

Вторичные торги на рынке ГКО—ОФЗ 21 апреля 2004 года будут проводиться в обычном режиме.

19.04.2004 г.

ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе с 12 по 16 апреля торговля ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 0,094 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

	Дата погашения
	Дата торгов
	Цены облигаций (% от номинала)
	Доходность
	Оборот
	Номер выпуска

	
	
	мин.
	макс.
	закр.
	(% годовых)
	(млн. руб. по номиналу)
	(справочно)

	18.08.2004
	13.04.2004
	98,90
	98,90
	98,90
	3,20
	0,094
	21172


Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 8646,853 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

	Дата
	Дата торгов
	Накопленный
	Цены облигаций (% от номинала)
	Доходность
	Оборот
	Номер

	погашения
	
	доход (% от номинала)
	мин.
	макс.
	закр.
	(% годовых)
	(млн. руб. по номиналу)
	выпуска (справочно)

	2.06.2004
	15.04.2004
	1,41
	101,30
	101,30
	101,30
	2,08
	0,500
	27013

	
	16.04.2004
	1,45
	101,29
	101,29
	101,29
	1,94
	0,037
	

	4.08.2004
	12.04.2004
	2,24
	103,05
	103,05
	103,05
	2,19
	3,466
	27017

	
	13.04.2004
	2,27
	102,95
	102,95
	102,95
	2,42
	0,062
	

	
	14.04.2004
	2,30
	102,74
	102,75
	102,74
	3,02
	2,400
	

	
	16.04.2004
	2,37
	102,42
	102,65
	102,47
	3,42
	9,000
	

	15.12.2004
	12.04.2004
	0,86
	106,40
	106,40
	106,40
	2,46
	7,028
	27014

	
	13.04.2004
	0,89
	105,90
	106,25
	105,90
	3,11
	7,350
	

	
	15.04.2004
	0,95
	105,55
	105,95
	105,55
	3,27
	15,024
	

	
	16.04.2004
	0,99
	105,40
	105,69
	105,40
	3,64
	11,436
	

	15.03.2005
	14.04.2004
	0,82
	105,20
	105,97
	105,60
	3,87
	4,100
	26003

	
	15.04.2004
	0,85
	104,90
	105,60
	104,90
	4,31
	24,131
	

	
	16.04.2004
	0,88
	105,00
	105,20
	105,00
	4,16
	8,782
	

	14.09.2005
	13.04.2004
	0,89
	110,10
	111,00
	111,00
	4,32
	1,674
	27018

	15.02.2006
	14.04.2004
	1,38
	107,90
	107,90
	107,90
	3,92
	3,000
	27022

	
	16.04.2004
	1,43
	108,00
	108,00
	108,00
	3,85
	1,801
	

	15.11.2006
	12.04.2004
	1,78
	112,50
	113,00
	112,60
	3,41
	4,217
	45001

	
	14.04.2004
	1,84
	112,50
	112,61
	112,50
	3,60
	1,021
	

	13.06.2007
	12.04.2004
	0,57
	104,25
	104,30
	104,25
	5,89
	7,855
	27025

	
	13.04.2004
	0,59
	103,65
	104,00
	103,65
	6,08
	12,031
	

	
	14.04.2004
	0,61
	103,49
	103,90
	103,90
	6,14
	687,719
	

	
	15.04.2004
	0,64
	103,55
	103,55
	103,55
	6,14
	14,500
	

	
	16.04.2004
	0,66
	103,63
	103,63
	103,63
	6,11
	5,433
	

	18.07.2007
	16.04.2004
	3,06
	115,50
	115,50
	115,50
	5,70
	12,529
	27019

	10.09.2008
	12.04.2004
	0,86
	115,30
	115,85
	115,45
	5,83
	295,781
	46001

	
	13.04.2004
	0,89
	114,85
	115,21
	115,00
	5,95
	227,437
	

	
	14.04.2004
	0,92
	114,70
	115,09
	114,70
	5,97
	359,078
	

	
	15.04.2004
	0,95
	114,80
	114,90
	114,80
	5,98
	145,178
	

	
	16.04.2004
	0,99
	114,60
	114,85
	114,60
	5,98
	46,467
	

	14.07.2010
	12.04.2004
	2,70
	115,05
	115,08
	115,05
	7,01
	15,500
	46003

	
	13.04.2004
	2,73
	114,35
	115,00
	114,80
	7,10
	1667,052
	

	
	14.04.2004
	2,76
	114,45
	114,67
	114,50
	7,12
	806,890
	

	
	15.04.2004
	2,80
	114,41
	114,60
	114,60
	7,13
	319,515
	

	
	16.04.2004
	2,83
	114,33
	114,45
	114,33
	7,14
	138,953
	

	8.08.2012
	12.04.2004
	1,63
	112,12
	112,55
	112,20
	7,34
	302,004
	46002

	
	13.04.2004
	1,66
	111,55
	112,10
	111,60
	7,44
	234,310
	

	
	14.04.2004
	1,69
	111,00
	111,80
	111,00
	7,54
	384,775
	

	
	15.04.2004
	1,72
	110,35
	110,80
	110,65
	7,63
	392,822
	

	
	16.04.2004
	1,75
	110,20
	110,85
	110,30
	7,65
	449,518
	

	2.11.2012
	12.04.2004
	2,61
	91,88
	91,88
	91,88
	7,30
	52,895
	26198

	
	14.04.2004
	2,65
	91,75
	92,00
	91,75
	7,30
	77,740
	

	
	16.04.2004
	2,68
	91,35
	91,86
	91,35
	7,39
	10,944
	

	29.08.2018
	12.04.2004
	0,75
	108,55
	109,00
	108,95
	7,55
	244,963
	46014

	
	13.04.2004
	0,78
	108,00
	108,70
	108,25
	7,68
	317,061
	

	
	14.04.2004
	0,81
	107,94
	108,20
	108,00
	7,68
	464,970
	

	
	15.04.2004
	0,83
	107,80
	108,00
	107,90
	7,70
	619,904
	

	
	16.04.2004
	0,86
	107,60
	107,80
	107,60
	7,73
	223,000
	

	17.05.2028
	14.04.2004
	0,00
	57,30
	57,30
	57,30
	8,57
	5,000
	46010


ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

	Регистрационный номер выпуска
	Дата выплаты ближайшего купона
	Дней до выплаты купона
	Купонная ставка (% годовых)
	Размер купона в рублях

	25053
	22.11.2004
	220
	2,00
	19,95

	26003
	15.03.2005
	333
	10,00
	100,00

	26032
	27.11.2004
	225
	5,00
	50,14

	26175
	22.11.2004
	220
	2,00
	19,95

	26176
	23.11.2004
	221
	2,00
	19,95

	26177
	25.11.2004
	223
	2,00
	19,95

	26178
	26.11.2004
	224
	2,00
	19,95

	26198
	4.11.2004
	202
	6,00
	60,00

	27013
	2.06.2004
	47
	12,00
	29,92

	27014
	16.06.2004
	61
	12,00
	29,92

	27017
	5.05.2004
	19
	12,00
	29,92

	27018
	16.06.2004
	61
	12,00
	29,92

	27019
	21.07.2004
	96
	13,00
	64,82

	27020
	11.08.2004
	117
	13,00
	64,82

	27021
	21.04.2004
	5
	12,00
	29,92

	27022
	19.05.2004
	33
	9,00
	22,44

	27023
	21.04.2004
	5
	8,00
	19,95

	27024
	21.04.2004
	5
	8,00
	19,95

	27025
	16.06.2004
	61
	8,00
	19,95

	45001
	19.05.2004
	33
	12,00
	29,92

	45002
	4.08.2004
	110
	12,00
	47,87

	46001
	16.06.2004
	61
	12,00
	29,92

	46002
	18.08.2004
	124
	11,00
	54,85

	46003
	21.07.2004
	96
	12,00
	59,84

	46012
	6.10.2004
	173
	1,05
	10,42

	46014
	15.09.2004
	152
	10,50
	52,36


ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

	Регистрационный номер выпуска
	Дата размещения
	Дата погашения
	Срок до погашения
	Количество траншей (вкл. осн.)
	Количество доразмещений
	Количество досрочных выкупов
	Объем в обращении, млн. руб.
	Неразмещ. остаток, млн. руб.

	21170
	6.08.2003
	21.07.2004
	96
	1
	
	
	1 015,609
	3 984,391

	21171
	8.10.2003
	21.04.2004
	5
	1
	2
	
	1 673,396
	3 326,604

	21172
	18.02.2004
	18.08.2004
	124
	1
	
	
	3 960,045
	39,955

	25053
	26.12.2000
	21.11.2005
	584
	
	
	
	5,036
	0,000

	26003
	15.03.1997
	15.03.2005
	333
	1
	
	
	1 131,559
	0,000

	26032
	27.11.1998
	27.11.2004
	225
	
	
	
	163,722
	0,000

	26175
	26.12.2000
	20.11.2006
	948
	
	
	
	5,036
	0,000

	26176
	26.12.2000
	20.11.2007
	1313
	
	
	
	5,036
	0,000

	26177
	26.12.2000
	20.11.2008
	1679
	
	
	
	5,035
	0,000

	26178
	26.12.2000
	20.11.2009
	2044
	
	
	
	5,035
	0,000

	26198
	9.10.2002
	2.11.2012
	3122
	4
	
	
	21 058,702
	0,000

	27013
	6.06.2001
	2.06.2004
	47
	3
	65
	
	15 000,000
	0,000

	27014
	11.07.2001
	15.12.2004
	243
	2
	78
	
	10 000,000
	0,000

	27017
	6.02.2002
	4.08.2004
	110
	2
	64
	
	12 000,000
	0,000

	27018
	20.03.2002
	14.09.2005
	516
	2
	45
	
	14 000,000
	0,000

	27019
	27.09.2002
	18.07.2007
	1188
	
	
	
	8 800,000
	0,000

	27020
	27.09.2002
	8.08.2007
	1209
	
	
	
	8 800,000
	0,000

	27021
	9.10.2002
	20.04.2005
	369
	2
	2
	
	10 941,601
	58,399

	27022
	19.02.2003
	15.02.2006
	670
	3
	10
	
	21 295,514
	2 704,486

	27023
	23.04.2003
	20.07.2005
	460
	3
	3
	
	20 291,893
	2 708,107

	27024
	9.07.2003
	19.04.2006
	733
	4
	5
	
	15 000,662
	7 999,338

	27025
	17.09.2003
	13.06.2007
	1153
	5
	32
	
	17 340,000
	8 660,000

	45001
	22.05.2002
	15.11.2006
	943
	6
	82
	
	31 740,000
	2 760,000

	45002
	14.02.2003
	2.08.2006
	838
	1
	
	
	7 360,000
	0,000

	46001
	18.09.2002
	10.09.2008
	1608
	13
	79
	
	55 500,000
	0,000

	46002
	5.02.2003
	8.08.2012
	3036
	10
	64
	
	42 740,007
	4 459,993

	46003
	14.02.2003
	14.07.2010
	2280
	5
	12
	
	16 006,250
	2 993,750

	46010
	14.02.2003
	17.05.2028
	8797
	
	
	
	30 000,000
	0,000

	46011
	14.02.2003
	20.08.2025
	7796
	
	
	
	30 000,000
	0,000

	46012
	14.02.2003
	5.09.2029
	9273
	
	
	
	40 000,000
	0,000

	46014
	5.03.2003
	29.08.2018
	5248
	6
	32
	
	26 535,000
	12 465,000

	Итого
	
	
	
	
	
	
	462 379,138
	52 160,023


НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

	
	12.04.2004
	13.04.2004
	14.04.2004
	15.04.2004
	16.04.2004

	1. Индикаторы (% годовых):
	
	
	
	
	

	 а) рыночного портфеля*
	
	
	
	
	

	ГKО
	2,06
	2,82
	2,82
	2,94
	2,94

	ОФЗ-ПД
	7,27
	7,27
	7,28
	7,28
	7,36

	ОФЗ-ФД 
	4,66
	4,79
	4,81
	4,82
	4,82

	ОФЗ-АД
	7,59
	7,65
	7,68
	7,70
	7,70

	 б) оборота рынка**
	
	
	
	
	

	ГKО
	0,00
	3,20
	0,00
	0,00
	0,00

	ОФЗ-ПД
	7,30
	0,00
	7,28
	4,31
	7,10

	ОФЗ-ФД 
	5,21
	5,65
	6,13
	5,60
	5,42

	ОФЗ-АД
	7,15
	7,21
	7,31
	7,52
	7,58

	2. Kоэффициенты оборачиваемости
	
	
	
	
	

	ГKО
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	ОФЗ-ПД
	0,23
	0,00
	0,37
	0,12
	0,09

	ОФЗ-ФД
	0,01
	0,01
	0,43
	0,02
	0,03

	ОФЗ-АД
	0,38
	1,10
	0,90
	0,65
	0,38


* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

	
	12.04.2004
	13.04.2004
	14.04.2004
	15.04.2004
	16.04.2004

	Номинальная стоимость, млн. руб.
	462 379,138
	462 379,138
	462 379,138
	462 379,138
	462 379,138

	ГKО
	6 649,050
	6 649,050
	6 649,050
	6 649,050
	6 649,050

	ОФЗ-ПД
	22 379,161
	22 379,161
	22 379,161
	22 379,161
	22 379,161

	ОФЗ-ФД
	153 469,670
	153 469,670
	153 469,670
	153 469,670
	153 469,670

	ОФЗ-АД
	279 881,257
	279 881,257
	279 881,257
	279 881,257
	279 881,257

	Рыночная стоимость, млн. руб.
	452 590,842
	451 592,674
	451 152,976
	450 894,705
	450 744,813

	ГKО
	6 608,135
	6 596,920
	6 596,920
	6 596,920
	6 596,920

	ОФЗ-ПД
	21 285,003
	21 286,292
	21 276,148
	21 275,024
	21 179,809

	ОФЗ-ФД
	167 048,120
	166 755,093
	166 726,215
	166 714,145
	166 726,638

	ОФЗ-АД
	257 649,584
	256 954,369
	256 553,692
	256 308,615
	256 241,445

	Дюрация*, дней
	1 659,3
	1 657,8
	1 656,6
	1 655,1
	1 653,7

	ГKО
	93,7
	92,6
	91,6
	90,6
	89,6

	ОФЗ-ПД
	2 301,6
	2 300,6
	2 300,7
	2 298,4
	2 296,4

	ОФЗ-ФД
	550,2
	549,1
	548,0
	547,2
	546,3

	ОФЗ-АД
	2 365,4
	2 364,3
	2 363,9
	2 362,7
	2 361,3


* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на финансовых рынках
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30 декабря 2003 года
№ 1365-У

УКАЗАНИЕ
Об особенностях проведения Банком России операций прямого РЕПО с кредитными организациями

Настоящее Указание разработано в целях организации проведения Банком России сделок прямого РЕПО с кредитными организациями на рынке государственных ценных бумаг и с облигациями Банка России с расчетами по сделкам в валюте Российской Федерации, в соответствии с пунктом 3 статьи  35 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” (Собрание законодательства Российской Федерации, 2002, № 28, ст. 2790) и Положениями Банка России от 25.03.2003 № 219-П “Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг” (зарегистрированным в Министерстве юстиции Российской Федерации 23.04.2003 № 4438 (“Вестник Банка России” от 17.07.2003 № 40) и от 25.03.2003 № 220-П “О порядке заключения и исполнения сделок РЕПО с государственными ценными бумагами Российской Федерации” (зарегистрированным в Министерстве юстиции Российской Федерации 23.04.2003 № 4439 (“Вестник Банка России” от 17.07.2003 № 40).
1. Для целей настоящего Указания под сделками прямого РЕПО понимаются сделки РЕПО с блокировкой обеспечения, по которым продавцом облигаций по первой части и покупателем облигаций по второй части является кредитная организация, а покупателем облигаций по первой части и продавцом облигаций по второй части является Банк России (далее — Сделки прямого РЕПО).

К обеспечению относятся облигации, включенные в перечень ценных бумаг, принимаемых в обеспечение кредитов Банка России, и являющиеся предметом купли-продажи по Сделке прямого РЕПО. В обеспечение не могут входить облигации, имеющие срок до погашения (кроме частичного погашения) или исполнения обязательств Банка России по выкупу менее 2 рабочих дней на дату исполнения второй части Сделки прямого РЕПО.

2. Банк России осуществляет Сделки прямого РЕПО только с кредитными организациями — Дилерами (далее — Дилеры), заключившими с Банком России соглашение о проведении операций прямого РЕПО (далее — Соглашение) как от своего имени и за свой счет, так и от своего имени за счет и по поручению кредитных организаций — Инвесторов (далее — Инвесторы), а также дополнительное соглашение к договору корреспондентского счета/субсчета(ов) Дилера о предоставлении Банку России права на списание штрафа и/или суммы остаточных обязательств с корреспондентского счета/субсчета(ов) Дилера, открытого(ых) в подразделении(ях) расчетной сети Банка России, без распоряжения Дилера на основании инкассового поручения, выписываемого соответствующим подразделением расчетной сети Банка России в порядке, установленном законодательством Российской Федерации и нормативными актами Банка России, при отсутствии в договоре корреспондентского счета/субсчета(ов) Дилера положения о предоставлении Банку России такого права.

3. Соглашение может заключаться по предложенной Банком России (территориальным учреждением Банка России) стандартной форме (Приложение 1 к настоящему Указанию) на срок по 20 апреля каждого календарного года.

Для заключения Соглашения Дилер направляет в территориальное учреждение Банка России по месту заключения договора о выполнении функций Дилера заявление Дилера на заключение Соглашения и подписанные со стороны Дилера два экземпляра Соглашения.

Территориальное учреждение Банка России подписывает со своей стороны два экземпляра Соглашения и не позднее пяти рабочих дней после получения от Дилера заявления и подписанных со стороны Дилера двух экземпляров Соглашения направляет Дилеру один экземпляр Соглашения.

4. Банк России принимает и рассматривает заявки Дилеров, в том числе поданные по поручению Инвесторов, на заключение Сделок прямого РЕПО в случае выполнения на начало дня рассмотрения заявок следующих условий:

4.1. Дилер/Инвестор в соответствии с нормативными актами Банка России отнесен к категории финансового состояния “Финансово стабильной кредитной организации”.

4.2. Дилер/Инвестор не имеет просроченных денежных обязательств перед Банком России.

4.3. Дилеру/Инвестору установлен лимит по Сделкам прямого РЕПО.

Лимитом Дилера/Инвестора по Сделкам прямого РЕПО является максимальный объем обязательств Дилера/Инвестора по действующим Сделкам прямого РЕПО. Лимит Дилера/Инвестора по Сделкам прямого РЕПО в виде суммы в рублях или порядок его расчета устанавливается Банком России.

4.4. Дилер/Инвестор не имеет недовзноса в обязательные резервы, неуплаченных штрафов за нарушение нормативов обязательных резервов, непредставленного расчета регулирования размера обязательных резервов.

4.5. Отсутствует письменное уведомление Банка России о невозможности заключения Сделок прямого РЕПО с Дилером.

5. Сделки прямого РЕПО могут заключаться следующими способами:

—
аукцион заявок на заключение Сделок прямого РЕПО (аукцион прямого РЕПО);

—
торги по заключению Сделок прямого РЕПО на условиях фиксированной ставки РЕПО, устанавливаемой Банком России;

—
торги по заключению Сделок прямого РЕПО на условиях рыночных ставок, не ниже минимальной ставки РЕПО.

6. Состав обеспечения, срок РЕПО, минимальная ставка РЕПО, начальное значение дисконта, верхнее предельное значение дисконта, нижнее предельное значение дисконта, лимиты Дилеров/Инвесторов по Сделкам прямого РЕПО, поправочные коэффициенты для расчета лимитов Дилеров/Инвесторов по Сделкам прямого РЕПО (числовые множители, используемые для расчета лимитов Дилеров/Инвесторов по Сделкам прямого РЕПО), форма проведения Сделок прямого РЕПО, временной регламент заключения Сделок прямого РЕПО устанавливаются Банком России.

7. Банк России осуществляет Сделки прямого РЕПО в рамках лимита операций Банка России по Сделкам прямого РЕПО с учетом минимальной ставки РЕПО, установленной Советом директоров Банка России.

8. Информация о сроке РЕПО, начальном значении дисконта, верхнем предельном значении дисконта, нижнем предельном значении дисконта, форме проведения Сделок прямого РЕПО, лимитах Дилеров/Инвесторов по Сделкам прямого РЕПО, фиксированной ставке РЕПО, ставке отсечения на аукционе прямого РЕПО (минимальной процентной ставке заключенных на аукционе Сделок прямого РЕПО) и временном регламенте заключения Сделок прямого РЕПО, а также изменениях в перечне ценных бумаг, которые могут включаться в обеспечение по Сделкам прямого РЕПО, ежедневно доводится Банком России до сведения Дилеров средствами Торговой системы до начала торгов по заключению сделок прямого РЕПО.

9. Во временном регламенте заключения Сделок прямого РЕПО указывается конкретное время подачи Дилерами и Банком России заявок на заключение Сделок прямого РЕПО, а также доведения Банком России информации по итогам заключения Сделок прямого РЕПО в течение одного торгового дня.

10. Дилер указывает в заявках на заключение Сделок прямого РЕПО только такой срок РЕПО, при котором день исполнения второй части Сделок прямого РЕПО не выходит за период действия Соглашений.

Заявки, подаваемые Дилером на заключение Сделок прямого РЕПО в качестве реквизитов базисных условий, должны содержать наименование, номер и дату настоящего Указания.

Заявки на продажу облигаций от своего имени и за свой счет/от своего имени за счет и по поручению Инвестора подаются Дилером только в рамках лимита Дилера/Инвестора по Сделкам прямого РЕПО и только в соответствии с временным регламентом, установленным Банком России.

11. Дилер может подавать заявки на заключение Сделок прямого РЕПО с правом досрочного исполнения второй части.

Сделки прямого РЕПО с правом досрочного исполнения второй части представляют собой Сделки прямого РЕПО, предоставляющие Дилеру право осуществлять исполнение второй части Сделки прямого РЕПО в день исполнения первой части Сделки прямого РЕПО по стоимости обратного выкупа, равной стоимости покупки.

12. В рамках аукциона прямого РЕПО удовлетворяются заявки Дилера, которые по ставкам РЕПО оказались не ниже ставки отсечения РЕПО, в заявленных объемах по заявленной ставке РЕПО.

13. Дилер не вправе отзывать зарегистрированные Торговой системой заявки на участие в аукционе прямого РЕПО после окончания периода времени, установленного Банком России для сбора заявок на участие в аукционе прямого РЕПО.

14. После заключения Сделок прямого РЕПО на аукционе прямого РЕПО Банк России сообщает Дилерам общий объем заключенных Сделок прямого РЕПО и средневзвешенную ставку РЕПО по заключенным Сделкам прямого РЕПО.

15. В случае несоответствия Дилера по крайней мере одному из требований, указанных в п. 4 настоящего Указания, Банк России уведомляет Дилера о невозможности заключения Сделок прямого РЕПО от своего имени и за свой счет, а также от своего имени за счет и по поручению Инвестора с указанного дня по день, на начало которого Дилер будет соответствовать всем требованиям, указанным в п. 4 настоящего Указания.

В случае несоответствия Инвестора по крайней мере одному из требований, указанных в п. 4 настоящего Указания, Банк России уведомляет Дилера о невозможности заключения Сделок прямого РЕПО от своего имени за счет и по поручению Инвестора с указанного дня по день, на начало которого Инвестор будет соответствовать всем требованиям, указанным в п. 2 настоящего Указания.

16. Настоящее Указание вступает в силу по истечении 10 дней после дня его официального опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ
С.М. ИГНАТЬЕВ

Приложение 1
 к Указанию Банка России
 от 30 декабря 2003 г. № 1365-У
 “Об особенностях проведения
 Банком России операций прямого РЕПО
 с кредитными организациями”

Соглашение о проведении операций прямого РЕПО

г. _____________
___ __________ 200__ г.

Центральный банк Российской Федерации (далее по тексту — Банк России) в лице ____________________ ______________ Главного управления (Национального банка) Банка России по _____________________________

(должность)

 ___________________________, действующего на основании ___________________________________________,

(область, край)

и ________________________________________________________________________ (далее по тексту — Дилер) 

(полное наименование организации)

в лице _______________________________________, действующего на основании _________________________, 

(Ф.И.О.)

далее по тексту — Стороны, заключили нижеследующее соглашение об общих условиях проведения операций прямого РЕПО с Банком России (далее по тексту — Соглашение):

1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

1.1. Предметом настоящего Соглашения являются взаимоотношения между Сторонами в связи с участием Дилера как от своего имени и за свой счет, так и от своего имени за счет и по поручению Инвестора в операциях прямого РЕПО с Банком России, осуществляемых в порядке и на условиях, определенных настоящим Соглашением и нормативными актами Банка России.

1.2. При осуществлении прав и исполнении обязанностей, предусмотренных настоящим Соглашением, Стороны обязуются соблюдать требования и действовать в соответствии с:

—
Указанием Банка России от 30.12.2003 № 1365-У “Об особенностях проведения Банком России операций прямого РЕПО с кредитными организациями”, зарегистрированным в Министерстве юстиции Российской Федерации 13 апреля 2004 года № 5741 (“Вестник Банка России” от 21.04.2004 № 23)(далее — Указание);

—
Положением Банка России от 25.03.2003 № 219-П “Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг”, зарегистрированным в Министерстве юстиции Российской Федерации 23.04.2003, № 4438 (“Вестник Банка России” от 17.07.2003 № 40);

—
Положением Банка России от 25.03.2003 № 220-П “О порядке заключения и исполнения сделок РЕПО с государственными ценными бумагами Российской Федерации”, зарегистрированным в Министерстве юстиции Российской Федерации 23.04.2003, № 4439 (“Вестник Банка России” от 17.07.2003 № 40);

—
иными нормативными актами Банка России, регулирующими особенности проведения Банком России операций прямого РЕПО с кредитными организациями.

2. ПРАВА И ОБЯЗАННОСТИ СТОРОН

2.1. В рамках настоящего Соглашения Дилер имеет право заключать Сделки прямого РЕПО как от своего имени и за свой счет, так и от своего имени за счет и по поручению Инвестора.

2.2. Дилер имеет право подавать заявки на заключение Сделок прямого РЕПО от своего имени и за свой счет при соответствии Дилера на день подачи заявок требованиям п. 4 Указания только в рамках установленного Банком России Дилеру лимита по Сделкам прямого РЕПО и только в периоды времени, установленные Банком России для заключения Сделок прямого РЕПО.

2.3. Дилер имеет право подавать заявки на заключение Сделок прямого РЕПО от своего имени за счет и по поручению Инвестора при соответствии Инвестора на день подачи заявок требованиям п. 4 Указания только в рамках установленного Банком России Инвестору лимита по Сделкам прямого РЕПО и только в периоды времени, установленные Банком России для заключения Сделок прямого РЕПО.

2.4. Банк России обязан средствами Торговой системы доводить до сведения Дилера информацию о сроке РЕПО, начальном значении дисконта, верхнем предельном значении дисконта, нижнем предельном значении дисконта, форме проведения Сделок прямого РЕПО, лимите Дилера/Инвестора по Сделкам прямого РЕПО, фиксированной ставке РЕПО, ставке отсечения на аукционе прямого РЕПО и временном регламенте заключения Сделок прямого РЕПО, а также сообщать об изменениях в перечне ценных бумаг, которые могут включаться в обеспечение по Сделкам прямого РЕПО, до начала торгов по заключению сделок прямого РЕПО.

2.5. Дилер имеет право подавать заявки на заключение Сделок прямого РЕПО с правом досрочного исполнения второй части.

2.6. Стороны обязаны своевременно и в полном объеме исполнять свои обязательства по заключенным Сделкам прямого РЕПО.

2.7. Банк России имеет право объявлять вторые части всех действующих Сделок прямого РЕПО Дилера срочными к исполнению в случае неуплаты Дилером штрафа и/или суммы остаточных обязательств Банку России по Сделке прямого РЕПО в течение семи рабочих дней, а также если сумма денежных средств, списанная Банком России в течение шести рабочих дней с корреспондентского счета/субсчета(ов) Дилера, открытого(ых) в подразделении(ях) расчетной сети Банка России, в счет уплаты штрафа и/или суммы остаточных обязательств, недостаточна для удовлетворения требований Банка России по такой сделке.

В этом случае срок исполнения вторых частей Сделок прямого РЕПО считается наступившим в рабочий день, следующий за днем принятия Банком России указанного в настоящем пункте решения.

О принятом решении Банк России извещает Дилера средствами Торговой системы.

2.8. Если на начало какого-либо дня в течение срока действия настоящего Соглашения Дилер не удовлетворяет по крайней мере одному из требований, указанных в п. 4 Указания, Банк России уведомляет Дилера о невозможности заключения Сделок прямого РЕПО от своего имени и за свой счет, а также от своего имени за счет и по поручению Инвестора с указанного дня по день, на начало которого Дилер будет соответствовать всем требованиям, указанным в п. 4 Указания.

2.9. Если на начало какого-либо дня в течение срока действия настоящего Соглашения Инвестор не удовлетворяет по крайней мере одному из требований, указанных в п. 4 Указания, Банк России уведомляет Дилера о невозможности заключения Сделок прямого РЕПО от своего имени за счет и по поручению Инвестора с указанного дня по день, на начало которого Инвестор будет соответствовать всем требованиям, указанным в п. 4 Указания.

3. ВЗАИМООТНОШЕНИЯ СТОРОН ПРИ НАРУШЕНИИ УСЛОВИЙ ЗАКЛЮЧЕННЫХ СДЕЛОК ПРЯМОГО РЕПО

3.1. В случае неисполнения (ненадлежащего исполнения) со стороны Дилера обязательств по первой части Сделки прямого РЕПО с кодом расчетов Sn Банк России освобождается от обязательства по такой сделке, а Дилер обязан уплатить в день неисполнения (ненадлежащего исполнения) первой части сделки Банку России штраф, равный сумме остаточных обязательств по данной сделке, рассчитываемых в размере двойной ставки рефинансирования Банка России, установленной на день неисполнения обязательств по первой части Сделки прямого РЕПО, начисленной за один день на стоимость покупки по неисполненной Сделке прямого РЕПО.

Подтверждением неисполнения (ненадлежащего исполнения) Дилером обязательств является предоставляемая Торговой системой Банку России и Дилеру выписка из реестра неисполненных сделок.

3.2. В случае неисполнения (ненадлежащего исполнения) со стороны Дилера второй части Сделки прямого РЕПО сумма обязательства пересчитывается по формуле пересчета, установленной в Приложении 1 к настоящему Соглашению. При этом в качестве штрафной ставки применяется двойная ставка рефинансирования Банка России, действовавшая на дату пересчета.

Подтверждением суммы обязательства являются уведомления о величине суммы обязательства, предоставляемые Торговой системой Банку России и Дилеру в конце дня проведения реализации обеспечения.

3.3. Если в результате полной реализации обеспечения сумма денежных средств, полученных от полной реализации обеспечения, окажется меньше суммы обязательства по Сделке прямого РЕПО, Дилер обязан уплатить Банку России сумму остаточных обязательств, рассчитываемую по формуле, приведенной в Приложении 1 к настоящему Соглашению.

3.4. Подтверждением подлежащей уплате суммы, указанной в п. 3.3 настоящего Соглашения, являются предоставляемые Торговой системой Банку России и Дилеру уведомления о величине остаточных обязательств по Сделке прямого РЕПО.

Дилер обязан уплатить указанную в п. 3.3 настоящего Соглашения сумму не позднее рабочего дня, следующего за днем получения отчета Торговой системы о завершении полной реализации обеспечения и уведомления о величине остаточных обязательств.

3.5. Штраф подлежит уплате Дилером путем перечисления денежных средств на счет Банка России № 70106810200001610501, открытый в ОПЕРУ-1 при Банке России, БИК 044501002. В назначении платежа должна быть сделана ссылка на дату заключения и присвоенный Торговой системой номер Сделки прямого РЕПО.

Сумма остаточных обязательств подлежит уплате Дилером путем перечисления денежных средств на счет Банка России № 47422810400000055506, открытый в ОПЕРУ-1 при Банке России, БИК 044501002. В назначении платежа должна быть сделана ссылка на дату заключения и присвоенный Торговой системой номер Сделки прямого РЕПО.

3.6. Банк России вправе начиная с первого рабочего дня, следующего за установленным в соответствии с настоящим Соглашением днем уплаты штрафа и/или суммы остаточных обязательств, производить списание денежных средств в размере штрафа и/или суммы остаточных обязательств с корреспондентского счета/субсчета(ов) Дилера, открытого(ых) в подразделении(ях) расчетной сети Банка России, без распоряжения Дилера на основании инкассового поручения, выписываемого соответствующим подразделением расчетной сети Банка России в порядке, установленном законодательством Российской Федерации и нормативными актами Банка России. Сумма требований Банка России устанавливается по состоянию на начало операционного дня.

3.7. Обязательства, возникшие из Сделок прямого РЕПО, заключенных Сторонами в соответствии с Указанием и настоящим Соглашением до приостановления права Дилера на заключение Сделок прямого РЕПО как от своего имени и за свой счет, так и от своего имени за счет и по поручению Инвестора или расторжения настоящего Соглашения (в том числе в одностороннем порядке), действуют до их исполнения.

4. ПОРЯДОК РАЗРЕШЕНИЯ СПОРОВ

4.1. Все споры и разногласия, которые могут возникнуть в связи с применением, нарушением, толкованием настоящего Соглашения или его части, Стороны будут стремиться разрешить путем переговоров.

4.2. Стороны соглашаются, что все споры и разногласия, возникающие из настоящего Соглашения или в связи с ним, в том числе касающиеся его исполнения, нарушения, прекращения или действительности, подлежат разрешению в Арбитражной комиссии при Московской межбанковской валютной бирже (далее — ММВБ) в соответствии с документами, определяющими ее правовой статус и порядок разрешения споров, действующими на момент подачи искового заявления.

4.3. Решения Арбитражной комиссии при ММВБ являются окончательными и обязательными для Сторон. Не исполненное в срок решение Арбитражной комиссии при ММВБ подлежит принудительному исполнению в порядке, установленном законодательством Российской Федерации.

5. СРОК ДЕЙСТВИЯ СОГЛАШЕНИЯ. ПОРЯДОК РАСТОРЖЕНИЯ СОГЛАШЕНИЯ

5.1. Настоящее Соглашение вступает в силу с момента его подписания и действует по 20 апреля 200_ года. Для продления срока действия настоящего Соглашения Дилер обязан письменно уведомить Банк России о намерении продлить срок действия настоящего Соглашения не позднее чем за четырнадцать рабочих дней до истечения срока действия настоящего Соглашения.

В случае уведомления Дилером Банка России о намерении продлить срок действия настоящего Соглашения позднее чем за четырнадцать рабочих дней до истечения срока действия настоящего Соглашения настоящее Соглашение прекращает свое действие с истечением его срока.

5.2. Банк России имеет право принять решение о расторжении настоящего Соглашения в случае неисполнения Дилером обязательств по Сделкам прямого РЕПО, а также нарушения Дилером требований Указания, Положений и настоящего Соглашения, уведомив об этом Дилера средствами Торговой системы, не позднее дня принятия решения, а также письменно, не позднее трех рабочих дней со дня принятия решения.

Соглашение считается расторгнутым по истечении 10 рабочих дней со дня направления Банком России письменного уведомления Дилеру о принятии решения о расторжении Соглашения.

5.3. Любая из Сторон вправе без указания причин расторгнуть настоящее Соглашение в одностороннем порядке, письменно предупредив об этом другую Сторону не позднее чем за семь календарных дней до предполагаемой даты расторжения настоящего Соглашения.

6. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ

6.1. Все дополнения и изменения к настоящему Соглашению должны быть совершены в письменной форме и подписаны уполномоченными лицами Сторон.

6.2. Настоящее Соглашение составлено в двух экземплярах, имеющих равную юридическую силу, один экземпляр которого хранится у Банка России, другой — у Дилера.

6.3. Все дополнительные соглашения к настоящему Соглашению являются его неотъемлемой частью.

7. РЕКВИЗИТЫ СТОРОН

	Банк России:
	Дилер:

	_______________________________________________
	_______________________________________________

	(почтовый адрес ГУ (НБ), юридический адрес)
	(почтовый и юридический адрес)


ПОДПИСИ СТОРОН:

	За Банк России:
	За Дилера:

	_______________________________________________
	_______________________________________________

	(должность)
	(должность)

	_______________________________________________
	_______________________________________________

	(Ф.И.О.)
	(Ф.И.О.)

	_______________________________________________
	_______________________________________________

	(подпись)
	(подпись)

	М.П.
	М.П.


Приложение 1
 к Соглашению о проведении операций
 прямого РЕПО

Li(T<i)
Сумма обязательства Дилера по Сделке прямого РЕПО на конец i-го дня* с даты исполнения первой части Сделки прямого РЕПО (рублей).


Li рассчитывается по формуле:


1
Ri
1
Ri
Li =[ Li—1  (1 + —————  ————— ) — min(Vi , Li—1  (1 + —————  ————— ))]**


BASE1
100%
BASE1
100%
Li—1
Сумма обязательства Дилера по Сделке прямого РЕПО на конец (i—1)-го дня* с даты исполнения первой части Сделки прямого РЕПО (рублей).

Vi(T<i)
Сумма денежных средств, полученных от реализации обеспечения на конец i-го дня* с даты исполнения первой части Сделки прямого РЕПО, за вычетом комиссионного вознаграждения Торговой системы (рублей).

BASE1
Фактическое количество календарных дней в году (365 или 366), на который приходится i-й день* с даты исполнения первой части Сделки прямого РЕПО.

Ri
Штрафная ставка (% годовых), равная двойной ставке рефинансирования Банка России, установленной на i-й день* с даты исполнения первой части Сделки прямого РЕПО.

T
Срок РЕПО (календарных дней).

O
Сумма остаточных обязательств, подлежащая уплате Дилером Банку России (рублей).


O рассчитывается по формуле:

O = Lk
Lk
Сумма обязательства Дилера по Сделке прямого РЕПО на конец дня окончания реализации обеспечения (день k) (рублей).

* В течение срока действия Сделки прямого РЕПО дни нумеруются от 0 до Т начиная с даты исполнения первой части Сделки прямого РЕПО.

** min (A, B) — функция выбора минимального значения.




