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информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 31 мая 2002 года составил 42,2 млрд. долларов США против 41,7 млрд. долларов США на 24 мая 2002 года.

6.06.2002 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы в узком определении на 3 июня 2002 года составил 743,9 млрд. рублей против 746,1 млрд. рублей на 27 мая 2002 года.

Денежная база в узком определении включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (с учетом остатков средств в кассах кредитных организаций) и остатки на счетах обязательных резервов по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемых в Банке России.

7.06.2002 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 3 июня 2002 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.

4.06.2002 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 6 июня 2002 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.

7.06.2002 г.



аналитические материалы

СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКОЕ ПОЛОЖЕНИЕ РОССИИ В I КВАРТАЛЕ 2002 ГОДА

Несмотря на некоторое снижение в конце 2001 г. — начале 2002 г. экономической и инвестиционной активности, макроэкономическая ситуация в российской экономике в I квартале 2002 г. в целом может быть охарактеризована как достаточно стабильная. Оставался сильным платежный баланс. Сохранялся профицит федерального бюджета. Наблюдалось снижение цен производителей промышленной продукции, инфляция оставалась сравнительно невысокой.

Сохранение тенденции к росту производительности труда свидетельствует о действии интенсивных факторов роста. Наиболее значимым фактором экономического роста являлось увеличение потребительских расходов населения вследствие увеличения его доходов. В то же время среди отраслей промышленности, ориентированных на конечного потребителя, высокие темпы роста в I квартале 2002 г. сохранялись только в пищевой промышленности, в легкой промышленности наблюдалось снижение производства. Переключение спроса на более качественную импортную продукцию и низкая конкурентоспособность российских товаров не способствовали расширению производства потребительских товаров.

Важным фактором сохранения макроэкономической стабильности являлась проводимая политика валютного курса, допускающая умеренное номинальное ослабление рубля. В марте 2002 г. относительно декабря 2001 г. прирост номинального курса доллара США к рублю составил 3,1%, реальное укрепление рубля (с учетом инфляции в Соединенных Штатах Америки) составило 0,9%.

Потребительские цены на товары и услуги в I квартале 2002 г. увеличились на 5,4% (против 7,1% в I квартале 2001 г.). В течение января, февраля и марта инфляция за скользящий 12-месячный период (месяц к соответствующему месяцу предыдущего года) снижалась, что свидетельствует о позитивной направленности развития инфляционных процессов на потребительском рынке. В январе потребительские товары и оказываемые населению платные услуги подорожали (из расчета месяц к соответствующему месяцу предыдущего года) на 19%, что превысило верхнюю границу (14%) установленного на 2002 г. целевого ориентира инфляции на 5 процентных пунктов. В феврале это превышение составило уже 3,7 процентного пункта, а в марте оно было еще меньше — 2,8 процентного пункта.

Общие позитивные сдвиги в развитии ценовых процессов на потребительском рынке были обусловлены сохранением благоприятных тенденций в динамике большинства факторов долгосрочного характера, оказывающих влияние на инфляцию. В их числе не только сдержанная денежно-кредитная и валютная политика, но также в целом достаточно благоприятная ситуация с государственным бюджетом. Позитивное влияние на динамику цен на потребительском рынке оказывала динамика цен производителей промышленной продукции — по итогам квартала они несколько уменьшились. Умеренная динамика номинального курса рубля к доллару США ограничивала рост цен на импортные потребительские товары, что оказывало сдерживающее воздействие на рост цен на отечественные аналоги.

Рисунок 1. Индикаторы инфляции на потребительском рынке (прирост в % к предыдущему месяцу)

�

* Прирост цен рассчитывается как среднее значение (математическое ожидание) распределения приростов цен по выборке товаров-представителей.

Одновременно с замедлением темпов роста потребительских цен в январе—марте 2002 г. по сравнению с сопоставимым периодом предыдущего года существенно снизилась базовая инфляция, рассчитываемая Банком России путем исключения влияния на ИПЦ изменений цен и тарифов на платные услуги и на товары плодоовощной группы. Причем замедление темпов роста базовой инфляции происходило быстрее, чем замедление темпов роста потребительских цен.

По оценкам, в I квартале 2001 г. базовая инфляция была равна 4%. За такой же период 2002 г. этот показатель составил 1,9%.

В январе—марте 2002 г. усилилось давление на динамику потребительских цен в целом со стороны динамики цен на платные услуги населению и плодоовощной продукции. По оценкам, вклад этих факторов в общий прирост цен на потребительском рынке увеличился до 64,2% против 44% в I квартале 2001 года.

В I квартале 2002 г. повысились темпы роста цен на платные услуги населению — эти услуги подорожали на 14,5%, что выше аналогичного показателя за предыдущий год на 1,6 процентного пункта. Еще быстрее росли цены на жилищно-коммунальные услуги, которые подорожали на 19,9% (в I квартале 2001 г. — на 19,6%), услуги связи подорожали на 18,8% (в январе—марте 2001 г. — на 9,1%), темпы прироста стоимости услуг пассажирского транспорта сохранились на уровне аналогичного периода 2001 г. (10,5%).

Субиндекс ИПЦ по продовольственным товарам за январь—март 2002 г. составил 104,2%. В 2001 г. данный субиндекс был значительно выше и оценивался на уровне 107,3%. В I квартале наблюдалось замедление темпов прироста цен на такие важнейшие виды продуктов питания, как хлеб и хлебобулочные изделия (1,2% за I квартал 2002 г. и 6% по итогам сопоставимого периода 2001 г.), мясо и птица (0,9% против 10,1% год назад), молоко и молочная продукция (1,4 и 6,9% за I квартал 2002 и 2001 гг. соответственно), плодоовощная продукция (22,6 и 26,6%), сахар-песок (0,8% против 2,3%).

В I квартале 2002 г. непродовольственные товары подорожали на 2,7%, в январе—марте предыдущего года — на 4%. По сравнению с январем—мартом 2001 г. замедлились темпы роста цен почти по всем основным видам непродовольственных товаров. Исключением стали лишь медикаменты. Если за три месяца 2001 г. они подорожали на 1,5%, то в 2002 г. аналогичный показатель составил 10,1%. Столь существенный рост цен на эту группу товаров во многом был связан с отменой в январе 2002 г. льгот по НДС при ввозе импортируемой продукции.

Рисунок 2. Динамика общего ИПЦ и его субиндексов по продовольственным, непродовольственным товарам и платным услугам (декабрь 1999 г. = 100%)
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Рисунок 3. Сравнительная динамика базовой инфляции в 2000—2002 гг. (декабрь предыдущего года = 100%)
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Таблица 1. Структура инфляции в I квартале 2001—2002 гг. (в %)

�Январь—март 2001 г.�Январь—март 2002 г.���прирост цен к декабрю 2000 г.�вклад в прирост�прирост цен к декабрю 2001 г.�вклад в прирост��Общий уровень инфляции�7,1�100,0�5,4�100,0��в том числе:������базовая инфляция*�4,0�56,0�1,9�35,8��инфляция за счет структурных факторов�1,8�25,3�2,3�42,0��инфляция за счет изменения сильно волатильных цен�1,3�18,7�1,2�22,2��* Банк России оценивает базовую инфляцию как прирост ИПЦ без учета влияния изменения цен и тарифов на платные услуги населению и цен на плодоовощную продукцию.

В сфере промышленного производства в I квартале 2002 г. сложилась тенденция к снижению цен производителей. Если в январе индекс цен производителей промышленной продукции составлял 100,3%, то в феврале — 99,7%, а в марте — 99,9%. В результате за три месяца 2002 г. промышленная продукция подешевела в целом на 0,2%. (По итогам I квартала 2001 г. ИЦПП был равен 104,7%.)

На динамику цен производителей промышленной продукции оказало влияние резкое удешевление (на 14,4% против 1,2% в 2001 г.) продукции топливного комплекса: цены производителей в нефтедобыче и нефтепереработке снизились на 21 и 19,1% соответственно. Снижение цен производителей в нефтедобывающей и нефтеперерабатывающей отраслях может свидетельствовать об избыточном предложении продукции этих отраслей на потребительском рынке. Позитивно на динамике цен производителей промышленной продукции сказалось также замедление темпов роста цен производителей в электроэнергетике. За январь—март цены производителей в отрасли увеличились на 5,4%, тогда как в 2001 г. этот показатель составил 12,5%. Динамика цен в электроэнергетике и в топливной промышленности позитивно повлияла на динамику издержек в других отраслях.

По итогам I квартала 2002 г. цены реализации сельскохозяйственной продукции повысились на 1,6% (в соответствующий период 2001 г. — на 9,1%). Замедление темпов роста цен на эту продукцию сказалось на формировании цен производителей в пищевой промышленности — за три месяца продукция отрасли подорожала на 1,9%, тогда как год назад аналогичный показатель был равен 6,3%.

Среди других отраслей в наибольшей степени подорожала продукция цветной металлургии — за три месяца на 6,6% (год назад отмечалось снижение цен на 2,5%). В 2002 г. ценовая ситуация в цветной металлургии развивалась неравномерно: если в январе цены производителей в цветной металлургии выросли на 2,5%, а в феврале на 7,4%, то месяц спустя было отмечено их уменьшение на 3,2%.

Снижение темпов роста инвестиций в основной капитал сказалось на динамике цен на инвестиционные товары. Продукция машиностроения за январь—март 2002 г. стала дороже на 4,5% (в сопоставимый период 2001 г. цены производителей в машиностроении повысились на 7%). С инвестиционным спросом связан также рост (на 4,3%) стоимости продукции промышленности строительных материалов. Для сравнения: в январе—марте 2001 г. прирост цен в этой отрасли был равен 7,3%.

В химической промышленности цены в I квартале повысились на 5,7%, что в значительной мере обусловлено повышением стоимости продукции газовой отрасли в январе на 15,1% (в основном в связи с принятым в одностороннем порядке соответствующим решением руководства ОАО “Газпром”) и феврале — на 9,8% (в результате структурных изменений в составе объемов добываемого газа и сопутствующих продуктов).

Рисунок 4. Сравнительная динамика цен в промышленности в 2000—2002 гг. (декабрь предыдущего года = 100%)
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Рисунок 5. Динамика цен на продукцию электроэнергетики, топливной, нефтедобывающей и нефтеперерабатывающей отраслей промышленности в 2000—2002 гг. (декабрь 1999 г. = 100%)
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В таких отраслях, как черная металлургия, лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленность, нефтехимическая промышленность и др., цены в марте 2002 г. по отношению к декабрю 2001 г. изменились в интервале от —1,2 до 1,9%.

По данным Госкомстата России, численность экономически активного населения в I квартале 2002 г. составила 70,5 млн. человек, из которых 64,2 млн. человек (91,1%) были заняты в экономике, а 6,3 млн. человек (8,9%) классифицировались в соответствии с методологией МОТ как безработные. По сравнению с I кварталом 2001 г. численность экономически активного населения выросла на 0,4%, количество занятых в экономике увеличилось на 1,5%, а общее число безработных сократилось на 9,2%. Эти данные свидетельствуют, что положительные тенденции на рынке труда России, сформировавшиеся в конце 1999 г. под влиянием подъема экономики в стране, сохраняются: увеличивается численность занятых и снижается безработица.

Рисунок 6. Общий уровень безработицы по методологии МОТ (в % к экономически активному населению)
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Начиная со второй половины 2001 г. на фоне сокращения общей численности безработных наблюдался рост численности официально зарегистрированных безработных. В I квартале 2002 г. в органах государственной службы занятости было зарегистрировано в качестве безработных 1,2 млн. человек, что на 13,7% больше, чем за соответствующий период 2001 года. Причиной роста официальной безработицы явилась возросшая активность граждан в поиске работы. В январе—марте 2002 г. численность не занятых трудовой деятельностью граждан, зарегистрированных органами службы занятости, увеличилась по сравнению с аналогичным периодом 2001 г. на 22,4%. За это время государственная служба занятости трудоустроила граждан на 19,2% больше и направила на обучение новым профессиям на 8,8% больше, чем за соответствующий период 2001 года. Увеличение размера минимального пособия по безработице стало дополнительным стимулом для не имеющих работы граждан обратиться в органы государственной службы занятости. В I квартале 2002 г. ежемесячно получали пособие по безработице 1,1 млн. человек. Из них 49% безработных получали пособие из расчета средней заработной платы по последнему месту работы, 51% безработных — в минимальном размере.

Следует отметить сложившуюся в 2001 г. тенденцию к снижению числа замещенных рабочих мест на крупных и средних предприятиях и в организациях при росте занятости населения в стране. По оценке, за январь—февраль 2002 г. число рабочих мест сократилось по сравнению с январем—февралем 2001 г. на 0,7%. Сокращение произошло на фоне наличия вакансий в количестве 1,5% от списочной численности на начало января. Одной из причин этого стало стремление руководителей предприятий повысить эффективность производства, сокращая сотрудников с недостаточной квалификацией или загруженных не полностью. По сравнению с 2000 г. в 2001 г. численность работников, работавших в режиме неполной рабочей недели, сократилась на 28%. Другой причиной является увеличение текучести кадров, вызванное стремлением увольняющихся найти более высокооплачиваемую работу с лучшими условиями труда. В 2001 г. из общего числа выбывших с крупных и средних предприятий работников 75% уволились по собственному желанию, а их количество увеличилось на 7,8% по сравнению с 2000 годом.

За январь—февраль 2002 г. по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. количество замещенных рабочих мест на крупных и средних предприятиях и в организациях промышленности сократилось, по оценкам, на 1,7%. Наиболее значительное сокращение рабочих мест наблюдалось в черной металлургии, нефтедобывающей, нефтеперерабатывающей, лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной промышленности. В то же время существенный рост (на 12,2%) числа замещенных рабочих мест был отмечен в газовой промышленности. В сельском хозяйстве продолжилось значительное сокращение рабочих мест. В феврале 2002 г. их число уменьшилось по сравнению с 2001 г. на 7,5%. В торговле и общественном питании был отмечен рост замещенных рабочих мест на 2,7%, в образовании — на 1,0%.

Первый квартал — период, когда потребность в рабочей силе, заявленная предприятиями и организациями в государственную службу занятости, как правило, наименьшая. В 2002 г. в среднем за месяц число заявленных вакансий составило 847 тыс., что на 25,9% меньше аналогичного показателя IV квартала 2001 г., но на 9,3% больше, чем в I квартале 2001 года. Последние три года большая часть заявок на рабочую силу поступает в органы государственной службы занятости от предприятий и организаций частной формы собственности.

Уменьшение числа заявленных вакансий и увеличение численности не занятых трудовой деятельностью граждан, состоящих на учете в органах государственной службы занятости, привело к росту напряженности на рынке труда. Нагрузка не занятого трудовой деятельностью населения на одну заявленную предприятиями вакансию в январе—марте 2002 г. в среднем составила 1,7 человека. Для сравнения: в октябре—декабре 2001 г. она была равна 1,3 человека на вакансию, а в январе—марте 2001 г. была практически такой же, как и в I квартале 2002 года.

Для I квартала 2002 г. характерным было увеличение (хотя и в меньших масштабах, чем в 2001 г.) объемов производства во всех основных отраслях экономики. Рост производства отмечался в промышленности, строительстве, сельском хозяйстве, на транспорте; значительно увеличились объемы розничной и оптовой торговли. Выпуск продукции пяти базовых отраслей возрос по сравнению с январем—мартом 2001 г. на 3,3%.

Рисунок 7. Динамика ВВП, индекса выпуска по пяти базовым отраслям (ИБО) и промышленного производства (в % к соответствующему месяцу предыдущего года)
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С исключением сезонного и случайного факторов с октября 2001 г. по март 2002 г. отмечалось сокращение промышленного производства.

Рисунок 8. Динамика промышленного производства с исключением сезонного фактора (в % к предыдущему месяцу)
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Рисунок 9. Динамика агрегатов отраслей промышленности с исключением сезонного фактора (в % к предыдущему месяцу)
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По оценкам, с учетом сезонной корректировки и с исключением случайного фактора производство в экспортоориентированных1 отраслях в первые три месяца 2002 г. имело тенденцию к росту, производство продукции в смешанных2 отраслях (производящих продукцию как на экспорт, так и для внутреннего потребления) и внутреннеориентированных3 отраслях (производящих продукцию преимущественно для внутреннего потребления) с конца 2001 г. по март 2002 г. снижалось.

Рисунок 10. Темпы прироста производства в отраслях промышленности в январе—марте 2001 г. в % к январю—марту 2000 г.
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Наибольший вклад в прирост промышленного производства, по оценкам, в I квартале 2002 г. внесли топливная промышленность, цветная металлургия и пищевая промышленность.

В I квартале 2002 г. отмечался рост производства в экспортоориентированных отраслях.

Топливная промышленность — отрасль, где сохранился устойчивый рост производства практически по всем подотраслям. Увеличились объемы продаж нефти и нефтепродуктов как на внешнем, так и на внутреннем рынках.

В I квартале 2002 г. в нефтедобыче отмечался более интенсивный, чем в конце 2001 г., подъем производства. За первые три месяца текущего года по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. прирост производства в подотрасли составил 8,6%. Производство в нефтепереработке увеличилось на 2,3%, в газовой промышленности — на 0,3%. В угольной промышленности в I квартале 2002 г. по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. производство сократилось на 8,4%.

В целом прирост производства продукции топливной промышленности по сравнению с I кварталом 2001 г. составил 5,8% (в I квартале 2001 г. по сравнению с I кварталом 2000 г. — 5%).

Прирост производства продукции цветной металлургии в I квартале 2002 г. составил 8,7% (за I квартал 2001 г. по сравнению с I кварталом 2000 г. — 5,6%).

В смешанных отраслях в I квартале 2002 г. наблюдалась разнонаправленная динамика производства. В промышленности строительных материалов, химической и нефтехимической промышленности продолжился рост производства, в электроэнергетике, черной металлургии и лесобумажной промышленности отмечалось сокращение выпуска продукции.

Выработка электроэнергии атомными электростанциями выросла на 7,2%, тепловыми и гидроэлектростанциями уменьшилась на 6,7 и 1,7% соответственно, в целом производство в электроэнергетике сократилось на 4,6%.

В черной металлургии к концу 2001 г. на фоне увеличения спроса внешнего рынка производство несколько оживилось. Однако уже по итогам I квартала 2002 г. производство в отрасли уменьшилось на 0,7%. За январь—март 2002 г. по сравнению с I кварталом 2001 г. на 0,4% больше произведено железной руды, на 0,5% — готового проката черных металлов, однако производство труб сократилось более чем на 10%.

В лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной промышленности рост производства отмечался в основном в целлюлозно-бумажной промышленности. Высокие темпы роста наблюдались в производстве целлюлозы (8,9%), картона (12,5%). Объем производства в лесозаготовительной и деревообрабатывающей промышленности за три месяца 2002 г. сократился на 8,3 и 1,8% соответственно.

Среди основных видов продукции промышленности строительных материалов стабильно росло производство строительной керамики (10,8%), цемента (14,6%). Сокращение наблюдалось в промышленности нерудных строительных материалов.

Отмечен рост производства продуктов основной химии (2,3%). Прирост наблюдался в производстве кальцинированной соды, серной кислоты, минеральных удобрений.

В нефтехимическом производстве отмечался спад в шинной промышленности (на 9,4%), в производстве синтетического каучука (на 4,6%) и продукции основного синтеза (на 10,8%).

Во внутреннеориентированных отраслях тенденция к росту производства в 2001 г. сменилась в 2002 г. на тенденцию к замедлению роста, а в некоторых отраслях — к сокращению производства. В машиностроении в ряде крупных подотраслей в I квартале 2002 г. отмечено значительное сокращение производства: в металлургическом машиностроении — на 13,2%, в приборостроении — на 33%, в тракторном и сельскохозяйственном машиностроении — на 18%, в станкоинструментальной промышленности — на 8,8%. Прирост производства отмечался в промышленности средств связи (53,2%), железнодорожном машиностроении (14,5%), машиностроении для легкой и пищевой промышленности (7%), автомобилестроении (1,2%).

В легкой промышленности в I квартале 2002 г. отмечено сокращение производства на 0,7%, в основном за счет швейной промышленности, в которой сокращение производства составило 13,9%.

В I квартале 2002 г. вследствие роста доходов населения активизировался потребительский спрос. В результате, несмотря на увеличение поставок по импорту, спрос на продукцию отечественного производства оставался стабильным. Рост производства в пищевой промышленности в целом составил 6,9%. Опережающими темпами развивалась мясная и молочная промышленность: за январь—март 2002 г. по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. прирост производства составил 14,2%.

Высоким темпам роста производства пищевой промышленности способствовало увеличение объема выпуска продукции сельского хозяйства за январь—март 2002 г. на 5,4%. По состоянию на 1 апреля 2002 г. в сельскохозяйственных, заготовительных и перерабатывающих предприятиях имелось 28,2 млн. тонн зерна, что на 42% больше, чем в 2001 году. Производство основных видов продукции животноводства было выше, чем в соответствующий период 2001 г.: производство мяса (в живом весе) составило 105,2% к уровню I квартала 2001 года.

В результате роста промышленного и сельскохозяйственного производства, а также повышения активности в строительстве отмечено оживление грузоперевозок предприятиями транспорта (за исключением морского и автомобильного). За январь—март 2002 г. грузооборот организаций транспорта увеличился на 4,1%. Наиболее значительный прирост грузооборота отмечался на трубопроводном и железнодорожном транспорте (7,5 и 1,5% соответственно). Доля трубопроводного транспорта в объеме грузооборота составила более половины.

Основные характеристики инвестиционного процесса в I квартале 2002 г. определялись особенностями его развития в 2001 году.

В 2001 г. отмечался активный рост финансовых вложений4. При этом происходил опережающий в номинальном выражении рост финансовых вложений над вложениями в нефинансовые активы, что отражает процесс позитивного развития фондового рынка, улучшения рыночных механизмов финансирования не только производственной деятельности предприятий, но также инвестиций в основной капитал.

Финансовые вложения, осуществленные в 2001 г. крупными и средними предприятиями, увеличились по сравнению с 2000 г. почти в 2 раза и составили 2430 млрд. рублей. Для сравнения: инвестиции в основной капитал крупных и средних российских предприятий в 2001 г. составили 1375,1 млрд. рублей.

Финансовые вложения предприятий в 2001 г. были осуществлены более чем на 80% за счет собственных средств. При этом доля долгосрочных вложений в общем объеме финансовых вложений сократилась до 19,4% против 22,8% в 2000 году.

Вложения в облигации и другие долговые обязательства в общей сумме финансовых вложений составили по итогам 2001 г. 24%, вложения в паи и акции других организаций — 9,5%. Основная часть финансовых вложений приходилась на “прочие”, к которым относятся в том числе и вложения организаций в депозиты (депозитные счета в банках, сберегательные сертификаты и т.п.). В 2001 г. прочие финансовые вложения составили 58,2%.

Наиболее крупные финансовые вложения осуществляли предприятия черной металлургии, торговли и общественного питания, нефтедобывающей промышленности, а также машиностроения и металлообработки.

Благоприятные факторы, действовавшие в течение 2001 г., предопределили заметный рост инвестиций в основной капитал: их годовой объем увеличился по сравнению с предыдущим годом на 8,7%.

Рисунок 11. Динамика промышленного производства и инвестиций в основной капитал (в % к декабрю 1994 г., тренд)
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В 2001 г. отраслевая структура инвестиций в основной капитал по сравнению с 2000 г. практически не изменилась. Следует отметить, что на протяжении последних лет распределение инвестиций по отраслям характеризовалось достаточно высокой стабильностью. При этом большая часть общего объема вложений в основной капитал приходилась на долю топливной промышленности, транспорта и жилищно-коммунального хозяйства (в 2001 г. — около 60%). Большие объемы инвестиций, осуществляемых предприятиями топливной промышленности и транспорта, в значительной мере определялись стабильно высокой долей каждой из этих двух отраслей в общем объеме прибыли и их значимой долей в отраслевой структуре основных фондов (а следовательно, большими амортизационными отчислениями). Значительная доля инвестиций в жилищно-коммунальное хозяйство предопределена прежде всего очень высоким удельным весом основных фондов этой отрасли (около 30%) в структуре основного капитала, а также высокой степенью износа фондов отрасли.

По данным за 2001 г., на развитие транспорта было направлено 23,1% общего объема инвестиций в основной капитал крупных и средних предприятий, топливной промышленности — 22,1%, жилищно-коммунального хозяйства — 13,3% (против 23,8, 20,8 и 15,1% в 2000 г.). Доля других отраслей экономики составляла от 0,1 до 4,1%.

В 2001 г. инвестиции крупных и средних предприятий в основной капитал российской промышленности увеличились на 165,7 млрд. рублей. При этом на долю топливной промышленности приходилось 56% прироста промышленных инвестиций. Среди отраслей промышленности значительным был также прирост инвестиций в электроэнергетику, цветную металлургию и пищевую промышленность. Основная доля в объеме промышленных инвестиций приходилась на инвестиции экспортоориентированных отраслей.

Как и ранее, видовая структура инвестиций в основной капитал на протяжении всего 2001 г. отличалась достаточно прогрессивными пропорциями с относительно высокой долей вложений в активную часть основных фондов — машины, оборудование, инструмент, инвентарь. По данным за 2001 г., доля вложений в активную часть основных фондов возросла на 2,3 процентного пункта и составила 38% общего объема инвестиций в основной капитал (максимальное значение за последние четыре года), что свидетельствует об ускорении процесса модернизации основных фондов в стране. Наибольшую долю в видовой структуре инвестиций в основной капитал по-прежнему составляли инвестиции в здания и сооружения — 43,6% (значение данного показателя не изменилось по сравнению с 2000 г.). При этом сократилась доля вложений в жилища и позиции “прочие”.

Как и в предыдущие годы, собственные средства оставались важным источником финансирования инвестиционной деятельности. По итогам 2001 г. в структуре финансирования инвестиций в основной капитал доля собственных средств предприятий возросла до 50,3% (против 46,1% в 2000 г.). Таким образом, источниками финансирования инвестиций в основной капитал в 2001 г. практически в равной степени были собственные и привлеченные средства (50,3 и 49,7% соответственно в общем объеме вложений в основной капитал).

Объемы бюджетных средств в финансировании инвестиций в основной капитал оставались значительными. Их доля в финансировании инвестиций составила 19,8% (сократившись по сравнению с предыдущим годом на 1,4 процентного пункта).

В 2001 г. проявилась позитивная тенденция к увеличению банковского кредитования экономики страны. Доля кредитов банков в структуре финансирования инвестиций несколько возросла (до 3,5% против 2,9%), однако оставалась меньше, чем в 1998 г. (4,8%) и в 1999 г. (4,2%). Все еще низкий уровень кредитования банками реального сектора экономики обусловлен сохраняющимися значительными рисками кредитования предприятий, связанными с недостатками законодательной базы (в первую очередь в части защиты прав кредитора), а также с ограниченным спросом предприятий на ссуды банков.

Тенденция к росту кредитования предприятий банками проявилась при одновременном снижении процентной ставки по кредитам. В результате доля кредитов, предоставленных предприятиям в рублях на срок более 1 года, в общем объеме кредитов предприятий в рублях составила, по данным на 1.01.2002 г., 14,3% и была больше, чем в соответствующий период предыдущего года (13,3%).

Рисунок 12. Динамика инвестиций в основной капитал, кредитов, предоставленных предприятиям (в % к январю 1998 г.), и средневзвешенной процентной ставки по кредитам (тренд)
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В структуре источников финансирования инвестиций в основной капитал взаимное кредитование предприятий и организаций стало играть менее заметную роль. По итогам 2001 г. доля заемных средств других организаций сократилась до 4,9% против 7,2% по итогам предыдущего года.

В структуре вложений в основной капитал стабильно небольшой остается доля инвестиции из-за рубежа, которая по итогам 2001 г. составила 4,2% (по итогам 2000 г. — 4,6%).

Замедление темпов экономического роста в начале 2002 г., а также некоторое ухудшение финансового положения промышленных предприятий ограничивали возможности наращивания ими вложений в основной капитал. Следствием этого явилось значительное замедление в I квартале 2002 г. по сравнению с таким же периодом 2001 г. темпов роста инвестиций.

Прирост инвестиций в основной капитал как в январе, так и в феврале 2002 г. по сравнению с соответствующими месяцами 2001 г. составил менее 1%. В марте 2002 г. по отношению к марту 2001 г. инвестиции возросли на 2,4%. В результате объем инвестиций, осуществленных в январе—марте 2002 г., превысил аналогичный показатель I квартала 2001 г. лишь на 1,2%, что существенно ниже уровня 2001 г. (5,8%).

Динамика инвестиций в основной капитал с исключением сезонного и случайного факторов свидетельствует о сохранении в I квартале 2002 г. характерной для конца 2001 г. тенденции к снижению инвестиционной активности.

Значительное замедление в начале 2002 г. темпов роста вложений в основной капитал повлияло на хозяйственную активность строительных организаций. В январе—марте 2002 г. по сравнению с таким же периодом 2001 г. объем выполненных строительных подрядных работ увеличился лишь на 2,6% (в январе—марте 2001 г. — на 6,9%). Динамика объема выполненных подрядных работ в строительстве с исключением сезонного и случайного факторов свидетельствует о продолжающейся в I квартале 2002 г. тенденции к снижению активности в строительстве.

В I квартале 2002 г. за счет строительства новых, расширения, реконструкции и технического перевооружения действующих предприятий были введены мощности большие, чем в I квартале 2001 г., в электроэнергетике (линии электропередачи с различным напряжением), топливной промышленности (первичная переработка нефти), цветной металлургии (мощности по производству вторичного алюминия), связи (городские и сельские АТС, междугородные кабельные линии связи), в торговле и общественном питании.

Следует подчеркнуть, что в I квартале было введено в действие жилых домов общей площадью 4,8 млн. кв. метров, что значительно (на 19,3%) больше, чем в соответствующий период 2001 года.

В январе—марте 2002 г. осуществлялось также строительство объектов социально-культурной сферы. За этот период по сравнению с январем—мартом 2001 г. увеличился ввод в действие тепловых сетей (в 3,5 раза), высших учебных учреждений (в 2,6 раза), домов-интернатов для престарелых и инвалидов (в 2,1 раза), санаториев (на 29,9%), средних специальных учебных учреждений (на 22,8%). Больше, чем в I квартале 2001 г., было построено дошкольных общеобразовательных, амбулаторно-поликлинических и больничных учреждений. Однако следует отметить, что объемы строительства и ввод в действие в январе—марте 2002 г. больничных учреждений, санаториев, домов-интернатов для престарелых и инвалидов, детских домов, а также объектов по охране материнства и детства были незначительными.

Благоприятная макроэкономическая ситуация, отмечаемая на протяжении 2001 г., а также улучшение инвестиционного имиджа России, что подтверждалось неоднократным повышением в течение 2001 г. рейтингов России ведущими мировыми рейтинговыми агентствами, способствовали увеличению притока иностранных инвестиций. Объем иностранных инвестиций, поступивший в нефинансовый сектор российской экономики в I квартале 2002 г., возрос по сравнению с таким же периодом 2001 г. на 39,4% и составил 3,79 млрд. долл. США (в 2001 г. — 2,72 млрд. долл.). Однако прямые инвестиции сократились по сравнению с предыдущим годом на 13,8%, составив 829 млн. долл. против 962 млн. долл. в 2001 г., и были немного ниже их докризисного уровня (справочно: в I квартале 1997 г. прямые иностранные инвестиции составили 849 млн. долл. США).

Объемы портфельных инвестиций, поступивших от иностранных инвесторов, несмотря на их увеличение почти в 2 раза, были незначительными — 88 млн. долл. США.

Как и в предыдущие годы, в общем объеме иностранных инвестиций основная часть приходилась на “прочие инвестиции” (торговые кредиты, кредиты международных финансовых организаций, кредиты правительств зарубежных стран под гарантии Правительства Российской Федерации, банковские вклады и другие финансовые ресурсы, включая краткосрочные, предоставляемые на условиях возвратности), которые составили 2,87 млрд. долл. США (прирост на 67,9%).

В I квартале 2002 г. основными инвесторами, постоянно осуществляющими значительные инвестиции, оставались Германия, США, Кипр, Великобритания, Франция, Нидерланды, Италия. На долю этих стран приходилось 78,2% от общего объема накопленных иностранных инвестиций, в том числе на долю прямых инвестиций приходилось 75,4%.

Рисунок 13. Динамика прямых иностранных инвестиций, поступивших в нефинансовый сектор экономики России в 1999—2002 гг. (в % к соответствующему периоду предыдущего года)
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По состоянию на 1 апреля 2002 г. объем накопленных иностранных инвестиций в российской экономике достиг 34,4 млрд. долл. США, увеличившись на 2,54 млрд. долл. по сравнению с их объемом на 1 апреля 2001 года.

За январь 2002 г. крупными и средними предприятиями и организациями (без субъектов малого предпринимательства, банков, страховых и бюджетных организаций) получено прибыли (сальдированный финансовый результат) 90 млрд. руб., что ниже уровня января 2001 г. на 16,1%.

По состоянию на 1 февраля 2002 г. в целом по экономике доля убыточно работающих предприятий составила 36,2%, увеличившись по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. на 1,1 процентного пункта. Рост числа убыточных предприятий наблюдался практически во всех основных отраслях экономики, за исключением жилищно-коммунального хозяйства, в котором доля убыточных предприятий сократилась на 2,8 процентного пункта. Наиболее значительно увеличился удельный вес убыточно работающих предприятий в отрасли “связь”, в торговле и общественном питании. В промышленности сокращение доли убыточных предприятий отмечено только в электроэнергетике, стекольной промышленности и производстве строительных материалов. Наибольшее увеличение числа убыточно работающих промышленных предприятий наблюдалось в черной металлургии и нефтедобывающей промышленности, где доля таких предприятий в общем их количестве возросла почти на 10 процентных пунктов, а также в угольной промышленности, в которой удельный вес этих предприятий увеличился на 9,3 процентного пункта.

По итогам января 2002 г. среди основных отраслей экономики отраслями, получившими убытки, были жилищно-коммунальное хозяйство, в промышленности — микробиологическая отрасль.

На формирование финансового результата в экономике оказало влияние значительное сокращение объемов прибыли в промышленности (22,8% к уровню января 2001 г.), а также в торговле и общественном питании и транспорте, где оно составило 15,1 и 17% соответственно. По итогам 2001 г. в торговле и общественном питании и на транспорте были отмечены высокие темпы роста финансового результата.

Рисунок 14. Динамика номинального месячного финансового результата крупных и средних предприятий (млрд. рублей, в структуре и методологии отчетного года)
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По итогам января 2002 г. предприятиями промышленности получено 46,9% всей прибыли в экономике и 42,8% всех убытков. Сальдо прибылей и убытков в отрасли составило 43,3 млрд. рублей, что ниже уровня соответствующего периода 2001 г. на 22,8%. Наиболее глубокое снижение отмечалось в угольной промышленности (в 6,3 раза). В черной металлургии, химической и нефтехимической промышленности уменьшение прибыли составило около двух третей от уровня января 2001 г., в машиностроении — более половины. Наименьшее сокращение прибыли по сравнению с январем 2001 г. отмечено в нефтеперерабатывающей промышленности. Вместе с тем в отдельных отраслях промышленности имело место улучшение финансовых результатов деятельности предприятий. Среди основных отраслей рост положительного финансового результата наблюдался в газовой промышленности (на 55,1%), электроэнергетике (на 44,2%) и пищевой промышленности (на 5,8%).

Формирование финансовых результатов в промышленности сложилось преимущественно под воздействием более быстрого роста затрат по сравнению с увеличением производства, что привело к росту удельных издержек на единицу продукции и снижению эффективности производства. Условная рентабельность5, по оценкам, снизилась с 15% на 1 февраля 2001 г. до 11,2% на ту же дату 2002 года.

Таблица 2. Условная рентабельность производства крупных и средних предприятий промышленности (%)

�1998 г.�1999 г.�2000 г.�2001 г.�2002 г.�Изменение за январь 2002 г. (+, —) к январю 2001 г.���год�год�год�январь�год�январь�уровня условной рентабельности�цен производителей��Промышленность�—0,3�17,1�18,5�15,0�12,9�11,2�—3,8�9��электроэнергетика�9,7�10,3�9,6�10,0�6,7�13,3�3,3�29,1��топливная�1,4�34,9�40,3�32,9�27,5�27,8�—5,1�—2,5��черная металлургия�—5,4�18,0�20,4�11,6�9,8�4,2�—7,4�3,1��цветная металлургия�2,9�36,5�34,1�17,6�23,6�15,5�—2,1�—8,7��химия и нефтехимия�—0,8�17,2�12,5�10,3�7,2�4,7�—5,6�13,7; 0��машиностроение и металлообработка�—4,2�9,7�8,8�10,3�8,7�5,1�—5,2�16,7��ЛДЦБ�—16,0�14,0�9,8�9,3�7,6�5,7�—3,6�6,2��производство строительных материалов�—1,0�3,8�4,2�2,6�5,5�2,1�—0,5�17,5��легкая�—4,7�5,4�4,9�3,2�3,6�2,9�—0,3�9,7��пищевая�—3,2�6,7�6,9�6,3�7,1�5,2�—1,1�13,9��прочие�4,4�6,8�8,1�10,0�6,7�5,6�—4,4���* Изменения цен производителей в химической промышленности — 13,7%, в нефтехимической — 0%.

Снижение эффективности производства наблюдалось практически во всех основных отраслях промышленности, за исключением электроэнергетики.

В феврале 2002 г. объем оплаченной продукции (работ, услуг) крупнейших налогоплательщиков и организаций-монополистов в промышленности увеличился в номинальном выражении по сравнению с аналогичным периодом 2001 г. на 21,5%, в том числе денежными средствами — на 28,8%. В структуре оплаты продукции (работ, услуг) доля денежных расчетов составила 81,6%, что на 4,7 процентного пункта больше, чем в феврале 2001 года. При этом доля расчетов векселями сократилась с 7,9 до 6,3%, путем взаимного зачета требований — с 9,4 до 6,5% и по прямому товарообмену — с 3,1 до 2,8%. Вместе с тем в феврале по отношению к январю 2002 г. наблюдались высокие темпы прироста объемов расчетов, осуществляемых векселями и взаимным зачетом требований, превышающие темпы прироста как объемов оплаченной продукции, так и расчетов денежными средствами.

По состоянию на 1 февраля 2002 г. объем просроченной дебиторской задолженности увеличился по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. на 1% и составил 1020,5 млрд. рублей, или 32,8% от общего объема дебиторской задолженности (против 35,9% на 1 февраля 2001 г., при этом темп роста неплатежей в январе 2001 г. к январю 2000 г. составил 128,2%). Вместе с тем за январь 2002 г. удельный вес неплатежей в общем объеме задолженности увеличился на 1,4 процентного пункта.

Рисунок 15. Динамика состояния расчетов за отгруженную продукцию (выполненные работы, услуги) крупнейших налогоплательщиков и организаций-монополистов в промышленности (в % к декабрю 2000 г.)
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Прирост просроченной дебиторской задолженности в экономике в январе 2002 г., как и в предыдущие месяцы, был обусловлен в основном значительным их ростом в торговле и общественном питании. Кроме того, возросли неплатежи в строительстве, материально-техническом снабжении и сельском хозяйстве. В промышленности сокращение просроченной задолженности по отношению к январю 2001 г. наблюдалось в отраслях топливно-энергетического комплекса, цветной металлургии, химической и нефтехимической промышленности. Наибольшее сокращение объемов просроченной задолженности отмечалось в электроэнергетике — 76,8% от общего уменьшения неплатежей в промышленности. Вместе с тем в таких отраслях, как машиностроение, пищевая промышленность и черная металлургия, имел место значительный прирост объемов неплатежей.

Рисунок 16. Неплатежи дебиторов и кредиторам предприятий промышленности, транспорта, строительства и сельского хозяйства (в % к предыдущему месяцу)
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На 1 февраля 2002 г. российскими предприятиями было привлечено средств на сумму 5935,5 млрд. руб., из них просроченная задолженность составила 26,3%. На долю кредиторской задолженности приходилось 68,5% объема привлеченных средств, на кредиты банков и займы — 31,5%. По состоянию на 1 февраля 2001 г. доля кредиторской задолженности в привлеченных средствах составляла 75,2%, кредитов и займов — 24,8%.

Просроченная кредиторская задолженность на 1 февраля 2002 г. составила 1447,2 млрд. руб., или 35,6% от общей величины кредиторской задолженности (на 1 февраля 2001 г. — 42,3%), сократившись к уровню января 2001 г. на 8,9%. В январе 2001 г. увеличение неплатежей по сравнению с январем 2000 г. составило 17,6%.

Сокращение объемов неплатежей обусловлено их уменьшением в промышленности, торговле и общественном питании. При этом в промышленности сокращение неплатежей наблюдалось практически во всех основных ее отраслях. Наиболее значительным оно было в электроэнергетике — 55% от общего уменьшения неплатежей в промышленности. Вместе с тем на транспорте, в строительстве и отрасли “связь” наблюдался значительный рост просроченных обязательств.

Как в целом по России, так и в промышленности отмечалось погашение просроченных обязательств предприятий по всем основным видам кредиторской задолженности.

На протяжении последних семи лет в экономике наблюдались резкие сдвиги в структуре взаимных обязательств. Так, если в конце 1995 г. промышленность обеспечивала около 70% чистого нетто-кредита (сальдо поставщикам и покупателей), то в конце 1997 г. ее доля сократилась до 25,8%, а доля транспорта возросла с 11 до 71,2%. До 2001 г. транспорт оставался основным донором в экономике. С 2001 г. его место заняли торговля и общественное питание.

На 1 февраля 2002 г. основным вынужденным кредитором в экономике, как и в 2001 г., оставалась отрасль “торговля и общественное питание”. Сальдо неплатежей поставщикам и покупателей данной отрасли превысило в 6,4 раза объем чистого нетто-кредита в целом по экономике. В промышленности основным донором являлась электроэнергетика.

Таблица 3. Неплатежи основных отраслей экономики (млрд. рублей)

На 1 февраля 2002 г.�Взаимная задолженность предприятий�В бюджеты всех�Во внебюджетные���поставщикам�покупателей�сальдо условного взаимозачета (3=2—1)�уровней�фонды��А�1�2�3�4�5��Промышленность�315,1�340,8�25,7�202,2�158,4��электроэнергетика�71,4�127,1�55,7�28,8�16,9��топливная�49,9�52,8�2,9�39,0�24,6��черная металлургия�19,9�15,5�—4,4�6,1�4,6��цветная металлургия�30,3�27,1�—3,2�3,8�2,9��химическая и нефтехимическая�24,6�14,4�—10,2�9,7�6,5��машиностроение�73,5�64,6�—8,9�54,2�43,8��лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная�7,4�5,5�—1,9�7,5�6,6��промышленность строительных материалов�9,4�8,0�—1,4�7,5�5,2��легкая�5,1�3,2�—1,9�5,0�4,3��пищевая�13,7�9,1�—4,6�8,2�2,9��Строительство�48,1�63,2�15,1�29,8�20,9��Сельское хозяйство�48,8�17,5�—31,3�23,0�66,1��Транспорт�64,9�78,7�13,8�38,8�24,8��Связь�1,8�4,8�3,0�0,4�0,2��Торговля и общественное питание�86,2�234,8�148,6�2,1�2��ВСЕГО�681,3�849,9�23,3�300,5�270��Просроченная задолженность крупных и средних российских предприятий и организаций по полученным кредитам банков и займам составила на 1 февраля 2002 г. 116,4 млрд. руб., увеличившись по сравнению с январем 2001 г. на 15,9%. При этом доля просроченной части в общем объеме данной задолженности сократилась с 8,1 до 6,2%. На предприятия промышленности приходилось 62,5% от общего объема просроченной задолженности, более половины этой доли составляли неплатежи предприятий машиностроения и металлообработки.

В январе 2002 г. в экономике сохранялась тенденция последних лет, при которой темпы роста просроченной задолженности значительно отставали от темпов роста общей величины задолженностей — как дебиторской, так и кредиторской, что свидетельствует об ослаблении влияния неплатежей на общеэкономическую ситуацию. Однако ухудшение финансовых результатов деятельности российских предприятий в 2001 г. и в начале 2002 г. может привести в ближайшее время к ухудшению состояния платежей и расчетов на предприятиях.

По данным Минфина России, доходы федерального бюджета за январь—март 2002 г. по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. значительно увеличились и составили 472,4 млрд. руб., или 22,2% к годовым бюджетным назначениям.

Рисунок 17. Основные параметры федерального бюджета (нарастающим итогом, млрд. рублей)
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Основными факторами увеличения доходов федерального бюджета стали рост поступлений от ввозных пошлин в результате увеличения объема импорта, от внутренних акцизов на нефтепродукты и алкоголь и рост неналоговых доходов. В общей сумме доходов федерального бюджета 68,2% приходилось на внутренние налоги, 27,3% — на внешние (доля последних в 2002 г. уменьшилась в результате снижения экспортных пошлин).

В общем объеме доходов федерального бюджета из-за сокращения поступлений налогов на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции и внутреннего налога на добавленную стоимость доля налоговых поступлений уменьшилась с 93,4 до 74,4%.

Сокращение доли налога на добавленную стоимость в общем объеме платежей в бюджет по сравнению с январем—мартом 2001 г. было вызвано, с одной стороны, переплатой в декабре и зачетом этих платежей в счет I квартала 2002 г., во-вторых — ростом возмещения налога на добавленную стоимость экспортерам.

Финансирование расходов федерального бюджета за I квартал 2002 г. значительно превысило уровень финансирования за соответствующий период 2001 г. и составило 364,4 млрд. рублей.

Общий уровень финансирования расходов в январе—марте 2002 г. составил 83,8% по отношению к бюджетной росписи на квартал, при этом непроцентные расходы были профинансированы более чем на 80%. Прирост непроцентных расходов, как и в 2001 г., был обусловлен в основном ростом расходов на финансовую помощь регионам и образование. В наименьшей степени в течение квартала были профинансированы такие статьи расходов, как “Расходы на проведение военной реформы”, “Промышленность, энергетика и строительство” и “Сельское хозяйство и рыболовство”.

Для января—марта 2002 г., как и для предыдущего года, было характерно превышение финансирования над кассовым исполнением федерального бюджета, что свидетельствует о продолжающемся накоплении остатков на счетах бюджетополучателей. Однако в 2002 г. наблюдается замедление этого процесса, что будет способствовать более равномерному распределению расходов в течение года.

За январь—март 2002 г. уровень процентных расходов заметно снизился, поскольку пик процентных платежей был меньше, чем в январе—марте 2001 года.

В целом за I квартал 2002 г., несмотря на резкое снижение профицита бюджета в феврале, профицит составил 108,0 млрд. рублей.

В I квартале 2002 г. государственный внутренний долг незначительно уменьшился, поскольку принятые обязательства выполнялись в установленные сроки, а объем новых заимствований был небольшим. При этом происходило уменьшение как внутренней задолженности в форме облигаций, так и прочего долга. В составе облигационного долга за квартал соотношение между обращающимися и не обращающимися на рынке ценными бумагами практически не изменилось. Привлечение средств с внутреннего рынка происходило в условиях отставания предъявляемого инвесторами спроса на государственные облигации от их предложения, цена заимствований росла от аукциона к аукциону. В федеральный бюджет в I квартале 2002 г. по итогам проведенных аукционов по размещению ГКО и ОФЗ-ФД и доразмещений на вторичном рынке привлечено 16,8 млрд. рублей. В то же время на погашение и обслуживание внутреннего долга в его рыночной части перечислено 26,7 млрд. рублей. По сравнению с 2001 г. эмиссия государственных бумаг увеличилась, при этом Минфин России сейчас отдает предпочтение выпуску облигаций со сроками погашения более двух лет.

Основные тенденции в социальной сфере в I квартале 2002 г. характеризовались ростом реальной начисленной зарплаты, социальных трансфертов и организованных сбережений населения. Вместе с тем в начале 2002 г. отмечались рост задолженности по зарплате и усиление дифференциации населения по доходам.

В I квартале 2002 г. реальные располагаемые денежные доходы населения возросли на 8,7% против 3,8% в январе—марте 2001 г. С исключением влияния сезонного и случайного факторов динамика реальных располагаемых денежных доходов населения в первые три месяца 2002 г. имела тенденцию к росту. Несмотря на устойчивый рост реальных денежных доходов населения, их уровень еще не достиг уровня 1997 года.

Рисунок 18. Динамика реальных располагаемых денежных доходов населения (в % к декабрю 1996 г.)
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В I квартале 2002 г. доля оплаты труда в структуре денежных доходов населения составила 62,5%, сократившись по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. на 0,7 процентного пункта. Номинальная начисленная зарплата в I квартале 2002 г. увеличилась на 39,8%. В результате повышения тарифных ставок (окладов) Единой тарифной сетки по оплате труда работников организаций бюджетной сферы в конце 2001 г. значительно возросла средняя заработная плата в отраслях социальной сферы. В феврале 2002 г. начисленная средняя заработная плата составила к февралю 2001 г. в здравоохранении, физкультуре и социальном обеспечении 178,1%, образовании — 176,1%, культуре и искусстве — 167,9%. Однако размер заработной платы в этих отраслях составляет лишь 73—78% к общероссийскому уровню.

В начале 2002 г. продолжилась тенденция к превышению темпов роста номинальной зарплаты над темпами роста цен производителей промышленной продукции, что свидетельствует об имеющемся инфляционном потенциале со стороны издержек производства.

Устойчивая тенденция к снижению задолженности по зарплате, характерная для 1999—2001 гг., в I квартале 2002 г. сменилась на противоположную. По состоянию на 1 апреля 2002 г. суммарная задолженность по зарплате по сравнению с предыдущим месяцем сократилась на 0,6%, а по сравнению с началом года возросла на 14,8%, в том числе из-за недофинансирования из бюджетов всех уровней — на 0,5 и 27,9% соответственно. Из общего объема суммарной задолженности более 66% приходилось на отрасли социальной сферы.

В I квартале 2002 г. продолжился рост реальной начисленной заработной платы. Однако с исключением влияния фактора сезонности и случайного фактора в январе—марте отмечалось замедление темпов прироста реальной зарплаты.

Доля социальных трансфертов в структуре денежных доходов населения составила 17,7%, увеличившись по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. на 1,9 процентного пункта. Основной задачей в области пенсионного обеспечения в начале 2002 г. было дальнейшее повышение уровня пенсионного обеспечения и реформирование пенсионной системы. В целях реализации пенсионной реформы вступило в действие новое законодательство. С 1 января 2002 г. пенсии в России назначаются в соответствии с федеральными законами “О трудовых пенсиях в Российской Федерации”, “О государственном пенсионном обеспечении в Российской Федерации” и др. В январе 2002 г. были повышены пенсии ряду категорий пенсионеров (тем, кому более 80 лет, и инвалидам 1-й группы). В полном объеме стали получать пенсии работающие пенсионеры. Постановлением Правительства от 24 января 2002 г. “Об утверждении коэффициентов индексации с 1 февраля 2002 г. базовой и страховой частей трудовой пенсии” все пенсии увеличены на 6,5%.

Кроме того, в соответствии с Федеральным законом “О трудовых пенсиях в Российской Федерации” от 17.12.2001 г. размер страховой части трудовой пенсии индексируется в следующем порядке: при росте цен за каждый календарный квартал не менее чем на 6% — один раз в три месяца с 1-го числа месяца, следующего за первым месяцем очередного квартала, то есть с 1 февраля, 1 мая, 1 августа и с 1 ноября; при меньшем уровне роста цен, но не менее чем на 6% за каждое полугодие, — один раз в шесть месяцев, то есть с 1 августа и 1 февраля, если в течение соответствующего полугодия не производилась индексация в соответствии с подпунктом 1 настоящего пункта; в случае роста цен за соответствующее полугодие менее чем на 6% — один раз в год с 1 февраля, если в течение года не производилась индексация.

С учетом проведенных мероприятий средний размер пенсии в I квартале 2002 г. составил 1296,9 руб. и увеличился в реальном выражении по отношению к соответствующему периоду 2001 г. на 25,1%.

В I квартале 2002 г. отмечалось усиление дифференциации населения по доходам. Об этом свидетельствует увеличение в январе—марте 2002 г. по сравнению с 2001 г. индекса концентрации доходов с 0,400 до 0,407 (коэффициент Джини)6.

Рост реальных денежных доходов способствовал увеличению потребительского спроса. Доля расходов населения на покупку товаров и оплату услуг в структуре использования денежных доходов в I квартале 2002 г. составила 82%, что на 1,3 процентного пункта меньше, чем в I квартале 2001 г. При этом сокращение доли потребительских расходов населения произошло за счет снижения удельного веса потребления товаров, а доля потребления услуг в январе—марте 2002 г. увеличилась на 0,8 процентного пункта.

В видовом разрезе платных услуг населению в I квартале 2002 г. отмечалось увеличение объемов услуг правового характера, образования, связи, медицинских услуг и др., при этом рост цен на эти виды услуг превысил уровень соответствующего периода 2001 г. Так, в I квартале 2002 г. тарифы на услуги связи, образования и медицинские услуги выросли соответственно на 18,8; 5,9 и 14,1% против 9,1; 3,9 и 6,8% в I квартале 2001 года.

В реальном выражении потребительские расходы населения увеличились в I квартале 2002 г. на 7,0%. C исключением влияния сезонного и случайного факторов темпы роста реальных потребительских расходов населения в январе—марте 2002 г. замедлились.

Остатки вкладов физических лиц в банках на рублевых и валютных счетах по состоянию на 1 марта 2002 г. увеличились по сравнению с началом года на 7,8%, а по сравнению с аналогичным периодом 2001 г. — на 52,4%. Доля Сбербанка России в общем объеме вкладов составила 70,7%, уменьшившись по сравнению с соответствующим периодом 2001 г. на 3,4 процентного пункта. В структуре вкладов физических лиц в Сбербанке России на начало 2002 г. наибольшую долю (61,4%) составляли пенсионные вклады, что связано с наиболее высокой процентной ставкой по этому виду вкладов.

Доля расходов на организованные сбережения (прирост вкладов, приобретение ценных бумаг, изменение задолженности по кредитам, приобретение недвижимости) в структуре использования доходов населения составила в I квартале 2002 г. 5,2% (в I квартале 2001 г. — 4,1%). В реальном выражении прирост организованных сбережений населения за этот период возрос в 1,4 раза по сравнению с январем—мартом 2001 г. В I квартале 2002 г., как и год назад, население тратило на покупку валюты 6,1% своих доходов.

1 Топливная промышленность, цветная металлургия.

2 Электроэнергетика, черная металлургия, промышленность строительных материалов, лесобумажная, химическая и нефтехимическая промышленность.

3 Машиностроение, легкая и пищевая промышленность.

4 Финансовые вложения представляют собой вложение денежных средств, материальных и иных ценностей в ценные бумаги других юридических лиц, процентные облигации государственных и местных займов, уставные (складочные) капиталы других юридических лиц, созданных на территории страны или за ее пределами, и т.п., а также займы, предоставленные другим юридическим лицам.

5 Показатель условной рентабельности производства рассчитан как отношение финансового результата деятельности предприятий к объему производства.

6 Характеризует степень отклонения фактического объема распределения доходов населения от линии их равномерного распределения. При равномерном распределении доходов коэффициент Джини стремится к 0. Чем выше степень поляризации общества по доходам, тем ближе коэффициент к 1.
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ОБЗОР ФИНАНСОВОГО РЫНКА ЗА I КВАРТАЛ 2002 ГОДА

Состояние российского финансового рынка в I квартале 2002 г. определялось в целом благоприятными макроэкономическими факторами. Завершился период неустойчивости конъюнктуры основных секторов денежного рынка, сохранялись позитивные тенденции на корпоративном сегменте фондового рынка. Ситуация на финансовом рынке складывалась под воздействием, с одной стороны, сезонных факторов, способствовавших ускорению снижения валютного курса рубля и сохранению подвижности ставок на межбанковском кредитном рынке, с другой стороны — адекватных мер денежно-кредитной политики Банка России. На развитие рынка государственных ценных бумаг наибольшее влияние оказали принятие Минфином России решения о постепенном повышении объемов внутренних заимствований и корректировке аукционной доходности в соответствии с темпами инфляции, а также расширение рыночного инструментария.

1. РЫНОК ГОСУДАРСТВЕННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ

1.1. Рынок ГКО—ОФЗ

Ситуация на рынке ГКО—ОФЗ в I квар-тале определялась корректировкой политики эмитента в условиях продолжения экономического роста и сохранения устойчивости основных секторов российского финансового рынка. Важным шагом в процессе совершенствования системы управления госдолгом стало обнародование Минфином России графика планируемой на 2002 г. эмиссии государственных ценных бумаг. Это дало возможность участникам рынка более обоснованно формировать стратегию своих действий на рынке в текущем году.

В соответствии с Программой государственных внутренних заимствований Российской Федерации на 2002 г., утвержденной Федеральным законом Российской Федерации “О федеральном бюджете на 2002 год”, Минфину России разрешено привлечь за счет размещения государственных ценных бумаг 151,5 млрд. рублей. Правительство Российской Федерации установило предельный номинальный объем эмиссии рыночных инструментов в 2002 г.: ГКО — 48 млрд. руб., ОФЗ — 97,5 млрд. рублей. По сравнению с предыдущим годом планируемый к размещению в 2002 г. объем эмиссии краткосрочных гособлигаций снижен на 5 млрд. руб., а ОФЗ — увеличен почти в 2 раза.

В течение I квартала Минфин России соблюдал график эмиссии, корректируя фактические объемы эмиссии с учетом конъюнктуры рынка ГКО—ОФЗ. Были проведены 5 аукционов, на которых инвесторам были предложены 3 выпуска ГКО и 2 выпуска ОФЗ-ФД заявленным номинальным объемом 32 млрд. рублей. На аукционах суммарный размещенный объем эмиссии этих выпусков составил 16,1 млрд. руб. по номиналу. Результаты аукционов свидетельствуют о сохранении устойчивого спроса на ГКО сроком 6—8 месяцев и низком спросе на среднесрочные ОФЗ.

По выпуску ГКО, размещенному 30 января, доходность по цене отсечения соответствовала текущей рыночной доходности на инструменты аналогичной срочности. Выпуски гособлигаций, размещенные в феврале — марте, были проданы с премией 0,1—1,3 процентного пункта относительно доходности, сложившейся на вторичном рынке в дни, предшествующие аукциону. Эмитированные в I квартале выпуски ГКО—ОФЗ были доразмещены на вторичных торгах по текущей рыночной доходности на общую сумму 1,5 млрд. руб. по номиналу.

Активизация эмиссионной деятельности Минфина не привела в течение I квартала к росту объема рыночного портфеля, который на конец рассматриваемого периода составил 158,7 млрд. руб., что на 1,5 млрд. руб. ниже уровня конца 2001 года. Это произошло вследствие превышения объемов погашения над объемами размещения гособлигаций. В соответствии с платежным графиком были погашены 3 выпуска ГКО и 2 выпуска ОФЗ на общую сумму 19,5 млрд. руб. и выплачен купонный доход по 20 выпускам ОФЗ на сумму 4,9 млрд. рублей.

В рассматриваемый период продолжался контролируемый вывод средств нерезидентов с рынка ГКО—ОФЗ. В соответствии с Постановлением Правительства Российской Федерации “Об осуществлении иностранных инвестиций в экономику Российской Федерации с использованием средств, находящихся на специальных счетах нерезидентов типа “С” Банк России по согласованию с Минфином России установил на 2002 г. лимит объемов этих инвестиций в сумме 10 млрд. рублей. В I квартале продолжилось проведение Банком России валютных аукционов: первый в 2002 г. аукцион состоялся 19 февраля, объем предложенных и проданных средств составил 50 млн. долл. США. Минимальный курс продажи был установлен Банком России в размере 32,20 руб. за доллар США при объеме заявок 95,2 млн. долл. США, средневзвешенный курс составил 32,47 руб. за доллар США. По итогам I квартала доля нерезидентов в объеме рынка ГКО—ОФЗ по номиналу сократилась с 11,6 до 10,3%.

Дюрация рыночного портфеля (среднеквартальное значение) увеличилась с 349,5 дня в IV квартале 2001 г. до 359,0 дня в I квартале 2002 года.

В анализируемый период на рынке ГКО—ОФЗ появился новый “короткий” инструмент — операции по продаже государственных ценных бумаг из портфеля Банка России с обязательством обратного выкупа. К состоявшимся 6 февраля аукционам по размещению выпусков ОФЗ-ПК 29003 и 29004 (погашение в 2016 и 2017 гг.) были допущены только кредитные организации. Объявленный Банком России номинальный объем продажи составил 4,8 млрд. руб. по каждому выпуску, объем размещения — 242,5 и 139,3 млн. руб. по номиналу, срок выкупа — 40 и 65 дней соответственно. Доходность к выкупу Банком России выпуска 29003 по средневзвешенной цене составила 13,8% годовых, выпуска 29004 — 14,2% годовых, что соответствовало уровню текущей доходности на вторичном рынке. Объем размещенных на аукционах ОФЗ был незначительным, однако на вторичном рынке операции биржевого модифицированного РЕПО (БМР) вызвали достаточно большой интерес участников рынка. В феврале—марте средняя доходность (эффективный ИРО) по этим двум выпускам составила 14,7% годовых. В соответствии с безотзывной публичной офертой Банк России провел обратный выкуп выпуска ОФЗ-ПК 29003 18 марта 2002 г., а выпуска ОФЗ-ПК 29004 — 12 апреля 2002 года.

На вторичном рынке доходность ГКО—ОФЗ на протяжении января — второй декады февраля характеризовалась понижающейся динамикой. Эффективный индикатор оборота вторичного рынка снизился на 2,3 процентного пункта, достигнув 22 февраля 13,9% годовых, что является рекордно низким уровнем для посткризисного функционирования рынка гособлигаций. В этих условиях Минфин России в феврале—марте предпринял действия, направленные на повышение привлекательности рублевых инструментов госдолга. Уменьшение объема средств на корреспондентских счетах кредитных организаций и установление эмитентом достаточно высокого уровня аукционной доходности способствовали формированию в этот период тенденции к повышению доходности на вторичном рынке. Тем не менее в целом за анализируемый период по рынку ГКО—ОФЗ среднеквартальный эффективный ИРП снизился с 15,7% в IV квартале 2001 г. до 14,9% годовых в I квартале 2002 г., а среднеквартальный эффективный ИРО — с 15,9 до 15,1% годовых соответственно.

Активность участников вторичного рынка в I квартале снизилась почти вдвое по сравнению с IV кварталом 2001 года. Суммарный оборот по фактическим ценам в январе составил 5,1 млрд. руб., в феврале — 5,9 млрд. руб., в марте — 5,0 млрд. рублей.

Анализ кривой доходности ГКО—ОФЗ показывает, что в отчетном периоде доходность всех гособлигаций зависела от их срочности, а для ОФЗ — и от даты выплаты купонного дохода. В январе — первой половине февраля доходность облигаций с близкими сроками погашения незначительно корректировалась в рамках общей понижательной тенденции. Предложенная эмитентом аукционная доходность на рынке внутреннего госдолга в феврале—марте создала предпосылки для роста доходности на вторичном рынке по всем выпускам гособлигаций и увеличения волатильности доходности на участке кривой до 1 года. Наклон кривой доходности к концу марта незначительно увеличился, что сопровождалось снижением цен на большинство обращающихся выпусков.

Рисунок 1. Характеристики рынка ГКО—ОФЗ (на конец периода)
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Рисунок 2. Эффективная доходность и оборот вторичных торгов по ГКО—ОФЗ в I квартале 2002 г.
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1.2. Рынок муниципальных и областных займов

Ситуация на рынке областных и муниципальных займов в I квартале 2002 г. в целом оставалась стабильной. Четкое выполнение эмитентами обязательств по обслуживанию обращающихся облигаций, а также рост ликвидности вторичного рынка обусловили значительный интерес инвесторов к данному сегменту фондового рынка, несмотря на дальнейшее снижение уровня аукционной доходности размещаемых инструментов. Администрации регионов активно проводили подготовку и регистрацию условий эмиссии и обращения своих ценных бумаг. На вторичном рынке регулярно проводились торги с облигациями Москвы и Санкт-Петербурга, а также с бумагами ряда других регионов.

Рынок облигаций администрации Санкт-Петербурга оставался наиболее развитым по сравнению с другими рынками субфедеральных займов в России как по количеству финансовых инструментов, так и по их ликвидности. На начало 2002 г. в обращении на рынке находились выпуски дисконтных, купонных облигаций и купонных облигаций с правом досрочного выкупа зарегистрированным объемом эмиссии более 10 млрд. руб. по номиналу.

В течение I квартала на торговых площадках Санкт-Петербурга администрация города провела три аукциона по доразмещению облигаций с фиксированным купоном и один аукцион по размещению новых облигаций того же типа, на которых, по данным Инвестиционной компании “АВК” — генерального агента по размещению облигаций Санкт-Петербурга, было размещено облигаций на 438 млн. руб. по номиналу, аукционная доходность по средневзвешенной цене колебалась от 18,6 до 20,1% годовых.

В рассматриваемый период эмитент регулярно осуществлял плановые купонные выплаты и погашение облигаций. В I квартале были погашены облигации на сумму 675 млн. руб. по номиналу и выплачены купоны на сумму 325,5 млн. рублей.

Оборот торгов на вторичном рынке облигаций Санкт-Петербурга в I квартале 2002 г. составил 3,7 млрд. руб., что на 43% превышает аналогичный показатель предыдущего квартала. На фоне роста доходности на рынке ГКО—ОФЗ доходность облигаций Санкт-Петербурга в марте повысилась в меньшей степени, что привело к уменьшению спреда доходности между этими группами ценных бумаг.

Правительство Москвы согласно Закону “О бюджете Москвы на 2002 год” утвердило условия эмиссии и обращения облигаций Городского облигационного внутреннего займа (ОГОВЗ).

В I квартале на ММВБ состоялось два аукциона по размещению ОГОВЗ Москвы, на которых суммарный объем размещения составил 1,9 млрд. руб., аукционная доходность по средневзвешенной цене равнялась 16,3 и 16,65% годовых. Срок обращения обоих выпусков равен 18 месяцам, ставка купонного дохода — 15% годовых. На обоих аукционах спрос значительно превышал предложение.

В анализируемый период Правительство Москвы своевременно выполняло свои обязательства по облигационным займам, погасив 13-й выпуск ОГОВЗ объемом 500 млн. руб. по номиналу и выплатив купоны по 6 выпускам. По состоянию на конец марта в обращении находилось 9 выпусков ОГОВЗ Москвы, зарегистрированный объем эмиссии которых составлял 8 млрд. рублей.

Оборот вторичных торгов облигациями внутреннего займа г. Москвы в I квартале на ММВБ составил 2,6 млрд. руб., что на 18% превышает аналогичный показатель IV квартала 2001 года. В рассматриваемый период основная часть сделок заключалась с 18—20-м выпусками ОГОВЗ Москвы, средневзвешенная доходность которых колебалась от 15,6 до 18,75% годовых.

В феврале международное рейтинговое агентство “Стэндард энд Пурc” пересмотрело прогноз по кредитным рейтингам Москвы и Санкт-Петербурга со “стабильного” на “позитивный”. Это решение, последовавшее за пересмотром прогноза по суверенному рейтингу, отражает неуклонное улучшение экономической и политической ситуации в России, которое благоприятно влияет на экономику и финансы Москвы и Санкт-Петербурга.

На рынке субфедеральных и муниципальных займов в анализируемый период наряду с основными эмитентами (Москва и Санкт-Петербург) все более активно проявляли себя другие субъекты Федерации. На вторичном рынке стабильным спросом пользовались облигации Республики Башкортостан и Ленинградской области, объем вторичных торгов которыми на ММВБ в I квартале составил 300 и 187 млн. руб. соответственно. Менее интенсивными были операции с облигациями Республики Коми (аналогичный показатель составил 21 млн. рублей).

Рисунок 3. Динамика показателей вторичного рынка ОГОВЗ на ММВБ в I квартале 2002 г.
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2. МЕЖБАНКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ РЫНОК

В I квартале 2002 г. конъюнктура рынка межбанковских кредитов формировалась преимущественно под влиянием сезонных факторов. К их числу относятся возвращение на рынок средств, иммобилизованных на корреспондентских счетах коммерческих банков в предновогодний период, рост спроса на иностранную валюту в начале года и замедление темпов роста курса доллара США к рублю вследствие увеличения предложения валюты к концу квартала. В результате в анализируемый период наблюдалась относительная стабилизация ставок по межбанковским кредитам в рублях по сравнению с ноябрем—декабрем 2001 г., когда отмечался резкий рост их волатильности.

Наибольшая волатильность ставок по МБК в рублях отмечалась в феврале, когда стабилизирующее влияние возвращения на рынок средств, накопленных на корреспондентских счетах банков в последние дни 2001 г., было исчерпано, а снижение темпов роста курса доллара США еще не проявилось в полной мере. Повышению ставок в феврале способствовало также сокращение банковской ликвидности в середине месяца. В результате действия этих факторов в последний день февраля был достигнут квартальный максимум ставок по однодневным рублевым МБК (39,6% годовых, по данным ежедневной отчетности по межбанковским процентным ставкам по форме 325). В течение квартала отмечались также отдельные всплески ставок, связанные с колебаниями уровня банковской ликвидности в ходе регулирования ФОР, перечисления денежных средств по обязательным платежам банков и их клиентов, погашения и размещения государственных ценных бумаг.

Подобная динамика ставок по межбанковским кредитам соответствовала сложившемуся внутригодовому циклу, в целом повторяя динамику ставок за аналогичный период 2001 года. В то же время в рассматриваемом периоде волатильность ставок была ниже, чем в аналогичном периоде 2001 г., что проявилось в значительном сокращении амплитуды колебаний ставок.

Несмотря на внутримесячные колебания ставок рублевых МБК, их среднемесячные значения оставались сравнительно стабильными. Согласно данным отчетности по процентной политике коммерческих банков среднемесячные ставки размещения рублевых межбанковских кредитов на срок до 1 месяца в I квартале 2002 г. составляли от 9 до 12% годовых против 6—11% в аналогичный период прошлого года.

Спред между заявляемыми ставками привлечения и размещения (заявляемая маржа) межбанковских кредитов в I квартале несколько сократился по сравнению с IV кварталом 2001 г., однако не возвратился к характерному для большей части 2001 г. уровню (2,9—4,1 процентного пункта для однодневных рублевых кредитов). В январе—марте этот показатель составлял 4,2—4,7 процентного пункта.

Конъюнктура рынка межбанковских кредитов и депозитов в иностранной валюте в I квартале, как и ранее, определялась ситуацией на мировом финансовом рынке, где ставка привлечения депозитов “овернайт” в долларах США (по данным информационной системы “Рейтер”) составляла от 1,6 до 2,0%. Ставки по однодневным МБК в долларах США, размещенным российскими банками, не выходили за эти границы более чем на 0,5 процентного пункта.

Обороты рынка МБК в целом продолжали возрастать. Объем выданных межбанковских кредитов, по данным анализа процентной политики банков, в I квартале 2002 г. на 7,7% превысил аналогичный показатель IV квартала 2001 года. Рост был обусловлен увеличением оборотов операций в иностранной валюте (на 11,4%), обороты в сегменте рублевых МБК, напротив, сократились на 2,1%.

Рынок МБК по-прежнему был ориентирован на сверхкраткосрочные сделки. На долю однодневных кредитов, по данным анализа процентной политики банков, в I квартале приходился 71% размещенных МБК в рублях и иностранной валюте, на долю кредитов на срок 2—7 дней — 24%.

Как и ранее, большая часть операций на рынке МБК была сконцентрирована в Московском регионе. На московские банки приходилось до 90% от общего оборота пассивных и активных операций на российском рынке МБК в рублях и в иностранной валюте.

Хотя диверсификация рынка МБК по контрагентам в I квартале несколько увеличилась, степень концентрации операций на рынке МБК оставалась значительной. На 4 банка — крупнейших оператора рынка рублевых МБК, по данным отчетности по форме 325, приходилось свыше 14% от объемов рынка МБК по России в целом. На валютном сегменте рынка МБК доля 4 крупнейших участников рынка превышала 30% его оборота.

Рисунок 4. Характеристики рынка МБК по выборке МИАКР в I квартале 2002 г.
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3. МЕЖБАНКОВСКИЙ ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

В I квартале 2002 г. несколько ускорились темпы снижения номинального курса рубля к доллару США по сравнению с предыдущим кварталом. Негативное влияние на рынок оказывало усиление инфляционных ожиданий, в то же время активные действия Банка России по поддержанию рубля позволили не допустить осложнения ситуации на внутреннем валютном рынке.

Наиболее резкое снижение курса рубля традиционно отмечалось в самом начале года. Причинами явились такие характерные для данного периода факторы, как реализация накопленного спроса на иностранную валюту, ожидания сезонного ускорения инфляции, временное сокращение поступления экспортной выручки на внутренний валютный рынок, рост остатков на корсчетах кредитных организаций (в начале января они превышали 100 млрд. рублей). На первой в 2002 г. ЕТС (9 января) объем зарезервированных перед началом торгов долларов США был меньше валютного эквивалента рублевых ресурсов, направляемых на покупку иностранной валюты, на 493 млн. долларов. В результате средневзвешенный курс доллара вырос сразу на 44 коп. (на 1,5%) по сравнению с окончанием 2001 г. и достиг 30,58 руб. за доллар. В дальнейшем последовала некоторая коррекция курса, но в конце января рост курса доллара к рублю возобновился в рамках достаточно устойчивого линейного тренда. По итогам января курс доллара к рублю на ЕТС вырос на 1,8%, на дневной сессии в СЭЛТ ММВБ расчетами “сегодня” и “завтра” — на 1,9%. Зафиксированные в январе 2002 г. темпы роста курса доллара оказались максимальными с января 2000 года.

В условиях сохранения высоких девальвационных ожиданий на фоне повышения темпов инфляции в начале года и нестабильных мировых цен на нефть участники рынка предъявляли высокий спрос на иностранную валюту, который сдерживался уровнем их рублевой ликвидности, а также стоимостью заемных ресурсов на денежном рынке.

Конъюнктура валютного рынка в феврале определялась преимущественно традиционными факторами — уровнем банковской ликвидности и стоимостью краткосрочных кредитных ресурсов. Повышение в январе уровня инфляции, достигшей максимальных с февраля 1999 г. значений, усилило инфляционные ожидания, однако фактические темпы инфляции в феврале существенно замедлились. Кроме того, возобновившийся рост мировых цен на нефть давал основания для ожиданий увеличения поступления иностранной валюты на рынок за счет предстоящего роста экспортной валютной выручки. В результате в феврале темпы роста курса доллара к рублю замедлились, волатильность курсовой динамики снизилась.

В первой половине марта на валютном рынке продолжался рост курса доллара, хотя и более медленными темпами. Однако во второй половине месяца крупные продажи иностранной валюты экспортерами в сочетании с дальнейшим ростом цен на мировом рынке энергоносителей привели к стабилизации курса доллара к рублю и его незначительному снижению в последние дни марта. По итогам месяца темпы роста курса доллара к рублю еще больше замедлились и достигли уровня, характерного для 2001 г. в среднем. Одним из факторов, сдерживавших спрос на иностранную валюту в марте, было сохранение достаточно высокой стоимости коротких межбанковских кредитов (в феврале—марте среднемесячная ставка МИАКР по 1-дневным МБК удерживалась на уровне 13% годовых).

По итогам I квартала курс доллара на ЕТС вырос на 3,3%, на дневной сессии расчетами “завтра” — на 3,4%. Прирост аналогичных показателей в IV квартале 2001 г. составлял соответственно 2,5 и 2,4%. Официальный курс доллара США к рублю вырос за рассматриваемый период на 3,2% — с 30,1400 руб./долл. на 31 декабря 2001 г. до 31,1192 руб./долл. на 31 марта 2002 года. Инфляция за тот же период составила 5,4%. Таким образом, продолжилась тенденция к реальному укреплению рубля. В I квартале 2002 г. прирост среднеквартального реального курса рубля к доллару США составил 2,1%.

Несмотря на сохранение тенденции к реальному укреплению рубля, банки прогнозировали прирост номинального курса доллара выше запланированного на 2002 г. уровня инфляции (12—14%). Причиной этого является довольно высокий темп прироста потребительских цен в I квартале, что с точки зрения участников рынка делает проблематичной возможность удержания годовой инфляции в запланированных рамках. На конец марта при фактическом межбанковском курсе продажи доллара расчетами “послезавтра”, равном 31,22 руб./долл., были выставлены следующие форвардные котировки предложения долларов США: конец апреля (через 1 месяц) — 31,60 руб./долл. (+1,2%); конец июня (через 3 месяца) — 32,39 руб./долл. (+3,7%); конец сентября (через 6 месяцев) — 33,64 руб./долл. (+7,8%); конец марта 2003 г. (через 1 год) — 36,38 руб./долл. (+16,5%).

Внебиржевой валютный рынок сохранял роль ведущего сегмента межбанковского валютного рынка. Средний дневной оборот по прямым межбанковским операциям по кассовым сделкам рубль/доллар (без двойного счета, по данным отчетности о конверсионных операциях банков — ведущих операторов валютного рынка по форме 701) в I квартале превышал 3 млрд. долларов.

Срочный внебиржевой рынок оставался низколиквидным, его обороты отличались неустойчивостью. По большинству операций дата валютирования отстояла от даты заключения сделки не более чем на 7 дней.

Обороты биржевых валютных торгов после их увеличения в IV квартале 2001 г. стали сокращаться. Средний дневной оборот по кассовым сделкам по доллару США в СЭЛТ ММВБ составил в январе 294 млн. долл., в феврале — 186 млн. долл., в марте — 239 млн. долл., в среднем за I квартал — 241 млн. долл., что на 1% ниже аналогичного показателя предыдущего квартала.

Роль биржевого сегмента евро несколько выросла. В январе—марте оборот операций по инструменту рубль/евро в СЭЛТ ММВБ составлял 102—120 млн. евро в месяц, что несколько больше, чем в предыдущем квартале, и по-прежнему почти полностью формировался за счет обязательной продажи экспортерами части выручки на ЕТС.

Курс евро к рублю на ЕТС по итогам I квартала снизился на 0,6%, составив на 28 марта 27,1562 руб. за евро. Курсовая динамика евро по отношению к рублю полностью определялась ситуацией на рынке “евро/доллар”. В январе курс евро к рублю снижался, в феврале—марте эта тенденция сменилась на противоположную. За рассматриваемый период межбанковский курс покупки евро расчетами “послезавтра” снизился на 2,1% — с 0,8904 долл. США за евро на 31 декабря 2001 г. до 0,8715 долл./евро на 29 марта 2002 года.

Рисунок 5. Характеристики операций по доллару США в СЭЛТ ММВБ
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4. РЫНОК КОРПОРАТИВНЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ

4.1. Рынок акций

В течение анализируемого периода продолжался рост котировок и объемов операций с акциями на ведущих российских торговых площадках. За I квартал индекс ММВБ вырос на 27% и на момент закрытия торгов 29 марта составил 302,96 пункта, индекс РТС вырос за аналогичный период на 35% — до 350,75 пункта. Среднедневной объем торгов на ММВБ достиг 3,9 млрд. руб., превысив аналогичный показатель предыдущего квартала на 23%, среднедневной объем торгов в РТС вырос на 31%, составив 19,9 млн. долл. США.

В I квартале наибольший объем операций в структуре торгов на основных площадках по-прежнему совершался с акциями энергетических компаний. Доля акций РАО “ЕЭС России” в общем объеме торгов акциями несколько снизилась и составила 65% на ММВБ и 28% в РТС. Снижение объемов операций и отсутствие выраженной тенденции роста котировок акций РАО “ЕЭС России” обусловлено, с одной стороны, менее значительным, чем ожидалось, повышением тарифов на электроэнергию. С другой — неадекватной оценкой стоимости фондов линий электропередачи и их оборудования, входящих в РАО “ЕЭС России”, которые должны быть переданы в Федеральную сетевую компанию (ФСК) в рамках реструктуризации энергетической отрасли страны.

На конъюнктуру сегмента акций предприятий топливной отрасли обычно наибольшее влияние оказывает динамика цен на мировом рынке нефти, однако для I квартала это не было характерным. Доля наиболее ликвидных инструментов отрасли — акций НК “ЛУКОЙЛ” — в структуре торгов акциями в I квартале на ММВБ увеличилась и составила 13%, в РТС — 19%.

Сегмент акций металлургической отрасли развивался в соответствии с тенденцией снижения цен на мировом рынке металлов в условиях продолжающейся реструктуризации отраслевых компаний. В I квартале наблюдался незначительный рост котировок и ликвидности рынка металлургической отрасли. Доля акций отрасли в общем объеме операций с акциями на ММВБ составила 2%, в РТС — 10%.

Динамика основных показателей сегмента акций телекоммуникационной отрасли в I квартале характеризовалась устойчивым ростом котировок при незначительной волатильности объемов операций. Доля акций отрасли в структуре торгов на ММВБ превышала 4%, в РТС — 8%. Основными факторами увеличения капитализации данного сегмента рынка акций были наличие в отрасли высокотехнологичных компаний и расширение спектра услуг, предоставляемых населению.

Ожидаемое ускорение модернизации банковского сектора вызвало рост интереса к акциям коммерческих банков, находящихся в государственной собственности. В связи с этим в первой половине квартала котировки банковских акций были подвержены значительным колебаниям при общей повышательной тенденции. Во второй половине квартала акции Сбербанка России демонстрировали постоянный и значительный рост. Ликвидность рынка акций коммерческих банков увеличилась. Доля акций банков в общем объеме торгов акциями на ММВБ составила 3% и в РТС — 2%.

Рисунок 6. Динамика торгов акциями на ММВБ в I квартале 2002 г.
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4.2. Рынок облигаций

Рынок корпоративных облигаций в I квартале интенсивно развивался. По объемам он вполне сопоставим с рынком внутреннего государственного долга и поэтому нуждается в более совершенном механизме регулирования.

Одним из важных шагов в развитии нормативной базы рынка в I квартале стало принятие Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг Российской Федерации документа “Стандарты эмиссии облигаций и их проспектов эмиссий”. Новые стандарты, разработанные с целью более полной защиты прав и интересов инвесторов, начали действовать с 11 января 2002 года.

В I квартале наиболее значительными по объемам размещения были эмиссии облигаций финансовых институтов. Были размещены также облигации промышленных компаний (АК “Алроса”, ОАО “Концерн Калина”, ОАО “Русский продукт”). Размещение новых выпусков осуществлялось как на биржевом, так и на внебиржевом рынке.

В рассматриваемый период заметно активизировался вторичный рынок корпоративных облигаций. В I квартале по сравнению с IV кварталом 2001 г. среднедневные объемы торгов корпоративными облигациями на ММВБ (с учетом внесистемных сделок в рамках торговой сессии) увеличились на 34% и достигли 219 млн. рублей.

В I квартале в составе эмитентов корпоративных облигаций, торгуемых на ММВБ, присутствовали 10 финансовых институтов, в том числе 6 коммерческих банков, и 29 промышленных компаний, из них 6 предприятий топливной отрасли. В общем объеме вторичных торгов корпоративными облигациями на ММВБ доля облигаций финансовых организаций составляла 34%, включая долю коммерческих банков — 16%, доля облигаций промышленных эмитентов — 66%, из них бумаги предприятий топливной отрасли — 27%, металлургической — 11%.

В течение I квартала на вторичном рынке эффективная доходность облигаций ведущих эмитентов со сроком обращения более 1 года находилась, как правило, в пределах от 16 до 19% годовых. По сравнению со вторым полугодием 2001 г. наблюдалось сближение показателей доходности инструментов разных эмитентов.

Эффективная доходность облигаций коммерческих банков имела слабую тенденцию к снижению при незначительной волатильности. Эффективная доходность долговых инструментов промышленных компаний имела ту же тенденцию, однако была подвержена более значительным колебаниям.

4.3. Рынок векселей

Отказ ОАО “Газпром” от выпуска новых векселей и значительное сокращение рыночного портфеля векселей этого эмитента способствовали значительному росту котировок векселей и снижению вексельной доходности. Индексы вексельной доходности АУВЕР за I квартал снизились на 5,5—6,8 процентного пункта.

Сокращение рыночного портфеля векселей ОАО “Газпром” частично компенсировалось расширением операций с векселями других эмитентов, преимущественно банковских, что способствовало диверсификации российского вексельного рынка по эмитентам.

Наибольшие обороты операций с векселями приходились на Центральный федеральный округ (более 80% от общего объема операций российских банков по учету векселей и более 75% от операций банков по размещению собственных векселей). По отдельным категориям вексельных операций (в том числе по большинству операций с векселями в иностранной валюте) доля операций банков Центрального федерального округа превышала 90%.

Снижение доходности по наиболее ликвидным векселям в сочетании с ростом доходности по государственным ценным бумагам привело в конце квартала к резкому сокращению спредов между доходностью векселей и ГКО—ОФЗ до 2,5—3,5 процентного пункта (против 5—9,5 процентного пункта в начале квартала). Такое уменьшение спредов в сочетании с сокращением предложения векселей создавало предпосылки для оттока капитала на другие секторы финансового рынка.

Сокращение рыночного портфеля наиболее ликвидных векселей способствовало снижению активности банковских операций на рынке векселей в I квартале. Согласно данным отчетности по процентной политике коммерческих банков, среднемесячный оборот операций по размещению собственных векселей в I квартале сократился на 25% по сравнению с IV кварталом 2002 г., операций по учету векселей — на 27%.

Рисунок 7. Ставки размещения банковских векселей юридическим лицам в рублях (% годовых)
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5. РЫНОК ПРОИЗВОДНЫХ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ

На рынке производных финансовых инструментов в I квартале 2002 г. наблюдался значительный рост количественных характеристик рынка, сопровождавшийся дальнейшим расширением номенклатуры инструментов рынка.

В феврале на ММВБ были введены в обращение фьючерсные контракты на доллар США и евро со сроком исполнения 4—6 месяцев. Активность торгов этими контрактами на ММВБ была невелика, их доля в суммарных оборотах фьючерсных торгов на ММВБ не превышала 5%. В феврале было также заявлено о подготовке к вводу в обращение фьючерсного контракта на ставку межбанковского кредита MosIBOR-overnight.

В I квартале после полугодового перерыва на СПВБ возобновились торги фьючерсными контрактами на доллар США на срок свыше 3 месяцев. В отдельные дни объем открытых позиций по этим контрактам на СПВБ превышал 1,6 млн. долларов.

Наблюдавшаяся в III и IV кварталах 2001 г. тенденция к росту оборотов сегмента производных инструментов на акции и фондовые индексы сохранялась и в I квартале 2002 года. С 2,5 млрд. руб. в декабре 2001 г. (2,3 млрд. руб. в среднем за месяц в IV квартале 2001 г.) обороты рынка (на ММВБ, СПВБ и FORTS) выросли до 4,0 млрд. руб. в январе, 6,0 млрд. руб. в феврале и 9,2 млрд. руб. в марте. Лидерами роста по-прежнему оставались фьючерсные контракты на акции РАО ЕЭС, среднемесячные обороты торгов которыми составили в I квартале 5,1 млрд. руб. против 2,0 млрд. руб. в IV квартале 2001 года.

Объем торгов в сегменте валютных фьючерсов в I квартале возрос незначительно. Среднемесячный оборот торгов этими инструментами составил 439 млн. руб. против 408 млн. руб. в IV квартале.

Рисунок 8. Структура торгов фьючерсными контрактами на FORTS (ФБ “СП”), СПВБ и ММВБ по базовым активам

�

Материал подготовлен Управлением анализа финансовых рынков и институтов Департамента исследований и информации



кредитные организации

Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России (включая остатки средств на ОРЦБ) на начало операционного дня за период с 3 по 7 июня 2002 г. (в млн. руб.)

�3.06�4.06�5.06�6.06�7.06��Российская Федерация�104 814,1�88 874,7�92 472,7�88 310,9�84 094,3��Московский регион�64 354,0�50 400,7�55 188,4�51 144,5�49 292,1��Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом



Сведения об аттестатах арбитражных управляющих (ликвидаторов) кредитных организаций, выданных (переоформленных) с 1 мая по 1 июня 2002 г.

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�БИРЮKОВА Н.В.�2642�KБ “СОЮЗНЫЙ БАНK РАЗВИТИЯ”��2�БРАНДИН С.А.�2878�АKБ “ОБЪЕДИНЕННЫЙ ПРОМЫШЛЕННЫЙ БАНK”��3�БУРОВИK С.З.�1443�ООО “РИФМА-БАНK”��4�ГАВРИЛИН В.П.�661�ВАKБ “СОЦБАНK”��5�ЗОТОВА Т.Н.�1328�KБ “ИНТУРБАНK”��6�ИВАНОВ Н.Г.�109�KБ “АKТИВ”��7�KАРНАУХ В.П.�462�KБ “ТХАБАНK”��8�ЛАВРУШЕНKОВА И.В.�2320�АKБ “ШЕРЕМЕТЬЕВО”��9�ЛАВРУШЕНKОВА И.В.�1644�KБ “KАРДБАНK”��10�МАТВЕЕВА О.Е.�2642�KБ “СОЮЗНЫЙ БАНK РАЗВИТИЯ”��11�ПУГАЧЕВ Е.А.�526�АKБ “KРАСНОДАРБАНK” (переоформленный)��12�САЛАНДАЕВА Н.Л.�2149�ЦЕНТРАЛЬНЫЙ МУНИЦИПАЛЬНЫЙ KОММЕРЧЕСKИЙ БАНK��13�ТРЕГУБ Г.М.�2979�АKБ “ИНВЕСТИЦИОННАЯ БАНKОВСKАЯ KОРПОРАЦИЯ”��Материал подготовлен Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций



Сведения об аттестатах арбитражных управляющих (ликвидаторов) кредитных организаций, по которым с 1 мая по 1 июня 2002 г. принято решение о продлении срока действия

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�БУKСИН Е.П.�1322�KБ “ИНФОРМТЕХНИKА”��2�БУРKОВА Р.Ф.�2198�KИНБ “ИНАРБАНK”��3�ГАЛИМОВ М.А.�2432�АБ “СИБСЕВЕРБАНK”��4�ГОРБУНОВ Н.И.�1886�АБ “ЭKСНЕТ”��5�ГРЕЧИН В.М.�510�АKБ “ТЕKСТИЛЬ”��6�ГУДKОВ Ю.В.�1406�МБ “МЕГАПОЛИСБАНK”��7�ГУДKОВ Ю.В.�215�KБ “МАШБАНK”��8�ЗАЙKОВ А.А.�1226�KБ “ВЕНГЕРОВСKИЙ”��9�ЗИНАТУЛЛИН И.Р.�2791�ЗАО “БАНK ВДНХ”��10�ЗИНАТУЛЛИН И.Р.�1451�KБ “ПОДМОСKОВЬЕ”��11�ЗИНАТУЛЛИН И.Р.�578�KБ “СРБ-БАНK”��12�ИГНАТЕНKО А.В.�2520�АKБ “НЕФТЯНОЙ KАПИТАЛ”��13�ИГНАТЕНKО А.В.�3081�АKБ “ЗЕМСKИЙ ЗЕМЕЛЬНЫЙ БАНK”��14�ИНЦЕ А.А.�1582�KБ “МОСТ-БАНK”��15�KОРЯKИН В.И.�2566�АKБ “БИС-KРЕДИТ”��16�KУЗНЕЦОВ С.Ю.�73�KБ “ДРЕВМАШ”��17�KУЗНЕЦОВ С.Ю.�1865�KБ “ВИKТОРИЯ”��18�KУЗНЕЦОВА О.Ф.�1070�АKБ “ЭЛЕKТРОБАНK”��19�KУПЦОВ Г.И.�1233�KБ “ТАЙГА”��20�KУПЦОВ Г.И.�559�KАБ “KУЗБАССОЦБАНK”��21�МОРОЗKИН K.В.�2502�KБ “МОСKОВСKИЙ”��22�МОРОЗОВ А.Ю.�2178�АKБ “РОСЭСТБАНK”��23�ОРЕХОВА Л.Н.�2969�АKБ “ЭЛИН-БАНK”��24�ПАРАХНЯKОВА Г.В.�2021�ЧБ “РЕСПУБЛИKА”��25�ПАРШИKОВ В.Н.�3145�KБ “БИЗНЕС-ПАРИТЕТ”��26�ПИЛИЗИН О.Д.�2882�KБ “ИЖМАШБАНK”��27�ПУГАЧЕВ Е.А.�526�АKБ “KРАСНОДАРБАНK”��28�РЕБГУН Е.З.�1638�АБ “ТОРИБАНK”��29�РОДИНА О.А.�207�АKБ “ДИАЛОГБАНK”��30�САМСОНОВА Т.И.�1155�АKБ “ОРИНДБАНK”��31�СИДОРОВА У.K.�3080�KБ “СОЛО-БАНK”��32�СИДОРОВА У.K.�1790�УKБ “СТАНДАРТ”��33�СИДОРОВА У.K.�1620�KБ “ГЕНЕРАЛЬНЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНK”��34�СТУДНЕВА Л.А.�974�KБ “МУРОМЕЦ”��35�ФОГИЛЕВА Ф.С.�1848�KБ “ТИРУС”��Материал подготовлен Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций



Сведения об аттестатах арбитражных управляющих (ликвидаторов) кредитных организаций, по которым с 1 мая по 1 июня 2002 г. принято решение об их аннулировании

№�Фамилия�Рег. № KО�Наименование кредитной организации��1�СТЕПАНОВА Л.М.�1341�KБ “ФОРВАРД”��2�ФАРАХУТДИНОВ Ф.М.�2882�KБ “ИЖМАШБАНK”��Материал подготовлен Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций



Перечень кредитных организаций, в которых вновь созданы ликвидационные комиссии (назначены конкурсные управляющие, ликвидаторы), по состоянию на 1.05.2002 г.

№ п/п�Наименование кредитной организации�Рег. №�Дата и № Приказа об отзыве (аннулировании) лицензии�Адрес ликвидационной комиссии (конкурсного управляющего, ликвидатора), Ф.И.О. руководителя��1�KБ “ВДНХ”�2791�5.10.2001 № ОД-343�107004, г. Москва, Аптекарский пер., 4, Зинатуллин Ильдар Равильевич — конкурсный управляющий��2�KБ “Медстройинвестбанк”�2474�27.05.1997 № 02-236�103001, г. Москва, Трехпрудный пер., 9, офис 602, 129090, г. Москва, а/я 55 — для предъявления кредиторами требований, Зарицкий Сергей Владимирович — конкурсный управляющий��3�KБ “ПАМБ”�2858�16.08.2001 № ОД-286�115582, г. Москва, а/я 36 — для предъявления кредиторами требований, Юшкевич Леонид Николаевич — конкурсный управляющий��4�KБ “Прагма-Банк”�1602�28.11.1994 № 02-169�105318, г. Москва, Семеновская пл., 7, Kожевников Владислав Николаевич — конкурсный управляющий��5�KБ “Преображение”�1321�12.03.1997 № 02-68�143000, Московская обл., г. Одинцово, ул. Неделина, 7а, кв. 106, Троицкий Владимир Львович — конкурсный управляющий��6�KБ “Трайдбанк”�2256�7.05.1996 № 02-119�103030, г. Москва, Новослободская ул., 14/19, стр. 7, 141092, Юбилейный, а/я 55 — для предъявления кредиторами требований, Астановский Семен Владимирович — конкурсный управляющий��Материал подготовлен Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций



Перечень кредитных организаций, в которых ликвидационные комиссии (конкурсные управляющие, ликвидаторы) изменили местонахождение, по состоянию на 1.05.2002 г.

№ п/п�Наименование кредитной организации�Рег. №�Дата и № Приказа об отзыве (аннулировании) лицензии�Адрес ликвидационной комиссии (конкурсного управляющего, ликвидатора), Ф.И.О. руководителя��1�KБ “Двина-Траст”�2351�14.11.1997 № 02-489�163009, г. Архангельск, Ленинградский пр-т, 38, Сотников Вячеслав Васильевич — конкурсный управляющий��2�KБ “ВKАБ”�676�24.04.1997 № 02-132�400001, г. Волгоград, ул. Kалинина, 13, Kолосов Игорь Владимирович — конкурсный управляющий��3�KБ “Интербизнесбанк”�1642�18.05.1999 № ОД-174�103001, г. Москва, Трехпрудный пер., 9, офис 602, 125057, г. Москва, а/я 53 — для предъявления кредиторами требований, Ожгихина Наталья Михайловна — ликвидатор��4�KБ “Псковакобанк”�1265�12.05.1996 № 02-125�180000, г. Псков, ул. Гоголя, 2, Федоров Георгий Васильевич — конкурсный управляющий��5�KБ “Самара-Банк”�201�23.05.1996 № 02-180�443022, г. Самара, Заводское ш., 11, Уличев Алексей Алексеевич — конкурсный управляющий��6�KБ “Росэстбанк”�2178�1.10.1999 № ОД-373�445035, Самарская обл., г. Тольятти, Индустриальная, 4, Морозов Алексей Юрьевич — конкурсный управляющий��7�KБ “БиС-Kредит”�2566�10.03.1999 № ОД-79�614000, г. Пермь, ул. Ленина, к. 208, Kорякин Валерий Иванович — конкурсный управляющий��Материал подготовлен Департаментом лицензирования деятельности и финансового оздоровления кредитных организаций



СООБЩЕНИЕ�об уточнении персонального состава временной администрации

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что в дополнение к Приказу Банка России от 13.05.2002 № ОД-281 “О назначении временной администрации по управлению акционерным коммерческим банком “Объединенный промышленный банк” (открытое акционерное общество), АКБ “Объединенный промышленный банк” (ОАО) (регистрационный номер 2878), г. Москва, в связи с отзывом лицензии на осуществление банковских операций” Банк России принял решение (Приказ Банка России от 5 июня 2002 года № ОД-385) ввести в состав временной администрации по управлению акционерным коммерческим банком “Объединенный промышленный банк” (открытое акционерное общество), АКБ “Объединенный промышленный банк” (ОАО) Боева Олега Викторовича.

5.06.2002 г.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации Акционерного коммерческого банка “ОПЦИОН”

Конкурсный управляющий Акционерного коммерческого банка “ОПЦИОН”, расположенного по адресу: 109004, г. Москва, ул. Большая Коммунистическая, 36, стр. 4, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 6.02.2002 по делу номер А40-42910/01-103-94 “Б” данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Коркин Сергей Валерьевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 125252, г. Москва, а/я 79.

Контактный тел. 8-902-677-24-09.

Конкурсный управляющий Акционерного коммерческого банка “ОПЦИОН” извещает кредиторов о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 125252, г. Москва, а/я 79.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации Общества с ограниченной ответственностью “Евросиббанк”

Ликвидатор Общества с ограниченной ответственностью “Евросиббанк”, расположенного по адресу: 113054, г. Москва, 3-й Монетчиковский пер., 11/22, стр. 5 (юридический адрес), 103031, г. Москва, ул. Рождественка, 17, стр. 2 (фактический адрес), уведомляет, что решением Арбитражного суда г. Москвы от 26.03.2002 по делу № А40-7982/02-47-91 данная кредитная организация подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О банках и банковской деятельности”.

Ликвидатором назначен Шмулевич Александр Григорьевич.

Ликвидатор находится по адресу: г. Москва, Георгиевский пер., 1, стр. 1, к. 103.

Контактный тел. 292-01-73.

Ликвидатор извещает кредиторов ООО “Евросиббанк” о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 125009, г. Москва, до востребования. Шмулевичу А.Г.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�об осуществлении предварительных выплат кредиторам первой очереди ОТКРЫТЫМ АКЦИОНЕРНЫМ ОБЩЕСТВОМ “АКЦИОНЕРНЫЙ БАНК “ПРОМРАДТЕХБАНК”

Конкурсный управляющий ОТКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА “АКЦИОНЕРНЫЙ БАНК “ПРОМРАДТЕХБАНК” Сергеев А.А. уведомляет о том, что на основании ст. 47.2 Федерального закона “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций” предварительные выплаты кредиторам первой очереди, требования которых заявлены до 14.05.2002 и признаны конкурсным управляющим, будут производиться в период с 30.05.2002 по 30.08.2002 включительно в следующем порядке.

В период с 30.05.2002 по 28.06.2002 эти выплаты будут осуществляться путем перечисления причитающихся кредиторам сумм по указанным ими банковским реквизитам.

Начиная с 1.07.2002 и по 15.08.2002 в помещении ОАО “АКЦИОНЕРНЫЙ БАНК “ПРОМРАДТЕХБАНК” по адресу: 121165, г. Москва, Кутузовский пр-т, 34, к. 1 будет выплачиваться задолженность кредиторам, не сообщившим свои банковские реквизиты или указавшим неправильные реквизиты.

Задолженность перед кредиторами, не сообщившими свои банковские реквизиты и не явившимися за получением причитающихся сумм до 15.08.2002, в период с 16.08.2002 по 30.08.2002 будет перечислена в депозит нотариуса с направлением по адресу кредитора соответствующего уведомления.

Выплаты причитающихся кредиторам первой очереди сумм в июле—августе 2002 года будут осуществляться по предварительной записи по тел.: 967-14-05, 967-14-18. Для получения указанных сумм кредитор должен предъявить паспорт или заменяющий его документ, который был указан в заявленном требовании.

Данная информация также публикуется в Вестнике Высшего Арбитражного суда Российской Федерации и газете “Из рук в руки”.



СООБЩЕНИЕ�о реорганизации Коммерческого банка “Алмазэргиэнбанк” Общества с ограниченной ответственностью*

В соответствии со статьей 51 Федерального закона “Об обществах с ограниченной ответственностью” № 14-ФЗ от 8.02.1998 г. Коммерческий банк “Алмазэргиэнбанк” (Общество с ограниченной ответственностью) (регистрационный номер 2602) сообщает о том, что 3 июня 2002 г. общим собранием участников Коммерческого банка “Алмазэргиэнбанк” принято решение о реорганизации (преобразовании) Банка в открытое акционерное общество (протокол № 4 от 3.06.2002 г.).

Полное официальное наименование Банка после преобразования — Акционерный Коммерческий Банк “Алмазэргиэнбанк” Открытое акционерное общество. Сокращенное наименование — АКБ “Алмазэргиэнбанк” ОАО.

Акционерный Коммерческий Банк “Алмазэргиэнбанк” Открытое акционерное общество является полным правопреемником КБ “Алмазэргиэнбанк” (Общество с ограниченной ответственностью).

Кредиторы Банка в течение тридцати дней с даты опубликования настоящего сообщения вправе письменно потребовать досрочного прекращения или исполнения соответствующих обязательств или возмещения убытков Коммерческим банком “Алмазэргиэнбанк” (Общество с ограниченной ответственностью).

Письменные требования направлять по адресу: 677027, Республика Саха (Якутия), г. Якутск, ул. Кирова, 28/1.

Телефон (4112) 42-98-47.

* В связи с уточнением информации, представленной руководством банка, публикуется повторно (ранее опубликовано в “Вестнике Банка России” № 11 (589) от 28 февраля 2002 года). До момента регистрации в установленном порядке новой организационно-правовой формы указанной кредитной организации Банк России не несет ответственности за достоверность публикуемой информации.



СООБЩЕНИЕ�о реорганизации Общества с ограниченной ответственностью коммерческого банка “ФорБанк”*

В соответствии со статьей 51 Закона Российской Федерации № 14-ФЗ от 8 февраля 1998 года “Об обществах с ограниченной ответственностью” Общество с ограниченной ответственностью коммерческий банк “ФорБанк” (регистрационный номер 2063) сообщает, что общим собранием участников (протокол № 3 от 22 июня 2001 года) было принято решение о реорганизации банка в форме преобразования в открытое акционерное общество.

Полное фирменное наименование банка после преобразования: Открытое акционерное общество коммерческий банк “ФорБанк”, сокращенное фирменное наименование банка после преобразования: ОАО КБ “ФорБанк”.

Правопреемником прав и обязанностей Общества с ограниченной ответственностью коммерческого банка “ФорБанк” является Открытое акционерное общество коммерческий банк “ФорБанк”.

Кредиторы банка в течение тридцати дней с даты опубликования настоящего сообщения вправе письменно потребовать досрочного прекращения или исполнения соответствующих обязательств банка и возмещения им убытков Обществом с ограниченной ответственностью коммерческим банком “ФорБанк”. Письменные требования направлять по адресу: 656056, г. Барнаул, ул. Горького, 39, тел. (385-2) 23-24-74.

* Данное сообщение опубликовано на основании представленной руководством банка информации. До момента регистрации в установленном порядке новой организационно-правовой формы указанной кредитной организации Банк России не несет ответственности за достоверность публикуемой информации.



ставки денежного рынка

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��3.06.2002�“Овернайт” (с 3.06.2002 до 4.06.2002)�4,0�до 13.00���“Томнекст” (с 4.06.2002 до 5.06.2002)�4,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 5.06.2002 до 6.06.2002)�5,0�до 17.00���“1 неделя” (с 3.06.2002 до 10.06.2002)�8,0�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 5.06.2002 до 13.06.2002)�8,5�до 17.00���“2 недели” (с 3.06.2002 до 17.06.2002)�10,0�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 5.06.2002 до 19.06.2002)�10,5�до 17.00���“1 месяц” (с 3.06.2002 до 3.07.2002)�13,0�до 17.00���“3 месяца” (с 3.06.2002 до 3.09.2002)�13,5�до 17.00���“До востребования”�5,5�до 17.00��4.06.2002�“Овернайт” (с 4.06.2002 до 5.06.2002)�4,0�до 13.00���“Томнекст” (с 5.06.2002 до 6.06.2002)�4,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 6.06.2002 до 7.06.2002)�5,0�до 17.00���“1 неделя” (с 4.06.2002 до 11.06.2002)�8,0�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 6.06.2002 до 13.06.2002)�8,5�до 17.00���“2 недели” (с 4.06.2002 до 18.06.2002)�10,0�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 6.06.2002 до 20.06.2002)�10,5�до 17.00���“1 месяц” (с 4.06.2002 до 4.07.2002)�13,0�до 17.00���“3 месяца” (с 4.06.2002 до 4.09.2002)�13,5�до 17.00���“До востребования”�5,5�до 17.00��5.06.2002�“Овернайт” (с 5.06.2002 до 6.06.2002)�3,0�до 13.00���“Томнекст” (с 6.06.2002 до 7.06.2002)�3,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 7.06.2002 до 10.06.2002)�1,3�до 17.00���“1 неделя” (с 5.06.2002 до 13.06.2002)�7,0�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 7.06.2002 до 14.06.2002)�7,5�до 17.00���“2 недели” (с 5.06.2002 до 19.06.2002)�9,0�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 7.06.2002 до 21.06.2002)�9,5�до 17.00���“1 месяц” (с 5.06.2002 до 5.07.2002)�13,0�до 17.00���“3 месяца” (с 5.06.2002 до 5.09.2002)�13,5�до 17.00���“До востребования”�4,5�до 17.00��6.06.2002�“Овернайт” (с 6.06.2002 до 7.06.2002)�3,0�до 13.00���“Томнекст” (с 7.06.2002 до 10.06.2002)�1,1�до 17.00���“Спот/некст” (с 10.06.2002 до 11.06.2002)�4,0�до 17.00���“1 неделя” (с 6.06.2002 до 13.06.2002)�7,0�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 10.06.2002 до 17.06.2002)�7,5�до 17.00���“2 недели” (с 6.06.2002 до 20.06.2002)�9,0�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 10.06.2002 до 24.06.2002)�9,5�до 17.00���“1 месяц” (с 6.06.2002 до 8.07.2002)�13,0�до 17.00���“3 месяца” (с 6.06.2002 до 6.09.2002)�13,5�до 17.00���“До востребования”�4,5�до 17.00��7.06.2002�“Овернайт” (с 7.06.2002 до 10.06.2002)�1,0�до 13.00���“Томнекст” (с 10.06.2002 до 11.06.2002)�3,5�до 16.00���“Спот/некст” (с 11.06.2002 до 13.06.2002)�2,0�до 16.00���“1 неделя” (с 7.06.2002 до 14.06.2002)�7,0�до 16.00���“Спот/1 неделя” (с 11.06.2002 до 18.06.2002)�7,5�до 16.00���“2 недели” (с 7.06.2002 до 21.06.2002)�9,0�до 16.00���“Спот/2 недели” (с 11.06.2002 до 25.06.2002)�9,5�до 16.00���“1 месяц” (с 7.06.2002 до 8.07.2002)�13,0�до 16.00���“3 месяца” (с 7.06.2002 до 9.09.2002)�13,5�до 16.00���“До востребования”�4,5�до 16.00��

Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�3.06�4.06�5.06�6.06�7.06��Ставка по кредиту overnight, % годовых�20�20�20�20�20��

ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций�3—7 июня 2002 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID — Moscow Interbank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���3.06.2002�4.06.2002�5.06.2002�6.06.2002�7.06.2002�значение�изменение*��1 день�3,85�3,84�3,73�3,18�3,03�3,53�—0,54��От 2 до 7 дней�7,16�6,98�6,96�6,58�6,22�6,78�—0,74��От 8 до 30 дней�9,32�9,45�9,47�9,06�8,60�9,18�—0,50��От 31 до 90 дней�12,17�12,15�12,15�12,07�11,99�12,11�—0,26��От 91 до 180 дней�14,60�14,60�14,57�14,52�14,57�14,57�—0,35��От 181 дня до 1 года�15,28�15,28�15,28�15,28�15,28�15,28�—0,40��ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR — Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���3.06.2002�4.06.2002�5.06.2002�6.06.2002�7.06.2002�значение�изменение*��1 день�7,00�6,70�6,54�5,95�5,75�6,39�—0,61��От 2 до 7 дней�11,02�10,69�10,59�10,12�9,73�10,43�—0,72��От 8 до 30 дней�13,55�13,76�13,88�13,41�13,22�13,56�—0,28��От 31 до 90 дней�15,71�15,81�15,76�15,76�15,66�15,74�—0,39��От 91 до 180 дней�17,99�17,99�17,99�17,99�17,83�17,96�—0,67��От 181 дня до 1 года�18,99�18,99�18,99�18,99�18,99�18,99�—0,70��ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR — Moscow Interbank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средневзвешенная за период**���31.05.2002�3.06.2002�4.06.2002�5.06.2002�6.06.2002�значение�изменение*��1 день�4,09�3,75�4,33�3,43�3,56�3,82�—0,21��От 2 до 7 дней�7,08�10,01�8,42�5,00�7,19�8,28�0,33��От 8 до 30 дней�13,51�10,25�13,28�14,23�12,57�12,07�—1,21��От 31 до 90 дней�9,54����12,97�10,27�—1,68��От 91 до 180 дней�21,00�����21,00�5,91��От 181 дня до 1 года��21,00�20,00���20,33�—0,67��* По сравнению с периодом с 27.05.2002 по 31.05.2002, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками по сравнению с периодом с 24.05.2002 по 30.05.2002.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации



Комментарий

С 1.08.2000 данные по ставкам московского межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе обязательной формы отчетности № 325, введенной Указанием Банка России № 799-У от 7.06.2000 г.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

Разбивка по срокам, для которых рассчитываются ставки, приведена в соответствие с действующим Планом счетов бухгалтерского учета в кредитных организациях Российской Федерации.

По решению Комитета по денежно-кредитной политике Банка России в состав кредитных организаций, уполномоченных на предоставление отчетности по форме № 325, включены: Автобанк, Альфа-банк, Банк Москвы, Внешторгбанк, Газпромбанк, Гута-банк, Диалог-Оптим, Доверительный и инвестиционный банк, Европейский трастовый банк, Еврофинанс, Зенит, Интеркредит, Коммерцбанк (Евразия), Конверсбанк, Международный акционерный банк, Международный Московский банк, Местбанк, Московский деловой мир, МПИ-банк, Национальный резервный банк, Нефтепромбанк, Нефтяной, Номос-банк, Оргбанк, Петрокоммерц, Пробизнесбанк, Росбанк, Русский Генеральный банк, Сбербанк Российской Федерации, Собинбанк, Транскредитбанк.



рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России кредитными организациями с 3 по 7 июня 2002 г.

(руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина�Палладий���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��3.06.2002�327,16�330,45�4,62�5,10�485,50�554,46�318,82�352,10��4.06.2002�327,30�330,59�4,62�5,11�485,71�554,70�318,96�352,26��5.06.2002�325,46�328,73�4,63�5,11�489,64�559,19�319,21�352,54��6.06.2002�324,27�327,53�4,64�5,12�487,61�556,87�321,46�355,02��7.06.2002�327,98�331,28�4,53�5,01�501,00�572,17�327,02�361,16��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���4.06�5.06�6.06�7.06�8.06��1 австралийский доллар�17,7861�18,0319�17,9804�17,9219�17,9748��1 английский фунт стерлингов�45,6396�45,8599�45,7521�45,6697�45,8271��1000 белорусских рублей�17,5954�17,5872�17,5495�17,5288�17,5187��10 датских крон�39,2780�39,6733�39,6546�39,4491�39,9250��1 доллар США�31,3136�31,3272�31,3521�31,3924�31,3970��1 евро�29,2125�29,4946�29,4961�29,3331�29,6953��100 исландских крон�34,1814�34,4331�34,5554�34,5161�34,9088��100 казахстанских тенге�20,4345�20,4592�20,4812�20,5032�20,5048��1 канадский доллар�20,3772�20,5343�20,4889�20,4657�20,4981��10 норвежских крон�39,1014�39,5975�39,6867�39,7176�39,9631��1 СДР�40,4152�40,4356�40,4966�40,4563�40,4532��1 сингапурский доллар�17,5073�17,5552�17,5024�17,4431�17,4914��1 000 000 турецких лир�21,5066�21,6199�21,8329�21,8003�21,5491��10 украинских гривен�58,6002�58,6191�58,6657�58,7356�58,7827��10 шведских крон�32,1379�32,2774�32,2891�32,1561�32,1855��1 швейцарский франк�19,9272�20,0648�20,0538�19,9596�20,1715��100 японских иен�25,1940�25,3292�25,2738�25,1159�25,2469��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



ДИНАМИКА ОБМЕННОГО КУРСА РУБЛЯ И ПОКАЗАТЕЛИ БИРЖЕВЫХ ТОРГОВ ЗА ПЕРИОД С 3 ПО 7 ИЮНЯ 2002 ГОДА

Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов*

Дата�Единая торговая сессия�Торги ММВБ по доллару США�Торги ММВБ по доллару США���доллар США �евро�с расчетами “сегодня”�с расчетами “завтра”���средневзвешен-ный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешен-ный курс (руб./евро)�объем (млн. евро)�средневзвешен-ный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешен-ный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)��31.05.2002�31,3058�89,5560�29,3776�5,2770�31,3317�30,0720�31,3376�42,3510��3.06.2002�31,3136�86,6910�29,1920�5,9040�31,3308�40,1440�31,3460�27,2200��4.06.2002�31,3272�70,3240�29,5529�6,5410�31,3451�33,4470�31,3517�22,3500��5.06.2002�31,3521�75,3110�29,4910�8,7580�31,3919�53,5450�31,4037�29,5440��6.06.2002�31,3924�75,7900�29,3702�8,4230�31,4091�73,9730�31,4100�111,9880��7.06.2002�31,3970�100,5130�29,7786�5,7380�31,4124�88,5620�31,4115�140,8290��* Показатели пятницы, 7 июня, могут быть в дальнейшем уточнены.



Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США

�

Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро

�

Материал подготовлен Департаментом валютных операций



фондовый рынок

ОФИЦИАЛЬНОЕ СООБЩЕНИЕ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что аукцион по размещению дополнительного выпуска облигаций федерального займа с амортизацией долга № SU45001RMFS (выпуск — 5 июня 2002 года, погашение — 15 ноября 2006 года, срок обращения — 1624 дня) состоялся 5 июня 2002 года.

Количество организаций-дилеров, принявших участие в аукционе, — 46.

Объем выпуска, объявленный Министерством финансов Российской Федерации, составил 5 000 000 000 руб. 00 коп. Была разрешена подача неконкурентных заявок в объеме не более 50,00% от общего объема заявок, поданных дилером.

На аукцион подавались заявки в диапазоне от 90,054% до 82,000% от номинала. Общий объем поданных конкурентных и неконкурентных заявок составил 5 676 461 000 руб. 00 коп. по номиналу.

Минимальная цена удовлетворенных конкурентных заявок в соответствии с решением Министерства финансов Российской Федерации составила 89,619% от номинала. Конкурентные заявки удовлетворены на общий объем 2 519 907 000 руб. 00 коп. по номиналу (что составляет 45,87% от общего объема поданных конкурентных заявок).

Средневзвешенная цена всех удовлетворенных на аукционе заявок составила 89,791% от номинала. По этой цене были удовлетворены неконкурентные заявки на общий номинальный объем 180 046 000 руб. 00 коп.

Доходность облигаций по итогам аукциона:

�При минимальной цене 89,619%�При cредневзвешенной цене 89,791%��Доходность, % годовых�17,40�17,32��Аукцион по размещению дополнительного выпуска облигаций федерального займа с фиксированным купонным доходом № SU27013RMFS (выпуск — 5 июня 2002 года, погашение — 2 июня 2004 года, срок обращения — 728 дней) состоялся 5 июня 2002 года.

Количество организаций-дилеров, принявших участие в аукционе, — 38.

Объем выпуска, объявленный Министерством финансов Российской Федерации, составил 5 000 000 000 руб. 00 коп. Была разрешена подача неконкурентных заявок в объеме не более 50,00% от общего объема заявок, поданных дилером.

На аукцион подавались заявки в диапазоне от 95,850% до 93,330% от номинала. Общий объем поданных конкурентных и неконкурентных заявок составил 5 497 544 000 руб. 00 коп. по номиналу.

Минимальная цена удовлетворенных конкурентных заявок в соответствии с решением Министерства финансов Российской Федерации составила 95,437% от номинала. Конкурентные заявки удовлетворены на общий объем 3 915 808 000 руб. 00 коп. по номиналу (что составляет 72,66% от общего объема поданных конкурентных заявок).

Средневзвешенная цена всех удовлетворенных на аукционе заявок составила 95,609% от номинала. По этой цене были удовлетворены неконкурентные заявки на общий номинальный объем 107 918 000 руб. 00 коп.

Доходность облигаций по итогам аукциона:

�При минимальной цене 95,437%�При cредневзвешенной цене 95,609%��Доходность, % годовых�16,15�16,03��6.06.2002 г.



ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе с 3 по 7 июня торговля ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 1043,649 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата погашения�Дата торгов�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер выпуска����мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�(справочно)��17.07.2002�3.06.2002�98,43�98,45�98,45�13,15�5,709�21156���5.06.2002�98,75�98,80�98,80�10,65�11,531���7.08.2002�3.06.2002�98,00�98,00�98,00�11,46�0,040�21157���5.06.2002�98,00�98,10�98,10�11,72�3,010����6.06.2002�98,12�98,15�98,12�11,27�4,377����7.06.2002�98,15�98,15�98,15�11,30�0,500���21.08.2002�5.06.2002�97,47�97,47�97,47�12,30�0,067�21158���6.06.2002�97,66�97,66�97,66�11,50�0,534����7.06.2002�97,30�97,59�97,30�12,78�31,696���6.11.2002�5.06.2002�94,77�94,77�94,77�13,08�1,000�21159���7.06.2002�94,77�94,77�94,77�13,25�2,521���20.11.2002�3.06.2002�93,97�93,97�93,97�13,78�5,000�21160���4.06.2002�94,01�94,05�94,05�13,67�41,873����5.06.2002�94,25�94,36�94,36�13,09�801,776����6.06.2002�94,36�94,39�94,39�13,02�90,918����7.06.2002�94,40�94,43�94,42�12,99�43,097���Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 4432,689 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��18.09.2002�3.06.2002�3,00�100,45�100,77�100,54�13,83�14,047�27004���4.06.2002�3,10�100,50�100,51�100,51�13,61�24,373����5.06.2002�3,10�100,57�100,65�100,60�13,38�39,684����6.06.2002�3,20�100,60�100,65�100,60�13,13�14,807����7.06.2002�3,20�100,55�100,67�100,55�13,08�28,115���9.10.2002�3.06.2002�2,20�99,50�99,50�99,50�13,50�2,130�27005���4.06.2002�2,20�99,45�99,50�99,50�13,62�1,500����5.06.2002�2,30�99,55�99,61�99,61�13,06�18,689����6.06.2002�2,30�99,66�99,68�99,66�12,98�48,570����7.06.2002�2,40�99,59�99,60�99,59�12,98�38,121���22.01.2003�3.06.2002�1,60�98,60�98,80�98,80�14,06�5,236�27006���4.06.2002�1,70�98,60�98,75�98,70�13,84�23,650����5.06.2002�1,70�98,80�98,95�98,95�13,50�40,355����6.06.2002�1,70�98,96�99,00�99,00�13,44�96,339����7.06.2002�1,80�98,99�99,05�99,05�13,24�6,784���5.02.2003�3.06.2002�1,10�98,70�98,82�98,74�13,87�3,117�27007���4.06.2002�1,10�98,60�98,76�98,76�13,95�8,941����5.06.2002�1,10�98,50�99,05�99,05�13,67�41,213����6.06.2002�1,20�98,95�99,01�99,01�13,46�64,223����7.06.2002�1,20�98,91�99,20�99,00�13,46�8,024���15.03.2003�6.06.2002�2,27�96,90�97,00�97,00�14,32�5,980�26001��21.05.2003�3.06.2002�0,50�97,95�98,00�98,00�14,10�28,578�27008���4.06.2002�0,50�97,31�97,40�97,40�14,94�0,238����5.06.2002�0,60�97,80�98,15�98,05�13,94�47,483����6.06.2002�0,60�97,95�98,20�97,95�14,00�30,722����7.06.2002�0,70�97,81�98,05�97,95�14,10�77,441���4.06.2003�3.06.2002�3,60�97,70�97,74�97,74�14,52�11,521�27009���4.06.2002�3,70�97,00�97,70�97,70�14,50�1,517����5.06.2002�0,00�97,68�98,05�97,99�14,37�21,079����6.06.2002�0,00�97,90�98,00�97,90�14,27�67,026����7.06.2002�0,10�97,95�98,05�98,01�14,12�8,532���17.09.2003�3.06.2002�3,00�96,75�96,80�96,80�14,75�5,422�27010���4.06.2002�3,10�96,30�96,30�96,30�15,17�0,019����5.06.2002�3,10�96,40�96,75�96,75�15,01�2,588����6.06.2002�3,20�96,74�96,80�96,75�14,67�66,475����7.06.2002�3,20�96,64�97,01�96,99�14,49�15,018���8.10.2003�3.06.2002�2,20�95,53�95,53�95,53�14,87�2,000�27011���4.06.2002�2,20�95,30�95,50�95,40�15,03�9,419����5.06.2002�2,30�95,50�95,68�95,50�14,79�13,142����6.06.2002�2,30�95,60�95,70�95,65�14,77�112,199����7.06.2002�2,40�95,60�95,75�95,73�14,63�9,153���19.11.2003�3.06.2002�0,30�94,20�94,24�94,20�15,12�17,810�27012���4.06.2002�0,40�93,99�94,00�94,00�15,24�28,211����5.06.2002�0,40�94,00�94,45�94,45�15,26�0,540����6.06.2002�0,40�94,40�94,50�94,50�14,87�2,080����7.06.2002�0,40�94,05�94,90�94,50�14,88�4,530���21.01.2004�3.06.2002�1,60�94,00�94,50�94,01�15,15�5,081�28001���4.06.2002�1,70�93,50�94,45�93,96�15,60�0,028����5.06.2002�1,70�93,83�94,55�94,55�15,38�0,390����6.06.2002�1,70�94,20�94,60�94,57�15,25�90,987����7.06.2002�1,80�94,34�94,76�94,74�14,88�31,118���4.02.2004�3.06.2002�1,00�95,67�96,58�96,58�15,82�49,000�27015���4.06.2002�1,04�96,50�97,13�96,95�15,79�82,879����5.06.2002�1,07�96,54�97,20�97,15�15,65�16,128����6.06.2002�1,11�96,99�97,15�97,13�15,40�75,715����7.06.2002�1,15�96,29�96,80�96,80�15,71�13,000���15.03.2004�3.06.2002�2,19�91,40�91,40�91,40�15,82�5,030�26002���5.06.2002�2,25�91,40�91,40�91,40�15,83�0,046����6.06.2002�2,27�91,60�91,60�91,60�15,69�1,469���2.06.2004�3.06.2002�3,41�95,65�95,65�95,65�16,00�0,001�27013���4.06.2002�3,45�95,50�95,80�95,80�15,90�4,514����6.06.2002�0,04�95,65�95,68�95,68�15,99�69,155����7.06.2002�0,08�95,69�95,80�95,75�15,95�124,152���4.08.2004�3.06.2002�1,07�95,01�95,02�95,02�16,17�55,000�27017���4.06.2002�1,11�95,03�95,04�95,04�16,16�23,594����5.06.2002�1,15�95,11�95,28�95,28�16,02�666,000����6.06.2002�1,19�95,25�95,31�95,31�15,99�112,010����7.06.2002�1,23�95,32�95,38�95,38�15,94�163,000���15.12.2004�3.06.2002�2,88�94,00�94,05�94,05�16,28�52,470�27014���4.06.2002�2,92�94,04�94,06�94,06�16,27�38,543����5.06.2002�2,95�94,20�94,31�94,31�16,15�631,191����6.06.2002�2,99�94,32�94,35�94,35�16,12�167,000����7.06.2002�3,03�94,35�94,39�94,38�16,10�69,745���15.03.2005�3.06.2002�2,19�85,80�86,13�85,80�16,56�3,618�26003���4.06.2002�2,22�85,56�85,56�85,56�16,86�0,100����5.06.2002�2,25�85,56�86,49�85,75�16,47�12,082����6.06.2002�2,27�86,39�86,54�86,54�16,39�4,500����7.06.2002�2,30�86,25�86,79�86,25�16,46�11,120���14.09.2005�3.06.2002�3,08�93,40�93,46�93,40�16,56�3,199�27018���4.06.2002�3,12�93,47�93,57�93,52�16,51�28,771����5.06.2002�3,17�93,50�93,65�93,65�16,50�76,536����6.06.2002�3,21�93,65�93,80�93,77�16,42�46,011����7.06.2002�3,25�93,63�93,67�93,67�16,44�13,146���15.11.2006�3.06.2002�0,49�90,03�90,04�90,03�17,21�29,988�45001���4.06.2002�0,53�90,05�90,06�90,05�17,20�130,950����5.06.2002�0,58�90,07�90,07�90,07�17,32�125,034����6.06.2002�0,62�90,08�90,09�90,09�17,19�118,343����7.06.2002�0,66�90,10�90,10�90,10�17,18�165,402���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25028�27.11.2002�173�5,00�50,00��25029�27.11.2002�173�5,00�50,00��25053�25.11.2002�171�2,00�19,95��26001�15.03.2003�281�10,00�100,00��26002�15.03.2003�281�10,00�100,00��26003�15.03.2003�281�10,00�100,00��26032�27.11.2002�173�5,00�50,00��26175�25.11.2002�171�2,00�19,95��26176�26.11.2002�172�2,00�19,95��26177�28.11.2002�174�2,00�19,95��26178�29.11.2002�175�2,00�19,95��27004�19.06.2002�12�15,00�0,37��27005�10.07.2002�33�15,00�0,37��27006�24.07.2002�47�15,00�0,37��27007�7.08.2002�61�15,00�0,37��27008�21.08.2002�75�15,00�0,37��27009�4.09.2002�89�15,00�0,37��27010�19.06.2002�12�15,00�0,37��27011�10.07.2002�33�15,00�0,37��27012�20.11.2002�166�10,00�0,50��27013�4.09.2002�89�14,00�34,90��27014�19.06.2002�12�14,00�34,90��27015�7.08.2002�61�14,00�34,90��27016�21.08.2002�75�15,00�37,40��27017�7.08.2002�61�15,00�37,40��27018�19.06.2002�12�15,00�37,40��28001�24.07.2002�47�15,00�0,37��45001�21.08.2002�75�15,00�37,40��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21156�28.11.2001�17.07.2002�40�2�9��8271,045�1728,955��21157�30.01.2002�7.08.2002�61�1�8��3575,874�424,126��21158�20.02.2002�21.08.2002�75�1�3��4678,942�1321,058��21159�13.03.2002�6.11.2002�152�1�16��4730,908�1269,092��21160�22.05.2002�20.11.2002�166�1�12��3999,424�1000,576��25028�27.11.1998�27.11.2002�173����163,722�0,000��25029�27.11.1998�27.11.2003�538����163,722�0,000��25053�26.12.2000�21.11.2005�1263����5,036�0,000��26001�15.03.1997�15.03.2003�281�1���148,091�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�647�1���265,174�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�1012�1���1131,559�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�904����163,722�0,000��26175�26.12.2000�20.11.2006�1627����5,036�0,000��26176�26.12.2000�20.11.2007�1992����5,036�0,000��26177�26.12.2000�20.11.2008�2358����5,035�0,000��26178�26.12.2000�20.11.2009�2723����5,035�0,000��27004�19.08.1998�18.09.2002�103����9542,319�446,431��27005�19.08.1998�9.10.2002�124����9542,319�446,431��27006�19.08.1998�22.01.2003�229����9542,319�446,431��27007�19.08.1998�5.02.2003�243����9542,319�446,431��27008�19.08.1998�21.05.2003�348����9542,319�446,431��27009�19.08.1998�4.06.2003�362����9542,319�446,431��27010�19.08.1998�17.09.2003�467����9542,319�446,431��27011�19.08.1998�8.10.2003�488����9542,319�446,431��27012�14.11.1999�19.11.2003�530����9115,111�8491,289��27013�6.06.2001�2.06.2004�726�2�51��9198,614�801,386��27014�11.07.2001�15.12.2004�922�2�63��7924,919�2075,081��27015�8.08.2001�4.02.2004�607�2�54��10 000,000�0,000��27016�21.11.2001�20.08.2003�439�1�1��5672,494�6327,506��27017�6.02.2002�4.08.2004�789�1�34��5763,485�1236,515��27018�20.03.2002�14.09.2005�1195�1�36��9000,000�0,000��28001�19.08.1998�21.01.2004�593����9542,319�446,431��45001�22.05.2002�15.11.2006�1622�2�13��7364,528�7635,472��Итого�������177 237,385�36 328,938��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

�3.06.2002�4.06.2002�5.06.2002�6.06.2002�7.06.2002��1. Индикаторы (% годовых):������� а) рыночного портфеля*�������ГKО�12,96�12,88�12,45�12,21�12,49��ОФЗ-ПД�13,20�13,39�13,14�13,09�13,15��ОФЗ-ФД �15,35�15,47�15,34�15,21�15,17��ОФЗ-АД�17,21�17,20�17,32�17,19�17,18�� б) оборота рынка**�������ГKО�13,63�13,67�13,08�12,98�12,95��ОФЗ-ПД�16,20�16,86�16,47�15,77�16,46��ОФЗ-ФД �15,80�15,87�16,01�15,47�15,65��ОФЗ-АД�17,21�17,20�17,32�17,19�17,18��2. Kоэффициенты оборачиваемости�������ГKО�0,04�0,17�3,16�0,37�0,30��ОФЗ-ПД�0,42�0,00�0,56�0,59�0,52��ОФЗ-ФД�0,17�0,19�1,12�0,74�0,42��ОФЗ-АД�0,71�3,05�1,76�1,64�2,25��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�3.06.2002�4.06.2002�5.06.2002�6.06.2002�7.06.2002��Номинальная стоимость, млн. руб.�176 635,543�176 872,333�176 228,726�176 722,127�177 237,385��ГKО�24 327,295�24 365,968�25 140,968�25 230,970�25 256,193��ОФЗ-ПД�2061,168�2061,168�2061,168�2061,168�2061,168��ОФЗ-ФД�146 007,876�146 145,457�141 906,863�142 210,863�142 555,496��ОФЗ-АД�4239,204�4299,740�7119,727�7219,126�7364,528��Рыночная стоимость, млн. руб.�173 980,901�174 114,693�172 406,895�173 149,445�173 743,748��ГKО�23 552,504�23 591,300�24 383,436�24 483,356�24 499,488��ОФЗ-ПД�1900,167�1894,476�1903,443�1907,375�1906,459��ОФЗ-ФД�144 690,605�144 733,868�139 685,349�140 211,183�140 653,976��ОФЗ-АД�3837,6�3895,0�6434,7�6547,5�6683,8��Дюрация*, дней�370,2�369,4�404,4�404,1�403,9��ГKО�90,6�89,7�91,1�90,4�89,4��ОФЗ-ПД�583,3�581,4�582,4�581,9�580,9��ОФЗ-ФД�402,8�402,0�440,8�440,5�440,1��ОФЗ-АД�752,0�750,6�749,2�746,4�744,6��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынк



из истории Банка России

12 июня 2002 года исполняется 142 года со дня учреждения Государственного банка

С.И. Тимашев: “Мои лучшие годы жизни протекли в Банке…”

Сергей Иванович Тимашев (1858—1920), возглавлявший Государственный банк в 1903—1909 гг., принадлежит к числу крупных государственных деятелей России начала ХХ века.

По окончании Императорского Александровского лицея С.И. Тимашев служил в Государственной канцелярии, Министерстве юстиции, в Сенате. В 1882—1884 гг. жил за границей, изучая экономические науки в университетах Германии и Австрии. В 1884 г. перешел на службу в Министерство финансов. В 1892—1894 гг. работал в Комиссии по пересмотру устава Государственного банка. С 1893 г. — товарищ (заместитель) Управляющего Государственным банком Э.Д. Плеске. В 1895 г. был представителем Государственного банка на совещании для выработки порядка счетоводства и контроля по операциям закупки хлеба. В 1897 г. на С.И. Тимашева “было возложено председательствование” в Совете Государственного банка в случаях болезни или отсутствия Управляющего. В 1895—1902 гг. осуществлял ревизии некоторых провинциальных учреждений Государственного банка. В 1902 г. С.И. Тимашев был назначен членом Совета Государственного банка от Министерства финансов “с оставлением при исполнении обязанностей” товарища Управляющего банком. В 1903 г. С.И. Тимашев указом Императора Николая II был назначен Управляющим Государственным банком и оставался им до ноября 1909 г., когда он был назначен министром торговли и промышленности.

В глазах современников С.И. Тимашев всегда был человеком, который “весь отдавался делу, не жалея себя”. Об этом свидетельствуют и полученные им высокие государственные награды: ордена Святого Станислава III степени, Святого Владимира IV степени, Святого Владимира III степени, Святого Станислава I степени, Святой Анны I степени, Святого Владимира II степени, Белого Орла. Ему было разрешено принять и носить орден Бухарской Золотой Звезды I степени, пожалованный бухарским эмиром.

Управление Государственным банком С.И. Тимашевым пришлось на тяжелое для страны время: сначала Русско-японская война, закончившаяся поражением Российской империи, а затем революция 1905 года. Но, несмотря на чрезвычайно сложную обстановку в стране, устойчивость золотого рубля была сохранена. Российскому денежному обращению в этот период посвящен доклад, написанный С.И. Тимашевым в начале 1907 года. Его рукопись, найденная в фондах Российского государственного исторического архива, обратила на себя внимание исследователей уже в 1950-е годы. Она была опубликована в 1957 г. известным историком А.Л. Сидоровым. Выдержки из доклада даются по его публикации (Исторический архив. — 1956 г. — № 3 — С. 92—101, 122—123).

В 1919 г. по просьбе журналиста Л.М. Клячко-Львова, собиравшего воспоминания известных государственных и общественных деятелей, С.И. Тимашев написал интересные автобиографические “Записки”. Их рукопись (154 страницы, написанные убористым почерком), хранящаяся в Российском государственном архиве литературы и искусства, к сожалению, до сих пор полностью не опубликована. Исключением стала третья глава “Записок”, касающаяся работы кабинета П.А. Столыпина, в котором С.И. Тимашев занимал пост министра торговли и промышленности (с 1909 г.). Эта глава была опубликована Л.Е. Шепелевым в 1996 году. Ниже приведены отрывки, относящиеся к деятельности Государственного банка (текст публикуется по изданию: Русское прошлое: Историко-документальный альманах. — Кн. 6. — СПб., 1996. — С. 101—105).

В заключение данной публикации приводится сохранившееся в архиве обращение С.И. Тимашева к служащим Государственного банка от 30 ноября 1909 года.

Из доклада “О денежном обращении в России в 1904—1907 гг.”

“…Исключительное положение, созданное войной и внутренней смутой1, отразившись на разных сторонах экономической жизни страны, не могло не оказать влияния и на денежное ее обращение…

Денежной реформе, завершенной Высочайшим указом 29 августа 1897 г., предшествовало, как известно, постепенное водворение в обращение звонкой монеты, принимавшейся в платежи по твердо установленному, публикуемому во всеобщее сведение курсу. В начале 1896 г. денежное обращение было исключительно кредитным и сумма выпущенных кредитных билетов составляла к 1 января названного года 1055,3 млн. руб.

…Дальнейшая политика по отношению к денежному обращению заключалась в том, чтобы водворить в обращение звонкую монету, от которой население совершенно отвыкло. Для этой цели первоначально приходилось принимать искусственные меры, заключавшиеся в обязательной выдаче по всем операциям и оборотам Государственного банка известной части металлом. Но мера эта оказалась малодействительной, так как при непривычке к монете она возвращалась в кассы банка и насильственные выдачи вызывали постоянные нарекания между публикой и кассовым персоналом. Для удержания золота и серебра в обращении пришлось прибегнуть к другой мере — сокращению и совершенному прекращению выпуска кредитных билетов мелких купюр 1, 5 и 10 руб. при крайне сдержанном выпуске 3-рублевых билетов. Мера эта имела и другую цель: облегчить на случай войны и прекращения размена водворение в обращение кредитных билетов.

Предполагалось, что при наступлении таких чрезвычайных обстоятельств находящееся в обращении золото, так сказать, автоматически поддерживает курс кредитных билетов, направляясь за границу для покрытия там наших платежей. Но, отливая за границу, золото очищает место для билетов мелких купюр — и их не только не приходится навязывать, но и на них является прямое требование.

Благодаря упомянутой выше мере развитие металлического обращения шло настолько успешно, что уже в 1899 г. оказалось возможным отменить принудительные меры по выдаче золота, и кассовому персоналу вменено в обязанность кредитные билеты купюр до 25 руб. выдавать по собственной инициативе, когда это не вызывает возражений со стороны клиентов. Билеты 1 руб., 5 руб. и 10 руб. по-прежнему не выдавались; выдача 3-рублевых билетов продолжалась с большой сдержанностью, так как опыт показал, что всякое послабление в их выдаче влечет за собой быстрый прилив в кассы банкового серебра. Указанные основания выдач денежных знаков действовали до 1904 г., причем лишь в осенние месяцы, на время сильного стеснения кредитной кассы, и в предупреждении временных выпусков билетов восстанавливались прежние правила о более усиленной выдаче золота, каковое распоряжение ежегодно отменялось по окончании хлебной кампании…

Несмотря на то что война получила оборот, которого никто не предвидел, и что военные расходы значительно превысили все предварительные исчисления (в заседании Комитета финансов весной 1904 г. говорилось о максимуме издержек в 1 млрд. руб.), казна покрывала все расходы займом и не прибегала к позаимствованиям средств у Государственного банка, который поэтому и не был вынужден производить выпуски кредитных билетов для выдачи ссуд Казначейству. В этом отношении указание Комитета финансов по журналу2, Высочайше утвержденное 27 марта 1904 г., соблюдалось во всей строгости. Единственное кратковременное отступление от сего руководящего начала имело место в марте и апреле 1906 г., перед реализацией большого заграничного займа, когда пришлось позаимствовать у Банка 100 млн. руб. под векселя Казначейства, сполна погашенные из выручки займа в мае того же года. Тем не менее военные расходы потребовали крупных выпусков кредитных билетов…

Период, предшествующий войне, давал… большие бюджетные избытки, которые в значительной части обращались на усиление золотого фонда Банка. За производством разных чрезвычайных расходов в счет сих превышений на счетах Банка скоплялись крупные суммы казны, которые превышали к началу войны 400 млн. руб. Эти суммы причислялись к общим оборотным ресурсам Банка, который, однако же, отнюдь не затрачивал их на развитие своих активных операций; напротив, эти последние к концу 1903 г. даже несколько отставали сравнительно с началом (476 млн. руб. против 479,4 млн. руб.). Главное помещение средства Банка находили в то время в операциях с валютой, а именно — в покупке иностранного золота на сроки с обязательством по истечении сроков возвратить золото в обмен на рубли (т.н. операция репорта). Операция репорта получила огромное развитие и с 93 млн. руб. в июле 1904 г. увеличилась до 268 млн. руб. в феврале 1904 г. Затем она стала быстро падать и к маю уже понизилась до 166 млн. руб.

…Но война приняла крайне неблагоприятное течение, чрезвычайные расходы быстро росли, превышая значительно все, даже самые пессимистические предложения, — пришлось прибегнуть к целому ряду займов, частью внутренних и главным образом внешних…

Расходы покрывались… исключительно посредством реализации займов, предоставлявших в распоряжение казны определенные суммы частью в рублях, частью в иностранной валюте, которые зачислялись на текущие счета казны внутри империи и за границей...”

Из автобиографических “Записок” С.И. Тимашева

“…В ноябре 1909 г. последовало мое назначение на пост министра торговли и промышленности в кабинете П.А. Столыпина3. Оно было для меня совершенно неожиданным: я не только его не искал, но сделал все от меня зависящее, чтобы это назначение не состоялось, к чему имел немало веских причин. Положение управляющего Государственным банком меня вполне удовлетворяло. Банковый аппарат был хорошо налажен и функционировал прекрасно, так что руководство им не представляло особенных трудностей. Персонал служащих был мне близко знаком; со старшими сотрудниками установились самые тесные отношения, особенно окрепшие в условиях “боевой” работы за 1905—1906 гг. Министр финансов Коковцов4, относясь ко мне с полным доверием, предоставил банку достаточную самостоятельность и независимость, так что я не испытывал тяжести подчинения начальству и в этом отношении от повышения ничего не выигрывал. Равным образом я не приобретал никаких выгод и в материальных условиях службы. С другой стороны, я несомненно много терял — прежде всего душевное спокойствие, так как сразу втягивался в политическую борьбу, которой был чужд и по характеру мало к ней приспособлен. Кроме того, я получал в управление ведомство хотя и близко мне известное по прежней службе, но совершенно неорганизованное, наскоро скроенное из частей разных учреждений и не успевшее сплотиться при постоянной смене министров (я был бы пятым на пространстве 4 лет).

Но мои усилия избавиться от угрожавшего назначения при настойчивости П.А. Столыпина были тщетны. С Петром Аркадьевичем до того я виделся всего три раза, из них два — на официальной почве. Однажды он пригласил меня для объяснений по одному банковскому кредиту, принимая участие в судьбе неисправного должника, получившего из банка крупную ссуду. Несмотря на заступничество Столыпина, предоставить этому должнику какие-либо облегчения не оказалось возможным. Затем в другой раз я был вызван в заседание Совета министров, где слушалось нашумевшее в свое время дело о выданных еще при Витте огромных ссудах торговому дому Л.Полякова в Москве. Ожидая своей очереди, я присутствовал при рассмотрении Советом других дел и был поражен их мелочностью и незначительностью…

Тепло и сердечно было прощание с Государственным банком, в котором протекли 16 лучших лет жизни. Редко кто мог в минуту разлуки так искренне, как я, помянуть добрым словом своих бывших сотрудников за их добросовестное отношение к делу, за их высшую честность. В учреждении с многомиллиардными оборотами, лицом к лицу с грудами ценностей стоит целая армия работников, находящихся по большей части в крайне тяжелых материальных условиях, при нищенских окладах для младших служащих 50—75 руб. в месяц. И сколько между ними многосемейных! Велик был соблазн, но эти люди ему не поддавались и честно исполняли свой долг — случаи злоупотреблений были совершенно исключительными, единичными. По справедливости труженики банка заслуживали уважения и благодарности…

Прежде чем приступить к изложению моего вступления в ряды Правительства, считаю нелишним коснуться отношения прессы к моему назначению. Деятельность моя по Государственному банку носила официальный характер и была довольно замкнутая. Я имел постоянные сношения с многочисленными клиентами банка — частными банкирами, промышленниками, — но в широких общественных кругах был мало известен. Поэтому вполне естественно, что часть прессы (с “Новым временем” во главе) приняла по отношению ко мне выжидательную позицию, ограничившись краткими биографическими сведениями. Но другие газеты настойчиво добивались моей программы, стараясь выяснить ее в целом ряде интервью. Я всегда держался того мнения, что программа есть своего рода обещание: раз она оглашается, то этим принимается нравственное обещание ее выполнить. Поэтому для того, чтобы решиться на такое оглашение, надо знать не только что нужно сделать, но также — что можно фактически осуществить в данных условиях работы.

При всем стремлении уклониться от нового назначения я не мог считать себя не знакомым с кругом ведения предложенного мне министерства. Ему предстояло решение ряда экономических проблем большого интереса и крупного государственного значения. Я же всю предшествующую свою деятельность посвятил именно этой области. По окончании высшей школы в России я два года проработал в заграничных университетах по финансовым и экономическим вопросам и до сих пор с благодарностью вспоминаю моих знаменитых учителей, в особенности Лоренца Штейна и Адольфа Вагнера. Затем в течение пяти лет по приглашению Н.Х. Бунге5 мне пришлось управлять ответственной частью учреждения, ведавшего делами торговли и промышленности. Между прочим, к компетенции порученного мне отделения относились вопросы внешней торговли, таможенного тарифа, портостроения и торгового мореплавания. Наконец, и деятельность Государственного банка тесно переплеталась с торгово-промышленной жизнью страны…”

Обращение к господам чинам контор и отделений Государственного банка

“Оставляя Государственный банк, я чувствую сердечное влечение обратиться с прощальным приветом ко всем бывшим сослуживцам, как старшим, так и младшим.

Когда в памятный день 12 ноября многочисленные сотрудники мои по санкт-петербургским учреждениям Банка собрались проститься со мною, то в эту минуту — тяжелую и вместе с тем отрадную по обстановке прощания я обратился к собравшимся с приветственным словом, которое мысленно направлял не только к присутствующим, но ко всем дорогим сотрудникам, разбросанным по всему беспредельному отечеству нашему, с которыми я дружно проработал 16 лет. Не знаю, дошло ли до вас это слово; мне хотелось бы, чтобы вы все услышали его, и поэтому я посылаю его вам при настоящем письме.

Выразить мои чувства сильнее я не умею и могу только повторить заключительные слова моего приветствия с самыми искренними пожеланиями всякого благополучия вам и семьям вашим.

С.Тимашев�30 ноября 1909 года”.

“Тяжелая минута разлуки с вами настала. Я, конечно, знал, что моя служба в Государственном банке не может вечно продолжаться, — я знал, что этому наступит конец, и желал только одного — отдалить его как только можно. Но то, что было суждено, свершилось, и я прощаюсь с вами. Я знал, что минута будет тяжелая, — но не ожидал, что это будет настолько для меня тяжело. В Банке я провел почти треть жизни, здесь протекла лучшая ее часть. И я так слился с этим учреждением, оно так дорого мне, так дороги вы все, что я не могу себе представить, как я буду жить вне вас, в другой обстановке. Вступил я в Банк не под счастливой звездой. Скоро после моего назначения появились тревожные слухи с Дальнего Востока, засим разразилась гроза. Военные события тяжело отразились на деятельности Государственного банка: работа его умножилась, наступило трудное время — на вашу долю выпал тяжелый труд, и вы с честью выполнили его. Засим наступило еще худшее время внутренней смуты — Банк уподобился осажденной крепости, золото массами отливало за границу и внутрь страны, истребование вкладов выражалось в сотнях миллионов, все требовали усиленных кредитов, кассы наших учреждений таяли, приходилось снабжать их в самых исключительных условиях. И здесь Банк успешно выполнил свою задачу. Не я, конечно, не мои ближайшие сотрудники совершили это дело, а именно вы. Я помню время, когда с утра до поздней ночи вы работали в этих стенах, когда, подвергая опасности жизнь, в самых тяжелых условиях вы снабжали ценностями отдаленные пункты России, — и все это было блестяще выполнено вами. Мне больно, что деятельность ваша была слабо оценена; ведь публика так мало знает Государственный банк! Вы двигаете огромный механизм — ежегодные денежные обороты Банка превышают 28 миллиардов. Если в этот колоссальный механизм попадет ничтожная пылинка, начинаются сетования, резкие упреки, — а за ту необъятную работу, которую вы честно и точно исполняете, никто не скажет вам доброго слова. Я сам не могу благодарить вас, так как вы работали не на меня; но я могу вам выразить глубокое уважение к вашему труду, к вашей добросовестности, к столь развитому чувству долга.

Хотя я далеко стоял от младших служащих, но прошу их верить, что внимательно следил за их трудом и высоко ценю его. Я очень сожалею, что не довел до конца начатой работы по новым штатам Государственного банка; я понимаю всю остроту вашей нужды и часто скорбел за вас. Но я успел набросать схему новых штатов, основанную на значительном улучшении положения младших служащих, и я уверен, что мой преемник отнесется к ней с вниманием.

Что касается ближайших сотрудников — моих товарищей, директоров, управляющих конторами и отделениями, то я с благодарностью пользовался их опытом, советами, ценил их независимые мнения. Сердечно благодарю их за помощь.

Теперь я обращаюсь с несколькими словами к представительницам женского отдела. Я хочу отметить и особенно подчеркнуть ваше исключительно добросовестное отношение к делу. За все время моей службы не было ни одного недоразумения в работе женского отдела; этот скучный, механический труд вы исполняли примерно. Честь вам и слава! Вы послужили не только Государственному банку, но общему делу русской женщины. Сколько приходилось за последнее время читать возражений против женского труда, и я чувствовал, что они совсем не применимы к вам. Ваш пример — лучший ответ на эти возражения. Вот почему я имел основание сказать, что вы послужили общему делу.

Прощаясь с вами, я уверен, что моя духовная связь с Государственным банком не порвется. Если вы в трудные минуты жизни пожелаете моего предстательства перед моим преемником, — не стесняйтесь обращаться ко мне, — я рад буду помочь.

Итак, господа, прощайте, — сохраните обо мне добрую память. Мысленно жму вам всем руки, сердечно желаю счастья вам и семьям вашим”.
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4 Коковцов Владимир Николаевич (1853—1943) — министр финансов в 1904—1905 гг., 1906—1914 гг.

5 Бунге Николай Христианович (1823—1895) — видный российский экономист и государственный деятель. В 1881—1882 гг. — Управляющий Министерством финансов; с 1881 по 1887 г. — министр финансов; в 1887—1895 гг. — Председатель Комитета министров. Автор одного из проектов денежной реформы; инициатор реформы в области налогообложения и составления фабричного законодательства.
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