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В.В. Геращенко,�Председатель Банка России

НОВАЯ СИСТЕМА ВАЛЮТНОГО КОНТРОЛЯ ДАЕТ РЕАЛЬНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ*

— Рост золотовалютных резервов и поддержание плавного движения курса рубля — так были обозначены основные акценты валютной политики Центрального банка в начале года. Не изменились ли эти приоритеты сегодня? Ведь постоянный рост золотовалютных резервов увеличивает и рублевую денежную массу. Реальна ли сегодня опасность раскручивания инфляции?

В.В. ГЕРАЩЕНКО: Прежде всего давайте посмотрим на результаты мер по валютному регулированию и валютному контролю, предпринятых в стране. С середины января и по настоящее время курс российского рубля по отношению к американскому доллару оставался практически неизменным, если не принимать во внимание небольшие конъюнктурные отклонения в ту или иную сторону. Значительно выросли золотовалютные резервы — с 13 до 23 млрд. долларов. Стране нужно накапливать валюту по разным причинам. У нас есть внешняя задолженность. И хотя частично она будет реструктуризироваться, но ведь отдавать долг придется все равно. Кроме того, мы должны иметь достаточные резервы, чтобы в случае необходимости суметь поддержать курс рубля. Пока наша валютная политика приносит реальные плоды, и, следовательно, нет необходимости менять приоритеты.

Что же касается опасности инфляции, то, на мой взгляд, рост цен пока не выходит за прогнозируемые рамки. Правда, за последний месяц инфляция несколько увеличилась. Но я считаю, что это связано с традиционными повышенными выплатами тем, кто уходит в отпуск. Прежде всего преподавателям высшей и средней школы, многим северянам. “Толкают” цены постоянно растущие тарифы на энергетику и транспорт, цены промышленности. Естественно, что покупка Центробанком валюты тоже в какой-то степени увеличивает рублевую массу. Но в целом мы контролируем ситуацию. К тому же положение в экономике страны выглядит достаточно оптимистично, и скорее всего по итогам года инфляция не превысит заданную цифру — 18 процентов.

— Несколько лет назад ЦБ и ГТК объединили усилия в создании новой системы валютного контроля. Оправдала ли себя эта система? Насколько вообще действенны, на Ваш взгляд, административные рычаги в борьбе с утечкой капитала?

В.В. ГЕРАЩЕНКО: Действительно, в 1992—1995 годах перед Центральным банком и Государственным таможенным комитетом особенно остро встал вопрос: с одной стороны, обеспечить полноту и своевременность возвращения в страну экспортной валютной выручки, а с другой — предотвратить утечку валютных ресурсов за границу, которая стала приобретать в тот период масштабный характер. Надо было срочно разработать комплекс мер, который позволил бы поставить заслоны для вывоза капитала за рубеж. Совместно с ГТК России мы создали систему таможенно-банковского контроля за экспортно-импортными операциями резидентов. Она построена на “стыковке” по срокам и объемам стоимости перемещаемых через границу товаров и осуществленных платежей. В 1999 году эта система охватывала 70 процентов российского экспорта и 65 процентов российского импорта и показала себя достаточно эффективной в работе. В итоге — невозврат валютной выручки от экспорта товаров оценивается на самом минимальном за все годы контроля уровне — 3 процента.

Как свидетельствует опыт многих государств, в том числе и ведущих, административные рычаги для предотвращения утечки капитала, особенно в кризисные моменты (вспомните недавний азиатский финансовый кризис), применялись и оказывались достаточно результативными. Ведь подчас от своевременного принятия или непринятия жестких административных шагов могут зависеть и судьба национальной валюты, и состояние всей экономики в целом. В таких случаях речь идет, если называть вещи своими именами, об экономической безопасности государства. Разумеется, наиболее действенным оказывается, как правило, комплекс мер. Но мне кажется, что на сегодняшний день в России без административного регулирования движения капитала за границу и обратно не обойтись.

— В начале года Вы заявляли о возможности введения обязательной продажи экспортерами 100 процентов своей валютной выручки. Насколько реально принятие этой жесткой меры уже в этом году?

В.В. ГЕРАЩЕНКО: По закону решение об этом должна принять Государственная Дума. Пока этот вопрос активно не обсуждался, хотя многие экспортеры уже забили тревогу. Кстати, такой же шум был поднят и по поводу повышения норматива обязательной продажи экспортной выручки с 50 до 75 процентов с 1999 года. А ведь время показало, что ничего страшного не произошло. Экспортеры продолжали нормально работать. Ситуация на валютном рынке стабилизировалась и остается такой в течение достаточно длительного времени. А кроме того, судьба решения о введении обязательной продажи экспортерами 100 процентов валютной выручки напрямую связана с экономической ситуацией в стране. Если дела пойдут достаточно успешно, необходимость в принятии таких мер может вообще отпасть.

— Сегодня сумма валюты, которую граждане могут вывозить не декларируя, увеличена с 500 до 1500 долларов США. Некоторые специалисты отрицательно относятся к подобному решению. Какова Ваша точка зрения на этот счет?

В.В. ГЕРАЩЕНКО: Не вижу здесь ничего страшного. Ведь сумма в 1500 долларов появилась не случайно и была согласована с Государственным таможенным комитетом. Как было подсчитано, примерно столько берет с собой и тратит “средний” россиянин, выезжая на отдых за границу. Многим нашим туристам, отправляющимся в зарубежные поездки, стало просто удобнее и, если угодно, комфортнее. Они избавлены от лишних формальностей. А опасения, что увеличение в три раза вывозимой без декларирования валюты активизирует незаконное предпринимательство или что таким образом происходит утечка капитала, на мой взгляд, не имеют реальной основы. Для экономической безопасности нашего государства, я думаю, это не представляет никакой угрозы.

— Недавно Вы заявили, что обменный курс рубля должен быть эффективным для экспортеров, но в то же время не должен быть запретительным для импортеров. Как можно найти баланс между этими противоречивыми требованиями? Какой, на Ваш взгляд, будет динамика обменного курса во втором полугодии?

В.В. ГЕРАЩЕНКО: Я считаю, что пока валютная политика Центробанка позволяет сохранять баланс. Мы не считаем необходимым искусственное обесценение рубля ради дальнейшего стимулирования экспорта. Кстати, если бы не активная позиция Центробанка, доллар стоил бы сейчас не 28, а 26—25, может быть, и 20 рублей. Но даже при таком курсе эффективность экспортных операций была бы достаточно высокой. Помимо этого, искусственное занижение курса рубля крайне негативно сказывается на социальной сфере, на уровне жизни населения, а также на перспективах обслуживания внешнего долга. Я бы назвал ситуацию на внутреннем валютном рынке в текущем году стабильной и контролируемой, поэтому и значительных колебаний обменного курса не предвидится.

— Какой, по Вашему мнению, должна быть сегодня роль государства в реструктуризации отечественной банковской системы?

В.В. ГЕРАЩЕНКО: Если говорить о реструктуризации банковской системы, то главная задача на сегодняшний день — обеспечить ее долгосрочную устойчивость. Без этого нельзя как переориентировать банки на обслуживание реальной экономики, так и вернуть доверие со стороны клиентов, кредиторов и вкладчиков. Банк России участвует в реструктуризации в рамках своих полномочий. Под нашим контролем кредитные организации самостоятельно разрабатывают и осуществляют планы финансового оздоровления. Мы поддерживаем ликвидность платежеспособных банков путем использования стандартных механизмов при наличии залогового обеспечения. У нежизнеспособных — отзываем лицензии. Все это дает свои результаты: возрос совокупный капитал банковской системы, увеличились совокупные активы, улучшается качество кредитного портфеля. Несмотря на то что предкризисный уровень финансового состояния банковской системы пока не достигнут, есть все основания утверждать, что в целом банковская система прошла сложную фазу кризиса, хотя до завершения реструктуризации предстоит еще многое сделать. И процесс этот следует продолжать.

* Интервью опубликовано в газете “Таможня” № 14 (16) от 8.08.2000.



информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 4 августа 2000 года составил 23,6 млрд. долларов США против 23,2 млрд. долларов США на 28 июля 2000 года.

10.08.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы на 7 августа 2000 года составил 419,6 млрд. рублей против 417,3 млрд. рублей на 31 июля 2000 года.

Денежная база включает выпущенные в обращение Банком России наличные деньги (исключая остатки средств в кассах Банка России) и обязательные резервы по привлеченным кредитными организациями средствам в национальной валюте, депонируемые в Банке России.

11.08.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 7 августа 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



8.08.2000 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 10 августа 2000 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



11.08.2000 г.



аналитические материалы

Обзор финансового рынка за II квартал 2000 г.

В анализируемый период позитивная динамика основных макроэкономических показателей (рост ВВП, сохраняющийся профицит бюджета, увеличение золотовалютных резервов) оказывала в целом благоприятное влияние на конъюнктуру финансового рынка. В условиях высокой ликвидности банковской системы и укрепления курса национальной валюты сохранялась тенденция к понижению ставок на рынках государственных ценных бумаг и межбанковских кредитов. Однако сложившийся низкий уровень ставок и признаки ускорения темпов инфляции сдерживали дальнейшее развитие этого процесса. В то же время на рынке акций сформировалась тенденция к снижению котировок и отмечались резкие колебания оборотов торгов.

1. Рынок государственных ценных бумаг

1.1. Рынок ГКО—ОФЗ1

Ситуация на рынке рублевых государственных ценных бумаг во II квартале была стабильной. Этому во многом способствовали позитивные тенденции развития экономики в этот период и благоприятная внешнеэкономическая конъюнктура по основным статьям российского экспорта.

В рассматриваемый период наиболее существенными событиями на этом секторе финансового рынка были аукционы по размещению Минфином России государственных краткосрочных облигаций: 3-месячного выпуска ГКО 21140 (19 апреля) и 4-месячного выпуска ГКО 21141 (7 июня) среди всех инвесторов, а также 7-месячного выпуска ГКО 21137 (19 апреля) среди нерезидентов — владельцев средств на специальных счетах типа “С”. Выпуск ГКО 21137 был размещен на условиях, аналогичных тем, на которых в декабре 1999 г. и феврале 2000 г. были размещены первые 4 спецвыпуска ГКО для иностранных инвесторов. 

Аукционы по ГКО серий 21140 и 21141 прошли для эмитента удачно. Спрос на новые бумаги значительно превысил предложение. В результате среди инвесторов был размещен почти полный объем эмиссии, а средневзвешенная доходность составила 17,3% и 16,3% годовых соответственно. 

Размещение 3-месячного выпуска ГКО 21140 в апреле вопреки обещаниям руководителей Минфина России не проводить до мая новых заимствований было предпринято эмитентом с целью предоставления участникам российского финансового рынка индикатора рыночных ставок на срок 90 дней, а также еще одного инструмента управления ликвидностью в условиях дефицита краткосрочных инструментов. 

До середины 2001 г. Минфин России предполагает сохранить существующий порядок размещения ГКО, то есть их выпуск небольшими траншами по 2,5—3 млрд. рублей. Дисконтные облигации будут размещаться в соответствии с существующим платежным графиком по ГКО—ОФЗ для замещения выбывающих инструментов. В условиях сложившегося профицита федерального бюджета размещение ГКО не имеет целью финансирование бюджетных расходов.

Банк России в посткризисный период не проводит операций на открытом рынке, поскольку его портфель гособлигаций был переоформлен в долгосрочные инструменты с купонной ставкой 2% годовых, которые не пользуются спросом у участников рынка и не применяются в ходе проведения денежно-кредитной политики. 

На аукционе по продаже ГКО 21137, предназначенных для нерезидентов, эмитент удовлетворил заявки на сумму, составляющую 55% объема эмиссии, по ценам выше номинала, средневзвешенная доходность составила —0,28% годовых.

Результат размещения ГКО 21137, как и всех предыдущих спецвыпусков, подтверждает желание иностранных инвесторов вывести денежные средства со счетов типа “С” даже с определенными потерями для себя. Анализ суммарных остатков средств нерезидентов на счетах типа “С” показывает, что общая понижательная тенденция складывается в первую очередь за счет продолжающегося уменьшения остатков на инвестиционных счетах типа “С”, а существенное сокращение средств на транзитных счетах типа “С” происходит плавно, поскольку связано не с конъюнктурой рынка гособлигаций, а с тем, что для соответствующей части зачисленных на них средств заканчивается обязательный срок (365 календарных дней) их нахождения на этих счетах. Однако не все иностранные участники потеряли интерес к российским ценным бумагам, о чем свидетельствует объем средств, резервируемый нерезидентами на брокерских счетах типа “С” для участия в торгах гособлигациями и ценными бумагами корпоративных эмитентов.

Объем рынка государственных ценных бумаг во II квартале увеличился с 255,9 до 258,3 млрд. руб. по номиналу. Изменение объема рынка ГКО—ОФЗ происходило вследствие досрочного выкупа ОФЗ-ПД 25018, погашения ОФЗ-ПД 25016 и спецвыпусков ГКО (21134, 21135), размещения и доразмещения ГКО. 

Минфин России продолжал обслуживание госдолга, оформленного выпусками ГКО—ОФЗ. Суммарный объем выплат во II квартале составил 17,9 млрд. руб., в том числе были погашены очередные купоны по 15 сериям ОФЗ на сумму 8,6 млрд. руб. и выплачен основной долг по ОФЗ-ПД 25016, двум репатриационным и одному рыночному выпускам ГКО на сумму 9,3 млрд. рублей.

В соответствии с Распоряжением Правительства Российской Федерации от 10 марта 2000 г. в период с 27 марта по 30 июня для держателей ГКО и ОФЗ со сроками погашения до 31 декабря 1999 г., не успевших по разным причинам осуществить их обмен в 1999 г., на прежних условиях был реализован третий этап новации. До его начала номинальный объем необмененных облигаций составлял 3,4 млрд. руб., из них портфель резидентов — 2,5 млрд. руб., нерезидентов — 0,9 млрд. рублей. В течение указанного периода к обмену было предъявлено госбумаг на 2,5 млрд. руб. по номинальному объему (резидентами — на 2,1 млрд. руб., нерезидентами — на 0,4 млрд. руб.).

В целях выполнения условий новации по ГКО—ОФЗ монетарные власти приняли решение о досрочном погашении в 2000 г. бескупонных ОФЗ-ПД 25030, полученных в процессе новации или приобретенных на вторичном рынке. Погашение указанных облигаций осуществляется по согласованию с их владельцами — юридическими лицами в объеме минимальной суммы просроченной задолженности по налогам в федеральный бюджет (включая пени и штрафы) за период с 1 июля 1998 г. до 1 марта 2000 г. с направлением полученных в результате этого средств на погашение указанной задолженности при условии обязательной выплаты текущих платежей.

В рассматриваемый период продолжалась новация по 3-му траншу ОВГВЗ с использованием ОФЗ-ФД 27012 (дата выпуска — 1 февраля 2000 г.). По состоянию на конец II квартала номинальный объем этого выпуска в обращении составил 5 млрд. руб. (при общем объеме эмиссии 17,6 млрд. руб.).

Активность участников рынка ГКО—ОФЗ в апреле—мае была низкой, в июне интерес к гособлигациям повысился. Суммарный оборот вторичного рынка по фактическим ценам в апреле составил 11 млрд. руб., в мае — 11,2 млрд. руб., в июне— 17,9 млрд. рублей. В целом за II квартал оборот сократился на 12% по сравнению с I кварталом. Среднедневной оборот вторичных торгов был равен в апреле 581,2 млн. руб., в мае — 561 млн. руб., в июне — 853,1 млн. рублей. В течение квартала устойчиво возрастал объем средств, резервируемых в торговой системе ГКО—ОФЗ.

Интерес к различным выпускам ОФЗ был избирательным и зависел от срока до выплаты купона и купонной ставки. Тенденция к понижению доходности, обозначившаяся со второй половины декабря 1999 г., продолжилась в рассматриваемый период с непродолжительными откатами, вызванными как событиями на смежных секторах российского финансового рынка, так и нестабильностью на мировых финансовых рынках. Это свидетельствует о том, что ценообразующие факторы находятся преимущественно за пределами данного сегмента рынка и его относительная стабильность поддерживается в основном позитивными общеэкономическими и политическими процессами. В целом по рынку ГКО—ОФЗ среднеквартальный эффективный индикатор рыночного портфеля снизился с 47,3 до 37,7% годовых, среднеквартальный эффективный индикатор рыночного оборота — с 46,0 до 37,7% годовых.

Анализ кривой доходности по ГКО—ОФЗ показывает, что доходность облигаций значимо зависела от их срочности только по бумагам со сроками погашения до 1,5 года. Дальнейшее увеличение срока погашения с точки зрения держателей бумаг существенно не меняет степени риска и, следовательно, не влияет на доходность. Для “длинных” ОФЗ доходность автоматически корректируется вслед за изменением доходности по более “коротким” бумагам.

Рисунок 1. Характеристики рынка ГКО—ОФЗ (на конец периода)
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Рисунок 2. Эффективная доходность и оборот вторичных торгов по ГКО—ОФЗ во II квартале 2000 г.
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1.2. Рынок ОГСЗ

В течение II квартала эмитент продолжал плановое погашение последних обращающихся выпусков облигаций сберзайма. В начале анализируемого периода в обращении находились три выпуска ОГСЗ (27-й, 28-й и 29-й серий) номинальным объемом 1 млрд. руб. каждый. 27-я и 28-я серии были погашены 20 мая и 17 июня соответственно, совокупный объем выплат инвесторам составил 2,5 млрд. рублей.

Поскольку большинство ОГСЗ находится у конечных владельцев, которые ожидают погашения, на вторичном рынке заключались лишь единичные сделки. ОГСЗ практически не использовались в качестве средства залога или расчетов.

Средние цены покупки (без учета накопленного купонного дохода) в целом по рынку ОГСЗ в течение рассматриваемого периода составили 98—104% от номинала, средние цены продажи — 100—109% от номинала, спрэд между ними в отдельные дни колебался от 0,1 до 7,6 процентного пункта.

После погашения 17 июля ОГСЗ 29-й серии, имеющей по последнему, четвертому купону процентную ставку 25% годовых, обращение эмитированных до финансового кризиса 1998 г. облигаций сберзайма завершится.

Главной новостью для рынка государственных ценных бумаг стало решение Минфина России о возобновлении эмиссии ОГСЗ за счет сокращения соответствующего объема выпуска ОФЗ. Аукцион по размещению 30-й серии ОГСЗ должен состояться 20 июля 2000 года. Согласно объявлению эмитента номинальный объем выпуска составляет 1 млрд. руб., номинальная стоимость облигации — 500 руб., срок обращения — 1 год. Подписка на 30-ю серию ОГСЗ будет проводиться с 10 по 13 июля. Каждая облигация имеет два купона, купонный период составляет 6 месяцев и определяется с даты начала выпуска. Купонная ставка определяется эмитентом на каждый купонный период и равняется официально объявленному Госкомстатом России уровню инфляции за полные 6 месяцев, предшествующих дате объявления купонного дохода, увеличенному на 1,5 пункта. Исходя из сложившегося за январь—июнь 2000 г. уровня инфляции (9,5%) процентная ставка по первому купону установлена в размере 11% за купонный период, минимальная цена продажи на аукционе — 102% от номинальной стоимости. Таким образом, новый выпуск ОГСЗ станет первым инструментом, индексируемым по инфляции, на рынке внутреннего государственного федерального долга.

Новые бумаги ориентированы на привлечение свободных денежных средств населения. Можно предположить, что ОГСЗ будут пользоваться спросом и у институциональных инвесторов, потому что на рынке продолжает ощущаться нехватка инструментов, способных абсорбировать существующий избыток рублевой ликвидности.

1.3. Рынок облигаций субъектов Федерации

Во II квартале ситуация на российском рынке областных и муниципальных займов в целом была стабильной. Позитивная макроэкономическая динамика, повышение известными международными рейтинговыми агентствами кредитных рейтингов ряда регионов оказывали благоприятное влияние на формирование конъюнктуры данного рынка.

Безусловное лидерство на рынке регионального долга сохранял рынок облигаций администрации г. Санкт-Петербурга. Вместе с тем после успешного погашения большей части внешнего займа администрацией г. Москвы наметились позитивные тенденции в развитии ситуации в сегменте московских облигаций.

На рынке облигаций администрации г. Санкт-Петербурга (ГГКО) во II квартале сохранялась вполне благоприятная конъюнктура. Несмотря на незначительные колебания активности инвесторов, спрос на ГГКО в течение всего рассматриваемого периода был стабильным. Эмитент, помимо проведения первичных аукционов, регулярно доразмещал значительные объемы новых долгосрочных выпусков ГГКО и осуществлял досрочный выкуп краткосрочных выпусков, что позволило увеличить дюрацию облигационного долга.

В апреле на рынке ГГКО появился новый инструмент — среднесрочные облигации с фиксированным купонным доходом. Всего в течение II квартала эмитент разместил 4 подобных выпуска, ставки купонного дохода по ним составляют от 15 до 30% годовых, возрастая по мере увеличения срока обращения (1,5—4,5 года). Кроме того, эмитент разместил 4 выпуска годовых именных ГГКО и 1 выпуск 5-летних облигаций с переменным купоном и правом досрочного предъявления к продаже (ГГКО ПК-ПДП). В анализируемый период состоялись 3 аукциона по ГГКО ПК-ПДП, предметом торгов на которых была процентная ставка на соответствующий купонный период по обращающимся выпускам. 

Объем размещения на первичном рынке ГГКО во II квартале составил 353,5 млн. руб. при суммарном объеме эмиссии 2250 млн. рублей. Значительные объемы ГГКО доразмещались эмитентом в ходе вторичных торгов. Аукционная доходность годовых дисконтных ГГКО снизилась с 38% годовых в апреле до 29% в июне. Новые облигации с фиксированным купонным доходом с длительными сроками обращения (3,5—4,5 года) размещены по доходности 43—45% годовых. Эмитент в анализируемый период осуществил купонные выплаты на сумму 55,7 млн. руб. и погасил 3 выпуска дисконтных ГГКО на сумму 300 млн. рублей.

В июне был погашен первый полугодовой купон по 5-летним облигациям третьего городского сберегательного займа Санкт-Петербурга в размере 32% годовых на сумму 3,27 млн. рублей. На второй купонный период ставка понижена до 12,46% от номинала, что соответствует доходности в 25% годовых. По состоянию на середину июня эмитент разместил сберегательных облигаций (они предназначены только для физических лиц) на сумму 22 млн. руб. (40% от объема эмиссии). 

На вторичном рынке доходность ГГКО во II квартале имела устойчивую тенденцию к снижению. Доходность дисконтных ГГКО за квартал снизилась с 39 до 24% годовых, ГГКО ПК-ПДП — с 40 до 29% годовых. Доходность облигаций с фиксированным купоном была стабильной, оставаясь в пределах 44—45% годовых. Динамика доходности рынка ГГКО во II квартале в целом повторяла динамику доходности рынка ГКО—ОФЗ. Однако доходность ГГКО превышала уровень доходности аналогичных по сроку обращения ГКО—ОФЗ в среднем на 4—6%.

В июне администрация Санкт-Петербурга погасила очередной купон на сумму 14,2 млн. долл. США по своим 5-летним еврооблигациям, погашаемым в июне 2002 года (объем выпуска составляет 300 млн. долл. США). Купонный доход выплачивается раз в полгода из расчета 9,5% годовых. С момента размещения еврооблигаций эмитент своевременно и в полном объеме производил по ним купонные выплаты.

В апреле международное рейтинговое агентство Standard & Poor’s повысило рейтинг еврооблигаций, а также валютный и рублевый рейтинги Санкт-Петербурга с ССС до ССС+, оценив таким образом политику администрации г. Санкт-Петербурга в отношении управления долгом и расходами бюджета. 

На рынке облигаций администрации г. Москвы самым значительным событием II квартала было погашение эмитентом выпущенного в мае 1997 г. первого еврооблигационного займа в размере 500 млн. долл. США. В целях облегчения погашения своих долларовых еврооблигаций правительство Москвы досрочно в декабре 1999 г. и в апреле—мае 2000 г. выкупило на вторичном рынке облигаций на сумму 320 млн. долл. США по номиналу. Оставшуюся сумму основного долга и купонные выплаты по этому займу эмитент погасил в срок (30 мая). Всего в 1997—1999 гг. правительством Москвы было осуществлено 3 внешних городских займа, остальные займы объемом 500 млн. немецких марок и 400 млрд. итальянских лир должны быть погашены весной 2001 года.

Правительство Москвы намерено активизировать работу по выпуску и обращению своих облигаций на внутреннем рынке на более выгодных для города условиях. В рамках программы внутренних заимствований Москвы на 2000 г. в объеме 9 млрд. рублей эмитент намерен осуществить 8—9 выпусков облигаций со сроком обращения 2—3 года, а также выпустить сберегательный заем для населения. 

На конец июня оставались недоразмещенными облигации внутреннего займа (ОВЗМ) седьмого и десятого выпусков на сумму около 700 млн. руб., которые правительство Москвы рассчитывает доразместить на биржевом рынке.

В апреле эмитент погасил второй купон по облигациям девятого выпуска ОВЗМ в размере 99,5 млн. рублей. Данный выпуск погашается 14 октября 2000 г., купонный доход выплачивается ежеквартально в размере 40% годовых.

Оборот вторичных торгов ОВЗМ во II квартале вырос до 125,9 млн. руб. с 18,2 млн. руб. в I квартале. Заметное повышение деловой активности на торгах ОВЗМ на ММВБ наблюдалось в последнюю декаду июня (объем торгов за 9 торговых сессий превысил 57 млн. руб.). В основном в рассматриваемый период заключались сделки с седьмым выпуском ОВЗМ. Размещение этого выпуска началось в ноябре 1998 года, срок обращения облигаций — 2 года, купонный доход выплачивается ежегодно по ставке 14,5% годовых. Облигации этого выпуска принимаются в погашение задолженности перед московским бюджетом. Средневзвешенная цена седьмого выпуска ОВЗМ колебалась в диапазоне 90,5—100,6% от номинала. Сделки с девятым и десятым выпусками ОВЗМ заключались по цене 100,1—106,7% от номинала. 

Международное рейтинговое агентство Мoody’s в мае изменило прогноз валютных и рублевых рейтингов по долговым обязательствам правительства Москвы с негативного на стабильный с учетом того, что, несмотря на определенные финансовые трудности, на протяжении последних 12 месяцев Москве удавалось выполнять обязательства по своим долгам. Международное агентство Fitch IBCA в мае поместило рейтинги долгосрочных и краткосрочных валютных заимствований г. Москвы на кредитный контроль с перспективой возможного повышения (текущее значение этих рейтингов — ССС и С соответственно).

Администрация Республики Бурятия во II квартале погасила два 6-месячных и два 9-месячных выпуска республиканских государственных облигаций (РГО) на общую сумму 12,0 млн. рублей. Последний аукцион по размещению РГО состоялся в ноябре 1999 г. на Московской фондовой бирже. С тех пор Министерство финансов Республики Бурятия регулярно осуществляет текущие выплаты. Погашение последнего обращающегося выпуска РГО на сумму 0,7 млн. руб. должно состояться 27 июля 2000 года. На вторичном рынке сделки с РГО практически не заключаются, инвесторы держат их до погашения.

Администрация Челябинской области, своевременно и полностью выполнявшая свои обязательства перед инвесторами, разработала проект эмиссии областных среднесрочных облигаций (ОСО) со сроком обращения 1 год и более, доходность которых будет привязана к ставке рефинансирования Банка России. Облигации ориентированы главным образом на привлечение средств частных инвесторов. Средства, полученные от реализации ОСО, эмитент предполагает направить на реализацию региональных инвестиционных проектов.

Во II квартале эмитенты-должники продолжали решать проблемы погашения своих обязательств перед инвесторами, пытаясь восстановить свою репутацию. В условиях острой потребности в заемных ресурсах для покрытия бюджетного дефицита, финансирования кассовых разрывов и выполнения региональных инвестиционных программ продолжить заимствования на фондовом рынке могут лишь те эмитенты, которым удалось сохранить или вернуть доверие инвесторов. 

Администрация Оренбургской области планирует вернуться на рынок региональных заимствований. По данным эмитента, полностью погашена денежными средствами задолженность по Оренбургским государственным краткосрочным облигациям (ОГКО) перед физическими лицами. Юридическим лицам задолженность погашается как денежными средствами, так и с использованием товарных схем и зачетов. По состоянию на конец июня задолженность по ОГКО перед юридическими лицами оценивалась в сумму около 200 млн. руб. (перед началом проведения реструктуризации в октябре 1998 г. долг по ОГКО составлял более 1 млрд. руб.).

Администрация Омской области намерена до конца 2000 г. полностью погасить задолженность по своим облигациям (ОмГКО) перед физическими лицами на сумму 55,3 млн. руб. и увеличить объем планируемого ранее погашения задолженности перед юридическими лицами до 2,1 млн. рублей. Во II квартале частным инвесторам в полном объеме были погашены 2 выпуска и частично 1 выпуск ОмГКО на общую сумму 15,7 млн. рублей.

Рынок “сельских” облигаций. Во II квартале на данном сегменте рынка региональных займов самым заметным событием было погашение Хабаровским краем, первым из российских регионов, всего пакета своих агрооблигаций, выпущенных для реструктуризации долгов регионов по товарным кредитам АПК. По данным финансового холдинга “ВР Груп”, в апреле администрация края досрочно выкупила пакет агрооблигаций третьего выпуска (агрооблигации первого и второго выпусков были погашены краем осенью 1999 г.).

По данным Минфина России, 30% от общего объема эмиссии агрооблигаций находится в его портфеле, примерно столько же агрооблигаций находится в обращении и столько же погашено. Не выполнили своих обязательств в полном объеме 80% регионов. Из них ряд регионов (по данным инвестиционной группы “Русские фонды”, к ним относятся Саратовская, Омская, Тверская, Волгоградская, Нижегородская области и Республика Калмыкия) отказывается от погашения облигаций. 

Рисунок 3. Динамика показателей первичного рынка дисконтных ГГКО г. Санкт-Петербурга в 2000 г.
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2. Межбанковский кредитный рынок

Во II квартале на рынке межбанковских кредитов сохранялась стабильная ситуация. По данным отчетности по процентной политике банков без Сбербанка России, среднемесячный объем выданных межбанковских кредитов увеличился на 23,2% — с 386,6 млрд. руб. в январе—марте до 476,1 млрд. руб. в апреле—июне.

Политика Банка России по поддержанию стабильности рубля, интенсивная покупка валютной выручки у экспортеров в целях пополнения золотовалютных резервов способствовали снижению интереса коммерческих банков к привлечению рублевых ресурсов для приобретения иностранной валюты. При дефиците краткосрочных инструментов средние остатки средств на корсчетах в Банке России возросли с 64,7 млрд. руб. в I квартале до 69,1 млрд. руб. во II квартале. На рынке межбанковских кредитов сохранялось превышение предложения средств над спросом на них. 

Во II квартале не получили распространения межбанковские кредиты на сроки свыше недели, структура МБК по срочности почти не изменилась. По-прежнему преобладали однодневные сделки: в апреле—июне их доля в общем объеме МБК составила 65,1% против 68,7% в I квартале, а удельный вес операций сроком на 2—7 дней увеличился с 23,3 до 28,6%.

Избыток предложения кредитов обусловил сравнительно низкие ставки МБК. По данным отчетности по процентной политике банков без Сбербанка России, средняя фактическая ставка за апрель—июнь составила 7,9%. За редкими исключениями, ставка МИАКР по однодневным кредитам по выборке московских банков не превышала 10% годовых, а в первые три недели июня находилась в пределах до 7% годовых. В отдельных случаях фактические рублевые ставки опускались ниже соответствующих показателей по МБК в долларах США. Единичные случаи повышения ставок (до 24—32% годовых в последнюю неделю апреля и до 12—16% годовых в конце мая) были обусловлены необходимостью проведения обязательных платежей и подготовки финансовой отчетности. 

Снижение среднего уровня межбанковских ставок привело к дальнейшему сокращению маржи — разницы между заявляемыми ставками размещения и привлечения межбанковских кредитов. В июне заявляемая маржа по однодневным МБК составила 3,7 процентного пункта (в марте 2000 г. — 5 процентных пунктов).

Уменьшение ставок на рынке МБК при стабильности однодневных депозитных ставок в Банке России, составлявших во II квартале 2—3% годовых, а также большая надежность возврата заемных средств Банком России по сравнению с коммерческими банками (доля просроченной задолженности последних по-прежнему составлет 2,5—2,6%) способствовали тому, что банки проявляли интерес к депозитным операциям с Банком России. Если на 1 апреля помещение средств в МБК превышало размещение их в депозиты Банка России на 5,2 млрд. руб., то на 1 июня, напротив, помещение в депозиты Банка России превысило размещение в МБК на 8,8 млрд. рублей. 

Существенным недостатком современного российского рынка МБК остается крайне незначительное участие в нем региональных банков при подавляющем лидерстве банков Московского региона — во II квартале на их долю приходилось 84,0% оборота по выданным МБК в рублях и 80,2% — в иностранной валюте. Аналогичные показатели для привлеченных кредитов составили соответственно 90,9% и 96,8%. Среди других российских регионов, традиционно выделяющихся по объемам размещения МБК, можно отметить Северо-Западный и Уральский.

В анализируемый период активность в проведении межбанковских кредитных операций с иностранной валютой сохранялась на высоком уровне. По данным отчетности по процентной политике банков без Сбербанка России, среднемесячный оборот этого сегмента межбанковского рынка незначительно сократился — с 55,4 млрд. долл. в январе—марте до 54,2 млрд. долл. в апреле—июне. Валютные межбанковские депозиты размещались преимущественно в банках-нерезидентах. По состоянию на 1 июля в них было размещено 81,9% всех межбанковских депозитов в инвалюте. Поэтому доходность этих операций для российских банков зависела от ставок по депозитам на мировом финансовом рынке. В частности, во II квартале наблюдалось значительное повышение доходности российских валютных межбанковских депозитных операций и ставок по депозитам на мировом финансовом рынке.

Рисунок 4. Характеристики рынка МБК по выборке МИАКР во II квартале 2000 г.
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3. Межбанковский валютный рынок

Во II квартале на валютном рынке доминировала тенденция к укреплению рубля. Основным фактором, определившим направление курсовой динамики, стало поступление в страну значительных объемов экспортной валютной выручки, 75% которой подлежат обязательной продаже на внутреннем валютном рынке. За апрель—май положительное сальдо внешней торговли составило 10,3 млрд. долл. по методологии платежного баланса, прежде всего благодаря высоким мировым ценам на нефть — один из основных товаров российского экспорта. При относительной стабильности спроса предварительное предложение иностранной валюты на ЕТС, как правило, превышало предварительный спрос на нее.

Благоприятное воздействие на настроения участников рынка оказала устойчивость внутриполитической ситуации, в частности, оглашение результатов президентских выборов, формирование нового состава Правительства Российской Федерации.

Периодически имевшие место скачки курса доллара были обусловлены спекулятивной игрой, построенной на сообщениях о потенциально неблагоприятных для национальной валюты событиях. Так, произошедший 30 марта — 3 апреля существенный рост рыночного курса доллара был вызван спекулятивными операциями, спровоцированными сообщением о решении ОПЕК увеличить квоты добычи нефти. Сыграли свою роль и опасения некоторых участников валютных торгов, неверно оценивавших причины укрепления рубля и воспринявших смену направления курсовой динамики как сигнал того, что Банк России не намерен оказывать поддержку национальной валюте. В результате курс доллара США на ЕТС вырос с 28,27 руб. за долл. на 29 марта до 28,78 руб. за долл. на 3 апреля. Однако совокупность этих факторов смогла лишь на короткий период дестабилизировать валютный рынок, после чего преимущественно под действием фундаментальных макроэкономических факторов рубль начал укрепляться (до 28,5 руб. за долл. на 14 апреля).

Еще один резкий скачок валютного курса был зафиксирован 17—18 апреля, после того как стало известно о резком падении цен акций на мировых фондовых биржах. Валютный рынок отреагировал на это резким ростом курса доллара, имевшим в своей основе скорее психологические мотивы, нежели экономически обоснованные причины. В течение всего двух торговых сессий 17—18 апреля курс доллара расчетами “сегодня” вырос на 29 коп. — до уровня 28,78 руб. за доллар. Но дальнейшее развитие событий показало, что подобные факторы не могут переломить существующую тенденцию укрепления рубля. Уже 19 апреля участники рынка начали фиксировать спекулятивную прибыль, а предварительное предложение иностранной валюты превысило спрос (валютный эквивалент рублевых средств, задепонированных для покупки иностранной валюты) на 301 млн. долларов.

В дальнейшем до конца мая происходило почти непрерывное номинальное укрепление рубля. В июне рост курса доллара наблюдался в самом начале месяца, что можно объяснить традиционно повышенным спросом на иностранную валюту со стороны банков после проведения обязательных платежей, и 13 июня, когда заявление Председателя Правительства Российской Федерации о том, что укрепление рубля не отвечает интересам российских производителей, было воспринято некоторыми участниками рынка как сигнал к росту курса доллара. Однако в обоих случаях дестабилизация валютного рынка носила кратковременный характер, а спрос на доллары не был ажиотажным. В конце квартала банки предпочитали не делать значительных вложений в валюту, чтобы избежать обострения проблем с рублевой ликвидностью.

По итогам II квартала средневзвешенный курс доллара к рублю расчетами “сегодня” снизился на 1,9%, расчетами “завтра” — на 2,1%. Официальный курс доллара США к рублю снизился за рассматриваемый период на 1,4% — с 28,4600 руб. за 1 долл. на 31 марта до 28,0700 руб. на 30 июня.

Политика Банка России по-прежнему была направлена на сдерживание резких колебаний обменного курса рубля и придание ему предсказуемости. В зависимости от рыночной ситуации Банк России выступал либо как продавец, либо как покупатель иностранной валюты, но по итогам II квартала сумма купленной на всех секторах внутреннего валютного рынка иностранной валюты значительно превысила сумму проданной. Благодаря этому за анализируемый период золотовалютные резервы государства увеличились на 35% — до 21 млрд. долл. на 1 июля, что является максимальным значением за период после кризиса на российском финансовом рынке в 1998 году. Участие Банка России в валютных торгах, с одной стороны, создает у участников рынка уверенность в устойчивости обменного курса и способствует подавлению спекулятивных настроений, а с другой — сдерживает масштабы укрепления рубля.

Номинальное укрепление рубля при сохранении рублевой инфляции привело к еще более значительному реальному его укреплению. Сравнительно высокие для последнего времени темпы инфляции в мае—июне (1,8—2,6%) позволили реальному курсу рубля вырасти за II квартал на 7,1%, а за первое полугодие — на 3,5% (по предварительным данным).

Активность участников биржевых валютных торгов в анализируемый период почти не изменилась. Средний дневной оборот по кассовым сделкам по доллару США в СЭЛТ ММВБ (расчетами “сегодня”, “завтра” и “послезавтра”) составил во II квартале 348 млн. долл., увеличившись на 4% по сравнению с аналогичным показателем I квартала. При этом продолжилось перераспределение объемов биржевых торгов в пользу сделок расчетами “завтра”. На их долю приходился 51% всего оборота по доллару США в СЭЛТ ММВБ, тогда как в I квартале — 46%.

Более значимым для банков с точки зрения объемов совершаемых операций являлся внебиржевой сегмент валютного рынка, постепенно восстанавливающий утраченные в ходе кризиса позиции. Во II квартале средний дневной оборот этого сегмента по кассовым сделкам (без двойного счета, по выборке 35 банков — ведущих операторов валютного рынка) достиг почти 600 млн. долл., значительно превышая биржевой оборот по этой группе банков.

В небольших объемах (около 10 млн. долл. в день по указанной выборке банков) проводились операции на срочном внебиржевом рынке. В мае зафиксирован максимальный с начала 2000 г. объем таких операций, но в июне активность участников срочного рынка резко упала. 

Сравнение форвардных котировок предложения долларов США со сроком расчетов в последних числах июня, выставленных банками в системе “Рейтер” в конце марта (около 29,9 руб. за долл.), с наличными котировками в конце июня (около 28,2 руб. за долл.) показывает, что в выигрыше оказались те участники валютного рынка, которые заключали в тот период сделки на продажу валюты. Напротив, банки, не сумевшие предвидеть тенденцию номинального укрепления рубля и купившие валюту на срочном рынке, понесли убытки. 

На конец июня (22.06.2000) при фактическом межбанковском курсе продажи доллара расчетами “послезавтра”, равном 28,2 руб. за долл., форвардные котировки предложения долларов США составляли: конец июля (через 1 месяц) — 28,42 руб. за долл. (+0,8% к курсу расчетами “послезавтра”); конец сентября (через 3 месяца) — 29,04 руб. за долл. (+3,0%); конец декабря (через 6 месяцев) — 30,08 руб. за долл. (+6,7%); конец июня 2001 г. (через 1 год) — 32,77 руб. за долл. (+16,2%). Эти данные свидетельствуют о том, что по сравнению с предыдущим кварталом банки стали более сдержанно оценивать перспективы роста курса доллара. Кроме того, очевидно, что в прогнозах будущего курса доллара они ориентируются не только на официально заявленные темпы инфляции, но и на существующую тенденцию роста реального курса рубля.

Активность сегмента евро на внутреннем валютном рынке оставалась очень низкой по сравнению с сегментом операций с долларом США, что связано как со структурой платежей по внешнеторговым операциям российских предприятий, так и с курсовой динамикой евро. Месячный оборот торгов по евро в СЭЛТ ММВБ (расчетами “сегодня” и “завтра”) не превышал 100 млн. евро. Подавляющая часть биржевого оборота (96%) по евро приходилась на Единую торговую сессию, на которой экспортеры осуществляют обязательную продажу валютной выручки. Средневзвешенный курс евро к рублю, формируемый на ЕТС, снизился по итогам II квартала на 2,2%, составив на 30 июня 26,8177 руб. за евро. Такая динамика соотношения евро/рубль стала результатом укрепления рубля по отношению к доллару США и разнонаправленных колебаний курса доллар/евро. В рассматриваемый период межбанковский курс покупки евро к доллару США расчетами “послезавтра” колебался в широком диапазоне (0,89—0,96 долл. за евро), по итогам квартала снизившись всего на 0,4% — с 0,9560 долл. США за евро на 31 марта до 0,9523 долл. на 30 июня.

Рисунок 5. Характеристики операций по доллару США в СЭЛТ ММВБ
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4. Рынок корпоративных ценных бумаг

4.1. Рынок акций

Во II квартале на рынке акций сформировалась понижательная ценовая тенденция при разнонаправленной динамике оборотов на основных торговых площадках — ММВБ и РТС. На конъюнктуру рынка акций в анализируемый период наибольшее воздействие оказывали не политические факторы, как в I квартале, а внешнеэкономические, в частности, динамика мировых цен на нефть. Состояние других секторов внутреннего финансового рынка в этот период не оказывало значительного влияния на рынок акций.

В апреле (особенно в первой половине месяца) динамика цен на сырую нефть была для России неблагоприятной. Кардинальное изменение ситуации произошло в мае: цена на сырую нефть значительно увеличилась, достигнув к концу июня максимальных значений, отмечавшихся в марте текущего года. Принятое 21 июня решение стран ОПЕК об очередном повышении квот добычи нефти не оказало немедленного серьезного влияния на уровень мировых цен на сырую нефть.

В апреле, помимо снижения цен на нефть, негативно отразились на развитии рынка акций и другие неблагоприятные факторы: неопределенность относительно переговоров Правительства России с международными финансовыми организациями, решение ПАСЕ о рекомендации к исключению России из Совета Европы.

Макроэкономические показатели в России были благоприятными для рынка акций на протяжении всего рассматриваемого периода: продолжился подъем экономики (хотя темпы прироста ВВП несколько замедлились), значительно увеличились золотовалютные резервы, сохранилась тенденция укрепления курса национальной валюты. В то же время в мае—июне увеличились темпы инфляции.

В начале II квартала на рынке акций наблюдалось снижение деловой активности. Действие негативных факторов привело к снижению котировок акций в первой половине апреля, затем произошла ценовая коррекция. По итогам апреля зафиксировано незначительное снижение индексов ведущих торговых площадок: индекса ММВБ — на 9%, а индекса РТС — на 4% по сравнению с предыдущим месяцем. Анализ динамики объемов операций указывает на то, что многие инвесторы заняли выжидательную позицию. Среднедневной объем торгов в апреле уменьшился на ММВБ на 18%, в РТС — на 47% и составил соответственно 1451 млн. руб. и 25 млн. долл. США.

Со второй декады мая происходило значительное снижение котировок акций на фоне увеличения ежедневных оборотов. Такое изменение рыночной ситуации было обусловлено ухудшением конъюнктуры на фондовом рынке США. Давно ожидаемое увеличение ФРС базовой кредитной ставки вызвало отток капитала с фондовых рынков развивающихся стран, в том числе и из России. 

Несмотря на благоприятное воздействие внешнеэкономических и внутриполитических факторов, в мае фондовые индексы снизились по сравнению с предыдущим месяцем (индекс ММВБ — на 12%, индекс РТС — на 13%), среднедневной объем торгов на ММВБ увеличился более чем на 6%, а в РТС уменьшился на 19%, составив соответственно 1538 млн. руб. и 20,9 млн. долл. США.

В начале июня произошла небольшая коррекция котировок в сторону увеличения, а затем продолжилось их снижение. Особенностью июня стало повышение для рынка в целом значимости факторов, оказывающих воздействие на конъюнктуру акций конкретного эмитента. Среди них можно выделить дискуссию вокруг плана реструктуризации РАО “ЕЭС России”, подготовку к акционерным собраниям ведущих эмитентов, например ОАО “Газпром”, действия правоохранительных органов против РАО “Норильский никель” и др. Учитывая положение этих эмитентов на рынке акций, такие факторы оказывали определенное воздействие и на конъюнктуру всего российского рынка акций. 

В этой ситуации некоторые инвесторы снизили свою активность и вновь заняли выжидательную позицию, другие играли на понижение курса акций. По итогам июня индекс ММВБ снизился на 13% , РТС — на 10%. Среднедневной объем операций на ММВБ увеличился (в основном за счет первой декады месяца) на 20%, в РТС — уменьшился на 6% и составил соответственно 1856 млн. руб. и 19,6 млн. долл. США.

В структуре рынка акций наибольший оборот на ММВБ и в РТС имели акции РАО “ЕЭС России”, ОАО “НК ЛУКойл” и РАО “Норильский никель”. 

Во II квартале наблюдалось расхождение динамики оборотов торгов акциями на ММВБ и в РТС. На ММВБ преобладали спекулятивные настроения инвесторов, что вызывало разнонаправленные колебания объемов операций. В РТС, где более значительна доля операций с расчетами через оффшорные зоны, на протяжении всего анализируемого периода наблюдалось существенное уменьшение показателя среднедневных объемов торгов. В целом за II квартал объем операций на ММВБ втрое превысил объем операций в РТС. Усиление роли ММВБ на рынке акций можно объяснить более высокими требованиями к листингу акций и более совершенной технологической инфраструктурой торгов.

4.2. Рынок облигаций

На рынке корпоративных облигаций во II квартале наблюдалась активизация торговых операций. Конъюнктура рынка формировалась под влиянием различных внутриполитических и внешнеэкономических факторов, а также ситуации на смежных секторах фондового рынка. Рынок корпоративных облигаций в России пока находится в начале своего становления, и инвестиционные настроения его участников в целом можно охарактеризовать как выжидательные.

Первичный рынок корпоративных облигаций представлен довольно широким набором финансовых инструментов. За первый год существования рынка с июня 1999 г. по июнь 2000 г. суммарный объем эмиссии корпоративных облигаций составил 23,3 млрд. рублей. 17 эмитентами размещено 27 отдельных выпусков облигаций, за счет чего привлечено 21,4 млрд. руб., продолжается размещение еще 3 выпусков. К концу II квартала 2000 г. погашено 3 выпуска объемом 469 млн. рублей. 

На рынке обращаются как купонные, так и дисконтные облигации. Купонная ставка варьируется, как правило, от 5 до 10% годовых с привязкой к курсу доллара США к рублю при сроках обращения 3—4 года. Дисконтные облигации размещались на аукционах по доходности от 18 до 39,5% годовых. 

По срокам обращения 20 выпусков являются среднесрочными (1 год и более), из них только две облигации — дисконтные, остальные — купонные. Все 10 выпусков со сроком обращения менее 1 года являются дисконтными. Таким образом, на рынке корпоративных облигаций сформировались два сегмента: среднесрочный и краткосрочный, на которых размещено облигаций номинальным объемом соответственно 18,5 и 2,9 млрд. рублей. Появление сегмента краткосрочных корпоративных облигаций не является характерным для развитых фондовых рынков и обусловлено особенностями послекризисного состояния российского фондового рынка.

Реально работающий вторичный рынок корпоративных облигаций сформировался пока только на ММВБ. Ежедневный объем торговых операций незначителен и подвержен резким колебаниям. Оборот вторичного рынка за время его существования достиг лишь 19 млн. руб. (менее 1% от объема размещенной эмиссии). Во II квартале 2000 г. оборот торгов составил 8,45 млн. руб., что на 62% больше, чем в I квартале (5,2 млн. руб.). Анализ показывает, что тенденция к росту объемов операций на вторичном рынке пока неустойчива.

Наиболее торгуемыми инструментами во II квартале оставались облигации ОАО “Тюменская нефтяная компания”, ЗАО “Алмазы России — Саха” и ОАО “Газпром”, хотя динамика торгов по этим бумагам была неоднородной. 

Конъюнктура рынка облигаций ОАО “ТНК” во II квартале отличалась от I квартала снижением цен и значительным увеличением объемов торгов. На рынке облигаций ЗАО “Алмазы России — Саха”, цены на которые увеличились по сравнению с I кварталом, отмечалось уменьшение объемов операций. Рынок облигаций ОАО “Газпром” по сравнению с I кварталом увеличил обороты, ценовая динамика была подвержена значительным колебаниям.

Анализ рынков корпоративных облигаций отдельных эмитентов свидетельствует о наличии связи между активностью рыночных операций и характером управленческой, производственной, финансовой деятельности этих эмитентов.

Рисунок 6. Динамика торгов акциями предприятий в РТС во II квартале 2000 г. 
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5. Зарубежные финансовые рынки

Основным фактором, который определял направление динамики процентных ставок на зарубежных финансовых рынках в первой половине 2000 г., оставалась жесткая денежно-кредитная политика Федеральной резервной системы США (ФРС). В данный период ФРС трижды повышала ориентир ставки по федеральным фондам, увеличив его на 0,25 процентного пункта 2 февраля, 21 марта и на 0,5 процентного пункта 16 мая, то есть в общей сложности на 1 процентный пункт — с 5,5 до 6,5%. Политика ФРС определялась следующими основными факторами: продолжавшийся рост мировых цен на нефть, резкое повышение темпа роста цен потребителей в марте 2000 г. (до 0,7% к предыдущему месяцу) и падение уровня безработицы в апреле ниже 4%. 

В начале II квартала продолжала развиваться сложившаяся в предыдущем квартале тенденция к постепенному понижению доходности государственных ценных бумаг США. Она значительно усилилась в секторе долгосрочных инструментов федерального долга в период с 18 января по 10 апреля, что в сочетании с продолжавшимся ростом доходности среднесрочных инструментов привело к формированию выраженной куполообразной формы кривой доходности. С середины февраля тенденция к понижению доходности начала развиваться и в секторе среднесрочных казначейских облигаций, а в конце марта признаки ее формирования стали заметны в секторе краткосрочных инструментов. 

Ситуация на рынке резко изменилась под влиянием сообщения о высоких темпах роста потребительских цен в марте. В результате за период с 14 апреля по середину мая доходность государственных ценных бумаг резко возросла. Однако во второй половине мая рост доходности завершился и возобновилось ее понижение по всему спектру рыночных инструментов. Сохранялась куполообразная форма кривой доходности, но при этом произошло заметное сближение доходности краткосрочных, среднесрочных и долгосрочных инструментов. Фактором их сближения являлось значительное понижение доходности среднесрочных государственных облигаций, которое отражало то обстоятельство, что ранее эти инструменты были недооценены и поэтому в условиях повышения спроса на ценные бумаги с постоянным процентным доходом оказались наиболее привлекательными для инвесторов.

Во II квартале уменьшились спрэды между доходностью сопоставимых краткосрочных и среднесрочных рыночных инструментов с постоянным процентным доходом в долларах США и евро, а также в долларах США и швейцарских франках. Их уменьшение в секторе краткосрочных ценных бумаг было следствием изменений денежно-кредитной политики Европейского центрального банка и Национального банка Швейцарии. 

ЕЦБ первоначально следовал тактике постоянных спрэдов между регулирующими процентными ставками в ЕЭВС и США и трижды — 3 февраля, 16 марта и 27 апреля — повышал ставку РЕПО на 0,25 процентного пункта по мере того, как аналогичные шаги предпринимались ФРС (или опережая эти шаги). Однако характер его политики существенно изменился после того, как 8 июня ставка РЕПО была повышена единовременно на 0,5 процентного пункта — до 4,25% — и было объявлено о переходе с 28 июня на такой порядок проведения операций РЕПО, при котором процентные ставки формируются на основе предложений участников тендера (что открыло возможность для дальнейшего существенного повышения ставки вплоть до конца июня). 

Национальный банк Швейцарии дважды — 3 февраля и 23 марта — повышал верхний и нижний пределы целевого диапазона ставки LIBOR по швейцарскому франку на 0,25 процентного пункта, а 15 июня повысил его пределы на 0,5 процентного пункта — до 3,0—4,0% (по сравнению с исходным уровнем 1,25—2,25% в декабре 1999 г.). Причина уменьшения спрэдов в секторе среднесрочных инструментов заключалась главным образом в понижении доходности ценных бумаг в долларах США. Изменения спрэдов в секторе долгосрочных инструментов были незначительны.

Во II квартале эффективный курс доллара к валютам основных внешнеторговых партнеров (по широкой выборке), по данным ФРС, повысился в среднем на 2,1% к предыдущему кварталу. Эффективный курс доллара к валютам, имеющим широкое обращение за пределами своих стран (промышленно развитые страны), повысился на 2,9%, эффективный курс доллара к валютам, не имеющим широкого обращения за пределами своих стран (развивающиеся страны и страны с переходной экономикой), — на 1,1%.

Основная причина укрепления доллара США относительно валют большинства других индустриально развитых стран по-прежнему заключалась в том, что уровень экономической активности и процентных ставок в США оставался более высоким, чем в большинстве других стран, что вызывало у потенциальных инвесторов большой интерес к прямым и портфельным инвестициям в США. 

Рост процентных ставок в США, вызванный сообщением о повышении инфляции в марте, в период с 14 апреля по 10 мая привел к резкому повышению курса доллара к евро (и как следствие — к английскому фунту стерлингов и швейцарскому франку). Умеренное повышение курса доллара к иене началось после 20 апреля и уже на фоне того, что Министерство финансов Японии выразило готовность проводить валютные интервенции, направленные против чрезмерного укрепления иены в том случае, если оно будет создавать угрозу усиления дефляции. При этом обращает внимание то обстоятельство, что спрэды между доходностью альтернативных финансовых инструментов в долларах и японских иенах в данный период возросли более значительно, чем между доходностью альтернативных инструментов в долларах и евро; реальные процентные ставки в ЕЭВС оставались выше, чем в США или Японии. Данные обстоятельства подтверждают гипотезу о том, что динамика курса доллара к евро в большой мере определялась инерцией и дезориентированностью участников рынка. 

Значительное изменение характера денежно-кредитной политики ЕЦБ, которое произошло в июне, создает необходимые ориентиры, поскольку косвенно указывает на улучшение экономической ситуации в ЕЭВС и ведет к сближению процентных ставок по альтернативным инструментам в евро и долларах США. В то же время уменьшение темпов экономического роста, сокращение профицита финансового счета и рост дефицита счета текущих операций в США являются базисными предпосылками к понижению обменных соотношений доллара с другими основными валютами, в том числе евро. В течение последних десяти дней мая под влиянием информации о значительном ускорении роста дефицита торгового баланса США в марте сложилась тенденция к понижению обменных соотношений доллара США с другими основными валютами, которая продолжала развиваться в июне в условиях сближения процентных ставок по основным валютам и уменьшения интереса к фондовому рынку США.

На основных зарубежных фондовых рынках во II квартале наблюдалось снижение котировок акций. Индекс Доу-Джонса (Нью-Йорк) понизился в среднем на 0,6% к предыдущему кварталу, индекс Dax Industrial (Франкфурт) — на 2,7%, индекс Nikkei 225 (Токио) — на 8,7%, индекс Hang Seng (Гонконг) — на 6,8%, индекс KOSPI (Сеул) — на 8,4%, индекс Bovespa (Сан-Паулу, Бразилия) — на 11,0%. 

Значительное понижение индекса Доу-Джонса в период с 14 января по 7 марта являлось результатом жесткой денежно-кредитной политики ФРС и того обстоятельства, что ее жесткий характер определялся более глубокими макроэкономическими причинами, чем в 1999 году. После 20 февраля появились основания для вывода, что это понижение является не корректировкой, а долговременной тенденцией, которая начала формироваться еще в IV квартале 1999 года. Однако в рамках этой тенденции возможны значительная волатильность и эпизодический рост цен акций. В промежутке между повышениями ставки по федеральным фондам в феврале и в мае (ее повышение в марте учитывалось в прогнозах) усилились ожидания перехода ФРС от жесткого к нейтральному курсу денежно-кредитной политики, понизилась доходность облигаций. Под влиянием этого и ряда других факторов индекс Доу-Джонса приобрел кратковременную тенденцию к росту, которая начала постепенно затухать вслед за значительными колебаниями цен акций в апреле (вызванными сообщением о повышении темпов инфляции в предыдущем месяце) и повышением ставки по федеральным фондам в мае. 

Рост цен акций на рынках большинства стран ЕЭВС в I квартале, пик которого пришелся на март, а также несколько более длительное повышение цен на фондовом рынке Японии, развивающихся стран АТР и Латинской Америки происходили на фоне понижения индекса Доу-Джонса. Данное обстоятельство говорит о том, что положение на этих рынках продолжало определяться преимущественно внутренними факторами, которые заключались в позитивных макроэкономических ожиданиях и увеличении притока инвестиций. Однако при этом росло несоответствие между темпами роста цен акций и фундаментальной ситуацией в экономике этих стран, что привело к корректирующему понижению цен во II квартале. Падение цен акций на рынках этих стран началось в марте и резко, но кратковременно усилилось в середине апреля под влиянием падения индекса Доу-Джонса 14 апреля. В июне корректировка цен акций на фондовых рынках стран ЕЭВС, Японии и других стран АТР, а также стран Латинской Америки в основном завершилась, и динамика цен акций начала подчиняться долговременным тенденциям к их росту. 

На международных кредитных рынках по состоянию на конец 1999 г. по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года задолженность развивающихся стран, стран с переходной экономикой и оффшорных центров перед зарубежными банками сократилась на 9,8%. Доля банковских организаций в структуре дебиторов уменьшилась в совокупности на 7,8 процентного пункта — до 32,5% — в результате сокращения их задолженности на 26,3%. В то же время задолженность небанковских частных организаций возросла на 3,4% (удельный вес 57,5%), задолженность государственного сектора — на 1,3%. Краткосрочная задолженность (до 1 года включительно) сократилась в совокупности на 18,3%, что привело к понижению ее удельного веса на 6,4 процентного пункта — до 54,7%. Объем задолженности на срок более 1 года увеличился на 6,2%.

Таблица 1. Некоторые показатели процентных ставок на денежных рынках США (в среднем за период, кроме выходных дней)

Периоды (кварталы)�Федеральные фонды�Трехмесячные банковские акцепты�Трехмесячные депозитные сертификаты�Трехмесячные коммерческие бумаги первоклассных финансовых заемщиков�Трехмесячные коммерческие бумаги первоклассных нефинансовых заемщиков���% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года��II кв. 1999 г.�4,75�—75�4,90�—59�4,98�—61�4,89�—60�4,86�—61��III кв. 1999 г.�5,09�—44�5,28�—18�5,38�—14�5,25�—19�5,23�—20��IV кв. 1999 г.�5,31�45�5,99�87�6,06�86�5,90�81�5,85�82��I кв. 2000 г.�5,68�94�5,96�116�6,03�113�5,91�109�5,87�108��II кв. 2000 г.�6,27�153�6,47�157�6,57�160�6,44�155�6,41�155��Таблица 2. Некоторые показатели процентных ставок на рынках капитала США (в среднем за период, кроме выходных дней)

Периоды (кварталы)�Банковские кредиты первоклассным заемщикам (прайм-рейт)�Kорпоративные облигации класса Aaa (Moody’s Investors Service)�Kорпоративные облигации класса Baa (Moody’s Investors Service)�Ипотечные кредиты на 30 лет под первичный залог*�Долгосрочные государственные облигации**���% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года�% годовых�изменение в базисных пунктах к аналогичному периоду предыдущего года��II кв. 1999 г.�7,75�—75�6,93�30�7,74�49�7,20�11�6,04�12��III кв. 1999 г.�8,10�—39�7,33�84�8,10�97�7,80�93�6,34�76��IV кв. 1999 г.�8,37�45�7,49�115�8,24�99�7,83�107�6,55�123��I кв. 2000 г.�8,69�94�7,71�129�8,33�93�8,26�138�6,54�94��II кв. 2000 г.�9,25�150�7,77�83�8,59�85�8,32�111�6,29�25��* Средняя фиксированная ставка по контрактам.

** Средний арифметический показатель доходности находящихся в обращении выпусков сроком до погашения не менее 10 лет.



Рисунок 7. Курсы отдельных иностранных валют к доллару США

�

Рисунок 8. Индексы фондовых рынков отдельных стран

�

1 Расчеты выполнены на основе данных Департамента операций на открытом рынке Банка России.

Материал подготовлен Управлением анализа финансовых рынков и институтов Департамента исследований и информации Банка России



кредитные организации

Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России (включая остатки средств на ОРЦБ) на начало операционного дня за период с 7 по 11 августа 2000 г. (в млн. руб.)

�7.08�8.08�9.08�10.08�11.08��Российская Федерация�74 944,8�77 445,9�77 670,7�75 779,7�77 159,9��Московский регион�42 668,3�44 086,8�44 118,0�41 559,5�43 964,4��Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом Банка России



ОБЪЯВЛЕНИЕ �о ликвидации Акционерного коммерческого банка “Саксин” (акционерного общества открытого типа)

Конкурсный управляющий Акционерного коммерческого банка “Саксин” (акционерного общества открытого типа), расположенного по адресу: 414000, г. Астрахань, ул. Ахшарумова, 90, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Астраханской области от 28 октября 1999 года № А06-1616-8к/99 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначена Боровкова Ольга Борисовна.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 414018, г. Астрахань, ул. Олега Кошевого, 1.

Контактный тел. 33-91-47.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов Акционерного коммерческого банка “Саксин” (акционерного общества открытого типа) о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 414018, г. Астрахань, ул. Олега Кошевого, 1.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации Астраханского коммерческого банка содействия предпринимательству и частному бизнесу “Асткомбанк” — Товарищества с ограниченной ответственностью

Конкурсный управляющий Астраханского коммерческого банка содействия предпринимательству и частному бизнесу “Асткомбанк” — Товарищества с ограниченной ответственностью, расположенного по адресу: 414040, г. Астрахань, ул. Московская, 12, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Астраханской области от 22 февраля 2000 года № А06-1734-8к/99 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначена Боровкова Ольга Борисовна.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 414018, г. Астрахань, ул. Олега Кошевого, 1.

Контактный тел. 33-91-47.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов Астраханского коммерческого банка содействия предпринимательству и частному бизнесу “Асткомбанк” — Товарищества с ограниченной ответственностью о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 414018, г. Астрахань, ул. Олега Кошевого, 1.



рынок кредитных ресурсов

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��7.08.2000�“Овернайт” (с 7.08.2000 до 8.08.2000)�1,2�до 13.00���“Томнекст” (с 8.08.2000 до 9.08.2000)�1,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 9.08.2000 до 10.08.2000)�1,8�до 17.00���“1 неделя” (с 7.08.2000 до 14.08.2000)�4�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 9.08.2000 до 16.08.2000)�4,5�до 17.00���“2 недели” (с 7.08.2000 до 21.08.2000)�5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 9.08.2000 до 23.08.2000)�5,5�до 17.00���“1 месяц” (с 7.08.2000 до 7.09.2000)�7�до 17.00���“3 месяца” (с 7.08.2000 до 8.11.2000)�9�до 17.00��8.08.2000�“Овернайт” (с 8.08.2000 до 9.08.2000)�1,2�до 13.00���“Томнекст” (с 9.08.2000 до 10.08.2000)�1,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 10.08.2000 до 11.08.2000)�1,8�до 17.00���“1 неделя” (с 8.08.2000 до 15.08.2000)�4�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 10.08.2000 до 17.08.2000)�4,5�до 17.00���“2 недели” (с 8.08.2000 до 22.08.2000)�5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 10.08.2000 до 24.08.2000)�5,5�до 17.00���“1 месяц” (с 8.08.2000 до 8.09.2000)�7�до 17.00���“3 месяца” (с 8.08.2000 до 8.11.2000)�9�до 17.00��9.08.2000�“Овернайт” (с 9.08.2000 до 10.08.2000)�1,2�до 13.00���“Томнекст” (с 10.08.2000 до 11.08.2000)�1,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 11.08.2000 до 14.08.2000)�0,6�до 17.00���“1 неделя” (с 9.08.2000 до 16.08.2000)�4�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 11.08.2000 до 18.08.2000)�4,5�до 17.00���“2 недели” (с 9.08.2000 до 23.08.2000)�5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 11.08.2000 до 25.08.2000)�5,5�до 17.00���“1 месяц” (с 9.08.2000 до 11.09.2000)�7�до 17.00���“3 месяца” (с 9.08.2000 до 9.11.2000)�9�до 17.00��10.08.2000�“Овернайт” (с 10.08.2000 до 11.08.2000)�1,2�до 13.00���“Томнекст” (с 11.08.2000 до 14.08.2000)�0,5�до 17.00���“Спот/некст” (с 14.08.2000 до 15.08.2000)�1,8�до 17.00���“1 неделя” (с 10.08.2000 до 17.08.2000)�4�до 17.00���“Спот/1 неделя” (с 14.08.2000 до 21.08.2000)�4,5�до 17.00���“2 недели” (с 10.08.2000 до 24.08.2000)�5�до 17.00���“Спот/2 недели” (с 14.08.2000 до 28.08.2000)�5,5�до 17.00���“1 месяц” (с 10.08.2000 до 11.09.2000)�7�до 17.00���“3 месяца” (с 10.08.2000 до 10.11.2000)�9�до 17.00��11.08.2000�“Овернайт” (с 11.08.2000 до 14.08.2000)�0,4�до 13.00���“Томнекст” (с 14.08.2000 до 15.08.2000)�1,5�до 16.00���“Спот/некст” (с 15.08.2000 до 16.08.2000)�1,8�до 16.00���“1 неделя” (с 11.08.2000 до 18.08.2000)�4�до 16.00���“Спот/1 неделя” (с 15.08.2000 до 22.08.2000)�4,5�до 16.00���“2 недели” (с 11.08.2000 до 25.08.2000)�5�до 16.00���“Спот/2 недели” (с 15.08.2000 до 29.08.2000)�5,5�до 16.00���“1 месяц” (с 11.08.2000 до 11.09.2000)�7�до 16.00���“3 месяца” (с 11.08.2000 до 13.11.2000)�9�до 16.00��Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�7.08�8.08�9.08�10.08�11.08��Ставка по кредиту overnight, % годовых�25�25�25�25�25��ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА, рассчитываемые Центральным банком Российской Федерации на основе ставок кредитных организаций�7—11 августа 2000 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID – Moscow InterBank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���7.08.2000�8.08.2000�9.08.2000�10.08.2000�11.08.2000�значение�изменение*��1 день�1,50�1,32�1,41�1,59�1,30�1,42�—0,48��От 2 до 7 дней�3,33�3,25�3,23�3,35�3,18�3,27�—0,38��От 8 до 30 дней�4,83�5,43�4,73�4,83�4,68�4,90�—0,74��От 31 до 90 дней�9,29�9,90�9,17�9,19�9,07�9,32�—0,35��От 91 до 180 дней�13,37�14,45�13,41�13,34�13,26�13,57�—0,30��От 181 дня до 1 года�17,37�18,45�17,37�17,37�17,08�17,53�—0,10��ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR – Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средняя за период���7.08.2000�8.08.2000�9.08.2000�10.08.2000�11.08.2000�значение�изменение*��1 день�3,51�3,25�3,32�3,53�3,30�3,38�—0,79��От 2 до 7 дней�5,87�5,84�5,83�6,20�5,84�5,92�—0,51��От 8 до 30 дней�9,03�9,39�9,04�8,91�9,05�9,08�—0,52��От 31 до 90 дней�14,17�14,37�13,98�14,23�13,98�14,14�—0,36��От 91 до 180 дней�16,82�17,82�16,82�16,82�16,33�16,92�—0,15��От 181 дня до 1 года�22,77�23,68�22,77�22,77�22,21�22,84�—0,16��ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR – Moscow InterBank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Срок кредита�Дата�Средневзвешенная за период**���4.08.2000�7.08.2000�8.08.2000�9.08.2000�10.08.2000�значение�изменение��1 день�1,53�1,99�2,20�2,43�3,45�2,37�—1,71��От 2 до 7 дней�7,00�5,85�5,92�5,72�5,12�5,63�—3,97��От 8 до 30 дней�3,06�10,44�2,40�9,00�8,04�5,64�—4,03��От 31 до 90 дней�11,25�18,00���9,00�11,28�2,29��От 91 до 180 дней���������От 181 дня до 1 года���������* По сравнению с прошлой неделей, в процентных пунктах.

** Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками.

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



Комментарий

С 1.08.2000 данные по ставкам московского межбанковского кредитного рынка (МИБОР, МИБИД, МИАКР) рассчитываются на основе обязательной формы отчетности № 325, введенной Указанием Банка России № 799-У от 7.06.2000 г.

Методология расчета показателей остается неизменной: заявляемые ставки МИБОР и МИБИД рассчитываются как среднее арифметическое из ставок по отдельным банкам. Средняя фактическая ставка МИАКР рассчитывается как средняя взвешенная по объему предоставленных кредитов по каждому сроку.

Разбивка по срокам, для которых рассчитываются ставки, приведена в соответствие с действующим Планом счетов бухгалтерского учета в кредитных организациях Российской Федерации.

По решению Комитета по денежно-кредитной политике Банка России в состав кредитных организаций, уполномоченных на предоставление отчетности по форме № 325, включены: Автобанк, Альфа-банк, Банк Австрия Кредитанштальт, Банк Москвы, Внешторгбанк, Газпромбанк, Гута-банк, Диалог-Оптим, Доверительный и инвестиционный банк, Европейский трастовый банк, Еврофинанс, Зенит, Интеркредит, Коммерцбанк (Евразия), Конверсбанк, Международный акционерный банк, Международный Московский банк, Местбанк, Московский деловой мир, МПИ-банк, Национальный резервный банк, Нефтепромбанк, Нефтяной, Номос-банк, Оргбанк, Петрокоммерц, Пробизнесбанк, Росбанк, Русский Генеральный банк, Сбербанк Российской Федерации, Собинбанк, Транскредитбанк. 



Средние по России расчетные ставки по краткосрочным кредитам, предоставленным кредитными организациями России в долларах США*

(% годовых)

�По кредитам, предоставленным���предприятиям и организациям�физическим лицам��1998 год����январь�12,7�13,4��февраль�14,3�19,2��март�14,0�26,2��апрель�13,4�21,4��май�12,0�16,4��июнь�12,8�15,6��июль�15,1�22,6��август�14,7�17,8��сентябрь�11,4�20,3��октябрь�11,9�38,2��ноябрь�10,9�18,2��декабрь�10,8�14,3��1999 год����январь�11,9�18,5��февраль�12,7�17,8��март�11,5�23,1��апрель�7,3�13,2��май�11,9�13,7��июнь�10,3�16,1��июль�11,6�17,1��август�11,0�18,6��сентябрь�10,6�16,1��октябрь�11,9�17,6��ноябрь�11,8�15,8��декабрь�11,8�14,0��2000 год����январь�11,6�13,4��февраль�13,0�12,8��март�12,0�12,2��апрель�12,7�12,9��май�12,0�13,1��* По данным на дату выхода “Вестника Банка России” № 45 (473).

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России



рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России кредитными организациями с 7 по 11 августа 2000 г.

(руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина�Палладий���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��7.08.2000�230,38�245,01�4,01�4,43�462,36�510,63�604,31�667,40��8.08.2000�230,86�245,52�3,99�4,41�464,10�512,55�588,24�649,65��9.08.2000�229,14�243,69�3,99�4,41�466,75�515,47�630,43�696,25��10.08.2000�229,26�243,82�3,95�4,36�469,98�519,04�641,76�708,76��11.08.2000�229,76�244,35�3,95�4,36�457,66�505,43�639,91�706,71��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���8.08�9.08�10.08�11.08�12.08��1 австралийский доллар�16,23�16,27�16,14�16,11�16,12��10 австрийских шиллингов�18,32�18,29�18,13�18,18�18,27��1 английский фунт стерлингов�41,68�41,91�41,64�41,57�41,46��1000 белорусских рублей�28,09�27,97�27,98�27,93�27,93��100 бельгийских франков�62,48�62,38�61,83�62,01�62,31��1000 греческих драхм�74,76�74,73�74,00�74,29�74,67��10 датских крон�33,80�33,74�33,46�33,54�33,72��1 доллар США�27,73�27,73�27,70�27,70�27,69��1 евро�25,20�25,16�24,94�25,02�25,13��1 ирландский фунт�32,00�31,95�31,67�31,76�31,91��100 исландских крон�34,74�34,73�34,56�34,64�34,75��100 испанских песет�15,15�15,12�14,99�15,03�15,11��1000 итальянских лир�13,02�13,00�12,88�12,92�12,98��100 казахстанских тенге�19,45�19,45�19,43�19,41�19,40��1 канадский доллар�18,61�18,66�18,63�18,68�18,68��1 немецкая марка�12,89�12,87�12,75�12,79�12,85��1 нидерландский гульден�11,44�11,42�11,32�11,35�11,41��10 норвежских крон�31,17�31,06�30,78�30,93�31,01��100 португальских эскудо�12,57�12,55�12,44�12,48�12,54��1 СДР�36,29�36,33�36,26�36,21�36,25��1 сингапурский доллар�16,08�16,08�16,07�16,19�16,15��1 000 000 турецких лир�43,22�43,18�42,97�43,00�43,07��10 украинских гривен�51,95�52,08�52,21�52,33�52,58��10 финляндских марок�42,39�42,32�41,95�42,07�42,27��10 французских франков�38,42�38,36�38,03�38,14�38,32��10 шведских крон�30,02�30,13�29,95�30,01�30,10��1 швейцарский франк�16,29�16,27�16,15�16,20�16,24��100 японских иен�25,51�25,55�25,50�25,73�25,48��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.



Средневзвешенный курс и объемы биржевых торгов*

Дата�Единая торговая сессия�Торги ММВБ по доллару США���доллар США�евро�с расчетами “завтра”���средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)�средневзвешенный курс (руб./евро)�объем (млн. евро)�средневзвешенный курс (руб./долл.)�объем (млн. долл.)��4.08.2000�27,7650�113,069�25,0577�4,104�27,7299�50,805��7.08.2000�27,7250�117,571�25,0818�7,004�27,7364�129,850��8.08.2000�27,7322�120,080�25,1630�3,749�27,7630�678,836��9.08.2000�27,6966�156,761�24,9317�1,952�27,7154�85,239��10.08.2000�27,6960�180,756�25,0501�3,693�27,7328�212,163��11.08.2000�27,6859�205,625�25,2040�3,737�27,7153�100,718��* Показатели пятницы, 11 августа, могут быть в дальнейшем уточнены.



Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США

�

Средневзвешенный курс и объемы торгов ЕТС по евро

�

Материал подготовлен Департаментом валютных операций Банка России



фондовый рынок

СПИСОК ДИЛЕРОВ НА РЫНКЕ ГКО—ОФЗ ПО СОСТОЯНИЮ НА 7 АВГУСТА 2000 ГОДА

	1.	АПБ “СОЛИДАРНОСТЬ”

	2.	АК ФБ ИННОВАЦИЙ И РАЗВИТИЯ

	3.	АБ “СОБИНБАНК”

	4.	ОАО “АЛЬФА-БАНК”

	5.	МАКБ “ВОЗРОЖДЕНИЕ”

	6.	ЗАО “КОНВЕРСБАНК”

	7.	МЕЖДУНАРОДНЫЙ МОСКОВСКИЙ БАНК

	8.	ОАО КБ “МОСТ-БАНК”

	9.	АКБ “МОССТРОЙЭКОНОМБАНК”

	10.	АКБ “МФК”

	11.	СБЕРБАНК РОССИИ

	12.	АВТОБАНК

	13.	ВНЕШТОРГБАНК

	14.	АКБ “ЕВРОФИНАНС”

	15.	БАНК “КРЕДИТ-МОСКВА”

	16.	КАБ “КУЗБАССОЦБАНК”

	17.	МБО “ОРГБАНК” (ООО)

	18.	ПРОМРАДТЕХБАНК

	19.	РНКБ

	20.	ЗАО ИК “Тройка-Диалог”

	21.	ЗАО “Тринфико”

	22.	МЕСТБАНК

	23.	ООО КБ “СОДБИЗНЕСБАНК”

	24.	ООО “ГЛОБЭКСБАНК”

	25.	ООО КБ “АЛЬБА АЛЬЯНС”

	26.	КБ “ГУТА-БАНК” ООО

	27.	ООО КБ “ФУНДАМЕНТ-БАНК”

	28.	АГРОПРОМСТРОЙБАНК

	29.	КОММЕРЧЕСКИЙ БАНК “АСКАНИЯ ТРАСТ” (ООО)

	30.	ООО “МЕЖДУНАРОДНЫЙ ПРОМЫШЛЕННЫЙ БАНК”

	31.	БАНК “НОВЫЙ СИМВОЛ”

	32.	ИНГ БЭРИНГС

	33.	ОАО “Инвестиционная фирма “ОЛМА”

	34.	МДМ-БАНК

	35.	МКБ “ЕВРАЗИЯ-ЦЕНТР” (ООО)

	36.	ООО МКБ “МОСКОМПРИВАТБАНК”

	37.	ГАЗПРОМБАНК (ООО)

	38.	АКБ “ЮГБАНК”

	39.	НОМОС-БАНК

	40.	ООО КБ “ФЛОРА-МОСКВА”

	41.	БАНК “ЯКИМАНКА”

	42.	КБ “ИНТУРБАНК” ООО

	43.	ГУБЕРНСКИЙ БАНК “ТАРХАНЫ”

	44.	МАБ

	45.	ЗАО “СНГБ”

	46.	АКБ “ДЕРЖАВА”

	47.	ООО КБ “МОСВОДОКАНАЛБАНК”

	48.	АКБ “ДИБ”

	49.	КБ “РУССКИЙ ИНДУСТРИАЛЬНЫЙ БАНК” (ООО)

	50.	РАКБ “МОСКВА”

	51.	АК ПРОМТОРГБАНК

	52.	АКБ “ЛАНТА-БАНК”

	53.	АБ “АСПЕКТ”

	54.	ЗАО “Рейтинг-Инвест”

	55.	ОАО РИКБ “БАШКРЕДИТБАНК”

	56.	ОАО ХАНТЫ-МАНСИЙСКИЙ БАНК

	57.	ООО КБ “ОЛИМПИЙСКИЙ”

	58.	ЗАО АБ “КАПИТАЛ”

	59.	МБТИС

	60.	ОАО АКБ “ЮГРА”

	61.	КРЕДИТНАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ “СБЕРИНВЕСТ” (ООО)

	62.	КБ “СИТИБАНК Т/О” (ООО)

	63.	МОРБАНК

	64.	КБ СДМ-БАНК

	65.	ООО КБ “ОБИБАНК”

	66.	АКБ “ИНВЕСТСБЕРБАНК”

	67.	АКБ “ЕВРОМЕТ”

	68.	ЗАО АКБ “ИНТЕРПРОМБАНК”

	69.	ООО КБ “ОПМ-БАНК”

	70.	АКБ “МОСКОВСКИЙ ИНДУСТРИАЛЬНЫЙ БАНК”

	71.	ОАО АКБ “МЕТАЛЛИНВЕСТБАНК”

	72.	КБ “МЕТРОПОЛЬ” ООО

	73.	РГТ-БАНК

	74.	Паевой коммерческий банк “КРЕДИТИМПЭКС БАНК”

	75.	КБ “ВОЕННЫЙ БАНК” ОАО

	76.	НЕФТЕПРОМБАНК

	77.	ЗАО “Восточная Инвестиционная Компания”

	78.	БАНК “ЮГО-ВОСТОК”

	79.	АКБ “БИН”

	80.	ВЕРБАНК

	81.	АКБ “ЛУЖНИКИ-БАНК”

	82.	ЗАО ЭСТА Корп.

	83.	ОАО “МОСКОВСКИЙ КРЕДИТНЫЙ БАНК”

	84.	ООО КБ “СЛАВЯНСКИЙ КРЕДИТ”

	85.	АКБ “МОСКВА. ЦЕНТР”

	86.	АКБ “ЭЛЕКТРОНИКА”

	87.	“ЗАО АКБ “ЮСБ”

	88.	АМИ-БАНК ООО

	89.	ООО “АТОН”

	90.	АКБ “ЗЕЛАК-БАНК”

	91.	АКБ “СЕВЕРНЫЙ НАРОДНЫЙ БАНК”

	92.	ООО “ТАНДЕМБАНК”

	93.	ИКБ “ИНВЕСТКОМБАНК БЭЛКОМ”

	94.	АКБ “ЧЕЛИНДБАНК”

	95.	АКБ “РУССЛАВБАНК”

	96.	БАНК МОСКВЫ

	97.	ООО КБ “ПРОФБАНК”

	98.	ЭКОНАЦБАНК

	99.	АБН АМРО БАНК А.О.

	100.	АКБ “ЛЕФКО-БАНК”

	101.	АКБ “ФОРПОСТ”

	102.	АКБ “РОССИЙСКИЙ КАПИТАЛ”

	103.	АБ “ИНТЕРПРОГРЕССБАНК”

	104.	БАНК ЗЕНИТ

	105.	АКБ “НРБАНК”

	106.	БАНК КРЕДИТ СВИСС ФЕРСТ БОСТОН АО

	107.	ООО КБ “ПРИНТБАНК”

	108.	АКБ “СОВФИНТРЕЙД”

	109.	МЕЖТОПЭНЕРГОБАНК

	110.	АКБ “ПРОБИЗНЕСБАНК”

	111.	КБ “ПРОМСВЯЗЬБАНК” (ООО)

	112.	АБ “ИБГ НИКОЙЛ” (ОАО)

	113.	АКБ “МАСС МЕДИА БАНК”

	114.	КОММЕРЧЕСКИЙ БАНК “РЭБ”

	115.	ООО “НКБ”

	116.	ЗАО ФК “Эффективность, финансы, инвестиции”

	117.	КБ “ЧЕЙЗ МАНХЕТТЕН БАНК ИНТЕРНЕШНЛ” (ООО)

	118.	НК БАНК

	119.	ООО КБ “СЕМБАНК”

	120.	АКБ “ВЕК”

	121.	КБ “ПЕРВЫЙ ГОРОДСКОЙ БАНК” (ООО)

	122.	РОСДОРБАНК

	123.	КБ “САХАДАЙМОНДБАНК” (ООО)

	124.	АБ “МБС ОРГБАНК”

	125.	ЗАО “ЦентрИнвест Секьюритис”

	126.	АКБ “АЛЕФ-БАНК”

	127.	АКБ “ЭКСПРЕСС-ВОЛГА”

	128.	АКБ “НЗБАНК”

	129.	ООО МКБ “САТУРН”

	130.	ЗАО “ФПБ”

	131.	КОММЕРЧЕСКИЙ БАНК “ПЕТРОКОММЕРЦ”

	132.	АКБ “ХОВАНСКИЙ”

	133.	БСЖВ

	134.	БАНК “ДИАЛОГ-ОПТИМ” (ООО)

	135.	ЗАО Финансовая компания “ИНТРАСТ Лтд.”

	136.	КБ “СЛАМЭК-БАНК” ООО

	137.	ОАО “Объединенные финансы”

	138.	АКБ “ЭКСПРЕСС-КРЕДИТ”

	139.	ООО “ЭЙЧ-ЭС-БИ-СИ БАНК (РР)” 

	140.	ООО КБ “ГРАНД ИНВЕСТ БАНК”

	141.	ООО РБА

	142.	ВБРР

	143.	АКБ “СТРАТЕГИЯ”

	144.	АКБ “ПЕРВЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ”

	145.	КБ “ИНФОБАНК” (ООО)

	146.	ООО “М. Партнеры секьюритис”

	147.	КБ “АКРОПОЛЬ” ООО

	148.	АБСОЛЮТ БАНК

	149.	АКБ “АВАНГАРД”

	150.	КЛИРИНГ-ТРАСТ БАНК

	151.	АКБ ИБК

	152.	ООО “ДОЙЧЕ БАНК”

	153.	МНБ ЛТД ООО

	154.	АКБ “СЕРВИС-РЕЗЕРВ” БАНК

	155.	ООО ИФК “Метрополь”

	156.	КБ “РОСАВТОБАНК”

	157.	АКБ “РОСЕВРОБАНК”

	158.	АКБ “РОСБАНК”

	159.	КБ “ГАРАНТИ БАНК — МОСКВА” (ЗАО)

	160.	ОАО “Универсальный коммерческий инвестиционный центр”

	161.	РЦ “Московская Расчетная палата”

	162.	ЛЕСПРОМБАНК

	163.	АКБ “СОФИЯ”

	164.	КБ “АЛЬТА-БАНК”

	165.	ООО КБ “РГБ”

	166.	ИМПЭКСБАНК (ООО)

	167.	ООО “НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК РАЗВИТИЯ”

	168.	КБ “РОСПРОМБАНК” (ООО)

	169.	ОАО “ЛИНЭК”

	170.	ОАО “УРАЛТРАНСБАНК”

	171.	ЗАО “ССБ”

	172.	ОАО “УРАЛВНЕШТОРГБАНК”

	173.	ОАО “УРАЛПРОМСТРОЙБАНК”

	174.	ЗАО “УРАЛСИБСОЦБАНК”

	175.	ЗАО “Инвестиционная компания “Исеть-инвест”

	176.	ООО “УБРИР”

	177.	ЗАО “ПЕРВОУРАЛЬСКБАНК”

	178.	АКБ “ПЕРМЬ”

	179.	ООО “СБ “ГУБЕРНСКИЙ”

	180.	ЗАО “Пермская фондовая компания”

	181.	АКБ “ЯРМАРОЧНЫЙ БАНК”

	182.	ОАО “НБД-БАНК”

	183.	ОАО — НСКБ “ГАРАНТИЯ”

	184.	ОАО ГБ “НИЖНИЙ НОВГОРОД”

	185.	ОАО “АКБ АВТОГАЗБАНК”

	186.	НИЖЕГОРОДПРОМСТРОЙБАНК

	187.	ООО БОРСКИЙ КОМБАНК

	188.	ООО КБ “ВВНБ”

	189.	ЗАО АКБ “САРОВБИЗНЕСБАНК”

	190.	ВОКВНЕШТОРГБАНК

	191.	АК БАРС БАНК

	192.	ЗАО ИК “Элемтэ”

	193.	ОАО “ТОМСКПРОМСТРОЙБАНК”

	194.	ЗАПСИБКОМБАНК ОАО

	195.	АБ “КУЗНЕЦКБИЗНЕСБАНК”

	196.	СИБЭКОБАНК

	197.	КРАБ “НОВОСИБИРСКВНЕШТОРГБАНК”

	198.	ОАО “ОМСКПРОМСТРОЙБАНК”

	199.	ОАО “ОМСК-БАНК”

	200.	БАНК “ЛЕВОБЕРЕЖНЫЙ”

	201.	НКБ “НЕРЮНГРИБАНК”

	202.	ОАО “Первая Всесибирская инвестиционная компания “ИКСИ”

	203.	КБ “АКЦЕПТ”

	204.	ООО “Компания Брокеркредитсервис”

	205.	ОАО “БАНК “САНКТ-ПЕТЕРБУРГ”

	206.	ОАО “ПСБ”

	207.	АКЦИОНЕРНЫЙ БАНК “ПЕТРОВСКИЙ”

	208.	ОАО “МБСП”

	209.	КБ “Балтийский банк” (ТОО)

	210.	ОАО “МЕТКОМБАНК”

	211.	ЧЕЛЯБИНВЕСТБАНК

	212.	ЗАО “Балтийское финансовое агентство”

	213.	ЗАО “Главстройинвест — ценные бумаги”

	214.	ЗАО “Санкт-Петербург Капитал”

	215.	КБ “СПБРР”

	216.	ЗАО “Александр В.Костиков и партнеры”

	217.	БАЛТОНЭКСИМ БАНК

	218.	АКБ “ИНВЕСТБАНК” (ОАО)

	219.	АБ “ДЕВОН-КРЕДИТ”

	220.	ОАО “УРАЛЬСКИЙ ТРАСТОВЫЙ БАНК”

	221.	БЕЛГОРОДПРОМСТРОЙБАНК

	222.	ЗАО “БАНК “ВОЛОГЖАНИН”

	223.	АОЗТ “Финансовая компания “ЭКТОИНВЕСТ”

	224.	БАНК “ТАВРИЧЕСКИЙ” (ОАО)

	225.	ВКАБАНК

	226.	ЗАО “РУСКОБАНК”

	227.	АО “ВЫБОРГ-БАНК”

	228.	АБ “РОССИЯ”

	229.	ОАО “ИНКАСБАНК”

	230.	СТАВРОПОЛЬПРОМСТРОЙБАНК — ОАО

	231.	КРЕДИ ЛИОНЭ РУСБАНК

	232.	БНП — ДРЕЗДНЕР БАНК

	233.	ЗАО БАНК “МЕНАТЕП СПБ”

	234.	ООО КБ “ЮЖНЫЙ РЕГИОН”

	235.	ООО КБ “ДОНИНВЕСТ”

	236.	РАКБ “ДОНХЛЕББАНК”

	237.	ОАО Фондовый Дом “Сельмашинвест”

	238.	ООО ИК “Полис-Инвест”

	239.	АКБ “ДОНКОМБАНК”

	240.	АКБ “СЕЛЬМАШБАНК”

	241.	АКБ “СТЕЛЛА-БАНК”

	242.	ОАО КБ “ЦЕНТР-ИНВЕСТ”

	243.	КБ “САМАРСКИЙ КРЕДИТ”

	244.	ООО КБ “Солидарность”

	245.	КБ “ТОЛЬЯТТИХИМБАНК” (ООО)

	246.	АКБ “ГАЗБАНК”

	247.	ИК “Экополис Приморский”

	248.	ООО ФИК “Соверен”

	249.	ИК “Перспектива Плюс”

	250.	ООО КБ “ВББ”

	251.	ДАЛЬНЕВОСТОЧНЫЙ БАНК

	252.	РЕГИОБАНК

	253.	КБ “ДАЛЬКОМБАНК”

	254.	АКБ “ПРИМОРЬЕ”

	255.	ОАО СКБ ПРИМОРЬЯ “ПРИМСОЦБАНК”

	256.	ЗАО КБ “ДЗЕМГИ”

	257.	ООО “Балтийская Финансовая Компания”

	258.	АКБ “АЛГОНБАНК”

	259.	АКБ “МСБ-БАНК”

	260.	АКБ “ЗОЛОТО—ПЛАТИНА БАНК”

	261.	АКБ “ТРАНСКРЕДИТБАНК”

	262.	ОАО “АИКБ “ТАТФОНДБАНК”

	263.	АКБ “ТРАНСКАПИТАЛБАНК”

	264.	ЗАО БАНК “ОНЭКСИМ-ВОЛГА”

	265.	АКБ “ЮНИАСТРУМ БАНК”

	266.	КБ “ИНТЕРНАЦИОНАЛЬ” ООО

	267.	КБ “ЭРГОБАНК”

	268.	ОАО “ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ ”КИК”

	269.	ООО КБ “сургутский ЦЕНТРАЛЬНЫЙ”

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России



ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе с 7 по 11 августа торговля ГКО при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 61,531 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата погашения�Дата торгов�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер выпуска����мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�(справочно)��6.09.2000�9.08.2000�115,50�115,50�115,50�—174,94�0,009�21138���10.08.2000�115,00�115,00�115,00�—176,33�1,000����11.08.2000�111,00�115,00�115,00�—140,37�8,251���4.10.2000�8.08.2000�98,34�98,36�98,34�10,74�4,723�21141���9.08.2000�98,69�98,70�98,70�8,58�2,000����10.08.2000�98,70�98,79�98,79�8,47�20,420����11.08.2000�98,70�98,75�98,75�8,63�9,031���1.11.2000�10.08.2000�97,97�98,00�98,00�9,11�10,305�21142��15.11.2000�8.08.2000�114,00�114,00�114,00�—45,28�1,261�21137���11.08.2000�114,00�114,00�114,00�—46,69�4,531���Торговля ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 4851,379 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��27.09.2000�7.08.2000�5,03�100,50�100,60�100,54�10,01�63,696�25018���8.08.2000�5,06�100,43�100,50�100,50�10,46�29,254����9.08.2000�5,10�100,50�100,70�100,70�9,37�15,452����10.08.2000�5,14�100,65�100,70�100,70�8,57�22,191����11.08.2000�5,18�100,69�100,70�100,69�8,38�70,000���25.10.2000�7.08.2000�3,39�100,42�100,42�100,42�10,06�2,678�25020���8.08.2000�3,42�100,20�100,30�100,30�10,79�3,279����9.08.2000�3,45�100,30�100,63�100,62�9,36�44,649����10.08.2000�3,49�100,60�100,70�100,70�8,87�22,253����11.08.2000�3,52�100,65�100,69�100,66�8,72�49,421���17.01.2001�7.08.2000�0,78�100,65�100,80�100,65�13,72�5,032�25021���8.08.2000�0,82�100,50�100,60�100,60�14,11�8,900����9.08.2000�0,86�100,60�100,85�100,85�13,57�14,860����10.08.2000�0,90�100,85�100,98�100,90�13,17�34,409����11.08.2000�0,95�100,99�101,05�101,05�12,83�21,058���15.03.2001�9.08.2000�4,03�95,00�95,00�95,00�19,24�0,001�25013��15.08.2001�8.08.2000�9,54�100,00�102,00�102,00�18,76�10,910�25024���9.08.2000�9,59�102,11�102,11�102,11�18,41�0,944����11.08.2000�9,70�105,00�105,00�105,00�15,02�0,416���12.09.2001�7.08.2000�5,56�96,70�97,00�96,90�17,97�158,902�25023���8.08.2000�5,60�96,90�97,05�97,01�17,81�84,558����9.08.2000�5,64�97,00�97,30�97,30�17,61�39,832����10.08.2000�5,68�97,45�97,64�97,50�17,24�76,819����11.08.2000�5,72�97,45�98,00�98,00�17,00�34,839���15.12.2001�7.08.2000�0,00�76,40�76,80�76,80�21,69�133,612�25030���8.08.2000�0,00�76,63�76,90�76,90�21,50�77,292����9.08.2000�0,00�76,89�77,30�77,30�21,11�136,379����10.08.2000�0,00�77,20�77,60�77,60�20,93�97,869����11.08.2000�0,00�77,40�78,20�78,20�20,29�62,115���6.02.2002�7.08.2000�6,10�96,25�96,75�96,55�23,10�28,849�27001���8.08.2000�6,10�96,50�96,79�96,60�22,97�67,120����9.08.2000�0,00�96,62�97,12�97,05�22,60�49,942����10.08.2000�0,10�96,66�97,35�96,81�22,68�63,998����11.08.2000�0,10�96,80�97,45�97,45�22,39�59,936���22.05.2002�7.08.2000�5,10�93,80�94,30�94,30�24,33�27,793�27002���8.08.2000�5,20�93,88�94,12�93,95�24,34�55,119����9.08.2000�5,20�94,00�94,70�94,40�24,07�70,533����10.08.2000�5,30�94,00�94,60�94,33�24,14�76,530����11.08.2000�5,40�94,41�95,30�94,86�23,53�26,000���5.06.2002�7.08.2000�4,20�93,33�94,45�94,00�24,43�140,978�27003���8.08.2000�4,20�93,81�94,10�93,83�24,58�47,534����9.08.2000�4,30�94,05�94,59�94,53�24,06�71,009����10.08.2000�4,40�94,14�94,55�94,35�24,07�74,436����11.08.2000�4,40�94,49�95,28�95,28�23,76�60,866���18.09.2002�7.08.2000�3,20�92,25�92,92�92,70�24,70�22,840�27004���8.08.2000�3,30�92,20�92,70�92,59�24,70�46,259����9.08.2000�3,30�92,70�93,28�92,91�24,42�80,696����10.08.2000�3,40�92,91�93,45�92,91�24,38�49,004����11.08.2000�3,50�93,03�93,60�93,45�24,09�60,135���9.10.2002�7.08.2000�1,40�89,49�90,58�90,58�25,11�22,391�27005���8.08.2000�1,50�89,30�89,91�89,65�25,14�96,623����9.08.2000�1,50�89,50�90,41�90,41�24,80�62,098����10.08.2000�1,60�90,35�90,85�90,54�24,56�31,642����11.08.2000�1,60�90,50�91,30�91,30�24,31�33,458���22.01.2003�7.08.2000�0,70�87,50�88,00�87,85�25,07�73,003�27006���8.08.2000�0,70�87,60�88,00�87,70�25,21�85,044����9.08.2000�0,80�87,90�88,40�88,40�24,82�64,769����10.08.2000�0,80�88,30�88,60�88,50�24,71�40,228����11.08.2000�0,90�88,50�89,50�89,43�24,15�38,034���5.02.2003�7.08.2000�6,10�87,50�88,17�87,91�25,08�51,084�27007���8.08.2000�6,10�87,50�87,95�87,95�25,18�29,481����9.08.2000�0,00�87,95�88,48�88,45�24,80�80,454����10.08.2000�0,10�88,31�88,85�88,70�24,59�30,885����11.08.2000�0,10�88,69�89,50�89,50�24,25�34,364���15.03.2003�7.08.2000�3,97�69,70�69,70�69,70�27,64�2,900�26001���9.08.2000�4,03�67,90�69,49�69,49�27,90�0,219���21.05.2003�7.08.2000�5,10�86,21�86,64�86,64�25,05�25,340�27008���8.08.2000�5,20�85,50�86,70�86,27�25,18�46,392����9.08.2000�5,20�86,60�86,95�86,95�24,78�10,018����10.08.2000�5,30�86,85�88,00�88,00�24,54�60,924����11.08.2000�5,40�87,20�87,93�87,80�24,15�24,592���4.06.2003�7.08.2000�4,20�86,00�86,49�86,38�25,15�72,180�27009���8.08.2000�4,20�86,15�86,58�86,36�25,23�36,987����9.08.2000�4,30�86,40�86,99�86,91�24,86�93,648����10.08.2000�4,40�87,00�87,50�87,50�24,59�72,828����11.08.2000�4,40�87,35�88,18�88,18�24,13�63,769���17.09.2003�7.08.2000�3,20�84,90�85,25�85,10�25,03�38,903�27010���8.08.2000�3,30�84,46�85,26�84,93�25,12�49,784����9.08.2000�3,30�85,10�85,71�85,71�24,80�33,975����10.08.2000�3,40�85,40�86,17�86,10�24,52�61,307����11.08.2000�3,50�86,05�86,83�86,66�24,13�36,648���8.10.2003�7.08.2000�1,40�82,38�82,80�82,38�25,25�32,772�27011���8.08.2000�1,50�82,00�82,80�82,25�25,29�26,554����9.08.2000�1,50�82,50�83,39�83,25�24,95�31,807����10.08.2000�1,60�83,08�83,70�83,50�24,77�57,776����11.08.2000�1,60�83,49�84,10�83,75�24,43�45,186���19.11.2003�7.08.2000�3,10�66,00�68,30�68,02�27,12�45,015�27012���8.08.2000�3,10�67,89�68,50�68,07�27,11�70,847����9.08.2000�3,20�68,32�69,30�69,30�26,71�40,740����10.08.2000�3,20�69,50�70,00�69,95�26,02�159,578����11.08.2000�3,30�70,25�71,50�71,31�25,06�112,523���21.01.2004�7.08.2000�0,70�80,60�81,00�80,88�25,38�37,342�28001���8.08.2000�0,70�80,55�80,95�80,80�25,44�32,034����9.08.2000�0,80�80,80�81,80�81,80�25,00�15,814����10.08.2000�0,80�81,56�82,10�82,00�24,87�63,659����11.08.2000�0,90�82,00�82,75�82,70�24,35�55,506���15.03.2004�7.08.2000�3,97�61,00�61,82�61,82�28,01�2,062�26002���11.08.2000�4,08�62,00�62,64�62,64�27,79�1,000���15.03.2005�7.08.2000�3,97�55,70�56,00�55,90�28,09�2,570�26003���8.08.2000�4,00�56,05�57,69�57,00�27,54�6,117����9.08.2000�4,03�56,50�57,30�57,30�27,41�0,655����10.08.2000�4,06�57,20�57,30�57,30�27,26�1,110����11.08.2000�4,08�57,30�58,30�57,75�27,04�5,543���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25013�15.03.2001�216�10,00�100,00��25014�15.03.2001�216�10,00�100,00��25018�27.09.2000�47�14,00�69,81��25020�25.10.2000�75�12,00�59,84��25021�17.01.2001�159�15,00�74,79��25023�13.09.2000�33�14,00�69,81��25024�16.08.2000�5�20,00�99,73��25026�27.11.2000�108�5,00�50,14��25027�27.11.2000�108�5,00�50,14��25028�27.11.2000�108�5,00�50,14��25029�27.11.2000�108�5,00�50,14��26001�15.03.2001�216�10,00�100,00��26002�15.03.2001�216�10,00�100,00��26003�15.03.2001�216�10,00�100,00��26032�27.11.2000�108�5,00�50,14��27001�8.11.2000�89�20,00�0,50��27002�23.08.2000�12�25,00�0,62��27003�6.09.2000�26�25,00�0,62��27004�20.09.2000�40�25,00�0,62��27005�11.10.2000�61�20,00�0,50��27006�25.10.2000�75�20,00�0,50��27007�8.11.2000�89�20,00�0,50��27008�23.08.2000�12�25,00�0,62��27009�6.09.2000�26�25,00�0,62��27010�20.09.2000�40�25,00�0,62��27011�11.10.2000�61�20,00�0,50��27012�22.11.2000�103�15,00�0,75��28001�25.10.2000�75�20,00�0,50��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ГКО—ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��21137�19.04.2000�15.11.2000�96�1�15��2500,000�0,000��21138�23.02.2000�6.09.2000�26�1�18��2500,000�0,000��21141�7.06.2000�4.10.2000�54�1���2926,504�73,496��21142�2.08.2000�1.11.2000�82�1���3485,410�14,590��25013�15.03.1997�15.03.2001�216�1���6142,000�0,000��25014�15.03.1997�15.03.2002�581�1���6142,000�0,000��25018�1.10.1997�27.09.2000�47�4�21�3�10 219,585�202,107��25020�29.10.1997�25.10.2000�75�4�14�2�11 462,302�1631,472��25021�21.01.1998�17.01.2001�159�6�21��14 723,818�5172,167��25023�18.03.1998�12.09.2001�397�7�19��20 341,394�30,746��25024�22.07.1998�15.08.2001�369�1���5655,776�4343,224��25026�27.11.1998�27.11.2000�108����163,722�0,000��25027�27.11.1998�27.11.2001�473����163,722�0,000��25028�27.11.1998�27.11.2002�838����163,722�0,000��25029�27.11.1998�27.11.2003�1203����163,722�0,000��25030�15.12.1998�15.12.2001�491����33 202,072�1754,998��26001�15.03.1997�15.03.2003�946�1���6138,415�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�1312�1���6142,000�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�1677�1���6142,000�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�1569����163,722�0,000��27001�19.08.1998�6.02.2002�544����9496,634�492,117��27002�19.08.1998�22.05.2002�649����9496,634�492,117��27003�19.08.1998�5.06.2002�663����9496,634�492,117��27004�19.08.1998�18.09.2002�768����9496,634�492,117��27005�19.08.1998�9.10.2002�789����9496,634�492,117��27006�19.08.1998�22.01.2003�894����9496,634�492,117��27007�19.08.1998�5.02.2003�908����9496,634�492,117��27008�19.08.1998�21.05.2003�1013����9496,634�492,117��27009�19.08.1998�4.06.2003�1027����9496,634�492,117��27010�19.08.1998�17.09.2003�1132����9496,634�492,117��27011�19.08.1998�8.10.2003�1153����9496,634�492,117��27012�14.11.1999�19.11.2003�1195����6178,458�11 427,942��28001�19.08.1998�21.01.2004�1258����9496,634�492,117��Итого�������258 679,947�30 556,146��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ГКО—ОФЗ

�7.08.2000�8.08.2000�9.08.2000�10.08.2000�11.08.2000��1. Индикаторы (% годовых):������� а) рыночного портфеля*�������ГKО�9,82�10,35�8,79�8,88�8,84��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�22,02�21,99�21,83�21,59�21,22��Инвестиционные�21,69�21,50�21,11�20,93�20,29��ОФЗ-ФД �25,01�25,07�24,71�24,53�24,10�� б) оборота рынка**�������ГKО�0,00�10,74�8,58�8,75�8,63��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�18,34�18,71�16,01�16,33�16,53��Инвестиционные�21,69�21,50�21,11�20,93�20,29��ОФЗ-ФД �25,05�25,14�24,67�24,74�24,21��2. Kоэффициенты оборачиваемости�������ГKО�0,00�0,05�0,02�0,26�0,19��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�0,27�0,16�0,14�0,18�0,21��Инвестиционные�0,40�0,15�0,32�0,29�0,19��ОФЗ-ФД �0,52�0,57�0,59�0,68�0,53��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ГКО—ОФЗ

�7.08.2000�8.08.2000�9.08.2000�10.08.2000�11.08.2000��Номинальная стоимость, млн. руб.�258 684,308�258 684,308�258 684,308�258 679,947�258 679,947��ГKО�11 411,914�11 411,914�11 411,914�11 411,914�11 411,914��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�93 927,900�93 927,900�93 927,900�93 927,900�93 927,900��Инвестиционные�33 206,433�33 206,433�33 206,433�33 202,072�33 202,072��ОФЗ-ФД�120 138,061�120 138,061�120 138,061�120 138,061�120 138,061��Рыночная стоимость, млн. руб.�235 744,165�235 919,756�235 701,350�236 273,809�237 486,119��ГKО�11 955,536�11 983,462�12 031,205�12 029,286�11 932,036��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�88 948,742�89 058,575�89 155,994�89 313,331�89 626,065��Инвестиционные�25 446,090�25 512,502�25 638,687�25 698,404�25 897,616��ОФЗ-ФД�109 393,797�109 365,216�108 875,464�109 232,788�110 030,401��Дюрация*, дней�510,0�509,1�511,5�511,1�511,5��ГKО�69,2�68,3�67,2�66,2�65,5��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�341,9�341,8�340,8�340,0�339,5��Инвестиционные�495,0�494,0�493,0�492,0�491,0��ОФЗ-ФД�698,4�697,2�704,7�704,5�704,8��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России



официальные документы

ИНФОРМАЦИОННОЕ СООБЩЕНИЕ № 4/2000�об изменении в денежном обращении Республики Армения

Согласно информации Центрального банка Республики Армения с 1 июля 2000 года введена в обращение банкнота образца 1999 года достоинством 5000 драмов. Надписи на лицевой и оборотной сторонах банкноты выполнены на армянском языке, за исключением надписи на английском языке “CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF ARMENIA”, выполненной мелким шрифтом вертикально на лицевой стороне по правому краю и на оборотной стороне — по левому краю банкноты.

Размер банкноты — 142х72 мм. На лицевой стороне банкноты изображен портрет писателя Ованеса Туманяна (1869—1923), на оборотной стороне банкноты — горы. Преобладающие цвета лицевой и оборотной сторон банкноты — коричневый, желтый и зеленый.

На лицевой стороне банкноты в верхней части напечатано наименование банка-эмитента, в нижней части — словесное обозначение номинала. В левом верхнем углу на гильоширной полосе (по вертикали) и правом нижнем углу (по горизонтали) — цифровое обозначение номинала. В центральной нижней части — подписи ответственных лиц. Справа на банкноте — широкое купонное поле. Серийный номер, состоящий из буквы и восьми цифр, на банкноте напечатан дважды, один слева по вертикали — красной краской, второй справа вверху по горизонтали — черной краской.

На оборотной стороне банкноты в верхней части напечатано наименование банка-эмитента, в нижней части — словесное обозначение номинала. В нижнем левом углу (по горизонтали) и правом верхнем углу на гильоширной полосе (по вертикали) — цифровое обозначение номинала. Слева на банкноте широкое купонное поле, имеющее бледно-зеленый тон.

Основные защитные характеристики банкноты:

1. Водяной знак, расположенный на купонном поле, повторяет в уменьшенном зеркальном виде портрет, изображенный на лицевой стороне банкноты, слева от водяного знака по вертикали — числовое обозначение номинала (вид с лицевой стороны).

2. На лицевой стороне банкноты правая часть словесного обозначения и верхняя часть цифрового обозначения номинала выполнены оптически переменной краской. При рассматривании банкноты под разными углами зрения цвет меняется с темно-фиолетового на оливковый. 

3. Микропечать. На лицевой стороне — под наименованием банка-эмитента, а на оборотной стороне — над наименованием банка-эмитента напечатан повторяющийся текст на армянском языке — словесное обозначение номинала. В правом нижнем углу лицевой стороны в тенях цифр числового обозначения номинала вертикально напечатано негативным способом повторяющееся число “5000”.

Повторяющийся текст “AMD5000” расположен на лицевой и оборотной сторонах банкнот слева и справа в нижней части по горизонтали в виде двенадцати полос, а также по периметру ромба в верхней центральной части банкноты.

4. Кипп-эффектом обладает гильоширная розетка в виде эллипса, расположенная на лицевой стороне в левом нижнем углу. При рассматривании банкноты под острым углом видно цифровое обозначение номинала.

5. На банкноте две защитные нити.

Металлизированная ныряющая (с оборотной стороны) защитная нить с повторяющимся негативным текстом “AMD5000”, выполненным в прямом и перевернутом изображениях, расположена слева от портрета.

Видимая на просвет темная защитная нить расположена справа от портрета.

6. На лицевой стороне на купонном поле в нижней части расположено изображение в виде раскрытой книги, напечатанное металлизированной краской золотого цвета.

7. На лицевой стороне в правой верхней части банкноты расположен знак в виде наклонной полосы и двух кругов для людей с ослабленным зрением.

8. Совмещающееся изображение в виде геометрических фигур внутри ромба расположено в верхней центральной части.

9. На лицевой стороне банкноты слева и справа по краям прозрачной блестящей краской золотистого цвета нанесено по шесть горизонтальных полос. 

10. На оборотной стороне на широком купонном поле выполнен штриховой узор, на котором при копировании банкноты на репрографическом оборудовании на копии банкноты может появиться муар.

11. В УФ — на лучах имеют свечение: защитные волокна — синим и зеленым цветами;

на лицевой стороне в нижней центральной части банкноты невидимое в обычном свете число “5000” в прямоугольнике — зеленым;

серийный номер красного цвета — красным;

по краям слева и справа волнистые линии зеленого цвета — зеленым цветом; между повторяющимся микротекстом в нижней части банкноты прямые линии зеленого цвета — зеленым цветом. 

Лицевая сторона банкноты выполнена металлографским способом печати, словесное и цифровое обозначения номинала выполнены с применением двухцветной металлографии. Оборотная сторона банкноты выполнена офсетным способом печати. Серийные номера банкноты выполнены высоким способом печати.

Банкноты старого образца достоинством 5000 драмов остаются законным платежным средством до 1 июля 2005 года. После этого срока банкноты будут обмениваться только в Центральном банке Армении и в банках, уполномоченных Центральным банком Армении.

8.08.2000 г.



из истории Банка России

Российские государственные банки для дворянства в XVIII веке

В первой половине XVIII в. на русском кредитном рынке безраздельно господствовало ростовщичество и ссудный процент держался на очень высоком уровне — 10—20%. В случае неуплаты денег в срок имения должников-дворян часто оказывались в руках ростовщика, несмотря на то что в Российской империи недворяне не имели права владеть имениями. Проблема разорения помещиков приобрела государственное значение. Известно, что к началу 1760-х гг. около 100 тыс. дворянских имений было заложено.

В целях предотвращения отчуждения дворянских имений императрица Елизавета Петровна 1 мая 1753 г. дала Сенату указ обсудить возможность учреждения специального банка. Вышедший год спустя манифест от 13 мая 1754 г. объявлял “во всенародное известие” о создании в России государственного банка для дворянства, точнее, Петербургского и Московского дворянских банков, находившихся в ведении Сената.

Их учреждение было одним из начинаний политики “просвещенного абсолютизма” второй половины царствования императрицы Елизаветы Петровны. Одновременно с ними при Коммерц-коллегии был учрежден Коммерческий банк для купечества; в то же самое время отменены стеснявшие торговлю внутренние таможни. По инициативе фаворита императрицы П.И. Шувалова проводятся также преобразования в области науки и культуры. Показательно, что для купечества и дворянства были учреждены разные банки, построенные по иному принципу, нежели частные банкирские дома. В новых банках главным было удовлетворение интересов сословий, а не прибыльность операций. 

Согласно манифесту 1754 г. дворянским банкам был предоставлен оборотный капитал в размере 750 тыс. рублей. Эта сумма была распределена между Петербургским и Московским банками. На оборотный капитал Московского дворянского банка было выделено 500 тыс. рублей — вдвое больше, чем на оборотный капитал Петербургского банка. Это объяснялось тем, что в Москве выдавали кредиты помещикам практически всей центральной России, в то время как в Петербурге — преимущественно прибалтийским помещикам и помещикам северо-запада России. До 1786 г. оборотный капитал дворянских банков был увеличен почти на 6 млн. рублей. Деньги были отпущены из Главного Кригскомиссариата, главным образом из Камер-коллегии. Источником формирования банковского капитала послужили доходы винной монополии — одной из наиболее прибыльных статей дохода этого ведомства.

Целью дворянских банков в Петербурге и Москве была выдача ссуд дворянам “из низкого процента” — 6% в год. Ссуды брали не столько для обустройства усадеб, сколько для выкупа заложенных имений. Ситуация была особенно острой в конце 1750-х — начале 1760-х гг., когда многие имения оказались заложенными у частных лиц. При этом из полученных банковских ссуд практически ничего не направлялось на развитие сельского хозяйства, а сами дворяне, находясь в действующей армии, не могли даже съездить в свое имение, чтобы оценить положение дел и изыскать способ расплаты с новым кредитором — государством.

Залогом ссуд служили имения с крепостными и угодьями, каменные дома, а также драгоценные металлы, изделия “с алмазами и жемчугом”. В дворянские банки высылались копии переписных книг дворянских имений, которые использовались в качестве справочного материала для определения платежеспособности клиента. По характеру залога дворянские банки занимали промежуточное положение между ипотечными кредитными учреждениями и ломбардами. При этом основным залогом оставались дворянские имения. 

Кредиты под залог имений составляли от 500 до 10 тыс. рублей, минимальный заклад — 50 крепостных душ. Однако по указу 11 декабря 1766 г. стоимость крепостного была повышена вдвое — до 20 рублей. Ссуды под залог золота, серебра и драгоценных камней выдавались в размере 66% стоимости изделий. Ссуда могла быть выдана и без залога — под поручительство богатых и знатных людей.

Кредиты в дворянских банках предоставлялись на срок не более года и могли продлеваться не более чем на три года. Однако дворяне не торопились расплачиваться с долгами, поскольку санкции по отношению к должникам были чрезвычайно мягкими. В 1759 г. по предложению графа П.И. Шувалова срок уплаты процентов был продлен до четырех лет, а в 1761 г. был издан указ о продлении срока погашения ссуд до восьми лет. По истечении этого времени продавались личные вещи должника, а если это не возмещало суммы кредита, то заложенное имение продавалось на аукционе. Однако последняя мера применялась в исключительных случаях.

Устройство дворянских банков было несложным. Во главе каждого из них находился Главный присутствующий в чине надворного советника. Его заместитель именовался Помощником и обычно носил чин коллежского асессора. В высшее звено руководства дворянских банков входили также секретарь, бухгалтер и кассир. В отличие от Ассигнационного банка, конторы которого подчинялись Правлению, конторы Дворянского банка, именовавшиеся Московским и Петербургским дворянскими банками, напрямую подчинялись Сенату.

Важные дела в Московском и Петербургском дворянских банках обсуждались на заседаниях под председательством Главного присутствующего и его Помощника. Решения заседаний записывались в особый журнал. Как видно по сохранившимся журналам Московской конторы, на правлении зачитывались императорские и сенатские указы, обсуждались вопросы о должниках и о желавших взять ссуды. Главный присутствующий не всегда председательствовал на собрании, поручая исполнение своих обязанностей заместителю. Так, в журнале правления Московской конторы за 1758 г. часто встречается подпись Помощника Ивана Киселева, подполковника в отставке. В его обязанности входило в основном рассмотрение ходатайств о выдаче ссуд.

Всего в штате Петербургского дворянского банка состояли 22 человека. Затраты на содержание банка, включая жалованье персонала, составляли 3359 рублей в год. В Московском дворянском банке размеры жалований служащих были примерно такими же, как в Петербургском. Согласно ведомости 1783 г. Главный присутствующий получал в год 600 руб., его Товарищ — 375 руб., секретари — 450 и 300 руб., бухгалтер — 400 руб., кассир — 400 рублей. На содержание низшего персонала — помощников бухгалтера и кассира, регистраторов, прочих канцелярских служителей, счетчиков, сторожей, мешконосцев и надзирателей за ними — выделялось в год 2558 рублей. 

Жалованье служащим дворянских банков первоначально выплачивалось из средств казны, но с открытием в начале 1770-х гг. операции приема вкладов частных лиц банки обязали выплачивать содержание “из остающегося в банке от частных капиталов шестого процента”. Однако на практике из-за низкой ликвидности кредитов это правило соблюдалось далеко не всегда и содержание банков по-прежнему осуществлялось за казенный счет.

Банковские операции в дворянских банках осуществлялись в обычных домах, внешне напоминавших богатые особняки. Обязательным условием был лишь вместительный каменный подвал или кладовая, где хранились денежная казна и вещевые залоги, так называемая Казенная палата. Счет и выдача денег проводились в Кассирской, неподалеку от которой располагался Зал заседаний высшего руководства дворянского банка. Высокий статус банка в государственной кредитной системе России подчеркивался расположением его контор в центре столиц. Известно, что Московская контора Дворянского банка занимала одно из кремлевских зданий.

Открытие дворянских банков не смогло решить проблему долгов дворянства. Объемы ссудных операций оставались незначительными по сравнению с запросами помещиков. В условиях Семилетней войны основная масса служилого дворянства, находясь в действующей армии, просто не имела возможности погасить долги. Кабинет П.И. Шувалова по настоянию канцлера М.И. Воронцова в 1761 г. вынужден был уменьшить ссудный процент с 6 до 4%. Эти меры принимались прежде всего в интересах казны, так как были направлены на достижение большей возвратности сумм по кредитам. Сроки ссуд были изменены до 10 лет, а капитал банка уменьшен с 6 до 5 млн. рублей.

При этом основная часть средств разошлась среди небольшой группы придворных, главным образом среди лиц, приближенных к П.И. Шувалову. В кассе постоянно не хватало денег — в условиях военного времени вливания из казны не были достаточными, тем более что часть их по указаниям Сената бралась на всевозможные “затеи”. В частности, в 1758 г. было велено выдать содержателю итальянской оперы Локателли 7000 рублей. Директор Дворянского банка донес, что в кассе банка нет этой суммы — осталось всего 3000 рублей.

Вследствие огромного невозврата сумм в банки вошедший на престол император Петр III принял решение об их закрытии. В указе о прекращении деятельности дворянских банков от 26 июня 1762 г. говорилось, что “следствие весьма мало соответствовало намерению и банковые деньги оставались по большей части в одних руках, в кои розданы с самого начала; сего ради повелеваем в розданных в заем деньгах отсрочек более не делать и все оные неотложно собрать”. 

В результате дворцового переворота 1762 г. Петр III был убит, а престол гвардейцы отдали его супруге Екатерине II. Указ о ликвидации дворянских банков так и остался на бумаге. 

Влиятельные дворяне, составившие окружение новой императрицы, нуждались в источнике дешевых кредитов. Дворянские банки в случае тяжелого материального положения, стихийных бедствий и беспорядков служили им “якорем спасения”. Банки выдавали льготные ссуды на восстановление помещичьих хозяйств, несмотря на их заведомо низкую ликвидность. Кроме того, право пользоваться ссудами из банков распространялось на новые территории. Если с 1754 г. ссуды выдавались великорусским помещикам, то в 1764 г. последовало разрешение дворянскому банку в Петербурге принимать в залог прибалтийские и малороссийские имения. В 1776 г. разрешили выдавать ссуды владельцам белорусских имений на тех же условиях, что и для великорусских. Присоединенные по первому и второму разделам Польши провинции тоже составляли часть империи, и на них распространялись все права по получению ссуд и залогу имений. С 1783 г. ссуды могли получать и украинские помещики.

Дворянские банки оказали значительную поддержку дворянам, пострадавшим от восстания Емельяна Пугачева. 31 марта 1775 г. в Московский дворянский банк был дан указ раздать взаймы 1,5 млн. рублей губерниям, пострадавшим от бунта. Государственные ассигнации под воинским конвоем были доставлены в Оренбург, Казань и Нижний Новгород. Заемные экспедиции в этих городах выдавали ссуды на 10 лет под 3% годовых. Из собираемых процентов 1% уходил на содержание банковских экспедиций, а 2% предполагалось употребить на постройку каменных банковских зданий в этих городах или отсылать в правление банков. Помещики для получения льготных ссуд не преминули пожаловаться на разорение имений. Взятые деньги не возвращались. Банк не получал даже свои 2%, которые должны были отсылаться в Москву.

Однако к этому времени ссудная операция перестала быть единственной банковской операцией в дворянских банках. К ней добавилась операция перевода денежных сумм. Деньги переводились в разные районы империи за очень скромную комиссию — 0,5 копейки с рубля. Из-за больших расстояний, бездорожья, форс-мажорных обстоятельств суммы подолгу задерживались в пути. 20 декабря 1781 г. деньги было велено перечислять почтой в целях скорейшего их получения. Пересылке подлежали золотая и серебряная монета, а также государственные ассигнации.

С 1770 г. дворянские банки, остро нуждаясь в привлеченных средствах, стали принимать вклады дворян и учреждений, обязуясь выплачивать по ним сравнительно высокие проценты — 5% и 6%. Такие высокие процентные нормы сводили к нулю основную статью прибыли банка, и в условиях слабого возврата сумм по кредитам выплата официально заявленного процента становилась нереальной. Проценты по вкладам пришлось понизить, и выплачивались они нерегулярно. Это вызывало неудовольствие вельмож, державших в банке крупные суммы. В начале 1780-х гг. они даже хотели забрать свои вклады в случае неуплаты процентов. Дело получило огласку и рассматривалось на уровне Сената. Однако дворянские банки продолжали начислять повышенные проценты лишь по некоторым вкладам, например, по вкладу Московского университета. 

Вкладная операция в дворянских банках не получила такого большого развития, как ссудная. Государству, несмотря на хронический бюджетный дефицит, приходилось осуществлять все более значительные денежные вливания в эти банки. Средства казны стали основной статьей пассива, из которой черпались средства для кредитования. В 1782 г. Петербургскому дворянскому банку были переданы оставшиеся по балансу средства от ликвидированного Купеческого банка. Но это не спасло положения — спрос на кредиты был так велик, что очень скоро полностью поглотил полученные денежные средства. 

Между тем дела в Петербургском дворянском банке шли плохо. Основная проблема — возврат ссуд — так и не была решена, несмотря на все старания директора Петербургского дворянского банка А.А. Вяземского. По его мнению, корень этой проблемы заключался в недостаточном обеспечении выдаваемых ссуд и, кроме того, в нарушении правил их выдачи. Часто значительные суммы выдавались под залог имений, где проживало всего несколько ревизских душ. В 1774 г. А.А. Вяземский направил в Сенат донесение, в котором просил санкций на исправление создавшегося положения, в том числе разрешения продать с аукциона имения злостных должников.

Сенат, заслушав доклад А.А. Вяземского, отказал в применении столь суровых мер, сославшись на отсутствие законов, которые помогли бы прояснить данную ситуацию. Крупные помещики с явным недовольством отреагировали на возможность хотя бы малейшего притеснения своего сословия. По расплывчатой формулировке Сената дело передавалось на личное рассмотрение самой императрицы.

А.А. Вяземский так и не получил ответа на поставленный вопрос — вместо него последовал неожиданный указ Екатерины II об отпуске значительной суммы из средств банка на содержание Московского воспитательного дома.

Активы и пассивы дворянских банков не были сбалансированы, и сроки хранения вкладов не соответствовали долгосрочности кредитов. Одна нерешенная проблема порождала другую. Из-за резкого истощения кассы вследствие раздутого кредитования, хронической задержки или невозврата сумм было невозможно своевременно и в полном объеме возвращать вклады.

В 1775 г. Московский дворянский банк послал в Сенат донесение, где говорилось о невозможности исполнить указ императрицы. Только один Опекунский совет Московского воспитательного дома, за которым стоял видный сановник И.И. Бецкой, требовал выдачи 22 484 рублей, что по меркам того времени было очень большой суммой. Всего же к декабрю этого года Московский дворянский банк был обязан выдать по вкладам 158 097 рублей.

Сенаторы приказали отдавать деньги “по старшинству” — сначала крупным вельможам или руководимым ими организациям. Показательно, что одной из подписей под таким решением была подпись Романа Илларионовича Воронцова, за взяточничество и стяжательство получившего у современников прозвище “Роман большой карман”. Екатерина II смягчила формулировку решения Сената, приказав “отдатчиков обнадежить всякою в их капиталах безопасностью”.

Возведенная на российский трон дворянами императрица ни в коей мере не хотела покушаться на их имущество и права. 30 июня 1775 г. она объявила, что погасит долги Московского дворянского банка из “комнатной ее величества суммы”. Царица решилась распродать часть огромного и уже устаревшего личного гардероба, считая, что таким образом можно погасить долги на громадную сумму 287 649 рублей. В результате уже к сентябрю 1775 г. требования вкладчиков банка уменьшились до 19 417 рублей. Для погашения оставшегося долга императрица распорядилась отпустить суммы из Статс-конторы. Однако это было искусственным решением проблемы, доказывающим, что “болезнь” дворянских банков давно перешла в хроническую фазу. 

Не в силах справиться с упорным сопротивлением сенаторов, А.А. Вяземский, которого справедливо именовали “совестью” чиновничьей России, ушел с занимаемого поста. На его место в 1779 г. был назначен Яков Вилимович Брюс, заставший отчетность Петербургского Дворянского банка в совершенном беспорядке. Его попытки разобраться в ней не увенчались успехом, и в 1781 г. он покинул Дворянский банк, так и не успев вникнуть во все тонкости его работы. 

Между тем документация банка была по-прежнему в беспорядке. Годовые балансы составлялись нерегулярно. По свидетельству современника, “бухгалтерия в нем не действовала, а введен несвойственный сему месту приказный обряд”. Бухгалтерские книги правильно велись лишь первые годы существования Дворянского банка, а с 1770-х гг. их совсем перестали вести. Вместо них составлялись лишь списки вкладчиков и заемщиков. Все это приводило к расхищению казенных денег.

В 1781 г. преемник Я.В. Брюса на должности директора Петербургского дворянского банка сенатор Петр Васильевич Завадовский послал в Сенат донесение, в котором вновь предлагались меры по прекращению злоупотреблений. В отличие от А.А. Вяземского, П.В. Завадовский оценивал их формально, не вникая в глубинные причины происходящего. Прежде всего, по его мнению, нужно было завести книги “по бухгалтерским правилам всему банковому обращению” — “сколько банк капитала процентов и на оные роста должен платить посторонним вкладчикам и иметь таковых на заемщиках надежных, сомнительных и безнадежных”. Последних П.В. Завадовский предлагал исключить из списка кредитующихся лиц.

П.В. Завадовский предлагал организовать также “особую при банковой конторе экспедицию”, на финансирование которой из средств самого банка выделялось бы 3500 рублей в год. Эти средства предполагалось выделить из сумм шестого процента недворянских вкладов в банке. Сенатор предложил свои услуги в качестве руководителя данного мероприятия. Приобретая таким образом неограниченную власть в банке, П.В. Завадовский обещал через два года привести банк “в совершенный касательно внутренности его порядок”.

Донесение было написано 9 декабря 1781 г., а слушано в Сенате уже 14 декабря. Сенат постановил поднести по этому вопросу доклад Екатерине II. Однако в докладе, составленном по основным пунктам донесения, кандидатура П.В. Завадовского как возможного руководителя экспедиции не упоминалась; того, кто займет эту должность, определяла сама императрица. 31 декабря 1781 г. Екатерина II написала на сенатском докладе “быть по сему”, и экспедиция начала свою работу. 

В ходе работы выяснилось, что помещики задолжали казне большие суммы, которые не в состоянии были выплатить. Экспедиции приходилось принимать жесткие меры — вплоть до продажи личного имущества и имений. В этой связи указом от 27 января 1781 г. губернаторам и всем присутственным местам повелевалось незамедлительно предоставлять по требованию дворянских банков сведения об имениях должников. В случае неуплаты долга заемщиками он взыскивался с поручителей. Если имение должника покупалось за цену больше объявленного долга, то остаток покупной цены возвращался заемщику.

Из ведомостей, составлявшихся в Петербургском дворянском банке, видно, что суммы дворянами занимались разные — от 100 руб. до 12 тыс. руб. и даже более — в зависимости от положения, звания и титулов. Так, супруга тайного советника и камергера князя М.М. Щербатова в феврале 1778 г. заняла в банке 12 тыс. руб., а секунд-майору М.Н. Яковлеву в январе 1776 г. было выдано только 100 рублей.

Дворянские банки на протяжении всего своего существования оставались кассой для кредитования дворянства. Однако в условиях многочисленных военных кампаний и бюджетных дефицитов царствования Екатерины II становилось все более затруднительным проводить это кредитование. Выход был найден в преобразовании дворянских банков в Заемный банк и учреждении Ассигнационного банка с правом эмиссии не обеспеченных металлическим фондом бумажных денег. Манифест о реорганизации был обнародован 28 июня 1786 г. и означал ликвидацию прежних дворянских банков. Оставленная “для счета похищенных денег” Московская контора Дворянского банка существовала до 1800 года. 

После ликвидации в 1786 г. дворянских банков встал вопрос о создании ипотечного банка для российских дворян, осуществляющего долгосрочное кредитование. Указом от 18 декабря 1797 г. был учрежден Вспомогательный банк для дворянства. Название “Вспомогательный” было объяснено в тексте Устава Заемного банка, который делал “вспоможения... дворянским фамилиям, имеющим собственности в недвижимых имениях, обремененным долгами, падшим в руки алчных ростовщиков и приходящим в несостояние от тягостных процентов”. 

Создание нового кредитного учреждения было инициативой правительства сына Екатерины II императора Павла I. Поклонник прусского порядка с его ясностью и четкостью, он по-новому рассматривал проблему банка для дворян. Вспомогательный банк был задуман по образцу прусских земельных банков. Он стал эмитентом 5-процентных банковских билетов, которыми выдавались долгосрочные ссуды. Это были денежные суррогаты — ценные бумаги, обязательные к приему частными кредиторами и государственными учреждениями. Их разрешалось передавать из рук в руки по передаточным надписям. Идея выпуска таких билетов была предложена в 1791 г. известным поэтом Г.Р. Державиным, представившим проект учреждения “Патриотического банка”. Хотя последний так и не был создан, идея эмиссии билетов была подхвачена автором устава Вспомогательного банка А.Б. Куракиным.

Алексей Борисович Куракин был видным российским сановником времен Екатерины II и Павла I. Главный директор Ассигнационного банка, он занимал также должность генерал-прокурора, а позднее — министра Департамента удельных имений. Он приходился братом Александру Борисовичу Куракину, самому влиятельному деятелю первых лет царствования Павла I. Благодаря родственным связям А.Б. Куракин реализовал свой проект создания нового банка и стал его руководителем. Согласно уставу управлять созданным банком должен был Главный попечитель, ближайшими помощниками которого были Старший советник и два советника, составлявших Правление банка.

Вспомогательный банк начал свои операции 1 марта 1798 года. Его устав предусматривал использование ссуд в первую очередь для погашения долгов помещиков купцам и государственным кредитным учреждениям. Банк должен был на протяжении двух лет выдавать долгосрочные ссуды на 25 лет под 6% годовых банковскими билетами под залог населенных имений. Размер ссуды определялся из расчета 40—75 руб. на ревизскую душу в зависимости от разряда губернии. При получении билетов заемщик должен был внести в банк 8% суммы (2% монетой и 6% билетами). В течение первых пяти лет заемщики выплачивали 6% годовых и лишь в последующие годы погашали ссуду. При несостоятельности заемщика банк должен был взять заложенные имения под свою опеку — расплатиться с кредитором, а через 25 лет вернуть свободные от долгов поместья их владельцам.

При создании Вспомогательного банка правительство рассчитывало, что выпущенные банком 5-процентные банковские билеты, приносившие доход в 5% годовых, будут храниться на руках у дворян в течение относительно длительного срока. Исходя из этого, а также в соответствии с запросами дворян банк выпустил в обращение билеты на сумму 50 084 200 руб., что было сопоставимо с размером годового государственного дохода (в 1796 г. он составил 68 млн. рублей).

Но среди дворян не было доверия к новым денежным суррогатам, и держатели банковских билетов стали в большом количестве предъявлять их к размену на ассигнации. В кассах Вспомогательного банка периодически не хватало наличности. Курс банковских билетов при их переходе из одних рук в другие падал до 15%. Кроме того, выяснилось, что создатель банка А.Б. Куракин оказался одним из основных держателей билетов. Уже в первый день деятельности Вспомогательного банка братьям Куракиным была выдана ссуда под залог имения в Псковской губернии; не прошло и двух недель, как они же получили ссуды под залог еще трех поместий. Куракины, как ранее П.И. Шувалов, “прибыльно” использовали средства казны.

Правительство, столкнувшись с проблемой обмена билетов на ассигнации, было вынуждено учредить при банке разменную экспедицию, в которую ежегодно передавалось из казны 6—7 млн. рублей. Сумма оказалась недостаточной, а правительство не могло предоставлять банку все новые и новые средства.

Деятельность Вспомогательного банка оказалась неплодотворной. Ни о какой ликвидности кредитов не могла идти речь, так как Вспомогательный банк, подобно дворянским банкам, не был коммерческим. Это была все та же государственная касса помощи дворянам. Вся Россия того времени жила интересами преимущественно одного сословия, пользовавшегося доходами практически бесплатного труда крепостных крестьян. Взятые помещиками ссуды зачастую расходовались крайне непроизводительно.

Уже в начале 1799 г. банк прекратил выдачу ссуд. В 1802 г. его существование было признано нецелесообразным, и указом от 19 июля 1802 г. Вспомогательный банк был присоединен к Заемному банку под названием Двадцатипятилетней экспедиции. 27 марта 1812 г. эта экспедиция полностью утратила самостоятельность, слившись с Заемным банком. С этого времени долгосрочное кредитование дворянства осуществляли Заемный банк, Приказы общественного призрения и Сохранные казны. 

Государственные банки для дворянства были первыми ипотечными банками в России, деятельность которых протекала в период господства феодальных отношений и была направлена на поддержание правящего дворянского сословия. Их операции не ограничивались лишь выдачей ссуд дворянам, а включали также вкладную и переводную операции, эмиссию банковских билетов, деятельность банков не носила коммерческого характера, а выданные кредиты отличались низкой ликвидностью. Тем не менее нельзя отрицать, что дворянские банки сыграли важную роль в истории России. Разбросанные по всей стране остатки возведенных во второй половине XVIII в. богатых имений “золотого века русского дворянства” — подтверждение этому. 

А.В. Бугров
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