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информационные сообщения



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем золотовалютных резервов Российской Федерации по состоянию на 1 октября 1999 года составлял 11,2 млрд. долларов США.

В составе валютных резервов учтены активы в сумме 299,8 млн. долларов США, размещенные в банках-нерезидентах, в уставном капитале которых Центральный банк Российской Федерации имеет долевое участие.



7.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что объем денежной базы на 4 октября 1999 года составил 259,0 млрд. рублей против 261,6 млрд. рублей на 27 сентября 1999 года.



8.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 4 октября 1999 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



5.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что ломбардный кредитный аукцион Банка России 7 октября 1999 года признан несостоявшимся в связи с отсутствием заявок.



8.10.99 г.



ИНФОРМАЦИЯ

Департамент внешних и общественных связей Банка России сообщает, что Банком России проводится аккредитация образовательных учреждений для подготовки руководителей временных администраций по управлению кредитными организациями и арбитражных управляющих при банкротстве кредитных организаций.

С 1 января 2000 года вступают в силу подпункты “з” пунктов 3.1 и 4.2 Положения Банка России от 21.07.99 № 83-П “О порядке выдачи и аннулирования Банком России аттестатов руководителя временной администрации по управлению кредитной организацией и арбитражного управляющего при банкротстве кредитной организации”.

После 1 января 2000 года аттестат руководителя временной администрации по управлению кредитной организацией и арбитражного управляющего при банкротстве кредитной организации может быть выдан кандидатам, прошедшим обучение в образовательном учреждении, аккредитованном Банком России, по программам подготовки руководителей временной администрации по управлению кредитной организацией и арбитражных управляющих при банкротстве кредитной организации.

Кандидаты, не прошедшие обучение в аккредитованных образовательных заведениях, к аттестации не допускаются.

Одновременно сообщаем, что 5 октября 1999 года Банком России аккредитован “Институт повышения квалификации государственных служащих (ИПК госслужбы) Российской академии государственной службы при Президенте Российской Федерации” (г. Москва) по программам подготовки руководителей временной администрации по управлению кредитной организацией и арбитражных управляющих при банкротстве кредитной организации.

8.10.99 г.



кредитные организации

Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России (включая остатки средств на ОРЦБ) на начало операционного дня за период с 4 по 8 октября 1999 г. (в млн. руб.)

�4.10�5.10�6.10�7.10�8.10��Российская Федерация�59 806,1�58 039,6�56 054,2�58 540,5�54 426,1��Московский регион�35 740,0�33 197,7�31 361,4�33 852,8�30 455,4��Материал подготовлен Сводным экономическим департаментом Банка России



ПРИКАЗ�№ ОД-372

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “Грифон” (Товарищество с ограниченной ответственностью) (г. Москва)

1 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением Коммерческим банком “Грифон” (Товарищество с ограниченной ответственностью) требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, установлением фактов недостоверности отчетных данных, неспособностью удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и исполнить обязанность по уплате обязательных платежей и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктами 3, 5, 6 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 1 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “Грифон” (Товарищество с ограниченной ответственностью) (регистрационный № 2943 от 29 июня 1994 года).

2. Прекращение деятельности Коммерческого банка “Грифон” (Товарищество с ограниченной ответственностью) осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “Грифон” (Товарищество с ограниченной ответственностью).

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ �БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-373

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО), АКБ “Росэстбанк” (Самарская область, г. Тольятти)

1 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением АКЦИОНЕРНЫМ КОММЕРЧЕСКИМ БАНКОМ “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО) требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, неспособностью удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и исполнить обязанность по уплате обязательных платежей и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктами  5, 6 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 1 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций (Генеральную) у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО) (регистрационный № 2178 от 8 декабря 1992 года).

2. Прекращение деятельности АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО) осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России:

3.1. Опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций (Генеральной) у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО).

3.2. Сообщить банкам-корреспондентам (нерезидентам) АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО) согласно Приложению 1 к настоящему Приказу (направляется только в Департамент внешних и общественных связей Банка России) об отзыве лицензии на осуществление банковских операций (Генеральной) у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО) и предложить им до создания в АКЦИОНЕРНОМ КОММЕРЧЕСКОМ БАНКЕ “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО) ликвидационной комиссии (ликвидатора) или назначения конкурсного управляющего прекратить операции, связанные со списанием средств с его счетов.

3.3. Сообщить органу банковского надзора стран, на территории которых имеются представительства АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО), согласно Приложению 2 к настоящему Приказу (направляется только в Департамент внешних и общественных связей Банка России) об отзыве лицензии на осуществление банковских операций (генеральной) у АКЦИОНЕРНОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “Росэстбанк” (ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО).

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ �БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-374

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у коммерческого банка “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью) (г. Москва)

1 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением коммерческим банком “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью) требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, задержкой представления ежемесячной отчетности, неспособностью удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктами 3, 5, 6 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 1 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций (в рублях и иностранной валюте) у коммерческого банка “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью) (регистрационный № 2643 от 4 января 1994 года).

2. Прекращение деятельности коммерческого банка “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью) осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России:

3.1. Опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций (в рублях и иностранной валюте) у коммерческого банка “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью).

3.2. Сообщить банкам-корреспондентам (нерезидентам) коммерческого банка “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью) согласно Приложению 1 к настоящему Приказу (направляется только в Департамент внешних и общественных связей Банка России) об отзыве лицензии на осуществление банковских операций (в рублях и иностранной валюте) у коммерческого банка “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью) и предложить им до создания в коммерческом банке “ИНВЕСТИЦИОННЫЙ БАНК ПОДДЕРЖКИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА” (Товарищество с ограниченной ответственностью) ликвидационной комиссии (ликвидатора) или назначения конкурсного управляющего прекратить операции, связанные со списанием средств с его счетов.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ �БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-376

О приостановлении действия Приказа Центрального банка Российской Федерации от 14 апреля 1997 года № 02-174 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “Нарт”

4 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с предоставлением Коммерческим банком “Нарт” (Товарищество с ограниченной ответственностью) (регистрационный № 1643 от 4 декабря 1991 года) в Банк России плана мер по финансовому оздоровлению (санации), признанного реальным к исполнению,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Приостановить до 1 февраля 2000 года действие Приказа Центрального банка Российской Федерации от 14 апреля 1997 года № 02-174 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “Нарт”.

2. Национальному банку Кабардино-Балкарской республики (Клименко Н.А.):

2.1. Возобновить операции по корреспондентскому счету Коммерческого банка “Нарт” со дня получения настоящего Приказа на период приостановления действия Приказа об отзыве у указанного банка лицензии на осуществление банковских операций.

2.2. Осуществлять персональный надзор за деятельностью Коммерческого банка “Нарт”, осуществлять контроль за выполнением мероприятий по финансовому оздоровлению, предусмотренных планом санации, и ежемесячно информировать Департамент по организации банковского санирования Банка России (Виноградов А.В.) о текущем состоянии дел в банке.

2.3. В срок до 10 января 2000 года предоставить заключение о проведенных Коммерческим банком “Нарт” мероприятиях по финансовому оздоровлению и перспективах дальнейшей деятельности данной кредитной организации.

2.4. В случае невыполнения Коммерческим банком “Нарт” мероприятий по финансовому оздоровлению на следующий рабочий день после истечения срока приостановления действия Приказа Центрального банка Российской Федерации от 14 апреля 1997 года № 02-174 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “Нарт” направить в Высший арбитражный суд Кабардино-Балкарской республики заявление о признании банка несостоятельным (банкротом).

3. Департаменту лицензирования деятельности кредитных организаций и аудиторских фирм Банка России (Ситникова Г.С.) внести соответствующие изменения в Книгу государственной регистрации кредитных организаций.

4. Департаменту информационных систем Банка России (Сенаторов М.Ю.) внести необходимые изменения в “Справочник банковских идентификационных кодов участников расчетов на территории Российской Федерации”.

5. Административному департаменту Банка России (Балакин П.И.) довести содержание настоящего Приказа до сведения территориальных учреждений Банка России, Министерства Российской Федерации по налогам и сборам.

6. Территориальным учреждениям Банка России довести содержание настоящего Приказа до сведения кредитных организаций, расположенных на подведомственной территории.

7. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение о приостановлении действия Приказа Центрального банка Российской Федерации от 14 апреля 1997 года № 02-174 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “Нарт”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-377

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у ИНВЕСТИЦИОННОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ТРАСТИНВЕСТБАНК” (Товарищество с ограниченной ответственностью) (г. Москва)

4 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением ИНВЕСТИЦИОННЫМ КОММЕРЧЕСКИМ БАНКОМ “ТРАСТ-ИНВЕСТБАНК” (Товарищество с ограниченной ответственностью) требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, задержкой представления ежемесячной отчетности и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руководствуясь статьей 19, пунктами 3, 5 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 4 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций у ИНВЕСТИЦИОННОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ТРАСТИНВЕСТБАНК” (Товарищество с ограниченной ответственностью) (регистрационный № 2663 от 25 января 1994 года).

2. Прекращение деятельности ИНВЕСТИЦИОННОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ТРАСТИНВЕСТБАНК” (Товарищество с ограниченной ответственностью) осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать настоящий Приказ Банка России в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у ИНВЕСТИЦИОННОГО КОММЕРЧЕСКОГО БАНКА “ТРАСТИНВЕСТБАНК” (Товарищество с ограниченной ответственностью).

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ �БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ПРИКАЗ�№ ОД-378

Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “ИНТЕРКОНТИНЕНТАЛЬ” (Общество с ограниченной ответственностью) (КБ “Интерконтиненталь”) (г. Москва)

4 октября 1999 г.�г. Москва

В связи с неисполнением Коммерческим банком “ИНТЕРКОНТИНЕНТАЛЬ” (Общество с ограниченной ответственностью) требований федеральных законов, регулирующих банковскую деятельность, а также нормативных актов Банка России, задержкой представления ежемесячной отчетности и учитывая неоднократное применение мер в порядке надзора, руковод-ствуясь статьей 19, пунктами 3, 5 части первой статьи 20 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” и частью третьей статьи 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”,

ПРИКАЗЫВАЮ:

1. Отозвать с 4 октября 1999 года лицензию на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “ИНТЕРКОНТИНЕНТАЛЬ” (Общество с ограниченной ответственностью) (регистрационный № 3216 от 10 февраля 1995 года).

2. Прекращение деятельности Коммерческого банка “ИНТЕРКОНТИНЕНТАЛЬ” (Общество с ограниченной ответственностью) осуществлять в соответствии с Положением Банка России от 2 апреля 1996 года № 264 “Об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у кредитных организаций в Российской Федерации” (в редакции Указания Банка России от 10 марта 1999 года № 509-У).

3. Департаменту внешних и общественных связей Банка России опубликовать настоящий Приказ в “Вестнике Банка России” и дать для средств массовой информации сообщение об отзыве лицензии на осуществление банковских операций у Коммерческого банка “ИНТЕРКОНТИНЕНТАЛЬ” (Общество с ограниченной ответственностью).

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ �БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации ООО КБ “АКРАбанк”

Конкурсный управляющий ООО КБ “АКРАбанк”, расположенного по адресу: 445891, ГСП, Самарская обл., г. Тольятти, ул. Белорусская, 33, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Самарской области от 28 мая 1999 года номер А55-3591/99-10 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Гусяков Вячеслав Юрьевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 445051, Самарская обл., г. Тольятти, пр-т Степана Разина, 55/8, кв. 307.

Контактный тел. (8482) 420-200, пейджер № 381.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов ООО КБ “АКРАбанк” о возможности предъявления претензий в течение одного месяца после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 445051, Самарская обл., г. Тольятти, пр-т Степана Разина, 55/8, кв. 307.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации коммерческого банка “Эксо-банк”

Конкурсный управляющий коммерческого банка “Эксо-банк”, расположенного по адресу: 125299, г. Москва, ул. Клары Цеткин, 4/6, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда г. Москвы от 24 июня 1999 года номер А44-148Б данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 113093, г. Москва, ул. Люсиновская, 39.

Контактные тел.: 236-45-95 и 236-52-29.

Конкурсным управляющим назначен Зубков Михаил Федотович.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов коммерческого банка “Эксо-банк” о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 113093, г. Москва, ул. Люсиновская, 39.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации Товарищества с ограниченной ответственностью коммерческого банка “Рифей”

Конкурсный управляющий Товарищества с ограниченной ответственностью коммерческого банка “Рифей”, расположенного по адресу: 620075, г. Екатеринбург, пр. Ленина, 56, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Свердловской области от 14 сентября 1999 года номер А60-5827/99-С2 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Вшивцев Владимир Николаевич.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 620075, г. Екатеринбург, пр. Ленина, 56.

Контактный тел. 55-30-40.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов Товарищества с ограниченной ответственностью коммерческого банка “Рифей” о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 620075, г. Екатеринбург, пр. Ленина, 56.



ОБЪЯВЛЕНИЕ�о ликвидации Акционерного коммерческого банка “Кургансоцбанк”

Конкурсный управляющий Акционерного коммерческого банка “Кургансоцбанк”, расположенного по адресу: 640000, г. Курган, ул. Коли Мяготина, 89а, уведомляет, что в соответствии с решением Арбитражного суда Курганской области от 15 сентября 1999 года номер А-34-163/99-С10 данная кредитная организация признана несостоятельной (банкротом) и подлежит ликвидации в соответствии с Федеральным законом “О несостоятельности (банкротстве) кредитных организаций”.

Конкурсным управляющим назначен Варшавский Григорий Борисович.

Конкурсный управляющий находится по адресу: 640000, г. Курган, ул. Коли Мяготина, 89а.

Контактные тел.: 41-23-52 и 41-28-73. Факс 41-22-56.

Конкурсный управляющий извещает кредиторов Акционерного коммерческого банка “Кургансоцбанк” о возможности предъявления претензий в течение двух месяцев после опубликования настоящего объявления.

Требования направляются по адресу: 640000, г. Курган, ул. Коли Мяготина, 89а.



рынок кредитных ресурсов

Ставки привлечения валюты Российской Федерации по депозитным операциям Банка России на денежном рынке

Дата�Срок депозитов�Ставка по депозитам, % годовых�Время привлечения депозитов��4.10.99�“Овернайт” (с 4.10.99 до 5.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 5.10.99 до 6.10.99)�4�до 17.30���“Спот/некст” (с 6.10.99 до 7.10.99)�4,5�до 17.30���“1 неделя” (с 4.10.99 до 11.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 6.10.99 до 13.10.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 4.10.99 до 18.10.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 6.10.99 до 20.10.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 4.10.99 до 4.11.99)�20�до 17.30��5.10.99�“Овернайт” (с 5.10.99 до 6.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 6.10.99 до 7.10.99)�4�до 17.30���“Спот/некст” (с 7.10.99 до 8.10.99)�4,5�до 17.30���“1 неделя” (с 5.10.99 до 12.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 7.10.99 до 14.10.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 5.10.99 до 19.10.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 7.10.99 до 21.10.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 5.10.99 до 5.11.99)�20�до 17.30��6.10.99�“Овернайт” (с 6.10.99 до 7.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 7.10.99 до 8.10.99)�4�до 17.30���“Спот/некст” (с 8.10.99 до 11.10.99)�1,5�до 17.30���“1 неделя” (с 6.10.99 до 13.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 8.10.99 до 15.10.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 6.10.99 до 20.10.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 8.10.99 до 22.10.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 6.10.99 до 9.11.99)�20�до 17.30��7.10.99�“Овернайт” (со 7.10.99 до 8.10.99)�3�до 13.00���“Томнекст” (с 8.10.99 до 11.10.99)�1,3�до 17.30���“Спот/некст” (с 11.10.99 до 12.10.99)�4,5�до 17.30���“1 неделя” (со 7.09.99 до 14.10.99)�9�до 17.30���“Спот/1 неделя” (с 11.10.99 до 18.10.99)�10�до 17.30���“2 недели” (с 7.10.99 до 21.10.99)�14�до 17.30���“Спот/2 недели” (с 11.10.99 до 25.10.99)�15�до 17.30���“1 месяц” (с 7.10.99 до 9.11.99)�20�до 17.30��8.10.99�“Овернайт” (с 8.10.99 до 11.10.99)�1�до 13.00���“Томнекст” (с 11.10.99 до 12.10.99)�4�до 16.30���“Спот/некст” (с 12.10.99 до 13.10.99)�4,5�до 16.30���“1 неделя” (с 8.10.99 до 15.10.99)�9�до 16.30���“Спот/1 неделя” (с 12.10.99 до 19.10.99)�10�до 16.30���“2 недели” (с 8.10.99 до 22.10.99)�14�до 16.30���“Спот/2 недели” (с 12.10.99 до 26.10.99)�15�до 16.30���“1 месяц” (с 8.10.99 до 9.11.99)�20�до 16.30��Ставка по кредиту overnight (однодневный расчетный кредит)

�4.10�5.10�6.10�7.10�8.10��Ставка по кредиту overnight, % годовых�50�50�50�50�50��ПОКАЗАТЕЛИ СТАВОК МЕЖБАНКОВСКОГО РЫНКА,�рассчитываемые Информационным консорциумом – �Центральным банком Российской Федерации �на основе ставок коммерческих банков �4—8 октября 1999 г.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО ПРИВЛЕЧЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBID – Moscow InterBank Bid)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�1999 год, октябрь��������средняя за неделю��Срок кредита�4�5�6�7�8�уровень�изм-е*��1 дн.�14,80�13,40�10,00�8,40�7,20�10,76�—2,05��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�20,00�19,00�19,00�19,00�10,00�17,40�—1,20��14 дн.�23,00�23,00�22,00�22,00�13,00�20,60�—1,60��21 дн.�22,00�26,00�24,00�24,00�17,00�22,60�—0,60��30 дн.�25,00�26,00�25,00�25,00�20,00�24,20�—0,60��60 дн.�24,00�24,00�23,00�23,00�23,00�23,40�—2,60��90 дн.�22,00�22,00�21,00�21,00�25,00�22,20�—5,00��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ОБЪЯВЛЕННЫЕ СТАВКИ ПО РАЗМЕЩЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIBOR – Moscow InterBank Offered Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

Дата�1999 год, октябрь��������средняя за неделю��Срок кредита�4�5�6�7�8�уровень�изм-е*��1 дн.�20,00�18,20�15,20�13,80�13,20�16,08�—3,81��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�25,00�22,00�26,00�28,00�20,00�24,20�—7,60��14 дн.�28,00�27,00�30,00�32,00�23,00�28,00�—9,20��21 дн.�27,00�30,00�33,00�35,00�27,00�30,40�—8,60��30 дн.�31,00�31,00�34,00�36,00�30,00�32,40�—9,40��60 дн.�30,00�28,00�31,00�33,00�33,00�31,00�—14,40��90 дн.�27,00�26,00�29,00�31,00�40,00�30,60�—15,80��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

ФАКТИЧЕСКИЕ СТАВКИ ПО ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ КРЕДИТОВ�(MIACR – Moscow InterBank Actual Credit Rate)�(в процентах годовых для рублевых кредитов)

�1999 год, октябрь��Дата������средневзвешенная за неделю���1�4�5�6�7�простая�эффективная��Срок кредита������уровень�изм-е*�уровень��1 дн.�13,70�8,06�8,11�6,85�8,75�9,87�—11,23�10,37��3 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��7 дн.�—�15,00�15,00�—�—�15,00�—11,33�16,16��14 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��21 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��30 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��60 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��90 дн.�—�—�—�—�—�—�—�—��* Изменение по сравнению с прошлой неделей в процентных пунктах.

Ставки рассчитываются как средневзвешенные по объемам фактических сделок по предоставлению межбанковских кредитов коммерческими банками.

Ставки MIBID, MIBOR и MIACR рассчитываются на основе ставок 8 коммерческих банков.
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рынок драгоценных металлов

Цены на драгоценные металлы по операциям Банка России кредитными организациями с 4 по 8 октября 1999 г.

 (руб./г)

Дата�Золото�Серебро�Платина���цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи�цена покупки�цена продажи��4.10.99�241,41�256,73�4,32�4,67�321,36�341,76��5.10.99�256,75�273,05�4,34�4,69�328,96�349,84��6.10.99�254,57�270,74�4,40�4,76�321,94�342,38��7.10.99�248,49�264,26�4,21�4,55�327,41�348,19��8.10.99�252,55�268,59�4,30�4,64�335,70�357,01��

валютный рынок

Официальные курсы иностранных валют, устанавливаемые Банком России (российских рублей за единицу иностранной валюты)1

�Дата���5.10�6.10�7.10�8.10�9.10��1 австралийский доллар�16,75�17,15�17,04�17,01�16,90��10 австрийских шиллингов�19,85�20,18�20,06�20,01�20,04��1 английский фунт стерлингов�42,19�42,82�42,64�42,55�42,50��1 000 000 белорусских рублей�79,33�80,56�72,21�72,99�72,85��100 бельгийских франков�67,71�68,84�68,44�68,27�68,37��1000 греческих драхм�83,12�84,50�84,26�84,15�84,21��10 датских крон�36,76�37,37�37,17�37,08�37,11��1 доллар США�25,49�25,90�25,78�25,72�25,76��1 евро�27,32�27,77�27,61�27,54�27,58��1 ирландский фунт�34,68�35,26�35,05�34,97�35,02��100 исландских крон�35,82�36,48�36,30�36,27�36,27��100 испанских песет�16,42�16,69�16,59�16,55�16,58��1000 итальянских лир�14,11�14,34�14,26�14,22�14,24��100 казахстанских тенге�17,93�18,20�18,13�18,12�18,12��1 канадский доллар�17,28�17,68�17,53�17,52�17,52��1 немецкая марка�13,97�14,20�14,12�14,08�14,10��1 нидерландский гульден�12,40�12,60�12,53�12,50�12,51��10 норвежских крон�33,17�33,75�33,54�33,37�33,32��100 португальских эскудо�13,62�13,85�13,77�13,74�13,76��1 СДР�35,45�36,02�35,75�35,69�35,67��1 сингапурский доллар�15,07�15,31�15,36�15,36�15,34��1 000 000 турецких лир�55,21�56,05�55,68�55,49�55,48��10 украинских гривен�56,69�57,86�57,69�57,59�57,33��10 финляндских марок�45,94�46,71�46,43�46,32�46,38��10 французских франков�41,64�42,34�42,09�41,99�42,04��10 шведских крон�31,28�31,92�31,73�31,66�31,68��1 швейцарский франк�17,18�17,44�17,38�17,32�17,32��100 японских иен�24,08�24,34�24,05�23,86�23,93��1 Курсы установлены без обязательств Банка России покупать или продавать указанные валюты по данному курсу.

Обзор валютного рынка 4—8 октября 1999 г.

В период с 4 по 8 октября 1999 г. по сравнению с предыдущей неделей по результатам последних торгов средневзвешенный курс российского рубля к доллару США на единой торговой сессии межбанковских валютных бирж (ЕТС) понизился на 2,20%. Среднедневной шаг понижения курса составил 0,44% по сравнению со среднедневным повышением на 0,06% на предыдущей неделе. 

Средний дневной оборот торгов ЕТС сократился на 12,29%; средний размер одной сделки понизился на 9,11%.

С 1 октября 1999 г. на ЕТС проводятся торги по евро. За период с 4 по 8 октября курс рубля к евро понизился на 1,84%. 

В рассматриваемый период, как и на предыдущей неделе, положение на единой торговой сессии характеризовалось относительно большими колебаниями котировок рубля к доллару, что представляло собой результат изменения соотношения спроса и предложения в период окончания предыдущего и начала нового кварталов. Однако эти колебания происходили в рациональных пределах, обусловленных возможными кратковременными дисбалансами спроса и предложения на валютном рынке в рамках существующей макроэкономической и финансовой ситуации. Увеличение спроса на доллары привело к тому, что в среднем за неделю он оказался приблизительно равен предложению. Спрос не имел ажиотажного характера, и его объемы соответствовали экономической необходимости и допустимому риску. В данных условиях пределы понижения курса рубля были обусловлены влиянием некоторых рыночных факторов, основным из которых являлась ограниченность временно свободных рублевых средств в распоряжении банков. 

Общей характеристикой положения в финансовой системе в период с 1 по 5 октября являлся относительно высокий уровень остатков на корреспондентских счетах кредитных учреждений и понижение процентных ставок на межбанковском кредитном рынке, что отражало исчезновение дополнительных потребностей в рублях для проведения платежей и расчетов в конце предыдущего квартала. На торгах ЕТС 4 октября спрос значительно превысил предложение, и курс рубля понизился на 1,14%. Однако количество и объем заключенных на этих торгах сделок были минимальными за неделю. Одновременно с этим повысился и спрос на рублевые инструменты финансового рынка (ОФЗ и корпоративные ценные бумаги). Эти обстоятельства подтверждают нормальный характер развития конъюнктуры в данный период. 

Использование временно свободных рублевых средств на финансовых рынках привело к их сокращению в распоряжении банков, что способствовало уменьшению спроса на доллары 5—6 октября. Предложение, напротив, в этот период увеличилось. На торгах ЕТС 6 октября решающее значение приобрело осуществление относительно крупных поручений по продаже иностранной валюты. В отличие от начала недели предложение существенно превысило спрос, что привело к повышению курса рубля к доллару, которое продолжилось 7 октября при определяющем влиянии роста предложения. Понижение курса рубля к доллару 8 октября в некоторой мере было обусловлено перерывом в работе ЕТС 11 октября (который объясняется нерабочим днем в США). 

Материал подготовлен Департаментом исследований и информации Банка России

�Единая торговая сессия�4—8 октября 1999 г.

Дата торгов�Валюта �Операция�Kурс рубля к иностранной валюте�Объем торгов�����средневзвешенный�по последней сделке������рублей за ед. ин. вал.�в % к последней сессии предыдущей недели �рублей за ед. ин. вал.�в % к последней сессии предыдущей недели�млн. ед. ин. вал.�количество сделок��1. Доллар США��4.10.99�USD�TOD�25,4871�101,14�25,7900�102,32�127,417�1966��5.10.99�USD�TOD�25,9024�102,78�25,8950�102,74�135,554�2323��6.10.99�USD�TOD�25,7813�102,30�25,7500�102,16�178,515�2335��7.10.99�USD�TOD�25,7188�102,05�25,7150�102,02�165,051�2594��8.10.99�USD�TOD�25,7552�102,20�25,7650�102,22�206,408�2768��Итого EТС*�USD�TOD�25,7290�102,25�25,7830�102,38�812,945�11 986��2. Евро��4.10.99�EUR�TOD�27,2645�100,80�27,2900�101,07�0,265�20��5.10.99�EUR�TOD�27,7360�102,55�27,8000�102,96�0,970�81��6.10.99�EUR�TOD�27,6172�102,11�27,6000�102,22�1,021�47��7.10.99�EUR�TOD�27,5885�102,00�27,5500�102,04�1,915�97��8.10.99�EUR�TOD�27,5441�101,84�27,5400�102,00�1,628�91��Итого EТС*�EUR�TOD�27,5501�101,86�27,5560�102,06�5,799�336��* Курс в среднем за период; динамика в % к предыдущей неделе.

Единая торговая сессия: доллар США

�
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�СОСТОЯНИЕ ВНУТРЕННЕГО ВАЛЮТНОГО РЫНКА В СЕНТЯБРЕ 1999 ГОДА

В третьей декаде августа курс рубля к доллару США оставался на уровне 24,75—24,80 руб./долл. (см. рис. 1). К концу августа ожидания участников валютного рынка приняли характер самореализующихся, и с 31 августа на рынке начался рост курса доллара. Ко 2 сентября средневзвешенный курс доллара на ЕТС вырос до 25,87 руб./долл. (здесь и далее курс доллара округлен до копеек) — на 4,3% по сравнению со средневзвешенным курсом на 31 августа, после чего началось его медленное снижение.

Рис.  1. Курс доллара и объемы биржевых торгов по доллару США

�

* Сумма брутто-объемов операций по инструментам USD—TOM, USD—SPT, USD—SPN, USD—SW.

Основными причинами постепенного снижения курса доллара с 3 сентября до конца месяца были:

1. Выход курса доллара в первых числах сентября на уровень, который рассматривался большинством участников валютного рынка как относительно высокий.

2. Операции Банка России на валютном рынке, направленные на компенсацию краткосрочных дисбалансов спроса и предложения валюты. В сентябре наиболее значительное превышение спроса на валюту над ее предложением произошло на биржевых торгах 10 сентября — после того как стало известно о переносе даты обсуждения на Совете директоров МВФ вопроса о выделении России очередного транша кредита.

3. Введение в действие ряда указаний Банка России, направленных на ограничение возможностей банков покупать иностранную валюту. В частности, Указанием Банка России от 15 сентября 1999 г. №  637-У действие Указания от 23 сентября 1998 г. №  357-У, запрещающего длинную операционную позицию в иностранной валюте против российских рублей, было продлено до конца октября 1999 года. В тот же день, 15 сентября, вышло Указание Банка России № 638-У, фактически обязывающее коммерческие банки перевести хранящиеся на счетах типа “С” средства нерезидентов на счета в расчетной палате ММВБ.

30 сентября средневзвешенный курс доллара на ЕТС составил 25,05 руб./долл., понизившись со 2 сентября на 3,2%. К концу сентября тенденция к укреплению рубля была практически исчерпана. В целом по итогам сентября объем покупки иностранной валюты Банком России на всех секторах рынка превысил объем продажи валюты. Некоторое уменьшение объема официальных золотовалютных резервов в середине сентября объяснялось постепенным выводом (в соответствии с договоренностями между Банком России и МВФ) из их расчета активов Банка России в росзагранбанках.

Совокупные объемы биржевых торгов по доллару США в сентябре вновь существенно (на 12%) выросли по сравнению с предыдущим месяцем (см. рис. 2, табл. 1). Хотя объем торгов ЕТС сократился на 9%, это снижение было компенсировано значительным (на 41%) увеличением брутто-объемов операций на второй сессии ММВБ. 

В сентябре предварительное предложение валюты на ЕТС (сумма валюты, задепонированной для продажи) выросло по сравнению с июлем на 7%. В то же время предварительное предложение рублей (сумма рублей, задепонированных для покупки валюты) снизилось на 6,5%. В результате предварительное предложение валюты на ЕТС в сентябре превысило предварительный спрос на валюту, что и позволило Банку России в сентябре осуществить значительный объем нетто-покупки валюты.

Рис. 2. Объемы торгов по доллару США против российского рубля на валютных биржах в октябре 1998 года — сентябре 1999 года (млрд. долл. США) и среднемесячный курс доллара США*

�

* Среднемесячный курс рассчитан на основе официального курса доллара США.

Таблица 1. Объемы биржевых торгов по доллару США в апреле—сентябре 1999 года (млрд. долл. США)

Месяц�Единая торговая сессия (с 29.06.99)/специальная торговая сессия на ММВБ�Вторая сессия на ММВБ*�ВСЕГО на ММВБ и региональных биржах��апрель�3,1�1,6�5,1��май�2,9�1,7�4,9��июнь�3,0**�1,9�5,3��июль�3,5�1,5�5,2��август�4,1�2,9�7,1��сентябрь�3,8�4,1�7,9��* Включая (с 29 июня) данные по единой торговой сессии.

** Сумма брутто-объемов операций по инструментам USD—TOM, USD—SPT, USD—SPN, USD—SW.

По данным Росстатагентства, инфляция (рост ИПЦ) в России в сентябре составила 1,5%. В результате индекс реального курса рубля к доллару США в сентябре, по предварительным данным, повысился на 0,3%. Всего с начала 1999 года реальный курс рубля к доллару США вырос на 6% (см. рис. 3, табл. 2), а к евро — более чем на 17%.

Рис. 3. Индексы реальных обменных курсов рубля к некоторым валютам �в 1998—1999 гг. (для всех валют 1.07.98 = 1)

�

Таблица 2. Индексы реального курса рубля в 1999 году

Месяц�Инфляция в России (ИПЦ)�Kурс доллара США на конец�Изменения индексов реального обменного курса рубля, % к декабрю 1998 года���за месяц (%)�к декабрю 1998 года (%)�месяца, руб./долл.�доллар США�евро�украинская гривна�казахстанский тенге��январь�108,4�108,4�22,60�—1�1�—4�—1��февраль�104,1�112,9�22,86�2�8�—4�4��март�102,8�116,0�24,16�—1�7�1�4��апрель�103,0�119,5�24,16�1�11�—2�33��май�102,2�122,0�24,44�2�14�—4�49��июнь�101,9�124,5�24,21�5�19�—2�50��июль�102,8�128,0�24,19�7�18�16�52��август�101,2�129,5�24,81�6�18�9�51��сентябрь�101,5�131,4�25,05�6�17�11�60��В целом ситуация на внутреннем валютном рынке к началу октября оставалась под контролем Банка России. Учитывая достаточно длительный период номинального укрепления рубля (с 3 по 30 сентября) и принимая во внимание волнообразный характер динамики курса доллара к рублю начиная с апреля 1999 г., можно ожидать возобновления роста курса доллара в первых числах октября. Однако период обесценения рубля вряд ли будет длительным, и курс доллара, скорее всего, не превысит уровня 26 руб./доллар. После относительно краткосрочного роста курса доллара с большой вероятностью вновь последует период стабильности курса, чему способствует улучшение ряда фундаментальных показателей российской экономики (формирование беспрецедентно высокого положительного сальдо торгового баланса, рост производства, снижение темпов инфляции). Однако задержка получения очередного транша кредита МВФ или ухудшение социально-политической ситуации в России в преддверии парламентских выборов могут привести к возникновению временных дисбалансов спроса и предложения валюты на рынке.

Материал подготовлен Департаментом иностранных операций Банка России



фондовый рынок

ОБЗОР РЫНКА ГКО—ОФЗ ЗА СЕНТЯБРЬ 1999 ГОДА

Конъюнктура рынка ГКО—ОФЗ. В сентябре динамика ставок на рынке ГКО—ОФЗ существенно отличалась от августовской. Темпы их среднедневного роста в сентябре  (0,22 процентного пункта в день) существенно снизились по сравнению с августом  (0,49 процентного пункта в день). При этом основное повышение доходности произошло в первой половине месяца, а во второй половине индикатор портфеля рынка ГКО—ОФЗ колебался около отметки 82% годовых (рис. 1).

Такое положение можно рассматривать как свидетельство достижения рынком нового уровня равновесия, приемлемого для большинства участников. Последнему обстоятельству, по-видимому, способствовал тот факт, что ожидания значительного роста обменного курса американского доллара в начале осени не оправдались.

Рисунок 1. Динамика индикатора рыночного портфеля ОФЗ

�

Нерезиденты на рынке ГКО—ОФЗ. В целях совершенствования порядка проведения расчетов уполномоченными банками, имеющими разрешение Банка России на открытие и ведение специальных счетов типа “С” по сделкам нерезидентов с ценными бумагами российских эмитентов Банком России, было выпущено Указание №  638-У от 15 сентября 1999 года. В соответствии с этим Указанием уполномоченный банк обязан перечислять по окончании торгов и (или) после погашения (выплаты купона) денежные средства со счетов типа “С” на дополнительно открытые на ОРЦБ лицевые счета.

Рисунок 2. Остатки на торговых счетах ОРЦБ

�

В результате выполнения уполномоченными банками этого Указания остатки на торговых счетах ОРЦБ со среднего уровня 5 млрд. руб. в августе — начале сентября возросли до 7,5 млрд. руб. в конце сентября — начале октября (рис. 2).

Для участия в валютном аукционе 24 сентября нерезиденты начали аккумулировать средства начиная с конца августа, что выразилось, во-первых, в снижении цен из-за продаж ими ОФЗ, а во-вторых — в отсутствии процесса реинвестирования средств, полученных после проведения купонных выплат (доля выплат нерезидентам в общем объеме выплат близка к 50%). В результате остатки на торговых счетах ОРЦБ достигли 23 сентября  12,9 млрд. рублей.

Валютный аукцион. Суммарный объем заявок на покупку иностранной валюты, поданных уполномоченными банками в Банк России на сессии по продаже иностранной валюты для нерезидентов 24 сентября, составил более 679 млн. рублей. Курс, по которому были проданы 50 млн. долл., составил 27,819 (официальный курс доллара, установленный Банком России на пятницу, — 25,29 руб./ долл. США, умноженный на коэффициент 1,1). Таким образом, спрос превысил предложение в 13,6 раза.

Корпоративные облигации. Динамика цен облигаций ОАО “Газпром” и близкого по срокам до погашения выпуска ОФЗ-ФД 27008 была сходной (рис. 3). При этом диапазон изменения абсолютных цен у облигаций ОАО “Газпром” составил лишь 1,5 процентного пункта против почти 5 процентных пунктов у выпуска ОФЗ-ФД 27008. По-видимому, это объясняется тем, что инвесторы, купившие в августе облигации ОАО “Газпром”, не используют их для регулирования собственной текущей ликвидности, а, напротив, рассматривают как инструмент долгосрочных инвестиций.

Рисунок 3. Динамика средневзвешенных цен облигаций

�

В середине сентября РАО “ЕЭС России” объявило, что планирует в ноябре приступить к размещению рублевых облигаций, купонные выплаты по которым будут привязаны к курсу доллара. Объем выпуска облигаций составит предположительно 2,5 млрд. рублей.

Рынок РЕПО. C 1 октября в торговой системе ММВБ в рамках вторичной торговой сессии будут заключаться сделки междилерского РЕПО. Отличия воссоздаваемого рынка РЕПО от действовавшего в 1996—1998 годах заключаются в следующем.

Во-первых, возврат денежных средств при исполнении второй части сделки РЕПО будет обеспечиваться многоуровневой системой гарантий. Ключевые мероприятия многоуровневой системы гарантий — это обособленный учет бумаг, задействованных в сделках РЕПО, установление Банком России для каждого дилера денежного лимита на проведение таких сделок, а также автоматизированный контроль позиции дилера по облигациям и денежным средствам. Тем самым операции РЕПО, являясь, по сути, формой межбанковского кредитования, благодаря внедряемым технологиям будут способствовать развитию межбанковских отношений и эффективному распределению ликвидности в банковской системе.

Во-вторых, важной особенностью воссоздаваемого механизма РЕПО будет возможность проведения сделок между дилерами, тогда как прежде сделки РЕПО совершались исключительно с Банком России.

В целом же возобновление сделок РЕПО положительно повлияет на рынок ОФЗ и будет способствовать заинтересованности инвесторов во вложении средств в этот вид государственных ценных бумаг. Но, учитывая опыт развития рынка РЕПО в 1996—1997 годах, достижение значительных объемов сделок уже ближайшее время представляется маловероятным.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России



ИТОГИ ТОРГОВЛИ ГОСУДАРСТВЕННЫМИ КРАТКОСРОЧНЫМИ ОБЛИГАЦИЯМИ (ГКО) И ОБЛИГАЦИЯМИ ФЕДЕРАЛЬНОГО ЗАЙМА (ОФЗ)

На неделе со 4 по 8 октября ОФЗ при суммарном объеме сделок на вторичном рынке 972,192 млн. руб. по номиналу имела следующие параметры:

Дата�Дата торгов�Накопленный�Цены облигаций (% от номинала)�Доходность�Оборот�Номер��погашения��доход (% от номинала)�мин.�макс.�закр.�(% годовых)�(млн. руб. по номиналу)�выпуска (справочно)��23.02.2000�4.10.1999�1,64�87,81�88,26�88,15�58,74�20,729�25022���5.10.1999�1,69�88,30�88,73�88,53�57,35�47,198����6.10.1999�1,73�88,95�89,49�89,13�54,97�88,564����7.10.1999�1,77�88,40�89,11�88,75�56,99�90,798����8.10.1999�1,81�88,60�89,00�88,80�57,09�31,641���10.06.2000�5.10.1999�6,41�79,50�79,50�79,50�63,32�0,080�25016���6.10.1999�6,47�79,50�79,94�79,60�63,21�1,817����7.10.1999�6,52�79,40�79,47�79,42�63,88�0,234���27.09.2000�4.10.1999�0,19�66,60�66,60�66,60�75,63�0,041�25018���5.10.1999�0,23�66,65�66,80�66,76�75,37�3,164����6.10.1999�0,27�67,10�67,80�67,51�73,48�9,850����7.10.1999�0,31�66,65�67,75�66,73�75,81�24,744����8.10.1999�0,35�66,65�66,93�66,74�75,97�34,930���25.10.2000�5.10.1999�5,26�62,20�63,00�62,60�77,59�6,560�25020���6.10.1999�5,29�63,00�64,00�63,51�75,29�14,256����7.10.1999�5,33�62,50�63,16�62,88�77,22�4,975����8.10.1999�5,36�62,75�63,50�62,91�77,35�6,250���17.01.2001�4.10.1999�3,08�57,50�57,80�57,54�81,83�2,784�25021���5.10.1999�3,12�57,50�58,80�58,48�79,56�39,965����6.10.1999�3,16�58,90�59,10�58,98�78,44�5,000����7.10.1999�3,21�57,50�58,60�58,25�80,45�7,063����8.10.1999�3,25�58,48�59,10�59,01�78,66�5,540���15.08.2001�7.10.1999�2,74�50,00�50,75�50,00�86,22�14,122�25024���8.10.1999�2,80�51,00�51,00�51,00�83,96�2,000���12.09.2001�4.10.1999�0,73�44,30�44,30�44,30�83,58�0,160�25023���5.10.1999�0,77�44,10�45,40�44,69�82,72�2,757����6.10.1999�0,81�41,00�44,50�42,38�88,71�15,697����7.10.1999�0,84�42,50�44,00�43,24�86,55�15,072����8.10.1999�0,88�44,10�45,20�44,95�82,35�11,340���15.12.2001�4.10.1999�0,00�26,85�27,28�27,14�80,90�8,233�25030���5.10.1999�0,00�27,20�27,39�27,25�80,71�2,931����6.10.1999�0,00�27,25�27,70�27,37�80,48�34,883����7.10.1999�0,00�26,60�27,21�26,80�82,35�9,030����8.10.1999�0,00�26,80�27,19�26,99�81,90�6,286���6.02.2002�4.10.1999�3,70�48,95�50,50�49,22�84,05�7,170�27001���5.10.1999�3,70�48,70�49,45�49,01�84,74�2,317����6.10.1999�3,80�49,00�49,60�49,26�84,14�0,645����7.10.1999�3,90�48,90�49,15�49,04�84,62�1,994����8.10.1999�4,00�49,00�49,38�49,18�84,27�17,430���15.03.2002�4.10.1999�5,56�30,50�30,50�30,50�85,22�0,056�25014��22.05.2002�4.10.1999�2,70�46,00�46,30�46,21�84,59�3,114�27002���5.10.1999�2,80�45,80�46,25�46,10�84,81�6,278����6.10.1999�2,90�46,10�46,90�46,39�84,09�5,864����7.10.1999�2,90�46,15�46,75�46,50�84,03�25,874����8.10.1999�3,00�46,50�47,15�46,97�82,91�13,950���5.06.2002�5.10.1999�1,80�45,85�46,20�46,00�84,72�6,483�27003���6.10.1999�1,90�46,11�46,95�46,41�83,72�25,529����7.10.1999�2,00�46,15�46,70�46,28�83,97�7,895����8.10.1999�2,00�46,68�47,00�46,91�82,72�8,469���18.09.2002�4.10.1999�0,80�43,75�44,45�44,15�83,70�1,496�27004���5.10.1999�0,90�43,80�44,15�44,01�83,97�1,048����6.10.1999�1,00�43,80�44,25�44,06�83,80�4,534����7.10.1999�1,00�43,69�44,00�43,79�84,61�5,019����8.10.1999�1,10�44,00�44,10�44,05�83,94�5,574���9.10.2002�4.10.1999�5,60�42,05�42,55�42,41�84,39�6,437�27005���5.10.1999�5,70�42,21�42,60�42,42�84,32�1,867����6.10.1999�5,70�42,35�42,90�42,65�83,96�1,436����7.10.1999�5,80�42,40�42,40�42,40�84,52�1,464����8.10.1999�5,90�42,40�42,70�42,59�84,01�2,127���22.01.2003�4.10.1999�4,60�40,00�40,60�40,31�84,73�4,212�27006���5.10.1999�4,70�40,20�40,65�40,43�84,37�3,685����6.10.1999�4,80�40,40�41,00�40,67�83,71�7,072����7.10.1999�4,80�40,20�40,40�40,33�84,75�3,977����8.10.1999�4,90�40,60�40,74�40,67�83,84�4,270���5.02.2003�4.10.1999�3,70�40,20�40,50�40,38�84,19�3,416�27007���5.10.1999�3,70�40,33�40,51�40,44�84,23�2,089����6.10.1999�3,80�40,53�40,71�40,58�83,81�3,146����7.10.1999�3,90�40,10�40,40�40,21�84,68�1,063����8.10.1999�4,00�40,50�40,55�40,50�83,88�1,095���15.03.2003�4.10.1999�5,56�21,05�21,50�21,36�85,69�3,400�26001���5.10.1999�5,59�21,55�22,50�21,55�85,16�1,001����6.10.1999�5,62�21,81�22,50�22,47�82,47�0,991����7.10.1999�5,64�21,85�21,90�21,87�84,30�0,497���21.05.2003�5.10.1999�2,80�38,55�39,48�38,62�84,69�1,008�27008���6.10.1999�2,90�38,76�39,50�39,09�83,40�11,222����7.10.1999�2,90�38,77�39,25�38,96�83,91�0,408����8.10.1999�3,00�39,18�39,40�39,26�83,07�5,762���4.06.2003�4.10.1999�1,80�38,70�39,16�38,99�83,65�2,972�27009���5.10.1999�1,80�39,05�39,05�39,05�83,67�0,010����6.10.1999�1,90�39,06�39,30�39,13�83,38�2,446����8.10.1999�2,00�39,10�39,50�39,40�82,79�2,445���17.09.2003�4.10.1999�0,80�38,10�38,35�38,23�82,52�1,957�27010���5.10.1999�0,90�38,11�40,02�38,33�82,17�25,052����6.10.1999�1,00�38,16�38,55�38,37�81,97�4,092����7.10.1999�1,00�37,90�38,36�38,08�82,89�17,094����8.10.1999�1,10�38,30�38,40�38,36�82,07�2,440���8.10.2003�4.10.1999�5,60�36,25�37,25�36,74�83,16�6,326�27011���5.10.1999�5,70�36,76�37,00�36,85�82,79�13,081����6.10.1999�5,70�36,90�37,40�37,02�82,52�2,628����7.10.1999�5,80�36,50�36,91�36,84�82,92�4,298����8.10.1999�5,90�36,86�37,05�36,91�82,66�2,477���21.01.2004�4.10.1999�4,60�35,80�36,96�36,53�81,02�3,067�28001���5.10.1999�4,70�36,20�36,51�36,37�81,36�20,065����6.10.1999�4,80�36,30�36,50�36,44�81,09�10,221����7.10.1999�4,80�35,80�36,50�35,96�82,58�12,261����8.10.1999�4,90�35,90�36,40�36,19�81,85�10,018���15.03.2004�4.10.1999�5,56�17,51�18,00�17,74�81,40�1,937�26002��15.03.2005�4.10.1999�5,56�17,80�18,00�18,00�71,09�1,014�26003���5.10.1999�5,59�18,10�18,94�18,69�69,14�14,038����6.10.1999�5,62�15,50�18,50�15,51�79,34�5,965����7.10.1999�5,64�18,50�18,95�18,80�68,88�8,155����8.10.1999�5,67�16,05�16,05�16,05�77,43�7,055���ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ БЛИЖАЙШИХ КУПОННЫХ ВЫПЛАТ ПО ОФЗ

Регистрационный номер выпуска�Дата выплаты ближайшего купона�Дней до выплаты купона�Kупонная ставка (% годовых)�Размер купона в рублях��25013�15.03.2000�159�10,00�100,27��25014�15.03.2000�159�10,00�100,27��25016�10.06.2000�246�20,00�200,55��25018�29.03.2000�173�14,00�69,81��25020�27.10.1999�19�12,00�59,84��25021�19.01.2000�103�15,00�74,79��25022�23.02.2000�138�15,00�74,79��25023�15.03.2000�159�14,00�69,81��25024�16.02.2000�131�20,00�99,73��25026�27.11.1999�50�5,00�50��25027�27.11.1999�50�5,00�50��25028�27.11.1999�50�5,00�50��25029�27.11.1999�50�5,00�50��26001�15.03.2000�159�10,00�100,27��26002�15.03.2000�159�10,00�100,27��26003�15.03.2000�159�10,00�100,27��26032�27.11.1999�50�5,00�50��27001�10.11.1999�33�25,00�0,62��27002�24.11.1999�47�25,00�0,62��27003�8.12.1999�61�25,00�0,62��27004�22.12.1999�75�25,00�0,62��27005�13.10.1999�5�25,00�0,62��27006�27.10.1999�19�25,00�0,62��27007�10.11.1999�33�25,00�0,62��27008�24.11.1999�47�25,00�0,62��27009�8.12.1999�61�25,00�0,62��27010�22.12.1999�75�25,00�0,62��27011�13.10.1999�5�25,00�0,62��28001�27.10.1999�19�25,00�0,62��ОСНОВНЫЕ ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБРАЩАЮЩИХСЯ ВЫПУСКОВ ОФЗ НА КОНЕЦ НЕДЕЛИ

Регистрац. номер выпуска�Дата размещения�Дата погашения�Срок до погашения�Kоличество траншей (вкл. осн.)�Kоличество доразмещений�Kоличество досрочных выкупов�Объем в обращении, млн. руб.�Неразмещ. остаток, млн. руб.��25013�15.03.1997�15.03.2001�524�1�—�—�6142,000�0,000��25014�15.03.1997�15.03.2002�889�1�—�—�6142,000�0,000��25016�10.06.1997�10.06.2000�246�2�7�—�3050,833�0,000��25018�1.10.1997�27.09.2000�355�4�18�1�10 219,585�7771,712��25020�29.10.1997�25.10.2000�383�4�13�1�11 462,302�5005,403��25021�21.01.1998�17.01.2001�467�6�21�1�14 723,818�5172,167��25022�25.02.1998�23.02.2000�138�3�14�—�9622,185�1877,815��25023�18.03.1998�12.09.2001�705�7�19�1�20 341,394�30,746��25024�22.07.1998�15.08.2001�677�1�1�1�5655,776�4343,224��25026�27.11.1998�27.11.2000�416�1�1�—�163,722�0,000��25027�27.11.1998�27.11.2001�781�1�1�—�163,722�0,000��25028�27.11.1998�27.11.2002�1146�1�1�—�163,722�0,000��25029�27.11.1998�27.11.2003�1511�1�1�—�163,722�0,000��25030�15.12.1998�15.12.2001�799��—�1�30 736,435�4224,996��26001�15.03.1997�15.03.2003�1254�1�—�1�6138,415�0,000��26002�15.03.1997�15.03.2004�1620�1�—�—�6142,000�0,000��26003�15.03.1997�15.03.2005�1985�1�—�—�6142,000�0,000��26032�27.11.1998�27.11.2004�1877�1�1�—�163,722�0,000��27001�19.08.1998�6.02.2002�852��—�1�8779,228�1209,523��27002�19.08.1998�22.05.2002�957��—�1�8779,228�1209,523��27003�19.08.1998�5.06.2002�971��—�1�8779,228�1209,523��27004�19.08.1998�18.09.2002�1076��—�1�8779,228�1209,523��27005�19.08.1998�9.10.2002�1097��—�1�8779,228�1209,523��27006�19.08.1998�22.01.2003�1202��—�1�8779,228�1209,523��27007�19.08.1998�5.02.2003�1216��—�1�8779,228�1209,523��27008�19.08.1998�21.05.2003�1321��—�1�8779,228�1209,523��27009�19.08.1998�4.06.2003�1335��—�1�8779,228�1209,523��27010�19.08.1998�17.09.2003�1440��—�1�8779,228�1209,523��27011�19.08.1998�8.10.2003�1461��—�1�8779,228�1209,523��28001�19.08.1998�21.01.2004�1566��—�1�8779,228�1209,523��Итого�������242 688,088�42 940,336��НЕКОТОРЫЕ АНАЛИТИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, ХАРАКТЕРИЗУЮЩИЕ РЫНОК ОФЗ

�4.10.1999�5.10.1999�6.10.1999�7.10.1999�8.10.1999��1. Индикаторы (% годовых):������� а) рыночного портфеля*�������ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�75,73�74,96�76,15�75,75�75,50��Инвестиционные�80,90�80,71�80,48�82,35�81,90��ОФЗ-ФД �83,75�83,72�83,21�83,84�83,12�� б) оборота рынка**�������ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�70,88�71,98�68,96�71,71�74,26��Инвестиционные�80,90�80,71�80,48�82,35�81,90��ОФЗ-ФД �83,66�82,67�83,14�83,53�83,13��2. Kоэффициенты оборачиваемости�������ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�0,04�0,13�0,19�0,21�0,11��Инвестиционные�0,03�0,01�0,11�0,03�0,02��ОФЗ-ФД �0,04�0,08�0,08�0,08�0,08��* Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и объемам в обращении.

** Рассчитывается как средняя простая доходность по ГКО и как эффективная доходность по ОФЗ, взвешенная по срокам до погашения и оборотам вторичного рынка.

НЕКОТОРЫЕ МАКРОХАРАКТЕРИСТИКИ РЫНКА ОФЗ

�4.10.1999�5.10.1999�6.10.1999�7.10.1999�8.10.1999��Номинальная стоимость, млн. руб.�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088�242 688,088��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918�106 600,918��Инвестиционные�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435�30 736,435��ОФЗ-ФД�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735�105 350,735��Рыночная стоимость, млн. руб.�113 633,600�114 153,809�114 238,204�113 955,140�114 801,175��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�58 249,117�58 648,602�58 394,107�58 457,436�58 852,640��Инвестиционные�8341,868�8375,679�8412,562�8237,365�8295,764��ОФЗ-ФД�47 042,615�47 129,529�47 431,534�47 260,340�47 652,771��Дюрация*, дней�837,7�836,5�833,7�835,0�832,5��ОФЗ-ПД (без учета выпуска 25030)�554,3�554,2�546,8�551,7�547,5��Инвестиционные�803,0�802,0�801,0�800,0�799,0��ОФЗ-ФД�1194,8�1194,0�1192,8�1191,4�1190,3��* Рассчитывается как средний срок до погашения, взвешенный по объемам в обращении.

Материал подготовлен Департаментом операций на открытом рынке Банка России



аналитические материалы

Состояние денежно-кредитной сферы РЕСПУБЛИКИ БАШКОРТОСТАН в январе—августе 1999 года

Развитие денежно-кредитной сферы Республики Башкортостан и денежно-кредитное регулирование на ее территории осуществляются на основе принципов единой государственной денежно-кредитной политики Банка России.

Вместе с тем реализация ее отдельных аспектов на территории Башкортостана неизбежно отражает особенности социально-экономического развития республики. Эти особенности касаются материальных и организационных основ и условий реализации денежно-кредитной политики в регионе. К числу механизмов, которыми располагают региональные органы денежно-кредитного регулирования, относятся: кредитование нефинансового сектора; обеспечение экономики республики денежными средствами; обеспечение непрерывности расчетов и устойчивости платежной системы; обеспечение надежности и ликвидности банковской системы.

В Республике Башкортостан благодаря достаточно эффективному применению этих механизмов последствия финансового кризисабыли не столь разрушительными. Несмотря на кризис, практически не была нарушена стабильность обеспечения экономики платежными средствами, удалось сохранить работоспособную банковскую систему и обеспечить своевременность обслуживания счетов клиентов кредитных организаций.

Развитие банковской системы Республики Башкортостан

Банковская система, сформировавшаяся к настоящему времени в Республике Башкортостан, практически полностью соответствует структуре народнохозяйственного комплекса республики. Это явилось результатом длительного процесса совершенствования и оптимизации сети кредитных организаций на ее территории, основной целью которого было укрепление надежности банковской системы Республики Башкортостан. Этот процесс протекал в двух направлениях. С одной стороны, отзывались лицензии у убыточных, недееспособных кредитных организаций, с другой — шло укрупнение рентабельных банковских структур путем проведения целенаправленной политики по увеличению размеров собственных средств банков и присоединения мелких банков к крупным.

Наибольшее количество кредитных организаций на территории республики было зарегистрировано в 1992—1993 гг. (26 коммерческих банков), а начало активной их деятельности приходится на 1994 год, когда максимальное количество зарегистрированных кредитных организаций на территории республики достигло 37.

В развитии банковской сети республики 1992—1995 годы характеризовались как периоды преимущественно экстенсивного развития. В этот период росло количество кредитных организаций, увеличивались широта территориального охвата и величина клиентской базы. С 1996 года начался период интенсивного развития, когда дальнейшее укрепление кредитных организаций и их филиалов было непосредственно связано с повышением надежности, устойчивости и ликвидности, с улучшением качества предоставляемых услуг. За период с января 1995 г. по январь 1998 г. были отозваны лицензии у 13 действующих кредитных организаций, в целом за 1994—1999 годы — у 18 кредитных организаций (из них в 1998—1999 годах 4 кредитные организации исключены из Книги государственной регистрации кредитных организаций). 4 кредитные организации преобразованы в филиалы крупных банков. Сократилось также количество филиалов кредитных организаций: со 131 филиала на 1.01.95 г. до 114 филиалов на 1.01.98 г.

1998 год в развитии банковской системы характеризуется реструктуризацией не только отдельных кредитных организаций, но и в целом филиальной сети. За этот год значительно сократилось количество филиалов кредитных организаций — до 49 филиалов против 114 на начало года. В ходе их реорганизации на территории республики зарегистрировано 86 дополнительных офисов. Были отозваны лицензии у 3 кредитных организаций.

Таблица 1

Основные показатели деятельности банковской системы Республики Башкортостан

Показатели�1.01.99�1.04.99�1.07.99�1.09.99��Kоличество действующих коммерческих банков�16�15�15�15��Филиалы действующих коммерческих банков, всего�49�46�48�48��из них за пределами Республики Башкортостан�9�8�8�8��Филиалы иногородних банков�2�3�3�3��Отделения Башсбербанка, единиц�61�61�61�61��Фактически сформированный уставный капитал, млн. руб.�1099�1099�1111�1473��Собственные средства (капитал), млн. руб.�1493�1422�1429�1951��Валюта баланса, млн. руб.�19 962�24 099�25 543�29 732��Ссудная задолженность, всего, млн. руб.�4274�4008�4160�5062��в т.ч. в инвалюте�1524�1427�1102�1434��Kредиты экономике Республики Башкортостан, млн. руб.�3504�3293�2903�3410��в т.ч. в инвалюте�1346�1343�1055�965��Удельный вес ссудной задолженности в общем объеме активов, %�21�17�16�17��Просроченная задолженность по кредитам (до 1 года, свыше 1 года, МБK)�367�521�218�209��Удельный вес просроченной задолженности в общем объеме ссудной задолженности�9�13�5�4��Межбанковские кредиты, млн. руб.�63�62�227�421��Вложения в ценные бумаги, млн. руб.�1385�2398�3428�3410��Удельный вес вложений в ценные бумаги в общем объеме активов, %�7�10�13�12��Прибыль с начала года, млн. руб.�21�114�228�326��Финансовый результат (с учетом убытков прошлых лет), млн. руб.�—372�—344�—207�—99��В 1999 году, несмотря на экономические проблемы, неблагоприятную конъюнктуру на финансовых рынках, трудности в управлении всеми видами банковских операций, возникшие в связи с финансовым кризисом, кредитные организации республики практически стабилизировали свою деятельность по оказанию базового комплекса услуг, а по некоторым показателям превысили докризисный уровень. В течение 1999 года продолжилась оптимизация сети кредитных организаций. Изменялись объемы и структура капитала, ресурсов и вложений, доходов и расходов кредитных организаций. Решалась задача восстановления доверия к банковской системе.

По состоянию на 1.09.99 на территории Республики Башкортостан действуют 15 кредитных организаций, 101 дополнительный офис и 48 филиалов кредитных организаций.

Кроме того, по состоянию на 1.09.99 в республике работает 3 филиала коммерческих банков, головные банки которых расположены в г. Москве (филиал Газпромбанка, филиал “Железнодорожный” Межпромбанка и Башкирский банк Сбербанка России с 61 отделением). Всего за годы развития банковской системы на территории республики было зарегистрировано в разные годы только 8 филиалов иногородних банков, у 5 из которых отозваны лицензии.

Среди действующих кредитных организаций 6 являются акционерными, 9 имеют валютные лицензии (в т.ч. 3 — Генеральные), 2 банка — лицензию на работу с драгметаллами и драгкамнями.

По величине сформированного уставного фонда к категории крупных банков (с уставным фондом более 30,0 млн. руб.) относятся 4 банка, к категории средних (с уставным фондом от 6,0 до 30,0 млн. руб.) — 8 банков, к категории мелких (с уставным фондом менее 6,0 млн. руб.) — 3 банка. В настоящее время в среднем на один действующий банк приходится 112 млн. руб. фактически оплаченного уставного фонда. Среди действующих кредитных организаций 2 банка превышают средний показатель сформированного уставного фонда. На долю крупных банков приходится 91% всего банковского капитала республики.

Проведение комплекса мер по реструктуризации банковской системы на территории республики позволило улучшить показатели по результатам деятельности банковской системы, достичь некоторых успехов в решении задачи восстановления доверия населения к кредитным организациям. На 1.09.99 капитал кредитных организаций составил 1950,5 млн. руб., увеличившись с начала года на 31%.

Валюта сводного баланса с начала года увеличилась на 47% (против 12,4% роста за соответствующий период прошлого года) и составила 29 732 млн. руб. на 1.09.99 против 19 962 млн. руб. на 1.01.99.

Одним из основных позитивных итогов деятельности банковской системы республики в текущем году является достижение положительного финансового результата. Это прямое следствие стабильной работы банковской системы после финансового кризиса 1998 года. По состоянию на 1.09.99 прибыль по банкам республики и филиалам иногородних банков составила 326,3 млн. руб. Положительный финансовый результат по банковской системе с учетом превышения распределенной прибыли над полученной составил с начала года 292,4 млн. руб. Вместе с тем полученной прибыли оказалось недостаточно для покрытия убытков прошлого года. С начала года покрыто убытков на сумму 273,6 млн. руб. В итоге величина отрицательного финансового результата с учетом убытков прошлых лет сократилась в 3,8 раза и составила 98,7 млн. руб. на 1.09.99.

В управлении политикой привлечения и размещения ресурсов кредитные организации по-прежнему продолжали испытывать трудности, связанные преимущественно со сложным финансовым положением предприятий — клиентов банков. Отличительными особенностями ресурсной политики банков стали его более краткосрочный характер, большая дифференциация источников привлечения. В целях удержания массового изъятия вкладов населения кредитные организации стали предлагать более приемлемые процентные ставки, более разнообразные виды и условия привлечения депозитов. В результате в значительной мере восстановилось доверие к банкам со стороны частных вкладчиков, кредиторов и клиентов. Свидетельством этому явился обратный приток средств населения во вклады-депозиты. За январь—август остатки вкладов населения в кредитных организациях возросли на 35,6% и составили 4,1 млрд. руб. против 3,0 млрд. руб. на начало года.

Увеличилась ресурсная база кредитных организаций: объемы нетто-ресурсов номинально выросли с начала года на 42,4% (с учетом инфляции — на 9,4%) и на 1.09.99 составили 12 205,4 млн. руб. против 8572 млн. руб. на 1.01.99. Основное влияние на рост ресурсной базы кредитных организаций оказал рост объемов привлеченных депозитов и вкладов физических лиц, выпущенных долговых обязательств банков.

Вложения кредитных организаций во все сферы экономики выросли за восемь месяцев текущего года на 42% и составили 11 916,4 млн. руб. против 8397 млн. руб. на начало года. В структуре вложений удельный вес работающих активов возрос до 73% против 65% на начало года.

В структуре активных операций остатки ссудной задолженности (кредитные вложения и приравненные к ним операции) выросли с начала года на 18,4% и по состоянию на 1.09.99 составили 5062 млн. руб. против 4274,3 млн. руб. на начало года, а их удельный вес в валюте сводного баланса составил 17% против 21,4% на 1.01.99. При этом валютные кредиты снизились на 6% с начала года, а рублевые — выросли на 32%. Кредитная политика коммерческих банков находилась под сильным воздействием ситуации на финансовых рынках, экономического положения предприятий нефинансового сектора, кредитных рисков, возникающих при кредитовании субъектов экономики, а также соотношения спроса на заемные ресурсы и их предложения.

Вторым по значимости после кредитования направлением размещения ресурсов являются операции на фондовом рынке. Вложения кредитных организаций в ценные бумаги выросли на 1.09.99 до 3409,6 млн. руб. против 1384,7 млн. руб. на 1.01.99, или в 2,5 раза. Вместе с тем следует отметить, что отмечающийся рост объемов операций с ценными бумагами не характеризует тенденцию, присущую всей банковской системе, а является следствием вложений единичных банков в облигации государственного внутреннего валютного займа и еврооблигации. Частично на этот рост оказали влияние переоценка валютных вложений в ценные бумаги, рост объемов операций с векселями (на 43,4% с начала года). Удельный вес операций с ценными бумагами в валюте баланса составил 11,5%.

На масштабы валютных операций кредитных организаций влияла динамика валютного курса. Так, в первом квартале 1999 года по сравнению с четвертым кварталом 1998 года было куплено у населения наличной иностранной валюты на 5% больше, продано на 22% больше, куплено у банков-резидентов на 80% больше. В целом в первом квартале текущего года объемы проданной населению наличной иностранной валюты превысили объемы покупок в 3,9 раза, а во втором квартале — в 2,1 раза, что свидетельствует о продолжающемся росте валютных накоплений населения. В результате остатки наличной инвалюты в долларовом эквиваленте сократились в первом квартале на 23%, а во втором квартале — на 34%. Тем самым кредитные организации продолжали поддерживать спекулятивную игру на курсах валют.

Кредитование экономики

Несмотря на сохраняющуюся нестабильность в экономике, кредитование реального сектора продолжает оставаться основным направлением инвестиционной деятельности банков.

В номинальном выражении остатки ссудной задолженности предприятий и организаций нефинансового сектора экономики на 1.09.99 снизились с начала года на 2,7% и составили 3410,1 млн. руб. против 3503,8 млн. руб. на 1.01.99. При этом кредиты в национальной валюте выросли на 13%, а в инвалюте снизились на 28%.

В целом объемы выданных кредитов в январе—августе 1999 года превысили на 46,1% показатели соответствующего периода прошлого года и составили 9995,4 млн. руб. против 6843,3 млн. руб. за январь—август 1998 года.

Увеличение объемов собственных оборотных средств предприятий в ходе наметившегося оживления в экономике способствовало росту объемов погашенных кредитов. В результате этого доля просроченной задолженности по кредитам и просроченные проценты сократились в общей сумме остатков по кредитам экономике с 12,3% на 1.01.99 до 9,1% на 1.09.99.

Но, несмотря на эту позитивную тенденцию, по некоторым показателям пока не удалось достичь докризисного уровня. Доля выданных кредитов в валовом региональном продукте снизилась на 1.09.99 до 17% против 24,8% за соответствующий период 1998 года. Объем выданных кредитов в объеме промышленного производства (показатель, характеризующий участие кредитов непосредственно в производстве промышленной продукции) составил 7,8% против 11,2% за соответствующий период 1998 года.

Удельный вес кредитов, выданных на срок до 1 года, в общем объеме выданных кредитов с начала года составил 78% против 74,5% на 1.01.99.

Традиционно приоритетным направлением является кредитование предприятий промышленности: по состоянию на 1.09.99 ссудные остатки составляют 42,2% всего объема задолженности по кредитам народнохозяйственному комплексу. Но по состоянию на 1.09.99 ссудная задолженность по предприятиям промышленности снизилась на 4% с начала года. При этом удельный вес остатков задолженности по “длинным кредитам” в общей сумме задолженности по промышленности составил 51% на 1.09.99 против 56,2% на начало года.

Банками республики продолжалось кредитование социальных выплат. За январь—август 1999 года на эти цели было выдано 1152,2 млн. руб., или 11,5% от общей суммы выданных кредитов. В их структуре наибольший удельный вес имеют кредиты, предоставленные на погашение задолженности по заработной плате, — 1057,5 млн. руб. (92%).

В рамках инвестиционного кредитования экономики кредитными организациями осуществлялось финансирование инвестиционных проектов. При этом коммерческие банки предлагали услуги по подготовке инвестиционных проектов и бизнес-планов и представлению их инвесторам и кредиторам. За восемь месяцев 1999 года было фактически профинансировано из разных источников 304 проекта на общую сумму 1350,6 млн. руб.

Из этой суммы 87,3% (287 проектов) профинансировано за счет бюджетных средств, за счет кредитов банков — 12% (6 проектов), за счет средств клиентов — 0,7% (11 проектов). В анализируемом периоде финансирование за счет иностранных инвестиций не осуществлялось. За соответствующий период прошлого года было профинансировано лишь 115 проектов на сумму 401,3 млн. руб., то есть в 3,4 раза меньше, чем в текущем году.

Обеспечение непрерывности расчетов и устойчивости платежной системы

В республике получил дальнейшее совершенствование механизм расчетов. Республика Башкортостан активно внедряет внутрирегиональные электронные платежи, что позволило более оперативно распространить электронные технологии и на межрегиональные платежи. В результате проведенных мер ускорилось прохождение средств через расчетную сеть Банка России, резко снизился удельный вес почтовых и телеграфных платежей в общем количестве расчетных документов по межрегиональным платежам — до 4,8% в январе—августе 1999 года и против 21,8% в аналогичном периоде 1998 года. С начала 1999 года расчетно-кассовыми центрами Национального банка Республики Башкортостан посредством электронных переводов осуществлено 99,1% всех расчетных операций.

Краткая характеристика экономического положения

В послекризисный период сформировались предпосылки для эффективного взаимодействия банковской сферы республики и экономики, для перетока финансовых ресурсов в реальный сектор экономики. В последние несколько месяцев отмечается некоторое оживление промышленного производства, чему в определенной мере способствовал августовский кризис 1998 года, после которого увеличился экспорт и выросли объемы переработки сельскохозяйственного сырья.

Динамика цен в решающей степени определялась темпами изменения курса рубля по отношению к доллару. Наблюдается замедление среднемесячных темпов инфляции: если в августе—декабре 1998 года эти темпы составляли 11,8%, то в январе—августе 1999 г. — 3,3%, причем имели тенденцию к понижению. Снижение темпов инфляции в 1999 году связано именно с соответствующей динамикой национальной валюты. Темпы инфляции по итогам января—августа 1999 года составили 130,1%.

Изменение условий внешней торговли, девальвация рубля и связанное с этим сокращение импорта создали предпосылки для развития отечественного производства. Индекс физического объема продукции, произведенной промышленностью республики, в августе 1999 года составил 107,0% к августу прошлого года. Однако развитию положительных тенденций в экономике препятствует продолжающееся сокращение внутреннего спроса. Наиболее остро они сказываются на динамике производства в мукомольно-крупяной и комбикормовой промышленности (снижение производства на 37,4%), полиграфической (спад на 19,0%), топливной (спад на 12,97%). С начала года увеличили выпуск продукции предприятия черной и цветной металлургии, химии и нефтехимии, машиностроения и металлообработки, лесной, деревообрабатывающей и целлюлозно-бумажной промышленности, промышленности строительных материалов, стекольной и фарфоро-фаянсовой, легкой и медицинской промышленности.

Сокращение внутреннего спроса происходит как со стороны сектора домашних хозяйств, так и со стороны органов государственного управления.

Реальные располагаемые денежные доходы населения за январь—июль 1999 года составили 86,6% к уровню сопоставимого периода прошлого года, что способствовало сокращению розничного товарооборота: по сравнению с аналогичным периодом 1998 года оборот розничной торговли в январе—августе 1999 года снизился на 14,5%.

Нерешенность проблем, связанных с налоговой системой и введением эффективного налогового законодательства, в сочетании с сохранением тяжелого финансового состояния предприятий продолжала сказываться на снижении в реальном выражении доходов бюджета, а значит, и его расходов. Объем расходов государственного бюджета за январь—июль снизился (в реальном выражении с учетом инфляции) на 10,3% по сравнению с соответствующим периодом 1998 года.

Что касается инвестиционного спроса, то необходимо отметить, что по сравнению с прошлым годом он несколько вырос: объем инвестиций в основной капитал в январе—августе составил 110,31% по сравнению с тем же периодом 1998 года. Рост инвестиций в основной капитал на фоне продолжающегося снижения валового регионального продукта (ВРП) является позитивным моментом, свидетельствующим о значительном потенциале роста, но говорить об этом как о сложившейся тенденции пока преждевременно.

Материал подготовлен Национальным банком Республики Башкортостан
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УКАЗАНИЕ�О рублевом эквиваленте минимального размера уставного капитала, необходимого для создания кредитной организации, и минимального размера собственных средств (капитала) банка, ходатайствующего о получении Генеральной лицензии на осуществление банковских операций, на IV квартал 1999 года

1. Размер уставного капитала создаваемого банка, за исключением дочернего банка иностранного банка, должен быть не менее 26 460 000 руб.

2. Размер уставного капитала создаваемой небанковской кредитной организации, за исключением дочерней небанковской кредитной организации иностранного банка, должен быть не менее 2 646 000 руб.

3. Размер уставного капитала создаваемой дочерней кредитной организации иностранного банка должен быть не менее 264 600 000 руб.

4. Размер собственных средств (капитала) банка, ходатайствующего о получении Генеральной лицензии на осуществление банковских операций, должен быть не менее 132 300 000 руб.

5. Настоящее Указание вступает в силу с момента подписания и подлежит опубликованию в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ�БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО
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УКАЗАНИЕ�О внесении изменений и дополнений в “Правила ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории Российской Федерации”, от 18 июня 1997 г. № 61

1. Внести в Правила ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории Российской Федерации, от 18.06.97 г. № 61, утвержденные Приказом Банка России от 18.06 97 г. № 02-263, с учетом изменений и дополнений, внесенных Указаниями от 11.12.97 г. № 62-У, от 30.12.97 г. № 119-У, от 30.03.98 г. № 196-У, от 9.06.98 г. № 257-У, от 15.07.98 г. № 291-У, от 25.09.98 г. № 360-У, от 10.11.98 г. № 405-У, от 30.11.98 г. № 428-У, от 10.12.98 г. № 439-У, от 23.03.99 г. № 521-У, от 25.08.99 г. № 632-У (“Вестник Банка России” от 29.07.97 г. № 49, от 24.12.97 г. № 88, от 14.01.98 г. № 1, от 8.04.98 г. № 22, от 17.07.98 г. № 41, от 22.07.98 г. № 48, от 8.10.98 г. № 70—71, от 12.11.98 г. № 79, от 9.12.98 г. № 85, от 18.12.98 г. № 86, от 25.03.99 г. № 18, от 31.08.99 г. № 55), следующие изменения и дополнения.

1.1. В раздел 3 “Межбанковские операции” главы А. “Балансовые счета” Плана счетов бухгалтерского учета в кредитных организациях Российской Федерации внести следующие изменения и дополнения:

1.1.1. После счета № 31206 дополнить балансовым счетом второго порядка:

Номер счета 1(2) порядка�Наименование разделов и счетов баланса�Признак счета А, П�Номер счета Плана счетов, действовавшего до 1.01.98��1�2�3�4�5���31212�Кредиты, пролонгированные Банком России�П�824��1.2. В пункт 3.35 раздела 3 “Межбанковские операции” главы А. “Балансовые счета” части П “Характеристика счетов” Правил внести следующие изменения и дополнения:

1.2.1. Третий абзац дополнить словами “, или пролонгированных кредитов, в корреспонденции со счетами по учету кредитов, пролонгированных по решению Совета директоров Банка России”. 

1.2.2. После четвертого абзаца дополнить абзацами следующего содержания:

“По счету № 31212 учитываются суммы кредитов, пролонгированных по решению Совета директоров Банка России, вне зависимости от срока их предоставления и пролонгации.

По кредиту счета отражаются суммы кредитов, пролонгированных Банком России, в корреспонденции со счетами по учету кредитов, полученных кредитными организациями от Банка России.

По дебету счета отражаются суммы погашенных кредитов в корреспонденции с корреспондентскими счетами, а также суммы не погашенных кредитов в срок, установленный договором о пролонгации, в корреспонденции со счетами по учету просроченных полученных кредитов”. 

1.3. В Приложение 12 “Ведомость остатков размещенных (привлеченных) средств кредитной организацией” внести следующие изменения и дополнения:

1.3.1. В графе 1 “Срок, на который размещены (привлечены) средства” в подразделе “Привлечено средств” перед строкой “Просроченная задолженность” дополнить строками “Пролонгированные Банком России кредиты” и “ИТОГО”.

1.4. В раздел 3 “Межбанковские операции” главы А. “Балансовые счета” Приложения 14 “Баланс кредитной организации Российской Федерации” внести следующие изменения и дополнения:

1.4.1. После счета № 31206 дополнить счетом второго порядка № 31212 “Кредиты, пролонгированные Банком России”.

1.4.2. В графе 4 “Признак счета” по счету № 31212 проставить признак счета “П”.

2. Настоящее Указание вступает в силу с момента опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПЕРВЫЙ ЗАМЕСТИТЕЛЬ ПРЕДСЕДАТЕЛЯ �ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ	А.В. ВОЙЛУКОВ
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УКАЗАНИЕ�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России “О специальных счетах нерезидентов типа “С” от 23 марта 1999 года № 79-И, Указание Банка России “О порядке оплаты долей (акций) кредитных организаций облигациями федерального займа с постоянным купонным доходом” от 8 июня 1999 года № 571-У и Указание Банка России от 4 июня 1998 года № 251-У

1. Внести в Инструкцию Банка России “О специальных счетах нерезидентов типа “С” (далее — Инструкция) от 23 марта 1999 года № 79-И (“Вестник Банка России” от 25 марта 1999 года № 18) следующие изменения и дополнения:

1.1. Изложить абзац 2 подпункта 2.1.1 пункта 2.1 Инструкции в следующей редакции:

“Счет типа “С” (конверсионный) предназначен для осуществления сделок по покупке и продаже нерезидентом иностранной валюты за валюту Российской Федерации в целях настоящей Инструкции”.

1.2. Дополнить раздел 3 Инструкции пунктом 3.2 следующего содержания:

“3.2. Порядок присвоения Банком России нерезиденту индивидуального идентификационного номера (ИИН).

3.2.1. Для присвоения нерезиденту индивидуального идентификационного номера уполномоченный банк направляет в Банк России (Департамент операций на открытом рынке) заявление на присвоение ИИН нерезиденту с указанием реквизитов последнего:

— полное наименование;

— страна;

— аналог кода ОКПО;

— код инвестора”.

1.3. Дополнить пункт 4.4 Инструкции абзацем следующего содержания: 

“— раздел под оплату акций кредитных организаций — “ценные бумаги нерезидента под оплату акций кредитных организаций — оплата со счета “С”.

1.4. Дополнить подпункт 4.5.1 Инструкции абзацем следующего содержания: 

“в) в специальных случаях, устанавливаемых Банком России”.

1.5. Дополнить подпункт 4.5.2 пункта 4.5 Инструкции абзацами следующего содержания:

“в) при оплате акций кредитных организаций при их первичном размещении; 

г) в специальных случаях, устанавливаемых Банком России”.

1.6. Дополнить пункт 5.3.1 Инструкции абзацем следующего содержания: 

“В случае нарушения нерезидентом нормативных документов, регламентирующих проведение операций на рынке ГКО—ОФЗ или осуществление нерезидентом указанных в настоящем пункте сделок по ценам, отличающимся от рыночных, операции нерезидента на рынке ГКО—ОФЗ могут быть приостановлены на срок до 3 месяцев”.

1.7. Дополнить подпункт 6.2.2 пункта 6.2 Инструкции абзацем следующего содержания: 

“е) для оплаты акций кредитных организаций при их первичном размещении”.

1.8. Дополнить пункт 1.2 Регламента предоставления российским банкам разрешений на открытие и ведение специальных счетов в валюте Российской Федерации типа “С” (Приложение 2 к Инструкции) абзацем следующего содержания:

“( заключение с Банком России Договора о выполнении функций Дилера на рынке ГКО—ОФЗ”.

2. Внести в Указание Банка России “О порядке оплаты долей (акций) кредитных организаций облигациями федерального займа с постоянным купонным доходом” (далее — Указание) от 8 июня 1999 года № 571-У (“Вестник Банка России” от 17 июня 1999 года № 36) следующие изменения и дополнения:

2.1. Дополнить название Указания словами “и денежными средствами”.

2.2. Изложить пункт 2.1 Указания в следующей редакции: 

“2.1. Для оплаты акций Облигации по поручению владельца Облигаций — резидента переводятся на раздел “Блокировано под оплату уставного капитала” счета “депо” владельца Облигаций.

Для оплаты акций Облигации по поручению владельца Облигаций — нерезидента переводятся на раздел “Ценные бумаги нерезидента под оплату акций кредитных организаций — оплата со счета “С” счета “депо” владельца Облигаций.

2.3. В пункте 2.2, первом и втором абзацах пункта 2.4, а также в первом абзаце пункта 2.6 Указания после слов “Блокировано под оплату уставного капитала” включить слова “Ценные бумаги нерезидента под оплату акций кредитных организаций — оплата со счета “С”.

2.4. Дополнить раздел 2 Указания пунктом 2.13 следующего содержания: 

“2.13. Оплата акций денежными средствами может осуществляться нерезидентами в соответствии с Инструкцией Банка России № 79-И от 23 марта 1999 года “О специальных счетах нерезидентов типа “С” в размере, не превышающем стоимость Облигаций, ранее внесенных в оплату акций, по которой они отражаются в балансе кредитной организации в соответствии с пунктом 2.10 настоящего Указания”.

3. Внести в Указание Банка России от 4 июня 1998 г. № 251-У (далее — Указание) (“Вестник Банка России” от 10 июня 1998 года № 38) с изменениями и дополнениями, внесенными Указаниями Банка России от 26 апреля 1999 года № 549-У (“Вестник Банка России” от 6 мая 1999 года № 28) и от 17 июня 1999 года № 578-У (“Вестник Банка России” от 23 июня 1999 года № 37) следующие изменения и дополнения:

3.1. Дополнить пункт 1 Указания подпунктом следующего содержания: 

“д) акции кредитных организаций, оплата которых осуществляется в соответствии с Указанием Банка России “О порядке оплаты долей (акций) кредитных организаций облигациями федерального займа с постоянным купонным доходом” от 8 июня 1999 года № 571-У”.

4. Настоящее Указание вступает в силу с момента его опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА �РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО



Главным управлениям�(Национальным банкам)�Центрального банка�Российской Федерации�от 6.10.99	№ 287-Т

О порядке представления кредитными организациями отчетности по форме № 123 (Приложение 15 к Инструкции Банка России от 1.10.97 № 17)

Банк России сообщает, что из состава представляемой кредитными организациями по состоянию на 1 января 2000 года финансовой отчетности исключается отчетность по форме № 123 “Данные о движении денежных средств” (Приложение 15 к Инструкции Банка России от 1.10.97 № 17 “О составлении финансовой отчетности”) (“Вестник Банка России” от 15.10.97 г. № 65).

Срочно доведите до сведения кредитных организаций.

ЗАМЕСТИТЕЛЬ �ПРЕДСЕДАТЕЛЯ �БАНКА РОССИИ	В.Н. ГОРЮНОВ



ГЛАВНЫЕ УПРАВЛЕНИЯ�(НАЦИОНАЛЬНЫЕ БАНКИ)�ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА�РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ�от 7.10.99	№ 289-Т

О мерах по повышению уровня внутреннего контроля в банках

В соответствии со ст. 24 Федерального закона “О банках и банковской деятельности” кредитные организации обязаны организовать внутренний контроль, обеспечивающий надлежащий уровень надежности, соответствующей характеру и масштабам проводимых операций. Однако анализ информации о финансовом состоянии кредитных организаций, материалы инспекционных и аудиторских проверок, иной поступающей в Банк России информации свидетельствуют о неудовлетворительном состоянии внутреннего контроля во многих банках. Такая ситуация абсолютно недопустима, особенно в условиях предпринимаемых Банком России и Правительством Российской Федерации серьезных мер по стабилизации банковской системы.

В настоящее время службы внутреннего контроля отсутствуют более чем в 10% действующих кредитных организаций. В 65% кредитных организаций, создавших службы внутреннего контроля в головных офисах, не организован внутренний контроль за деятельностью филиалов, а службы внутреннего контроля в филиалах имеют лишь 6% кредитных организаций.

Во многих кредитных организациях до настоящего времени не разработаны Положения, регулирующие деятельность службы внутреннего контроля. Исходя из данных отчетности система оценки кредитных рисков отсутствует в 14% кредитных организаций, а в каждом четвертом банке из числа разработавших систему оценки кредитных рисков такая система не внедрена. Систему же оценки других видов рисков имеет лишь каждый второй банк, создавший службу внутреннего контроля.

В большинстве кредитных организаций служба внутреннего контроля состоит из 1—2 специалистов, что явно недостаточно для эффективной работы таких служб, особенно в кредитных организациях, имеющих разветвленную филиальную сеть.

В ряде кредитных организаций формально существующие службы внутреннего контроля не обеспечивают выполнение возложенных на них функций. О ненадлежащей работе служб внутреннего контроля свидетельствует представление недостоверной отчетности 70% кредитных организаций, проверенных в I полугодии текущего года территориальными учреждениями (согласно данным проверок в соответствии с письмом Банка России от 4.02.99 № 52-Т). Службами внутреннего контроля в течение года в каждой кредитной организации в среднем выявляется лишь по одному случаю нарушений при пролонгации ссудной задолженности и по четырем случаям — при оформлении просроченной задолженности, в то время как инспекционными проверками устанавливается значительно большее число таких фактов.

Нередки еще случаи, когда службы внутреннего контроля информируют руководство кредитных организаций о возникновении дополнительных рисков в деятельности кредитной организации, о нарушениях установленных банковских процедур, однако руководители кредитных организаций не всегда принимают адекватные меры по устранению выявленных нарушений.

В условиях неудовлетворительной организации работы внутреннего контроля в кредитных организациях территориальные учреждения не обеспечивают надлежащего контроля за работой этих служб.

В ряде территориальных учреждений Банка России надзор за состоянием внутреннего контроля ограничивается лишь получением в составе годовых бухгалтерских отчетов кредитных организаций информации, содержащейся в Приложении 1 к Положению Банка России от 28.08.97 № 509. Практически не используется предоставленное территориальным учреждениям Банка России по местонахождению филиалов право запрашивать у филиалов информацию о состоянии внутреннего контроля в филиалах.

Территориальными учреждениями слабо задействованы предоставленные им возможности в плане мер надзорного реагирования. В настоящее время в числе применяемых к кредитным организациям мер воздействия требования о приведении внутреннего контроля в соответствие с Положением Банка России от 28.08.97 № 509 предъявлены лишь к 47 кредитным организациям. При этом в случае невыполнения кредитными организациями в установленный срок требований территориальных учреждений Банка России санкции практически не применяются. По состоянию на 1.09.99 в составе мер воздействия отдельно санкции за недостатки в организации служб внутреннего контроля действовали только в отношении 32 банков.

Незначительное внимание вопросам организации внутреннего контроля в кредитных организациях уделяется при проведении комплексных и тематических проверок на местах. Сопоставление результатов инспекционных проверок и результатов работы служб внутреннего контроля с целью предъявления надлежащих требований кредитным организациям в практику работы территориальных учреждений еще не введено.

Не в полной мере обеспечивается контроль со стороны территориальных учреждений в процессе согласования кандидатов на должности руководителей исполнительных органов кредитной организации. Не единичны случаи, когда территориальные учреждения исходя из отмены Банком России требования о том, что руководитель службы внутреннего контроля обязательно должен являться по должности заместителем руководителя банка (Указание Банка России от 30.11.98 № 427-У), не учитывают, что кредитная организация вправе назначить на должность заместителя руководителя банка при возложении на него исключительно функций внутреннего контроля (равно как и в других случаях) только после согласования его кандидатуры с территориальным учреждением в порядке, установленном Инструкцией Банка России от 23.07.98 № 75-И.

При организации надзора за деятельностью служб внутреннего контроля кредитных организаций территориальными учреждениями еще недостаточно используются и материалы аудиторских проверок. В соответствии с Положением Банка России от 23.12.97 № 10-П в процессе аудиторской проверки наряду с другими вопросами аудиторские фирмы должны рассматривать качество управления кредитной организацией, в том числе состояние внутреннего контроля. Во многих случаях при наличии серьезных недостатков и упущений в деятельности кредитных организаций аудиторские фирмы не высказывают замечаний о невыполнении службами внутреннего контроля возложенных на них функций. Несмотря на это, при рассмотрении качества аудиторских заключений и оценке деятельности аудиторских фирм в отчете о деятельности зареги-стрированных в регионе аудиторских фирм, направляемом в Департамент лицензирования деятельности кредитных организаций и аудиторских фирм, территориальные учреждения оставляют указанные факты без внимания.

В связи с изложенным Банк России обязывает территориальные учреждения:

— в месячный срок проанализировать положение дел с созданием и состоянием внутреннего контроля в кредитных организациях.

К кредитным организациям:

не создавшим службы внутреннего контроля предъявить требования по созданию таких служб;

не обеспечивающим организацию работы служб внутреннего контроля в соответствии с Положением Банка России от 28.08.97 № 509 предъявить требования по безусловному выполнению данного Положения.

Установить контроль за выполнением предъявленных требований:

— в процессе надзора за состоянием внутреннего контроля активнее использовать предусмотренное п. 8.1 Положения от 28.08.97 № 509 право запрашивать у кредитных организаций и филиалов информацию о состоянии внутреннего контроля за любой период их деятельности;

— при проведении проверок в кредитных организациях в обязательном порядке рассматривать организацию и эффективность работы служб внутреннего контроля, выполнение требований п. 3.5 Указания Банка России от 30.11.98 № 427-У;

— при рассмотрении аудиторских заключений по результатам проверок деятельности кредитных организаций особое внимание уделять вопросам оценки аудиторами состояния работы служб внутреннего контроля и адекватности этой оценки, с этой целью запрашивать детализированные отчеты аудиторских фирм с учетом разъяснений Банка России от 16.01.98 № 19-Т. По результатам анализа детализированных отчетов аудиторских фирм и с учетом информации, имеющейся в территориальном учреждении, предъявлять соответствующие требования к аудиторским фирмам. Использовать результаты аудиторских проверок в качестве источника информации о состоянии внутреннего контроля в кредитных организациях;

— в случае невыполнения кредитными организациями требований территориальных учреждений Банка России по организации внутреннего контроля незамедлительно применять меры воздействия, предусмотренные ст. 75 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)”, включая постановку вопроса об отзыве лицензии на осуществление банковских операций.

ЗАМЕСТИТЕЛЬ�ПРЕДСЕДАТЕЛЯ�БАНКА РОССИИ	В.Н. ГОРЮНОВ



ГЛАВНЫЕ УПРАВЛЕНИЯ,�НАЦИОНАЛЬНЫЕ БАНКИ�ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА�РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ�от 7.10.99	№ 290-Т

Об усилении контроля за состоянием открытых валютных позиций банков

Анализ сводной информации территориальных учреждений Банка России об уполномоченных банках, допустивших нарушение лимита открытой валютной позиции и порядка представления отчетности по ней (Приложение 1 к Указанию Банка России от 30.12.97 № 113-У), а также о применяемых к нарушителям мерах воздействия свидетельствует о недостатках в организации надзора за соблюдением кредитными организациями нормативов валютных рисков.

Так, по информации территориальных учреждений Банка России, за 6 месяцев текущего года нарушение суммарной величины лимитов открытой валютной позиции было допущено около 5 тысяч раз 150 кредитными организациями, по отдельным иностранным валютам — 168 кредитными организациями 7290 раз. 72 кредитными организациями в 394 случаях отчетность была представлена с задержкой до 5 дней, а 13 в 113 случаях — с задержкой более 5 дней.

При этом со стороны территориальных учреждений Банка России меры надзорного реагирования были применены только к 109 банкам-нарушителям. Большинство мер сводилось к письменной информации руковод-ству банка, предъявлению требований по приведению валютной позиции к установленному уровню, и лишь в отдельных случаях применялись требования об уплате штрафов. Вместе с тем территориальными учреждениями в первом полугодии текущего года практически не применялись такие меры, как уменьшение лимитов открытой валютной позиции, ограничение или запрет на куплю-продажу иностранной валюты, предусмотренные Инструкцией Банка России от 31.03.97 № 59 “О применении к кредитным организациям мер воздействия за нарушения пруденциальных норм деятельности” (с учетом изменений и дополнений).

Имели место случаи неприменения более жестких мер воздействия к кредитным организациям, продолжающим нарушать лимиты открытых валютных позиций после применения к ним мер надзорного реагирования.

Банк России отмечает медлительность территориальных учреждений в применении мер воздействия к кредитным организациям. Задержки применения мер воздействия составляют в отдельных случаях от нескольких недель до нескольких месяцев после установления фактов нарушений.

Анализ отчетности и примененных мер воздействия к кредитным организациям за нарушение лимитов открытой валютной позиции свидетельствует о представлении территориальными учреждениями некачественной информации и отчетности в Банк России. Так, согласно сведениям программного комплекса “Меры воздействия, примененные к кредитным организациям” санкции за нарушение лимитов открытой валютной позиции, как отмечалось выше, были применены к 109 кредитным организациям, в то время как, по данным сводной информации об уполномоченных банках, допустивших нарушение лимита открытой валютной позиции и порядка представления отчетности по ней, меры воздействия за данное нарушение были применены лишь к 60 банкам (по сопоставимому кругу банков).

В связи с изложенным Банк России предлагает руководителям территориальных учреждений:

1. Обеспечить дополнительное внимание вопросам ограничения рисков банков, вытекающих из проведения ими валютных операций. В этих целях необходимо более тщательно проводить анализ ситуации по банкам, нарушающим установленные Банком России лимиты открытой валютной позиции, допускающим случаи несвоевременного представления соответствующей отчетности или представляющим отчетность низкого качества. К банкам, нарушающим установленные требования, следует незамедлительно применять меры воздействия, адекватные характеру допущенных нарушений, вплоть до отзыва лицензии.

2. Усилить контроль за качеством информации, направляемой в Банк России по вопросам соблюдения кредитными организациями нормативных требований Банка России и применяемых к ним мер воздействия.

Одновременно Банк России исходит из необходимости дальнейшей проработки и совершенствования методики регулирования валютных рисков. Предложения по данному, а также сопутствующим вопросам, связанным с рисками, возникающими в результате проведения банками операций на валютных рынках, просьба направлять в Департамент пруденциального банковского надзора.

ЗАМЕСТИТЕЛЬ �ПРЕДСЕДАТЕЛЯ �БАНКА РОССИИ	В.Н. Горюнов
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УКАЗАНИЕ�О порядке переоценки кредитными организациями долговых обязательств Российской Федерации, обращаемых на ОРЦБ

1. Банк России устанавливает для кредитных организаций следующий порядок проведения переоценки долговых обязательств Российской Федерации, обращаемых на ОРЦБ (далее — Облигации).

1.1. Облигации каждого выпуска, приобретенные для продажи при исполнении вторых частей сделок РЕПО и учитываемые на балансовом счете № 50101 “Долговые обязательства Российской Федерации, приобретенные по операциям РЕПО”, а также приобретенные для перепродажи и учитываемые на балансовом счете № 50102 “Долговые обязательства Российской Федерации, приобретенные для перепродажи”, подлежат ежедневной переоценке по средневзвешенной цене, сформировавшейся по итогам последнего состоявшегося аукциона или последней торговой сессии на ОРЦБ.

Бухгалтерский учет переоценки Облигаций осуществляется в соответствии с “Временным порядком бухгалтерского учета по операциям с государственными именными краткосрочными бескупонными облигациями в коммерческих банках”, утвержденным Приказом Банка России от 6.05.93 № 02-78 (с последующими изменениями и дополнениями) и “Правилами ведения бухгалтерского учета в кредитных организациях, расположенных на территории Российской Федерации” от 18.06.97 г. № 61, утвержденными Приказом Банка России от 18.06.97 № 02-263 (с последующими изменениями и дополнениями). 

1.2. Облигации, приобретенные с инвестиционными целями и учитываемые на балансовом счете № 50103 “Долговые обязательства Российской Федерации, приобретенные для инвестирования”, не переоцениваются.

1.3. Кредитные организации самостоятельно определяют порядок формирования торгового и инвестиционного портфелей и раскрывают его в документах по учетной политике организации.

При этом устанавливаются следующие ограничения.

В торговый портфель зачисляются Облигации, отвечающие следующим требованиям:

а) Облигации, приобретаемые с целью их перепродажи в течение 180 календарных дней включительно;

б) Облигации, срок погашения которых наступает менее чем через 181 календарный день.

2. При изменении целей приобретения Облигаций кредитные организации переводят их из инвестиционного портфеля в торговый портфель или из торгового портфеля в инвестиционный портфель. При этом в документе, определяющем политику кредитной организации на фондовых (финансовых) рынках и/или в документе, определяющем учетную политику, должен быть определен перечень лиц и/или органов управления кредитной организации, которые уполномочены принимать решения о межпортфельном переводе Облигаций, и порядок оформления принятого решения. 

2.1. При переводе Облигаций из торгового портфеля в инвестиционный портфель делаются следующие бухгалтерские проводки на сумму балансовой стоимости Облигаций с учетом проведенной переоценки на день их перевода:

Дебет счета № 50103 “Долговые обязательства Российской Федерации, приобретенные для инвестирования” по лицевому счету выпуска Облигаций;

Кредит счета № 50102 “Долговые обязательства Российской Федерации, приобретенные для перепродажи” по лицевому счету выпуска Облигаций.

2.2. При переводе Облигаций из инвестиционного портфеля в торговый портфель делаются следующие бухгалтерские проводки на сумму балансовой стоимости Облигаций:

Дебет счета № 50102 “Долговые обязательства Российской Федерации, приобретенные для перепродажи” по лицевому счету выпуска Облигаций;

Кредит счета № 50103 “Долговые обязательства Российской Федерации, приобретенные для инвестирования” по лицевому счету выпуска Облигаций.

При переводе Облигаций из инвестиционного портфеля в торговый портфель списание их балансовой стоимости со счета № 50103 производится кредитной организацией по методу, установленному в документах по учетной политике кредитной организации. Реализация Облигаций из инвестиционного портфеля осуществляется только с предварительным их зачислением в торговый портфель, при этом должна быть проведена их переоценка в соответствии с п. 1.1 настоящего Указания. 

3. Кредитные организации представляют в территориальные учреждения Банка России данные аналитического учета о межпортфельных переводах Облигаций по специальному запросу.

4. С введением в действие настоящего Указания утрачивают силу: 

— Указание Банка России “О временном порядке учета вложений кредитных организаций в долговые обязательства Российской Федерации, обращаемые на ОРЦБ” от 1.12.98 № 434-У (“Вестник Банка России” от 9.12.98 № 85);

— п. 4.4 “Временного порядка бухгалтерского учета по операциям с государственными именными краткосрочными бескупонными облигациями в коммерческих банках”, утвержденного Приказом Банка России от 6.05.93 № 02-78 (с последующими изменениями и дополнениями);

— п. 6.1 Указания Банка России “О порядке бухгалтерского учета операций замены ГКО—ОФЗ при новации государственных ценных бумаг, проводимой в соответствии с распоряжением Правительства Российской Федерации от 12.12.98 г. № 1787-р” от 5.02.99 № 497-У (“Вестник Банка России” от 10.02.99 г. № 9 ).

5. Настоящее Указание вступает в силу с момента опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ �БАНКА РОССИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО
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УКАЗАНИЕ�О порядке проведения валютных операций, связанных с привлечением и возвратом иностранных инвестиций

На основании статьи 9 Закона Российской Федерации “О валютном регулировании и валютном контроле” и статьи 4 Федерального закона “О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)” Центральный банк Российской Федерации устанавливает порядок проведения валютных операций, связанных с привлечением и возвратом иностранных инвестиций.

1. Разрешения Банка России не требуется на осуществление следующих операций:

1.1. Зачисление юридическим лицом — резидентом на свой валютный счет в уполномоченном банке иностранной валюты, поступающей от нерезидента в оплату доли (вклада) в уставном (складочном) капитале этого резидента.

1.2. Зачисление юридическим лицом — резидентом на свой валютный счет в уполномоченном банке иностранной валюты, поступающей от нерезидента по договору простого товарищества (договору о совместной деятельности).

2. Возврат средств, ранее поступивших от нерезидента в оплату доли (вклада) в уставном (складочном) капитале юридического лица — резидента, по договору простого товарищества (договору о совместной деятельности) осуществляется в рублях на счет нерезидента, открытый в уполномоченном банке в соответствии с валютным законодательством Российской Федерации.

3. Действие настоящего Указания не распространяется на операции, связанные с вложениями иностранного капитала в банки и иные кредитные организации.

4. Настоящее Указание вступает в силу с даты его опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА �РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО
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УКАЗАНИЕ�О внесении изменений и дополнений в Инструкцию Банка России от 31.03.97 № 59 “О применении к кредитным организациям мер воздействия за нарушения пруденциальных норм деятельности”

1. Внести следующие изменения и дополнения в Инструкцию Банка России от 31.03.97 № 59 “О применении к кредитным организациям мер воздействия за нарушения пруденциальных норм деятельности (с изменениями и дополнениями, внесенными Указаниями Банка России от 14.11.97 № 20-У, 15.01.98 № 138-У, 13.04.98 № 213-У, 2.06.98 № 249-У, 30.11.98 № 429-У и от 27.09.99 № 647-У) (“Вестник Банка России” от 17.04.97 г. № 23, 20.01.98 г. № 3, 22.04.98 г. № 24, 10.06.98 г. № 38, 9.12.98 г. № 85).

1.1. Включить пункты 20.10 и 20.11 следующего содержания:

“20.10. Территориальное учреждение Банка России при отнесении по состоянию на две последние отчетные даты банка в соответствии с письмом Банка России от 28.05.97 № 457 “О критериях определения финансового состояния банков” к группе банков, находящихся в критическом финансовом положении, должно ввести запрет на осуществление таким банком банковской операции купли-продажи иностранной валюты в наличной и безналичной формах.

При осуществлении банком, отнесенным к указанной группе, мер по предупреждению банкротства (финансовому оздоровлению или реорганизации) территориальное учреждение Банка России вправе принять решение о неприменении указанной меры воздействия при условии признания реальности плана мер по финансовому оздоровлению или целесообразности реорганизации, а также при условии, что банк осуществляет меры по финансовому оздоровлению или мероприятия по реорганизации в предусмотренные планом сроки.

20.11. Мера воздействия, предусмотренная в пункте 20.10 настоящего Указания, должна быть применена к банку, отнесенному к группе банков, испытывающих серьезные финансовые трудности, в случае, если:

— банк не выполнил в установленный срок предъявленного территориальным учреждением Банка России требования о разработке плана мер по финансовому оздоровлению или реорганизации;

— представленный план мер по финансовому оздоровлению был признан нереальным или реорганизация банков была признана нецелесообразной;

— признанный реальным план мер по финансовому оздоровлению или представленный план мероприятий по реорганизации не выполняется банком в предусмотренные планом сроки по состоянию на две последние отчетные даты.

2. Настоящее Указание вступает в силу со дня опубликования в “Вестнике Банка России”.

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ЦЕНТРАЛЬНОГО БАНКА �РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ	В.В. ГЕРАЩЕНКО





От Центрального банка�Российской Федерации

О выпуске в обращение памятных серебряных монет

5 октября 1999 г. Банк России выпускает в обращение две памятные серебряные монеты, посвященные 125-летию со дня рождения Н.К. Рериха, достоинством 2 рубля (масса драгметалла в чистоте — 15,55 г, проба сплава — 925).

Монеты имеют форму круга диаметром 33 мм.

С лицевой и оборотной сторон монет по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монет в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение двуглавого орла и надпись “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающая достоинство монет — “ДВА РУБЛЯ” — и год чеканки — “1999”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, аббревиатура монетного двора “СПМД” и масса драгметалла в чистоте.

На оборотной стороне:

— одной монеты расположено рельефное изображение рисующего Н.К. Рериха на фоне Гималаев и звезд, ниже имеются в две строки надпись и даты: “НИКОЛАЙ РЕРИХ”, “1874—1947”;

— второй монеты расположены рельефные изображения фрагмента картины Н.К. Рериха “Дела человеческие” и вверху справа портрет Н.К. Рериха, имеются надписи: под фрагментом картины в две строки — “ДЕЛА ЧЕЛОВЕЧЕСКИЕ”, справа от портрета в четыре строки — даты и надпись “1874—1947”, “НИКОЛАЙ РЕРИХ”.

Боковая поверхность монет рифленая.

Монеты изготовлены качеством “пруф”.

Тираж монет каждого вида — 15,0 тыс. штук.

Выпускаемые монеты являются законным платежным средством Российской Федерации и обязательны к приему по номиналу во все виды платежей без всяких ограничений.



От Центрального банка�Российской Федерации

О выпуске в обращение памятных серебряных монет

6 октября 1999 г. Банк России выпускает в обращение памятную серебряную монету, посвященную 140-летию со дня рождения К.Л. Хетагурова, достоинством 2 рубля (масса драгметалла в чистоте — 15,55 г, проба сплава — 925).

Монета имеет форму круга диаметром 33 мм.

С лицевой и оборотной сторон монеты по окружности имеется выступающий кант.

На лицевой стороне монеты в круге, обрамленном бусовым ободком, расположено рельефное изображение двуглавого орла и надпись “БАНК РОССИИ”, а также по окружности имеются надписи, разделенные точками: обозначающая достоинство монет — “ДВА РУБЛЯ” — и год чеканки — “1999”, между ними проставлены обозначение металла по периодической системе химических элементов Д.И. Менделеева, проба сплава, аббревиатура монетного двора “ММД” и масса драгметалла в чистоте.

На оборотной стороне монеты расположено рельефное изображение К.Л. Хетагурова на фоне гор и горного селения, справа от него имеется в две строки надпись “КОСТА ХЕТАГУРОВ”, слева — даты в две строки “1859—1906”.

Боковая поверхность монеты рифленая.

Монета изготовлена качеством “пруф”.

Тираж монеты — 3,0 тыс. штук.

Выпускаемая монета являются законным платежным средством Российской Федерации и обязательна к приему по номиналу во все виды платежей без всяких ограничений.



Главное управление�Национальный банк�от 5.10.99 № 29-5-10/3668

ИНФОРМАЦИОННОЕ СООБЩЕНИЕ № 16/99�ОБ ИЗМЕНЕНИИ В ДЕНЕЖНОМ ОБРАЩЕНИИ ШВЕЙЦАРИИ

Национальный банк Швейцарии извещает, что банкноты старого образца 1914, 1956, 1957 гг. выпуска, ранее изъятые из обращения, но принимаемые банком к обмену до 30 апреля 2000 года, с 1 мая 2000 г. аннулируются.

Основание: сообщение Банка Швейцарии от 22 сентября 1999 года.

Информацию доведите до сведения уполномоченных банков.



информационные материалы

ЕДИНАЯ ЕВРОПЕЙСКАЯ ВАЛЮТА ЕВРО И НАЦИОНАЛЬНЫЕ ИНТЕРЕСЫ РОССИИ

Доклад для Правительства и Центрального банка Российской Федерации

Москва, июль 1999 года

1. ВВЕДЕНИЕ

В декабре 1991 г. руководители государств — членов Европейского сообщества подписали Маастрихтский договор, которым предусматривалось создание Экономического и валютного союза (ЭВС) и введение единой валюты. После семи лет бурных дискуссий и напряженной подготовительной работы ЭВС стал наконец реальностью. Первоначально в его состав вошли 11 государств — членов Европейского Союза — Австрия, Бельгия, Германия, Ирландия, Испания, Италия, Люксембург, Нидерланды, Португалия, Финляндия и Франция. Присоединение к ЭВС остальных четырех стран Евросоюза — Великобритании, Дании, Швеции и Греции — является делом времени.

1 января 1999 г. страны — участницы ЭВС ввели единую валюту евро. Создана и действует Европейская система центральных банков (ЕСЦБ) во главе с Европейским центральным банком. Новая валюта заменила ЭКЮ и уже заняла преобладающее место в межбанковских расчетах внутри Экономического и валютного союза (“зоне евро”). Хотя национальные валюты пока еще сохраняют физическое существование, они утратили свою экономическую самостоятельность и являются отныне лишь недесятичными номинациями евро. Процесс создания новой валюты будет окончательно завершен через три года, когда будут введены в обращение банкноты и монеты евро, а национальные валюты полностью прекратят свое существование.

Политическое и экономическое влияние ЭВС не ограничивается рамками Европейского Союза. В процессе подготовки к вступлению в ЕС 11 стран-кандидатов Центральной и Восточной Европы и Средиземноморья их валюты будут все более тесно привязываться к евро. Произойдет консолидация позиций Западной Европы на валютных и финансовых рынках и в других сферах. Конечная цель ЕС состоит в том, чтобы создать новую мировую валюту, адекватную экономическому потенциалу Союза.

Появление евро изменяет объективные условия интеграции России в мировую экономику и требует должного учета во внешнеэкономической и валютной политике страны. Действительно ли евро имеет шанс потеснить доллар на мировых валютных рынках? Какое влияние окажет создание Экономического и валютного союза на экономическую безопасность и стратегические интересы России? Насколько широко распространятся фактурирование и расчеты в евро во внешнеторговых операциях? Какие изменения будут происходить в механизме курсообразования и курсовой политике России? Потребуется ли изменить структуру валютных резервов страны? Какие последствия повлечет становление евро в области зарубежных заимствований и обслуживания внешнего долга? Не стоит ли в интересах преодоления долларизации внутренней экономики пойти на ее известную “евроизацию”?

Вокруг этих вопросов в российских правительственных, банковских и научных кругах, а также на страницах печати в последнее время развернулась оживленная дискуссия, в ходе которой высказывались две полярно противоположные точки зрения. Согласно одной из них Россия еще слишком далека от мировой экономики, чтобы евро мог что-либо изменить в ее внутренней жизни или внешнеэкономических связях. Поэтому появление евро не требует никаких специальных мер со стороны России: следует просто предоставить событиям идти своим чередом. Сторонники другой точки зрения, напротив, увидели в единой европейской валюте магическое средство вывода России из кризиса, оздоровления ее экономики и укрепления международных позиций. Они высказывают опасение, что Россия запаздывает с “освоением” евро, выступают за целенаправленное “внедрение” новой валюты в российскую экономику. 

Цель данного доклада, представляемого Институтом Европы РАН Правительству и Центральному банку Российской Федерации, состоит в том, чтобы, не вступая в полемику, дать научно обоснованные ответы на актуальные вопросы, возникающие в связи с введением евро, предложить экспертные оценки и прогнозы, необходимые для выработки оптимального политического курса России в отношении единой европейской валюты.

Следует отметить, что целый ряд проблем в докладе обозначен общими контурами. Это связано с двумя обстоятельствами. Во-первых, введение евро — это не одномоментная операция, а длительный динамический процесс с высокой степенью неопределенности. Соответственно и организация работы с евро в России развертывается постепенно, по мере накопления объективных предпосылок. Во-вторых, любые меры, которые могут стать необходимыми в связи с распространением евро, потребуют тщательной проработки в контексте общей экономической и валютной политики России.

Доклад подготовлен авторским коллективом, в состав которого вошли доктор экономических наук В.Г. Шемятенков (руководитель), кандидат экономических наук О.В. Буторина (зам. руководителя), доктор экономических наук Д.Д. Бутаков и доктор экономических наук М.В. Ершов. Положения доклада необязательно совпадают с официальной позицией Правительства и Центрального банка Российской Федерации, других федеральных органов исполнительной власти — ответственность за них всецело несут авторы доклада.

Институт Европы РАН и члены авторского коллектива выражают искреннюю признательность Центральному банку Российской Федерации, Министерству финансов, Министерству торговли, Министерству экономики, Министерству иностранных дел, Федеральной службе России по валютному и экспортному контролю, Федеральной службе безопасности, Службе внешней разведки, ОАО “Газпром” за помощь, оказанную при подготовке доклада. Особо следует отметить ценные советы и пожелания, высказанные сотрудниками Центрального банка Российской Федерации О.В. Можайсковым, П.С. Смирновым, А.М. Богатырем, С.В. Камбуровым и Л.Д. Долженковой. 

2. НОВАЯ ЕВРОПЕЙСКАЯ ВАЛЮТА И ЕЕ ПЕРСПЕКТИВЫ

Экономический и валютный союз 11 западноевропейских государств и их единая валюта имеют под собой солидный фундамент:

На долю стран — участниц ЭВС, где живет 5% населения Земли, приходится 15% мирового валового внутреннего продукта (США — 20,2%, Япония — 7,7%) и 19,5% мирового экспорта (США — 14,8%, Япония — 9,7%).

Внутри Европейского Союза достигнут высокий уровень экономической и политической интеграции. Уже более тридцати лет существует таможенный союз и проводится общая торговая политика. Создан единый внутренний рынок, торговля внутри ЕС составляет около 60% общего внешнеторгового оборота входящих в него стран. Валюты государств — членов ЕС по сравнению с валютами большинства стран мира относительно сильны и стабильны. Сложившаяся система права и институтов ЕС обеспечивает достаточно эффективное управление интеграционными процессами.

В последние годы произошло заметное сближение основных макроэкономических показателей стран — участниц ЭВС, достигнуты реальные успехи в обеспечении стабильности цен, оздоровлении государственных финансов, снижении долгосрочных процентных ставок, стабилизации обменных курсов национальных валют.

Евро опирается на единую денежно-кредитную и валютную политику, которая полностью передана в ведение наднационального Европейского центрального банка и Совета ЕС, а также на высокоинтегрированные денежные и кредитные рынки, масштабы, глубина и ликвидность которых резко возрастают благодаря созданию ЭВС.

Высшим приоритетом политики ЭВС объявлена борьба с инфляцией, что составляет важнейшее условие стабильности единой валюты.

Однако на состояние евро влияет и множество противодействующих факторов, неподконтрольных Европейскому Союзу. С точки зрения экономической теории 11 государств — членов ЭВС не составляют “оптимальную валютную зону”, а их решение о создании союза носит по преимуществу политический характер. Поэтому пока ЭВС и евро остаются экспериментом, исход которого до конца не ясен.

Главная слабость евро как валюты состоит в том, что за ним стоит не единое суверенное государство с четко определенными интересами и политическими целями, а конгломерат различных государств. Созданные ими наднациональные органы располагают широкими, но все же ограниченными, делегированными полномочиями.

Вопрос о будущем евро имеет два основных аспекта — внутренний и международный. Внутренний аспект определяется тем, что единая валюта, общая денежно-кредитная и валютная политика, тесные внешнеэкономические связи не устраняют относительной обособленности народов, государств и экономик внутри Экономического и валютного союза и, следовательно, возможного конфликта интересов.

Если вопреки ожиданиям евро окажется относительно “мягкой” валютой, это повредит интересам наиболее развитых стран (в первую очередь Германии и Нидерландов), которые подвергнутся инфляционному давлению.

Если же евро будет слишком “твердой” валютой, а ЕЦБ будет неукоснительно проводить жесткую денежно-кредитную политику, это может в долговременном плане вызвать снижение темпов экономического роста и социальные потрясения в менее развитых странах.

Для большинства стран — участниц ЭВС (за исключением Австрии, Германии, Бельгии, Люксембурга, Нидерландов и с известными оговорками Франции) вплоть до середины 90-х годов была характерна значительная асинхронность экономического цикла. Поэтому возможно возникновение так называемых асимметричных шоков, то есть экономических потрясений, затрагивающих лишь отдельные страны. Передача валютной и денежно-кредитной политики в ведение союза лишает национальные государства главных средств антикризисного регулирования в то время, как союз по определению не может приспосабливать свою политику к текущим нуждам отдельных стран. 

Альтернативным, не зависящим от правительств средством борьбы с экономическими кризисами является географическая и социальная мобильность рабочей силы. Однако в Западной Европе она весьма низка (например, по сравнению с США), в первую очередь из-за языковых и культурных барьеров. Повышение мобильности рабочей силы блокируется высокой хронической безработицей. В результате в условиях ЭВС циклические и иные спады производства в отдельных странах могут стать более острыми, чем в его отсутствие.

Неоднородность социально-экономических структур повлечет за собой неодинаковую “проводимость” денежно-кредитной политики ЕЦБ на территории союза, что может снизить ее общую эффективность.

Однако вопреки прогнозам некоторых американских и английских ученых распад Экономического и валютного союза под грузом внутренних противоречий является маловероятным (хотя и не может быть полностью исключен). Крах евро имел бы самые разрушительные последствия для Западной Европы. Поэтому Европейский Союз и все входящие в его состав государства, в первую очередь Франция и Германия, сделают все возможное, чтобы избежать роспуска ЭВС, даже ценой известных внутренних жертв. К тому же Европейский Союз располагает значительными ресурсами для разрешения возможных трудностей. Это — дальнейшее углубление политической интеграции, расширение финансовой помощи отсталым регионам и странам, поощрение структурных преобразований на рынках труда. Да и сама валютная интеграция является мощным ускорителем интеграции экономической, что в конечном счете способствует синхронизации экономического цикла. Уже в преддверии введения евро началась волна банковских слияний и формирования крупнейших альянсов фондовых бирж. Объединению рынков служат также трансъевропейские системы расчетов ТАРГЕТ и система Банковской ассоциации евро (ЕБА).

Международный аспект проблемы, по существу, сводится к тому, насколько успешно евро впишется в мировую валютную систему и какое воздействие на новую валюту окажет кризисное состояние этой системы. Фондовые рынки (в первую очередь американский) явно “перегреты”; объем долларов, обращающихся в мире, значительно превосходит возможности их обратного абсорбирования американской экономикой. В принципе это усиливает конкурентные возможности евро, но в то же время создает и серьезную опасность для Западной Европы и ее единой валюты: обвальное падение курса доллара и котировок долларовых ценных бумаг сделало бы весьма вероятным развертывание глобального финансового кризиса, который пагубно отразился бы и на евро.

В настоящее время роль западноевропейских валют в международных валютных отношениях далеко не соответствует экономической мощи Западной Европы и ее месту в мировой экономике.

Таблица 1. Валюты ЕС в международных валютных отношениях

(в % к мировому итогу)

�DEM�ЕС-15�USD�JPY��Валютно-обменные операции1 (1995)�37�702�83�24��Официальные валютные резервы (1996)�14�19,53�63,7�6,2��Международные частные активы �15,6�36,9�39,8�11,5��(за исключением взаимных обязательств внутри ЕС — оценка) �(...)�(10)�(50)�(18)��Международные облигации (1995)�12,3�37,1�34,2�15,7��Экспортные платежи (1995)�13,2�30,04�52,0�4,7З��1 Поскольку в каждой сделке участвуют две валюты, общий итог равен 200%.

2 Валюты, входившие в механизм обменных курсов Европейской валютной системы, ЭКЮ и английский фунт.

3 Немецкая марка, французский франк, голландский гульден и английский фунт.

4 Немецкая марка, французский франк, английский фунт, итальянская лира и голландский гульден. 

Евро создает объективные возможности для устранения или по крайней мере смягчения этой диспропорции, однако их реализация сталкивается с рядом сдерживающих факторов:

громоздкостью механизма принятия решений в “зоне евро”, при котором валютная политика относится к компетенции Совета ЕС, а денежно-кредитная политика — к компетенции Европейского центрального банка;

нацеленностью валютной и денежно-кредитной политики ЭВС на поддержание стабильности цен и жесткий контроль за денежной массой евро, что в принципе не способствует экспансии на мировых валютных рынках;

раздробленностью и относительной неразвитостью западноевропейских финансовых систем, в первую очередь фондовых рынков, далеко уступающих по своей эффективности глобальной финансовой системе США;

отрицательными финансовыми последствиями сравнительно медленного экономического роста, низкой мобильности рабочей силы, хронической безработицы и быстрого старения населения. 

Эти сдерживающие факторы не смогут тем не менее помешать усилению позиций Западной Европы в мировой валютной системе. В предстоящий период, особенно после 2002 года, следует ожидать, что удельный вес доллара в ней будет снижаться, а удельный вес евро — возрастать. Однако даже при самых благоприятных для европейцев условиях этот процесс будет протекать медленно, причем его характер и скорость будут неодинаковыми в различных сферах международных валютных отношений.

Удельный вес Западной Европы в международном валютном обороте, как это ни парадоксально, первоначально уменьшится, поскольку международные платежи внутри ЭВС перейдут в разряд невалютных расчетов. По некоторым оценкам, исчезновение западноевропейских валют сократит общий объем мировых спотовых операций на 60 млрд. долл., или на 12%, причем доля доллара в них возрастет.

Расчеты по внешнеторговым операциям исторически имеют высокую инерционность. Использование доллара, несмотря на резкие среднесрочные колебания его обменного курса, до сих пор остается наиболее выгодным в краткосрочном плане из-за относительно более низких трансакционных издержек. Введение евро, по-видимому, приведет лишь к постепенному и медленному снижению реальной доли американской валюты.

Перестройка международных резервов будет противоречивой. С одной стороны, неизбежно снижение потребности в долларовых резервах в Западной Европе, странах Центральной и Восточной Европы, Средиземноморья и тропической Африки. С другой стороны, воздействие евро на резервы в других регионах проблематично. Оценки так называемого долларового навеса, то есть массы избыточных долларов, высвобождающихся в результате сокращения официальных резервов, колеблются в широком диапазоне — от 55 до 230 млрд. долл. Вне зависимости от того, какой из этих прогнозов окажется правильным, правительства и центральные банки, в том числе и в “зоне евро”, вряд ли пойдут на единовременный массированный сброс американской валюты, который мог бы существенно дестабилизировать валютные и финансовые рынки. 

Наибольшие возможности открываются перед евро в сфере международных заимствований. Переход к единой валюте влечет за собой ряд глубоких перемен на денежных рынках: резко сокращаются валютные риски; ускоряется процесс интеграции фондовых рынков; увеличиваются емкость и “прозрачность” денежных рынков, что делает кредитные ресурсы более доступными; усиливается тенденция снижения кредитных рисков.

В связи с этим рост удельного веса западноевропейских ценных бумаг в частных портфельных инвестициях, по-видимому, продолжится. В частности, возрастет привлекательность западноевропейских государственных долговых обязательств. Однако тот факт, что в “зоне евро” останутся государственные ценные бумаги, выпускаемые 11 суверенными эмитентами, кредитный рейтинг которых различен, оставляет определенные преимущества ценным бумагам американского правительства.

С трудом поддается прогнозу долговременная динамика обменного соотношения между евро и долларом. 1 января 1999 г. оно было установлено на уровне 1:1,667. К середине июля оно снизилось более чем на 13,3% (1:1,011). Это падение объяснялось главным образом конъюнктурными факторами, повлиявшими на предпочтения и ожидания участников рынка:

продолжительным и сильным экономическим подъемом в США; 

длительным застоем в экономике Германии и неблагоприятным прогнозом хозяйственной конъюнктуры в Западной Европе в целом; 

скандальной отставкой Европейской комиссии; 

усилением военной опасности в Европе в связи с косовским кризисом. 

Представляется вероятным, что через некоторое время обменное соотношение между евро и долларом выровняется и придет в соответствие с фундаментальными экономическими факторами. Согласно расчетам специалистов Европейской комиссии евро подешевел относительно валют 24 промышленно развитых стран гораздо меньше, чем в отношении доллара. Еще меньшим было снижение курса относительно ведущих 43 валют. О том, что падение курса было вызвано не столько слабостью евро, сколько исключительным усилением доллара, говорят и проведенные в Комиссии ЕС сравнения индексов эффективных курсов.

Большинство специалистов считает, что как только экономическое положение в таких ключевых странах “зоны евро”, как Германия и Франция, начнет улучшаться, позиции евро относительно доллара сразу усилятся. Обращает на себя внимание, что, несмотря на падение текущего курса евро, валютный рынок продолжает рассматривать евро в качестве потенциально перспективной валюты. Положительные ожидания подкрепляются котировками форвардного рынка, говорящими о потенциальном удорожании этой валюты в течение года.

Более того, не исключено, что “валютный маятник” может качнуться и в обратную сторону: в случае усиления нервозности на валютном рынке (как это отмечалось на разных этапах развития кризиса в Юго-Восточной Азии) и высвобождения долларовых средств из его кризисных сегментов это может послужить дополнительным толчком к падению курса доллара.

Пока еще небольшой, но достаточно репрезентативный опыт взаимодействия доллара и евро на мировых рынках показывает, что значительные колебания обменного соотношения евро и доллара неустранимы. В связи с этим становится еще более актуальной необходимость реформы мировой валютной системы и координации действий Евросоюза, США и Японии, а также ведущих международных экономических организаций. Однако формы такой координации пока не найдены, предложение некоторых западноевропейских деятелей о введении согласованных пределов колебаний трех главных валют решительно отклонено. 

В перспективе долговременная динамика обменного соотношения доллара и евро будет зависеть от объективного хода конкуренции между двумя главными центрами силы в мировой экономике и политике. Пока этот процесс развивается не в пользу Западной Европы.

Вопреки часто высказываемой точке зрения даже в отдаленной перспективе евро не сможет полностью вытеснить доллар и занять его нынешнее место на международных валютных и финансовых рынках (к чему, кстати, Европейский Союз и не стремится). Реальными являются лишь два “сценария”:

1.	Евро и доллар займут примерно равные позиции в мировой валютной системе.

2.	Доллар сохранит, хотя и в несколько ослабленном виде, свое доминирующее положение.

Разумеется, для полного завершения подвижек в мировой валютной системе и достижения нового “равновесия” потребуется значительное время. Как бы ни развивались события, появление евро знаменует собой качественное изменение мировой валютной системы: впервые за последние полвека на валютных рынках появляется реальная альтернатива американскому доллару. Создание евро знаменует радикальный сдвиг в сторону установления биполярности. Появление евро переводит в новую плоскость противоборство США, Западной Европы и Японии и в случае успеха единой европейской валюты создаст предпосылки для возможного передела сфер финансового влияния основных мировых валют. 

3. ЕВРО И ЭКОНОМИЧЕСКАЯ БЕЗОПАСНОСТЬ РОССИИ

Геополитические последствия введения евро напрямую затрагивают экономическую безопасность России.

В настоящее время степень экономической зависимости страны от внешнего мира является неприемлемо высокой. До 70% продовольствия, потребляемого населением крупных городов, поступает из-за рубежа. Государство не в состоянии пресечь незаконный массированный вывоз капитала. Размеры выплат по внешним долгам превышают возможности российской экономики. Страна вынуждена подстраивать свою экономическую политику под универсалистские требования международных экономических организаций, нередко не учитывающие в должной мере российскую специфику.

Особенно опасным является положение, сложившееся в валютной сфере. Глубокая долларизация экономики привела к тому, что в этой сфере Россия находится в состоянии не просто внешней зависимости, а зависимости от одной страны и ее валюты.

Это, в частности, привело к перекосу между структурой валютных отношений России и структурой ее внешнеэкономических связей. Сейчас подавляющая часть внешней торговли России — до 2/3 — связана с Европой, из которых одна треть приходится на ЕС, а другая треть — на страны Центральной и Восточной Европы и европейские государства СНГ, в то время как доля США в экспортно-импортных операциях РФ не превышает 10%. В последнее время Евросоюз стал и ведущим иностранным инвестором в экономику России. 

Таблица 2. ЕС и США во внешнеэкономических связях России в 1998 г., %

�ЕС�США��Внешнеторговый оборот �33�8��Прямые иностранные инвестиции (накопленный объем)�38�41��Прямые иностранные инвестиции в 1998 г. �44�35��Иностранные инвестиции в 1998 г. �64�19��Однако самой используемой и ликвидной иностранной валютой в России является доллар США. Причем объемы операций с ним по ряду параметров далеко превосходят аналогичные показатели в мире в целом. Неоправданно велика роль доллара во внешней торговле и банковских валютных депозитах. 

Таблица 3. Доллар США в мировой и российской экономике, %

�Мир, 1995 г.�Россия, 1998 г.1��Внешнеторговые контракты �48�80��Банковские депозиты в иностранной валюте�652�90��Официальные валютные резервы�65�65��Государственный долг развивающихся стран �50�67��1 Все данные по России являются оценочными.

2 Не включая ЕС, конец 1996 г.

Возможные последствия этого перекоса очевидны. Обвал доллара на международных валютных рынках имел бы разрушительные последствия для российской экономики. Это — реальная угроза безопасности страны.

Существенное значение имеет и геополитический аспект проблемы. Соединенные Штаты лишь косвенно зависят от развития экономической и политической ситуации в России, тогда как Европейский Союз и Россия непосредственно взаимосвязаны. Их объединяют тесные внешнеэкономические отношения, совместные транспортные сети и научно-технические проекты. Географическая близость заставляет их вместе решать проблемы экологии, миграции населения, незаконной торговли оружием, распространения наркотиков и др. Отношения между ЕС и Россией строятся на солидной юридической базе — Соглашении о партнерстве и сотрудничестве.

Необходимо подчеркнуть, что сильные позиции доллара в отечественной экономике определяются главным образом объективной слабостью национальной валюты. Поэтому ключом к восстановлению экономической независимости государства является оздоровление внутренней экономической системы — внешнеэкономические рычаги могут сыграть в этом плане лишь вспомогательную роль. Это, разумеется, не умаляет всей важности их разумного использования. Определенное место среди этих рычагов призвана занять и единая европейская валюта.

В контексте экономической безопасности России появление евро и вызванный им сдвиг в сторону биполярности представляются, безусловно, благоприятными. С введением евро у России, как и у любой третьей страны (то есть не входящей в ЕС), появляется большее поле для маневра при решении вопросов режима валютного курса, состава валютных резервов, валютной структуры внешних заимствований и торговли.

В стратегическом плане представляется целесообразной постепенная диверсификация валютных отношений России. Однако проводить ее следует осмотрительно, руко-водствуясь принципами экономической обоснованности и постепенности.

Поскольку колебания курсов доллара и евро, как уже отмечалось выше, практически неустранимы, более сбалансированное распределение активов и пассивов по основным международным денежным единицам позволит России (как на государственном, так и на частном уровне) минимизировать риск курсовых потерь. Возможность выбора налагает на Россию и новые обязательства. Отныне государственным органам придется более скрупулезно выстраивать линию поведения, просчитывать риски и предвидеть последствия своих действий. Исключительно важное значение приобретает мониторинг экономической ситуации в ЕС и США, динамики процентных ставок и курсовых соотношений валют.

В России широко распространено мнение, будто евро — всего лишь еще одна валюта, и поэтому возникающие вопросы носят чисто технический характер и могут быть решены в рабочем порядке. В действительности проблемы евро гораздо сложнее и масштабнее, чем принято считать. Появление евро существенно усиливает процессы экономической (а в перспективе и политической) консолидации в Европе. 

Во-первых, резко возрастает глубина интеграции внутри самой “зоны евро”. По сути дела, с созданием ЭВС внутри Европейского Союза возникло так называемое твердое ядро. Входящие в него страны связаны отношениями более сильной, чем ранее, экономической и политической сплоченности. Это может иметь как положительные, так и отрицательные последствия для России (достаточно напомнить недавние события вокруг Югославии).

Во-вторых, несмотря на то что ряд государств — членов ЕС не вошел в состав ЭВС, центростремительные силы внутри Евросоюза заметно возросли: страны-“аутсайдеры” объективно испытывают на себе усиливающееся давление в пользу вступления в ЭВС.

В-третьих, валютный союз, бесспорно, станет центром возросшего притяжения для остальных частей Европы, прежде всего Центральной и Восточной (страны-кандидаты в члены ЕС традиционно широко используют немецкую марку и другие валюты “зоны евро” в своей внешней торговле, и большинство из них имеют режимы валютных курсов, ориентированные на евро). Швейцария, Норвегия и Исландия также будут вынуждены все больше строить свою экономическую политику с учетом происходящего в ЕС. Все эти тенденции заметно меняют внешнюю среду, в которой приходится действовать Российской Федерации, и делают целесообразным более активное взаимодействие с ЕС (в том числе в плане достижения более выгодного для нас баланса требований и уступок обеих сторон). 

Исключительно важное значение имеет участие России в скоординированных международных усилиях, направленных на противодействие деятельности транснациональных преступных сообществ в валютно-финансовой сфере. Судя по сообщениям западной печати, эти сообщества, с которыми тесно связан и российский преступный мир, рассчитывают максимально использовать в своих интересах элементы неопределенности, которые неизбежно сопровождают появление новой международной валюты. Особую опасность представляет применение “высоких технологий” в целях отмывания криминальных доходов и осуществления нелегальной переброски капиталов из страны в страну.

В целях противодействия этой опасности руководящие органы ЕС и правительства государств-членов, в первую очередь участников ЭВС, стремятся осуществить переход к более упорядоченным формам расчетов и укреплению финансовой дисциплины во всем европейском финансовом пространстве. ЕС усиливает борьбу с легализацией незаконных доходов, ужесточает правила финансового надзора и отчетности, предпринимает попытки договориться с соседями по региону о более четких и “прозрачных” правилах ведения финансовых операций. Подключившись к этим процессам, Россия сделала бы шаг в сторону цивилизованного бизнеса, расширила бы имеющиеся у нее средства борьбы с криминализацией экономики. 

Актуальность необходимых для этого мер усиливается международными обязательствами России по Соглашению о партнерстве и сотрудничестве, которыми, в частности, предусматривается постепенная либерализация движения капиталов, товаров и услуг между Российской Федерацией и странами ЕС, а также политической линией Российского государства по вопросу присоединения России к Страсбургской (1990 г.) конвенции об отмывании, выявлении, изъятии и конфискации доходов от преступной деятельности. Ключевыми составляющими этой политики являются, во-первых, создание единой общегосударственной системы борьбы с легализацией преступных доходов и незаконно нажитых капиталов, обеспечение возврата незаконно вывезенных из России валютных средств и, во-вторых, тесное, доверительное сотрудничество спецслужб и правоохранительных органов России и стран ЭВС. 

4. ПРАВОВЫЕ ВОПРОСЫ ОПЕРАЦИЙ С ЕВРО В РОССИИ

Правовой статус евро определяется соответствующими международными договорами, заключенными странами — членами ЕС, включая Маастрихтский договор, и правовыми актами ЕС. Он основывается также на общепризнанных принципах и нормах международного и международного частного права.

Весь массив правовых норм, лежащих в основе Экономического и валютного союза и единой валюты, состоит из трех частей:

нормы, регулирующие отношения внутри ЭВС и обязательные лишь для его участников (например, положения, касающиеся структуры и функционирования Европейской системы центральных банков);

нормы, действие которых распространяется на всю территорию ЕС;

нормы общего действия, имеющие экстерриториальный характер. Их природа определяется известным принципом международного и международного частного права, согласно которому к любой валюте применяется право государства-эмитента (в данном случае — право ЕС).

В этом смысле правовой статус евро не отличается от экстерриториального статуса других свободно конвертируемых валют, допущенных на российский внутренний валютный рынок. Это означает, что правовые нормы, принятые странами — членами ЕС и регулирующие операции с евро в хозяйственном обороте, применяются к отношениям между экономическими операторами вне зависимости от их национальной принадлежности (то есть распространяются и на российских операторов). 

Однако одновременно евро имеет ряд особенностей, которые радикально отличают его от прочих валют. Евро не просто сосуществует с национальными валютами 11 стран ЭВС — он находится в особом положении по отношению к этим валютам, которое является предметом соответствующего правового регулирования.

В правовых актах ЕС, касающихся евро, выделяются следующие положения:

Начиная с 1 января 1999 г. ЭКЮ автоматически переведен в евро в соотношении 1:1. Все ранее принятые обязательства в ЭКЮ теперь обслуживаются в евро.

Установлены окончательно зафиксированные обменные курсы национальных валют по отношению к евро; эмиссия национальных валют поставлена под контроль Европейского центрального банка; самостоятельная котировка национальных валют прекращена, а их курсы автоматически следуют за евро.

Все платежи и расчеты, связанные с бюджетом ЕС, переведены на евро.

Новые выпуски государственных ценных бумаг 11 стран — участниц ЭВС размещаются только в евро.

Расчеты между государствами и государственными организациями стран ЭВС производятся в евро.

Вне указанных выше областей, в которых переход на евро обязателен, участники хозяйственного оборота сохраняют свободу выбора валюты; вплоть до 31 декабря 2001 г. действует правило “никаких запретов, никаких ограничений”.

В полном соответствии с нормами международного частного права введение евро не может служить основанием для применения принципа резкого изменения обстоятельств, которое выходит за пределы общепринятого риска и требует пересмотра контрактов. Это означает, что действительность и преемственность всех контрактов и других юридических инструментов полностью сохраняются.

1 января 2002 года в обращение будут выпущены купюры и монеты евро, в течение последующих шести месяцев национальные валюты в наличном обороте будут в обязательном порядке конвертированы в евро и прекратят свое существование. После этого евро превратится в единственное законное платежное средство на территории Экономического и валютного союза. Национальные валюты 11 стран ЭВС, естественно, прекратят хождение и на территории третьих стран.

Упраздненные купюры и монеты национальных государств, вошедших в ЭВС, будут в течение неограниченного времени обмениваться на евро кредитными учреждениями на территории союза.

Для того чтобы избежать финансового и материального ущерба, российские экономические операторы должны знать основные правовые нормы в отношении евро, установленные Европейским Союзом, и в полной мере учитывать их обязательный характер. В частности, не следует пытаться уклониться от исполнения сделок и других обязательств по причине якобы неопределенности некоторых правовых актов ЕС. Попытки такого рода неизбежно будут иметь отрицательные последствия. Важно помнить и о том, что обменные курсы 11 национальных валют стран — членов ЭВС и ЭКЮ к евро уже определены, и нет оснований рассчитывать на какие-либо отступления от установленных соотношений.

Как показал опыт первых месяцев 1999 года, объем платежей в евро, осуществляемых через российские банки, пока сравнительно невелик. Поэтому проблемы, порождаемые введением евро, затронули российские банки в гораздо меньшей степени, чем банки “зоны евро”. Введение новой валюты было адекватно подготовлено как внутри ЭВС, так и во взаимодействии 11 стран — членов ЭВС с Россией. Свою роль в этом сыграли предварительные меры, осуществленные ЕС, совместно ЕС и Правительством Российской Федерации, соответствующими федеральными органами исполнительной власти и Банком России1.

30 декабря 1998 г. Банк России выпустил инструктивное письмо, адресованное российским кредитным организациям, в котором содержались необходимые рекомендации по работе с евро. В нем, в частности, были освещены такие вопросы, как перевод ЭКЮ в евро; методика учета по округлению сумм остатков на счетах, которые велись в валютах стран “зоны евро”, при их пересчете в евро и т.д. С 1 января Банк России приступил к установлению официального курса евро к рублю Российской Федерации и начал осуществлять расчетно-платежные и финансовые операции с евро в качестве резервной валюты. В Общероссийском классификаторе валют евро были присвоены цифровой и буквенный коды. Тем самым был завершен процесс правовой формализации отношения России к евро и положено начало формированию российской нормативной базы, регулирующей операции с новой валютой.

В первые месяцы текущего года Банком России издан ряд нормативных актов по работе с евро, включая Указание о внесении изменений в Инструкцию № 41 “Об установлении лимитов открытой валютной позиции и контроле за их соблюдением уполномоченными банками Российской Федерации”, проведены дополнительные консультации с руководством Европейского центрального банка. Принятые организационные решения и правовые акты позволили российским кредитным организациям и другим экономическим операторам начать нормальную работу с евро. Российские граждане и лица, постоянно проживающие в Российской Федерации, получили право открывать счета в евро в российских банках для размещения личных сбережений и использования их для безналичных расчетов, в частности, с помощью пластиковых карт и аккредитивов. Разумеется, сами банки решают, начинать ли им операции с евро, в том числе открывать ли счета в евро клиентам в России — физическим лицам.

По мере завершения формирования ЭВС, расширения использования евро российскими экономическими операторами, и в особенности после появления наличных евро Банку России и другим регулирующим органам предстоит своевременно решать вновь возникающие правовые проблемы и последовательно укреплять нормативную базу работы с евро. 

5. ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ЕВРО ВО ВНЕШНЕТОРГОВЫХ РАСЧЕТАХ

Одной из наиболее перспективных областей распространения евро в России является внешняя торговля, хотя и здесь использование новой валюты сопряжено с определенными проблемами и сложностями.

Основу отечественного экспорта, как известно, составляют сырьевые товары, цены на которые традиционно котируются на мировом рынке в американской валюте (в их числе — нефть и нефтепродукты, газ, уголь, черные и цветные металлы). Поэтому подавляющее число контрактов во внешней торговле России заключается в долларах. С введением евро данная ситуация сразу, естественно, не изменится. Пока трудно судить о том, будут ли в обозримом будущем цены, например, на нефть или отдельные категории нефтепродуктов котироваться в евро. На данный момент также сложно представить, чтобы мировая цена на тот или иной товар имела две котировки: в долларах и в евро. Сказанное, однако, не стоит возводить в абсолют, поскольку теоретически вероятность определенных подвижек существует. 

Первая из них — возможность использования евро в качестве валюты платежа. Иными словами, цена в контракте может оговариваться в долларах, а платеж происходить в евро. То, насколько данный шанс будет реализован на практике, будет определяться следующими факторами:

Соотношением курсов доллара и евро. При растущем долларе российским экспортерам выгодно получать платежи за свои товары в долларах, а импортерам — платить в евро; при растущем евро — наоборот.

Тем, насколько удобно или неудобно будет российским юридическим лицам вести операции в евро. Это в свою очередь зависит от того, насколько российская сторона (главным образом банки) технически готова к работе с новой валютой и как будут решены связанные с евро юридические вопросы (например, о стоимости обмена национальных валют на евро и обратно; о праве должника осуществлять платеж в евро, если в контракте валютой платежа является национальная валюта, и т.д.).

Степенью внутренней ликвидности евро в России. Если полученную в оплату за экспорт европейскую валюту можно будет легко использовать, не прибегая к конвертации, то это увеличит шансы переключения экспортных контрактов с долларов на евро.

Поведением других крупнейших поставщиков сырьевых товаров и полуфабрикатов. Если многие из них начнут использовать евро в качестве валюты платежа, то, вероятно, довольно скоро в мировой торговой практике будут отработаны механизмы, позволяющие осуществлять такие операции без ущерба для интересов экспортера и импортера. Первопроходцами в этом деле вполне могут стать арабские государства, страны АКТ (Азии, Карибского бассейна и Тихого океана), давно и прочно связанные с ЕС системой торговых соглашений.

Для крупных российских экспортеров евро, несомненно, представляет интерес в качестве альтернативы доллару. В этом плане показателен опыт ОАО “Газпром”, которое при заключении долговременных контрактов руководствуется принципом сбалансированной валютной корзины, чтобы минимизировать потери от возможных курсовых колебаний. Так, в 1998 г. доллары США составили 53% всех доходов от экспорта российского природного газа в дальнее зарубежье, 33% пришлось на немецкие марки и 14% — на французские франки и австрийские шиллинги.

Появление евро может предоставить ряд других преимуществ для российских внешнеторговых предприятий. Цены внутри валютного союза станут более “прозрачными” и сравнимыми, поскольку курсы национальных валют и их колебания больше не будут вуалировать разницу в цене товара. О важности этого фактора говорит то, что в конце 1998 г. стоимость одних и тех же товаров в странах ЕС заметно варьировалась (так, разница в цене на автомобили составляла 7%, одежду и обувь — 10%, пищевые продукты и безалкогольные напитки — 20%, табачные изделия и медикаменты — 25—26%, алкогольные напитки — 42%, банковские услуги — 53%). 

Евро позволяет российским компаниям-импортерам быстро и с большой точностью сравнивать цены, предлагаемые поставщиками из различных стран валютного союза, отбирать наиболее конкурентоспособные варианты. Особенно это относится к типовой однородной продукции, товарам широкого потребления, продуктам питания. Поэтому при большом количестве потенциальных поставщиков целесообразно запрашивать прейскуранты именно в евро.

Аналогичным образом тем российским предприятиям, которые экспортируют в Европу конкурентоспособную продукцию, особенно готовую, будет выгодно составлять прейскуранты в евро, чтобы потенциальный покупатель смог легко уловить ценовые преимущества и не беспокоиться о возможных курсовых потерях. 

Компании, имеющие широкие связи в Европе, выиграют от снижения издержек по конвертации, поскольку ведение операций в единой валюте позволит избежать перевода, например, голландских гульденов в испанские песеты. Однако для России это преимущество сравнительно невелико, поскольку большинство отечественных компаний имеет в ЕС одного-двух стратегических партнеров и лишь немногие фирмы располагают разветвленной сетью западноевропейских поставщиков или покупателей. 

Использование евро будет удобным в случаях встречных поставок (так как исчисление импорта и экспорта в одной валюте поможет избежать дополнительных калькуляций, возможных потерь и коллизий из-за курсовых колебаний). Применение единой валюты целесообразно при исполнении контрактов, в которых имеется несколько поставщиков и/или покупателей из разных стран и/или применяются сложные формы расчетов. 

Вместе с тем введение евро потребует от российских внешнеторговых организаций определенных усилий. Более сложным станет процесс принятия решений относительно валюты контракта и валюты платежа. Чтобы сделать правильный выбор, придется внимательно отслеживать динамику курса евро и доллара и прогнозировать возможное развитие событий. Не исключено, что российские экспортеры столкнутся с возросшей конкуренцией на рынках ЕС, поскольку цены в пределах валютного союза станут более сравнимыми. Внешнеторговым компаниям предстоит обеспечить четкое решение юридических вопросов использования евро. Внушительных затрат потребует подготовка персонала, модернизация компьютерных программ, составление прейскурантов и ведение бухгалтерской отчетности в евро (для фирм, являющихся филиалами ТНК стран валютного союза). 

Отдельную проблему представляют расчеты с партнерами внутри России. Так, у российских компаний-импортеров, если они выступают в роли посредника, естественно, возникнут вопросы организации расчетов с конечным покупателем. Сейчас почти повсеместно контракты между ними заключаются в условных единицах, то есть рублевом эквиваленте доллара. Фирма-посредник сама решает, на какую валюту она покупает товар у иностранного поставщика. При растущем долларе посредник оказывается в выигрыше, особенно если его контракт с зарубежным партнером подписан в дешевеющих франках или марках. 

Стоит только доллару начать падать, а евро — подниматься, как время станет работать против посредника. Самым нерациональным будет держать счет в долларах, заключать контракты с инофирмами в европейских валютах или евро и рассчитываться с российским оптовиком опять в долларах. Тут неизбежны потери или затраты на хеджирование. Возможно, банки и предприятия прибегнут к валютным опционам. В этом плане был бы вполне целесообразным перевод всей цепочки отношений на евро. Возможно, российские предприятия-заказчики через какое-то время научатся вести расчеты в условных единицах — евро. Переключение торговли с европейскими фирмами на евро могло бы сделать ее более предсказуемой и стабильной.

Наиболее вероятными сферами использования евро во внешней торговле России являются следующие. 

Контракты на поставку готовой продукции из России. Хотя экспортер традиционно назначает валюту платежа, коммерческие соображения заставляют его идти навстречу покупателю. Можно предвидеть, что западноевропейские компании-импортеры, переключившиеся на операции в евро, будут предпочитать платить именно в единой валюте. 

Контракты, по которым российской стороне будет предоставляться кредит от западноевропейского партнера. Здесь следует быть готовым к тому, что именно последний будет выбирать валюту контракта. 

Закупки товаров на находящихся на территории валютного союза товарных биржах и аукционах, которые будут постепенно переключаться на евро. Ряд импортируемых Россией биржевых товаров традиционно продается за европейские валюты: например, цены на сахар и какао-бобы устанавливаются во французских франках и фунтах стерлингов (в зависимости от биржи — Парижской или Лондонской). Через европейские биржи и аукционы осуществляется и часть российского экспорта, например, лес, пушнина. До 2002 г. товары определенной номенклатуры могут продаваться на биржах за евро и другие валюты или только за евро (в мировой практике существуют случаи, когда один и тот же товар котируется на разных биржах в разных валютах, например, олово, какао-бобы, сахар). В последнем случае возникнут котировки как в евро, так и в других валютах, например, американских долларах, фунтах стерлингов или шведских кронах. 

Что касается географической сферы использования евро во внешнеторговых операциях, то она со временем станет гораздо шире самого валютного союза. С намерением вести операции в евро российские внешнеторговые организации и особенно экспортеры могут столкнуться на рынках Великобритании, Дании, Швеции и Греции, а также стран Центральной и Восточной Европы. В перспективе аналогичные тенденции могут проявиться, хоть и слабее, в европейских государствах СНГ.

После того как появятся наличные евро, можно ожидать быстрого переключения на новую валюту европейского сегмента “челночной” торговли, а также трансграничной торговли северо-западных регионов России, в особенности Калининградской области.

6. ВНЕШНИЙ ДОЛГ И ВНЕШНИЕ ЗАИМСТВОВАНИЯ

Другой важнейшей сферой потенциального распространения евро являются финансовые рынки, сфера внешней задолженности и внешних заимствований.

На начало текущего года государственный внешний долг России составлял 143,2 млрд. долл.

Таблица 4. Государственный внешний долг России по состоянию на 31.12.1998 г.1 (в разбивке по кредиторам)

�млрд. долл. США�%��1. Внешний долг бывшего СССР, принятый Российской Федерацией,�95,1�66,4�� в том числе:� � ��1.1. По кредитам, полученным от правительств иностранных государств,�57,2�39,9�� из них:� � �� — задолженность по соглашениям с Парижским клубом�34,5�24,1�� — задолженность, не вошедшая в соглашения об отсрочке�4,6�3,2�� — задолженность официальным кредиторам — не членам Парижского клуба�3,4�2,4�� — задолженность бывшим социалистическим странам�14,7�10,3��1.2. По кредитам, полученным от иностранных коммерческих банков и фирм,�37,9�26,5�� в том числе:� � �� — задолженность кредиторам Лондонского клуба�29,6�20,7�� — задолженность МИБ и МБЭС�1,1�0,8�� — задолженность фирмам-поставщикам�4,1�2,8�� — прочая задолженность�3,1�2,2��2. Внешний долг Российской Федерации,�48,1�33,6�� в том числе:� � �� — по кредитам, полученным от международных финансовых организаций�22,2�15,5�� — по кредитам правительств иностранных государств�9,7�6,8�� — по кредитам, полученным от иностранных коммерческих банков и фирм�16,2�11,3��Всего:�143,2�100,0��1 Без облигаций государственного внутреннего валютного займа и валютных облигаций 1988 г., а также задолженности Банка России МВФ.

Как видно из данных таблицы 4, две трети нынешнего государственного внешнего долга России составляет долг бывшего СССР, принятый на себя Российской Федерацией, причем 60% — это задолженность правительствам иностранных государств, а 40% — иностранным коммерческим банкам и фирмам. 

Для целей нашего анализа важна в первую очередь валютная структура долга. 

Таблица 5. Структура российского внешнего долга по валютам заимствования по состоянию на 1 января 1999 г. (в % к общему долгу в размере 143,2 млрд. долл.)

Наименование валюты�%��Доллар США�49,8��Английский фунт стерлингов�0,5��Австрийский шиллинг�1,8��Немецкая марка�26,8��Французский франк�1,9��Швейцарский франк�3,9��Японская иена�0,2��Специальные права заимствования (СДР)�10,7��Европейская валютная единица (ЭKЮ)�2,6��Прочие валюты�1,8��Таким образом, почти половина государственного внешнего долга России номинирована в долларах США. На долю немецкой марки, ЭКЮ и других европейских валют приходится около 34% совокупного долга России. 

Валютная структура долга не совсем точно отражает истинную роль западноевропейских кредиторов России. Определенная часть кредитов, полученных бывшим СССР и Россией от европейских государств, а также от консорциумов европейских коммерческих банков, была номинирована в долларах США. Этому способствовало то обстоятельство, что в консорциумы коммерческих банков — заимодавцев входили кредитные учреждения разных стран. К сожалению, точных сведений о сумме кредитов, предоставленных бывшему СССР и России европейскими кредиторами в долларах, не имеется. Предположительно их доля колеблется в размере от 1/4 до 1/3 всех кредитов, полученных бывшим СССР и Россией от европейских кредиторов, т.е. составляет приблизительно от 12 до 17 млрд. долларов. С учетом этого доля кредиторов, входящих в “зону евро”, может быть определена в размере 44—47% общего долга, или в абсолютных цифрах — от 62 до 67 млрд. долларов.

Наш долг этой категории кредиторов состоит из трех частей: 1) задолженность в ЭКЮ; 2) обязательства в национальных валютах; 3) долг, номинированный в долларах. При этом юридический статус каждого из сегментов упомянутой задолженности имеет свои особенности, что в известной мере предопределяет и пределы возможных действий в связи с появлением евро.

1. Наш долг в ЭКЮ, составлявший на конец 1998 г. немногим более 3,7 млрд. долл., автоматически конвертирован в евро в соотношении 1:1. 

2. Судьба российского долга в немецких марках, французских франках и других национальных валютах стран, входящих в Экономический и валютный союз, в сумме 46,3 млрд. долл. (по состоянию на конец 1998 г.) также предрешена. По условиям введения единой европейской валюты все контракты, требования и обязательства, выраженные в национальных валютах стран ЭВС, по истечении трех лет автоматически подлежат переводу в евро по согласованным и официально зафиксированным конверсионным курсам.

Вместе с тем стороны, не дожидаясь окончания трехлетнего переходного периода, могут выступить с инициативой перевода долга и/или процентных платежей в евро. Правда, на пути подобных инициатив имеется ряд препятствий. Хотя нормативные документы ЕС, касающиеся единой европейской валюты, в принципе не лишают должника права обращаться и требовать от кредитора пересмотра валюты договора (см. статью 8 (4) Регламента Совета о введении евро), этими же документами установлен незыблемый принцип преемственности и неизменности контрактов и договоров. Опираясь на это положение, любая страна-кредитор на законном основании может воспротивиться досрочному пересмотру валюты кредитного договора. Вместе с тем экономическая (и политическая) целесообразность со временем будет делать кредиторов все более заинтересованными в переходе на евро. 

При изменении валюты государственного долга те же документы ЕС обязывают страну-кредитора в интересах соблюдения определенной системы в своей политике и исходя из положений международного права о компетенции государственных органов в области законодательства о деньгах позволять конвертацию лишь на основе решения центрального правительства. Подобная процедура может затягиваться на многие месяцы. Характерно, что в течение первого полугодия 1999 г. российская сторона, по данным Министерства финансов, не ставила перед своими европейскими кредиторами вопрос о переводе долга из соответствующих национальных валют в евро и сама не получала подобных предложений от кредиторов.

Вместе с тем в ряде случаев досрочный пересмотр валюты кредитного договора может стать возможным и целесообразным. Так, открытым остается вопрос о процентных платежах по ранее осуществленным суверенным и квазисуверенным заимствованиям в регионе евро. Действительно, если полученные Правительством Российской Федерации займы, например, у Италии и Германии имеют разные процентные ставки (плавающие процентные ставки — особый случай), а условия выплаты в основном совпадают (что отражает скоординированную политику предоставления займов или гарантий кредитов, в том числе в рамках ОЭСР), то уже сейчас, а с января 2002 г. — совершенно очевидно возникнут сомнения в юридической оправданности и обоснованности такой ситуации. Правовые акты ЕС по введению евро, в основном рассчитанные на коммерческий оборот, не дают ответа на вопрос о судьбе процентных платежей по такого рода государственным заимствованиям. Очевидно, Российской Федерации следовало бы вступить в переговоры с партнерами из “зоны евро” по этому правовому вопросу, имеющему важное экономическое значение.

3. Что касается российского долга европейским кредиторам, номинированного в долларах, то введение евро само по себе не создает никаких оснований для его конвертации в новую валюту. Пересмотр соответствующих кредитных договоров возможен лишь в обычном порядке при наличии обоюдной заинтересованности сторон. Заинтересованность российской стороны при падающем курсе евро очевидна. Но тот же фактор в равной степени определяет незаинтересованность кредиторов. К тому же курсовая конъюнктура переменчива. Как уже отмечалось, в долгосрочном плане следует ожидать повышения курса евро по отношению к доллару, которое неизбежно сведет на нет большую часть полученных от конвертации выгод. В силу этих причин вопрос о переводе части российского государственного долга из долларов в евро в практической плоскости пока не стоит. 

Общая линия Российской Федерации в отношении замены доллара на евро в наших долговых обязательствах должна выстраиваться постепенно, с учетом практики международного использования новой мировой валюты, в том числе и в операциях по государственным внешним заимствованиям. Кстати, именно такую осторожную позицию по отношению к евро занял Китай, который намерен определиться в вопросах использования евро в роли мировой валюты только на основе трехлетнего опыта его функционирования. 

Следует особо подчеркнуть, что любые шаги по переводу российского государственного долга в евро возможны лишь в строгой увязке с общей тактикой на переговорах о реструктуризации задолженности.

Самостоятельный сегмент российского внешнего долга составляет задолженность российских компаний и коммерческих банков. Она образовалась в основном в 1997—1998 гг., причем значительную ее часть (свыше 40%) составляют кредиты в немецких марках, которые должны быть переоформлены в евро. Эта группа российских должников по иностранным кредитам в силу характера своей деятельности постоянно связана с кредиторами, самостоятельно решает возникающие долговые проблемы.

В более сложном положении находится другая группа российских должников — компании и предприятия. Их задолженность образовалась преимущественно из коммерческих долгов, сделанных в конце 80-х — начале 90-х годов. В соответствии с Заявлением Правительства Российской Федерации от 1 октября 1994 года “О переоформлении коммерческой задолженности бывшего СССР перед иностранными кредиторами” урегулированием этой части внешнего долга Российской Федерации должны заниматься Министерство финансов, Министерство торговли и Внешэкономбанк. Соответствующие переговоры ведутся с 14 “страновыми” клубами. Отсутствие прогресса в этой области и особенно резкое падение кредитного рейтинга России после 17 августа 1998 г. существенно осложняют обращение российских компаний на западноевропейский фондовый рынок, где введение евро повысило относительное значение кредитных рисков и, следовательно, требования рынка к дебиторам.

Появление единой европейской валюты требует пересмотра стратегии России относительно новых заимствований. Можно предположить, что в перспективе объем долларовых кредитов в наших операциях на мировом рынке ссудных капиталов сократится и соответственно увеличатся масштабы обращения на объединенный европейский финансовый рынок в силу подробно рассмотренных выше причин (в частности, более низких по сравнению с другими регионами процентных ставок). На возможности использования евро в кредитных операциях повлияет также обычная практика, когда при выборе валюты займа предпочтительной является позиция кредитора. Немецкие и другие кредиторы из стран Евросоюза совершенно определенно станут теперь настаивать на преимущественном использовании евро. 

7. КУРСОВАЯ ПОЛИТИКА И ПОЛИТИКА РЕЗЕРВОВ

Общие принципы действующего в России валютного механизма предполагают равенство всех валют и отсутствие каких-либо преференциальных или дискриминационных рычагов, применяемых в отношении отдельных валют. Однако на практике для существующей системы характерно фактическое преобладание доллара США. Оно складывается из ряда элементов:

Основной объем торговли на внутреннем валютном рынке приходится на операции с долларом, спрос и предложение других валют незначительны. В 1998 г., при шестикратном росте общего объема валютных операций на Московской межбанковской валютной бирже, по сравнению с предыдущим годом удельный вес операций с долларом США составил 99,3% против 95,3% в 1997 г.

Все многообразные факторы курсообразования на международных валютных рынках передаются на российский рынок через доллар США: все остальные валюты выступают в этом процессе как производные от доллара США, их рублевые эквиваленты устанавливаются через систему кросс-курсов на основе рыночного курса доллара. В результате для подавляющего большинства экономических агентов курс российского рубля к доллару США является синтезированным показателем реальной ценности российской национальной валюты.

Очевидной причиной преобладания доллара США в процессе курсообразования является то, что участники рынка — банки, финансовые компании, экспортеры и импортеры — проявляют интерес именно к американской, а не какой-либо другой валюте. Для этого есть свои серьезные основания:

доллар США является наиболее ликвидной мировой валютой;

доллар США является основной иностранной валютой, используемой при осуществлении расчетов как по внешнеторговым операциям, так и внутри России;

только по доллару США существует достаточно “глубокий” внутренний валютный рынок;

в долларах США хранит свои личные сбережения значительная часть населения.

По существу, в России утвердилась бивалютная система: доллар США обращается параллельно с российским рублем.

Курсообразование рубля с использованием курса доллара США несет в себе целый ряд опасностей. Курс доллара на мировых валютных рынках постоянно меняется. Если при этом курс рубля к доллару остается неизменным, то результатом является укрепление (или ослабление) рубля по отношению к прочим валютам одновременно с долларом. Негативный эффект этого процесса особенно чувствителен в связи с тем, что, как уже отмечалось выше, доля США во внешнеэкономических связях России относительно невелика.

Все перекосы, возникающие при формировании курса рубль/доллар (в том числе из-за чисто субъективных настроений операторов рынка), автоматически распространяются и на курс рубль/евро. Кроме того, любые колебания доллара — как относительно рубля, так и относительно евро — отражаются на колебаниях курса рубль/евро. Это сужает возможности уменьшения волатильности рубля за счет других основных валют. В условиях, когда доллар задействован на многих кризисных рынках, колебания его курса могут быть вызваны положением на этих рынках, что автоматически усиливает нестабильность курса рубль/евро. 

По состоянию на 1 июля 1999 г. курс евро к доллару понизился примерно на 12% по сравнению с 1 января 1999 г. Курс рубля к доллару за этот же период понизился на 15% (с 20,65 до 24,21 руб./долл.). В результате курс рубля к евро за первое полугодие понизился менее чем на 4%, что означает значительное (почти 20%) реальное (с учетом инфляции) укрепление рубля по отношению к единой европейской валюте.

С учетом значительной недооцененности рубля в настоящее время такое реальное укрепление рубля по отношению к евро не оказывает пока существенного влияния на условия торговли России с Европой. Однако в будущем это может оказать негативное воздействие на состояние платежного баланса России.

Очевидно, что в стратегической перспективе существующая система рано или поздно должна будет уступить место валютному режиму, принятому всеми промышленно развитыми странами, режиму независимого курсообразования рубля применительно ко всем валютам. Однако изменению валютного режима должно предшествовать накопление определенной “критической массы” на валютном рынке, наличие сформировавшихся спроса и предложения на отдельные валюты. Пока наиболее очевидным (а по сути дела, единственным) кандидатом на роль валюты, способной утвердить свою самостоятельность на валютном рынке России, является евро.

В этой связи возникает вопрос: что могут предпринять валютные власти России в переходный период, пока евросегмент валютного рынка находится в стадии становления? Ряд западноевропейских и отечественных специалистов высказывает мысль о том, что исходя из своих геополитических интересов и необходимости борьбы с долларизацией экономики Правительство и Центральный банк Российской Федерации могли бы пойти на создание для евро льготного режима, который позволит преодолеть нынешнюю моновалютную ориентацию участников рынка. Речь могла бы идти, например, о временном применении инструментов, стимулирующих процесс использования евро по всей вертикали “внешняя торговля — валютный рынок” и предусматривающих, в частности, льготную норму резервирования (с соответствующими коррективами в нормативе валютной позиции для недопущения чрезмерных арбитражных операций), уменьшение норматива обязательной продажи валютной выручки и т.д.

Представляется, что осуществление подобных мер нарушило бы целостность действующего валютного механизма в его нынешнем виде. Реальные изменения в курсовой политике и механизме курсообразования могут быть осуществлены лишь при наличии необходимых для этого объективных предпосылок. Однако это не означает, что регулирующие органы не могут осуществить ряд других мер, способствующих укреплению евросегмента на валютном рынке.

В частности, уже в начале переходного периода в целях лучшего информирования участников рынка, изменения сложившихся психологических стереотипов и нейтрализации отмеченных выше недостатков механизма курсообразования Банк России мог бы начать исчисление и публикацию расчетного курса рубля и евро, минуя доллар. Этот показатель учитывал бы, в частности, изменение реального курса рубля по отношению к валютам всех стран — основных торговых партнеров России.

Достаточно длительная публикация расчетного курса была бы действенной мерой подготовки к переходу к установлению непосредственной котировки рубля по отношению к евро на практике в рамках созревшего для этого евросегмента валютного рынка. Непосредственное курсообразование само по себе будет увеличивать интерес к операциям в евро, поскольку создаст возможности для арбитражных операций со стороны участников валютного рынка.

Надо быть готовыми к тому, что на начальном этапе использования механизмов непосредственного курсообразования операторы рынка будут, по-видимому, ориентироваться как на складывающийся курс доллара, так и на возможности проведения арбитражных операций (такие возможности будут особенно заметны в условиях отладки новых механизмов). По мере же повышения эффективности рынка основным регулятором курса станут более глубокие факторы, в частности, процентные ставки.

В процессе перехода следовало бы учесть практику первых валютных аукционов (в конце 80-х годов) и начального этапа функционирования валютного рынка (в 90-е годы), когда устанавливаемый курс объективно отражал соотношения лишь по относительно узкой группе операций. Более того, из-за отсутствия у операторов исчерпывающей экономической информации, а также с учетом относительно небольшой глубины внутреннего валютного рынка, где любой сколько-нибудь значимый приток или отток ресурсов мог существенно изменить курсовые соотношения, складывавшийся в итоге курс был во многом выражением настроений операторов рынка или их субъективной оценки экономических процессов. Указанное обстоятельство целесообразно принимать во внимание вне зависимости от того, в какую сторону будет эволюционировать валютный рынок России — в сторону повышения роли регулирующих рычагов или, наоборот, в сторону ее уменьшения.

На первом этапе относительная неразвитость российского валютного рынка сделает рыночные котировки рубль/евро недостаточно надежной основой для формирования валютной политики. Поэтому параллельно с этими котировками было бы целесообразно использовать часто применяющуюся в международной практике для аналитических целей, целей сопоставления и т.д. методологию индексов эффективного валютного курса2. При возникновении нормальных условий функционирования валютного рынка расчетный индекс эффективного курса может указывать на “объективные” экономические границы, к которым должен был бы стремиться рыночный курс в отсутствие спекулятивного давления.

Если процесс утверждения евро на валютном рынке России пойдет в рассматриваемом выше направлении, то в перспективе это будет предполагать модификацию принципов курсообразования, основывающихся на долларе, и переход к более широкой корзине “курсообразующих” валют, первоначально включающей в себя доллар и евро (например, в пропорции 50% х 50%). Необходимо повторить, что условием для введения новых механизмов курсообразования является обеспечение достаточной глубины рынка евро и увеличение масштабов проводимых на его основе операций.

Что касается политики резервов, то, по-видимому, окончательные выводы можно будет сделать позднее в зависимости от того, насколько широко и прочно евро утвердится в международных валютных отношениях и внешнеэкономических связях России.

Очевидно, что по мере роста операций с евро будет автоматически увеличиваться необходимость поддержания большего объема евро в официальных валютных резервах страны. Общий объем потенциальных валютных резервов в евро должен учитывать широкий круг внешнеэкономических показателей (объемы импорта, структуру внешнего долга, платежей по его обслуживанию, глубину внутреннего валютного рынка евро, диапазоны колебаний данной валюты и т.д.) и корректироваться исходя из текущих и стратегических задач. Средства в евро будут необходимы как для регулирования курса рубль/евро, так и для осуществления стерилизационных и иных операций, на которые традиционно могут использоваться валютные резервы.

8. ЕВРО И ВАЛЮТНЫЕ ОТНОШЕНИЯ В РАМКАХ СНГ

Введение евро затрагивает не только Россию, но и все другие государства СНГ, имеет непосредственное отношение к перспективам развития интеграционных процессов в “постсоветском” пространстве. Какие уроки для СНГ содержит история валютной интеграции в Западной Европе? Следует ли государствам СНГ принять какие-либо скоординированные меры в связи с появлением евро?

Главные уроки, которые государства СНГ могут извлечь из западноевропейского опыта, сводятся к следующему:

Валютная интеграция — не автоматический процесс, она является продуктом политической воли и настойчивых усилий национальных государств, которые при этом могут привести к успеху лишь в том случае, если они экономически обоснованны.

Валютной интеграции обязательно предшествует интеграция социально-экономическая: гармонизация национального законодательства и развитие интеграционного права, устоявшееся переплетение национальных экономик, утверждение однотипной модели социально-экономических отношений, наличие интегрированного общего рынка и таможенного союза.

Непреложной предпосылкой валютной интеграции являются полная монетизация национальных экономик, оздоровление национальных финансовых систем и создание на этой основе стабильных свободно конвертируемых национальных валют. Решение этих задач входит в круг исключительной ответственности национальных государств.

Объединение денежных рынков предполагает и объединение финансовых рынков, полную либерализацию движения капиталов между странами-участницами.

Валютный союз может быть прочным лишь при условии высокого уровня конвергенции текущих экономических показателей участвующих в нем стран: низкой инфляции, сбалансированных государственных бюджетов, надежно контролируемого государственного долга, сходных процентных ставок, устойчивых обменных соотношений между национальными валютами.

Очевидно, что государствам СНГ, поставившим перед собой задачу экономической и валютной интеграции, предстоит пройти большой путь во всех этих областях. На данном этапе практический интерес для них представляет опыт Европейского платежного союза (1950—1958 гг.), который в свое время помог странам Западной Европы преодолеть валютные ограничения в развитии взаимной торговли, обеспечить стабильность национальных валют и подготовить условия для перехода к их полной конвертируемости.

Что же касается координации валютной, в частности, курсовой политики, то, как показал опыт самого Евросоюза, ее проведение шло параллельно или вслед за достижением определенной синхронности в развитии основных экономических процессов, выравниванием экономических условий, созданием совместимой правовой базы и т.д. Валютная интеграция является высшим, завершающим этапом интеграционных процессов в реальной экономике, а предшествующая ей координация курсовой политики закладывает основы для будущего валютного механизма.

При достижении определенного уровня развития механизмов СНГ задача проведения согласованной политики по отношению к ключевым валютам, в том числе евро, по-видимому, встанет в практической плоскости. Однако в настоящее время нельзя говорить о том, что созданы необходимые условия, обеспечивающие эффективность такой координации, даже применительно к России, Белоруссии и Украине, сохранившим достаточно тесное переплетение экономических связей.

В свете этого представляется вполне оправданным, что в настоящее время отдельные страны СНГ пока ориентируются на проведение самостоятельной политики курсообразования своих валют в отношении к евро. Положение может измениться лишь в том случае, если межстрановые договоренности приведут к либерализации финансовых потоков. Тогда необходимость четкой курсовой координации станет достаточно острой, поскольку без нее могут возникать неоправданные возможности для валютного арбитража и спекулятивного перелива финансовых ресурсов, дестабилизирующих валютный и финансовый рынки.

Очевидно, что тесная взаимосвязь ряда стран СНГ с российским рынком и сами масштабы этого рынка предполагают ведущую роль рубля в их экономических и валютно-финансовых отношениях. Однако, учитывая нынешнее неблагополучное положение в экономике России, в самом движении курса рубля заложены определенные конъюнктурные факторы. Поэтому говорить о привязке курсообразования валют стран СНГ к рублю было бы некорректно, поскольку это означало бы перенос этих факторов посредством курса на внутренние цены и в итоге на экономику этих стран в целом. Этот перенос, конечно, неизбежен, но он должен регулироваться с целью достижения определенной оптимальности.

В то же время нецелесообразной представляется и перспектива жесткой привязки курсов валют стран СНГ либо к доллару, либо к евро, так как это также предполагает (в экономическом плане) перенос экономических проблем США или ЕС на основные параметры ценовой и курсовой политики в странах СНГ, а в политическом плане означает, что контуры такой политики будут задаваться центральным банком “страны-якоря”.

Одной из важнейших предпосылок оптимального, экономически обоснованного выбора странами СНГ международных валют для осуществления внешних платежей является нормализация их взаиморасчетов. Несовершенство валютных рынков СНГ толкает взаимный товарообмен в сторону натурализации через расширение бартерной торговли. Представляется, что преодолению кризиса в расчетах могла бы содействовать государственная поддержка. Так, в частности, условия конвертации национальных валют должны быть обеспечены договоренностями центральных банков стран СНГ с целью поощрения действующих сегментов национальных валютных рынков для “мягких” валют.

Пробные котировки российского рубля к белорусскому рублю на базе согласованной методики двух центральных банков в последующем могут быть распространены на большее число участников. Чтобы избежать случайного, опосредованного (а потому не всегда имеющего под собой экономическую основу) характера таких котировок, введению предлагаемой системы должно предшествовать построение индексов эффективных курсов, учитывающих основные экономические показатели. По существу, именно в этом направлении идет решение органов валютного регулирования Белоруссии и России об избрании в качестве ориентира котировок Банка России, которые предполагается использовать и внутри Белоруссии. При достижении большей курсовой стабильности и выравнивании экономического положения от этой практики можно будет отказаться, перейдя на непосредственное котирование валют между собой.

9. ИНФОРМАЦИОННО-РАЗЪЯСНИТЕЛЬНАЯ РАБОТА

Успех (или неуспех) новой валюты в России во многом зависит от осведомленности и психологических установок экономических операторов; от того, насколько быстро они смогут выработать навыки и привычку работы с евро. В связи с этим в стране предстоит организовать соответствующую информационно-разъяснительную работу. Она должна вестись в тесном сотрудничестве с органами ЭВС и опираясь на опыт, накопленный в странах Европейского Cоюза. Масштабы информационной кампании в России будут, конечно, значительно меньшими, чем в странах ЕС. Вместе с тем игнорировать необходимость этой работы нельзя, поскольку без нее невозможно реализовать политическую линию России в отношении евро. 

Как показывает практика ЕС, информационную работу целесообразно развернуть на нескольких уровнях: федерального правительства, региональных администраций, профессиональных ассоциаций и непосредственно банков и предприятий. 

Задача Правительства и Центрального банка Российской Федерации состоит в том, чтобы, определив стратегические интересы и задачи страны в отношении евро, целенаправленно оказывать воздействие на формирование общественного мнения через средства массовой информации.

Местные органы власти должны определить наиболее актуальные задачи в отношении евро исходя из специфики региона. Следует иметь в виду, что региональные стратегии могут заметно отличаться друг от друга. Так, в районах России, граничащих с ЕС (Финляндия), потребуются детальная проработка вопросов обмена наличных средств, подготовка малого и среднего бизнеса; в районах, связанных с ЕС транспортными коридорами, — вопросов использования евро при оплате экспедиторских услуг; в нефте- и газодобывающих районах — вопросов фактурирования контрактов на поставку сырья. 

Особое внимание следует уделить распространению информации в удаленных от центра районах, а также соответствующей подготовке работников местных администраций. Местным органам власти целесообразно организовать, опираясь на помощь федеральных организаций, курсы и семинары для предприятий и организаций, имеющих связи с партнерами из “зоны евро”. Как показывает практика, находящиеся в регионах предприятия имеют крайне ограниченное представление о практической организации платежей в евро и сталкиваются с большими трудностями при решении самых простых, рутинных задач.

Профессиональным и банковским ассоциациям следует взять на себя подготовку узкоспециальных вопросов отрасли, связанных с использованием евро. Они могли бы играть важную роль в подготовке к работе с евро мелких и средних предприятий. Банковские ассоциации могли бы помочь финансовым институтам провести подготовку кадров и модернизацию компьютерных программ. Кстати, последнее, по опыту стран ЕС, требует больших затрат средств и времени, поскольку предполагает корректировку и последующую отладку индивидуальных компьютерных программ, приспособленных к специфическим нуждам предприятия-пользователя.

Значительное бремя по организации информационно-разъяснительной работы ляжет на банки. Им предстоит своевременно ставить в известность клиентов о возможностях использования евро, разработать информационные пакеты, ориентированные на отдельные категории партнеров — крупные компании, внешнеторговые фирмы, инвестиционные компании, мелкий и средний бизнес, физических лиц. 

10. ВЫВОДЫ И ПРЕДЛОЖЕНИЯ

1. Появление евро — важная веха в развитии мировой политики и экономики. Лежащий в основе новой европейской валюты Экономический и валютный союз 11 государств — членов ЕС представляет собой высшую форму международной экономической интеграции, итог почти полувекового процесса интеграционного строительства в Западной Европе. Впервые за последние полвека на мировых валютных и финансовых рынках появилась реальная альтернатива доллару США. В мировой валютной системе происходит сдвиг в сторону биполярности.

2. Введение евро непосредственно затрагивает стратегические интересы России и меняет условия ее интеграции в мировую экономику. В целом последствия происходящих перемен благоприятны для нашей страны. Во всех областях валютных отношений и валютной политики открываются более широкие возможности для решения стоящих перед Россией внешнеэкономических задач.

Геополитическое положение России и интересы ее экономической безопасности диктуют необходимость максимального использования этих возможностей. Вместе с тем практическая политика Российской Федерации в отношении евро должна строиться с учетом как геополитической целесообразности, так и объективных экономических возможностей, в увязке стратегических целей и тактических задач. В связи с этим все шаги в направлении диверсификации валютных отношений должны быть осмотрительными и постепенными, ориентированными на поступательное решение конкретных экономических задач, должны предприниматься по мере накопления необходимых объективных предпосылок. 

3. Работа с единой европейской валютой в России начинается в условиях кризисного состояния национальной кредитно-денежной системы, слабости рубля и глубокой долларизации экономики. Главной задачей экономической политики правительства являются завершение реформ в валютно-финансовой сфере и последовательное укрепление национальной валюты. Этой задаче и должны быть подчинены все шаги в отношении евро. Главный принцип государственной политики на этом направлении должен состоять в том, чтобы последовательно преодолевать фактическое неравенство евро (как и других валют) в отношении доллара США на внутреннем валютном рынке России. 

4. В стратегической перспективе использование евро в России пройдет, по-видимому, через несколько этапов.

Первоначально должен возрасти удельный вес евро во внешнеторговых расчетах. Масштабы и скорость этого процесса будут определяться в первую очередь тем, насколько успешно пойдет утверждение новой валюты на мировых рынках. Роль Правительства и Центрального банка Российской Федерации на этом направлении ограничена и сводится в основном к информационному обеспечению и совершенствованию расчетных механизмов, способствующих использованию евро.

Рано или поздно возобновится процесс государственных и частных заимствований на западноевропейских финансовых рынках. Возможности этих заимствований зависят в первую очередь от решения проблемы внешней задолженности России, улучшения хозяйственной конъюнктуры внутри страны и восстановления национального кредитного рейтинга. Вместе с тем Правительство Российской Федерации располагает определенными возможностями, чтобы в рамках этого процесса вести переговоры со странами ЭВС о создании дополнительных финансовых инструментов, способствующих российским заимствованиям в евро.

Третьим сегментом расширяющихся операций в евро может стать досрочная конвертация российских долгов в национальных валютах стран ЭВС в евро. Эта операция носит по преимуществу технический характер: условия частных займов не подлежат пересмотру, а возможность ревизии условий суверенных заимствований должна быть предметом дополнительных переговоров. Поэтому было бы неправильно форсировать этот процесс. В то же время при прочих равных условиях не следует его и затягивать. В пользу этого говорят политическая целесообразность и вероятные экономические выгоды для государства в связи с неизбежным увеличением доли евро в валютной выручке. Что касается долларовой части задолженности, то экономических оснований добиваться ее перевода в евро пока не прослеживается. Любые шаги в области внешнего долга и внешних заимствований, связанные с введением евро, должны, разумеется, планироваться и осуществляться в строгом соответствии с общей линией Российской Федерации на переговорах о реструктуризации российского долга.

По мере развития этих процессов будет расширяться и использование евро в межбанковских платежах, прежде всего в отношениях российских банков и их западноевропейских партнеров. 

5. Лишь после того, как на товарных и финансовых рынках накопится определенная “критическая масса” операций в евро, возникнут объективные предпосылки для изменения положения на валютных рынках и соответственно коррекции механизма курсообразования и курсовой политики.

Пока операции с евро не достигли необходимых объемов во внешнеэкономических и валютных операциях России, курс единой европейской валюты к рублю следует по-прежнему определять на основе кросс-курса к доллару. По мере расширения валютных операций в евро представляется целесообразным переход к непосредственному установлению котировок рубля к евро, минуя доллар. В дальнейшем следовало бы проработать механизмы использования более широкой корзины “курсообразующих” валют. 

6. В рамках общих стратегических целей в отношении евро можно было бы предложить Европейскому Cоюзу и государствам-членам провести переговоры по всему спектру конкретных вопросов, связанных с введением единой европейской валюты (сотрудничество в информационном обеспечении работы с евро в России; развитие и углубление связей между центральными банками; взаимодействие спецслужб, правоохранительных органов и органов валютного контроля в борьбе с попытками транснациональных криминальных сообществ использовать введение евро в своих интересах; содействие возвращению российских заемщиков на западноевропейские финансовые рынки; заблаговременное согласованное решение вопросов, связанных с появлением наличных евро, и т.д.). 

7. На базе уже принятых нормативных документов Банку России предстоит продолжить отслеживание и решение возникающих в практической деятельности правовых проблем, связанных с распространением евро в России:

Было бы целесообразно, в частности, провести ревизию действующего российского законодательства и международных договоров России в валютно-финансовой сфере с целью определения их соответствия правовым нормам Европейского Союза, касающимся евро.

Должна быть окончательно определена стоимость обмена 11 национальных валют стран — членов ЕС на евро на российском внутреннем валютном рынке. (Банк России в своем инструктивном письме от 30 декабря 1998 г. рекомендовал российским банкам осуществлять конверсию средств в евро без взимания комиссии. Эта рекомендация не вызвала возражений со стороны представителей банков, но, разумеется, следовать ей или нет, решают сами банки).

Как уже отмечалось, заключенные экономическими операторами сделки в 11 национальных валютах стран — членов ЕС как до введения евро, так и после остаются действительными для сторон. После прекращения хождения 11 национальных валют стран — членов ЕС платежи должны быть переведены исключительно в евро с применением установленных обменных соотношений. Российские валютные власти должны будут принять организационные и экономические меры для обеспечения выполнения этих норм.

Расхождения вследствие округления, возникающие при использовании национальных валют региона евро для “закрытия” сделок и других обязательств в евро, устраняются в соответствии с правовыми актами ЕС. При этом расходы на покрытие таких расхождений берет на себя банк-бенефициар, то есть банк получателя средств. Этот принцип также нуждается в организационном подкреп-лении.

После того как в январе 2002 г. станет возможным приобретение банкнот и монет в евро, станет актуальным вопрос о том, будут ли российские банки взимать комиссию при обмене наличных евро. Необходимо будет также отработать порядок действий в том случае, если российский гражданин или другое лицо, постоянно проживающее в Российской Федерации, по какой-либо причине не обменяет наличную валюту 11 стран — членов ЕС на наличные евро и предъявит свои требования на это в России после 1 июля 2002 г. 

8. В плане информационно-разъяснительной работы было бы полезно осуществить следующие меры:

Создать на сервере (сайте) Банка России в Интернете страницу информации по евро, где бы размещались материалы Европейского центрального банка, Европейской комиссии и Совета ЕС на английском языке, а также переводы основных документов на русский язык. На этой же странице было бы полезно организовать сбор вопросов, возникающих у российских юридических и физических лиц в связи с использованием евро. В дальнейшем итоги такой “инвентаризации” позволили бы более “прицельно” строить переговоры с ЕС, организовать подготовку и информационную работу среди предприятий и населения.

Министерству экономики, Министерству торговли и Торгово-промышленной палате при содействии Банка России и Российской академии наук целесообразно было бы подготовить методические рекомендации для российских участников внешнеэкономической деятельности, изложив в них основы правового статуса евро, права и обязанности российских участников внешнеэкономических связей при переходе на евро, а также принципы перевода в евро долгосрочных контрактов (со сроком исполнения после 2002 г.).

Торгово-промышленной палате можно было бы рекомендовать провести консультации со своими партнерами из стран ЭВС о последствиях введения евро, обобщить полученные материалы и довести их содержание до своих коллективных членов. Следовало бы, в частности, заранее выяснить сроки и порядок перевода торговли в евро на западноевропейских товарных биржах и аукционах и информировать об этом российских поставщиков и покупателей соответствующих товаров.

Стимулировать введение в учебные планы государственных и частных высших учебных заведений, особенно готовящих кадры по экономическим специальностям, занятий по проблематике евро с тем, чтобы молодые специалисты быстрее овладевали навыками ведения операций в единой европейской валюте.

На государственном уровне обеспечить заблаговременное ознакомление юридических и физических лиц во всех без исключения регионах России, в том числе отдаленных и с разреженным населением, с порядком обмена наличных банкнот стран ЭВС в евро в 2002 г. Подобная мера позволит избежать паники и махинаций, нередко связанных с обменом наличных денег. 

9. Введение евро затрагивает не только Россию, но и все другие государства СНГ. Хотя в силу объективных причин предпосылки для эффективной координации их валютной, в частности курсовой, политики в отношении евро еще не созрели, создание западноевропейского Экономического и валютного союза, исторический опыт валютной интеграции в рамках ЕС содержат ценные уроки для совместной разработки перспективных проблем экономической интеграции в “постсоветском” пространстве. В связи с этим представляется своевременным провести консультации центральных банков государств СНГ по принципиальным вопросам, связанным с появлением единой европейской валюты.

---------------------

Предложения и комментарии по вопросам, затронутым в Докладе, можно направлять в Департамент международных финансово-экономических отношений Банка России по факсам (095) 929-4370, (095) 921-3885

Материал подготовлен Российской академией наук и Институтом Европы

1 Так, постановлением Правительства Российской Федерации от 21 июля 1998 г. № 809 был утвержден перспективный план действий по реализации СПС, пункт 3.1 которого предусматривал проведение консультаций по вопросу введения евро в целях недопущения ущерба торгово-экономическим и финансовым интересам России. Это поручение в свою очередь основывалось на Совместной рабочей программе реализации СПС на 1998 год, одобренной на первом заседании Совета сотрудничества Россия — ЕС 27 января 1998 г., и было продублировано Приказом по Банку России от 21 октября 1998 г., утвердившим соответствующий План мероприятий.

2 Применительно к курсу рубль/евро в качестве используемых в этих индексах весов можно было бы избрать доли соответствующих стран во внешней торговле России. При этом для формирования первоначальных ориентиров можно было бы рассчитать такой индекс на базе складывающихся двусторонних курсов со странами “зоны евро” с учетом веса каждой из стран во внешней торговле России с этим регионом в целом. По сути дела, это дало бы корректировку курса евро применительно к конкретному характеру соответствующего сегмента внешней торговли России. Более широкий подход может включать использование в качестве весов различных макроэкономических показателей (индексов цен, промышленного производства), а также факторов, учитывающих движение капиталов, как это делается некоторыми крупными международными банками. Целесообразно также при оценке уровня курса принимать во внимание соотношение уровней цен в рассматриваемых странах.










