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AHHOTaUuA

B npencraesneHHon paboTte NnpoBOAUIIOCE CONOCTaBMEHME OTPaCNEeBbIX MOKa3aTenen
MOHUTOpPUHra npeanpusatuin baHka Poccum u ganHbix Pocctata. Ona aTtoro Obinu
paccMOTpeHbl nokasaTtenu Bbinycka B 06a3oBbix oTpacnax (BCero) M OTAENbHO B
NPOMbILLITEHHOCTU, TOProBfe, CenbCKkoM XO3SMCTBE, CTPOUTENbCTBE, Ha TpaHCcnopTe U B
cchepe ycnyr, a Takke COOTBETCTBYIOLNA UM HAabop MHAMKaATopoB BMsHec-knumarta baHka
Poccuu (ganee — MIBK) 3a nepuog ¢ 2015 no 2022 rog. Ha ocHose moaenen ARIMAX 6bino
NPOAEMOHCTPUPOBAHO, YTO OMNPOCHbIE JaHHble MOHUTOPUHIa npeanpusaTnn baxHka Poccun
MOryT MCMONb30BaTbCA ANA MNOMyYEHUA oOnepexawLlwen OLEHKN ANMHAMUKU Takux
nokasateneun PoccTaTa, kak rogoBble Temnbl npupocTta BBI, BbINyCK B MPOMbILLUNEHHOCTN,
o6paboTKe, TOProere, Ha TpaHCNopTe, B CTPOUTENBCTBE N CENbCKOM X03ANCcTBe. B uenom
NpoBefEeHHbIM aHanui3 nokasasn, 4YTo MHAMKATOpbl OM3Hec-knuMaTta nydwe oTpaxarT
Aer0BYI0 aKTUBHOCTb B YKPYMHEHHbIX rpyrnnax: MPOMbILLIIEHHOCTb, TPAHCNOPT U 9KOHOMMKA
B LIeSIOM, 1 MOTyT UCNOJSb30BaTbCA N9 OnepaTUBHOM OLEHKN COCTOAHUSA 3KOHOMUYECKOM
aKTUBHOCTM U CTaTb BaXXHbIM AOMONTHEHMEM KPAaTKOCPOYHbIX MOLENEN.

KnioueBble cnoBa: MOHUTOPWHT NpeanpuaTviA, BanoBasi 4o6aBneHHasi CTOMMOCTb,
WHAMKATOPbI AENOBOW aKTUBHOCTU, OnepexatoLlme MHanKaTopbl.

JEL-kopbl: C32, C82, C83, E32, E37.
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1. BBepneHue

OnpocHble nokasaTenu UMerT Gonblioe 3HavYeHue ANS OLEHKM 3KOHOMUYECKOW
cutyaumn. OHM NO3BOMAT NONYYUTb UHAPOPMALMIO O TEKYLLIEM COCTOSIHUM N OXUAAHUAX
pa3BUTUSA peanbHOro CEKTOPa, a Takke NoMoratoT COCTaBUTb MOSHYO U HENPOTUBOPEYNBYIO
KapTVHY pa3BUTUA 3KOHOMUKK. Mcnonb3oBaHue nogobHON MHopMauun LeHTpanbHbIMU
BGaHKkamMun NO3BONSAET BbIABNATL NPOBMEMbI U PUCKK, C KOTOPbIMU CTaNKMBaKOTCA KOMMNAHUW,
a Takke 6onee TOYHO NPOrHO3NPOBaTbL MHANAUUIO U NPUHUMATL O6OCHOBAHHbIE peLUEeHNS
B obnactn AeHeXHO-KpeaAUTHOM MOMUTUKU. B 4nCro Taknmx ONpOCHLIX nokasatenen MoryT
ObITb BKMOYEHbI MOKa3aTeNnn MOHUTOPWUHra NPeanpuATUA, KOTopbI npoBoaAnTCA BaHkom
Poccum ¢ 1998 r. n oxBatbiBaeT 6onee 15 ThbiC. KPYMHbIX, CPEAHNX U ManblX HEPUHAHCOBbLIX
KOMMaHWM  pasfiMyHbIX  OoTpacnen  (MPOMBLIWMEHHOCTN,  CEeSIbCKOro  XO3SMCTBA,
CTPOUTENbLCTBA, TPAHCMOPTUPOBKA U XPaHEHWUHA, TOProBnu, cdepbl ycnyr) BO BCeX
cybbektax Poccuickon depepaumn. B HacTosiwee BpemMsi NpoBedeHO CpaBHUTENbHO
HebomnbllOe KOSIMYEeCTBO WUCCMeoBaHUM C  UCMNONb30BaHWMEM [daHHbIX MOHUTOPUHra
npeanpuatMn baHka Poccumn, n Bonpoc 0 TOM, Kak COOTHOCATCS aHHble MOHUTOPWUHra ¢
AaHHbIMK PocctaTta no pasnuyHbiM OTPacnaM 9KOHOMMUKU, OCTAaTOYHO aKTyarneH.

Llenamn Hawero wuccnenoBaHusi SABMASAOTCS BbISIBIEHME B3aMMOCBA3WM  AaHHbIX
MOHUTOPWUHIa NPeanpuUATUA B KITHOYEBLIX OTPACHsX 3KOHOMWKW C COOTBETCTBYHOLLMMMU
oTpacneBbiMM  nokasatenamm  Pocctata  (oTaenbHo B 0asoBbiX  oTpacnsx,
NPOMBbILLIIEHHOCTN, TOProBrie, CENbCKOM XO35MCTBE, CTPOUTENLCTBE, HA TpPaHCNopTe U B
cthepe ycnyr) v npoBepka ruvnoTesbl, YTO MNokKasaTenv MOHUTOPUHra npeanpuaTuUn
OTpaxalT TeKyLLyl AWHaMuKy oTpacnen. B gaHHonm paboTe He cTaBUTCA 3ajayym HanuTu
nydwen mogenu aAns nporHosvpoBaHmsa. C NOMOLLLID MNPOBEAEHHOro aHanuMsa Mol
nbiTaemMcs OTBETUTb Ha Bonpoc: CTOUT NN y4nTbIBaTb AAaHHbIE MOHUTOPUHIA NPeanpuaTum,
€eCnn HeobXxoanMO MOHATb CUTyaLMIO B ONpeaeneHHon oTpacnm S3KoHOMUKK? Ecnu ga, 1o
Kakve nokasartenu nydwe Ansi 3Toro noaxoaat? Amnupudeckyto 6asy onsa uccrnegoBaHus
COCTaBIAOT EXXEMECSYHbIE ONPOCHbIE AaHHbIE MOHUTOPWUHIA NPEeanpUATUA U OTpacreBble
AaHHble PoccTaTa, a Takke exekBapTanbHble gaHHble BBIT 3a nepuoa ¢ 2015 no 2022 roga.

[aHHOe nccnepnoBsaHne 6asnpyeTcsl Ha aHanu3e MeXxayHapoaHbIX UCCNeaoBaHNin B
obnactn onepaTUBHOM OLEHKM U MOAENMPOBAHUS OTpacneBbiX NokasaTenen peanbHOro
CeKkTopa npu MOMOLUM OMNPOCHbIX AaHHbIX. BbbINO NpoBedeHO CpaBHEHME TOYHOCTU
nporHo3oB ARIMAX-mogenen c BKAKOYEHWMEM [OaHHbIX MOHUTOPUHIa npeanpusaTMi ¢
npocteiMn  ARIMA-mMogensmMm © nokasaHO, 4TO BKMNKOYEHWE [OaHHbIX MOHUTOPUHra
npeanpuaTUn CTaTUCTUYECKM 3HAYMMO MOBbLILLAET KadecTBO nNporHo3os mogenen ARIMA B
PacCMOTPEHHbIX OTpacrnsx. OTO yKasblBAaeT Ha TO, YTO B OMNPOCHbLIX AaHHbLIX COOEPXMUTCA
onepexaroLaa nHpopMauus o AMHaMuUKe 9KOHOMUYECKoM akTMBHoCTU PoccTaTa.

Pabota wumeeT cneaywouwy CcTpyktypy. B pasgene 2 npeacraBneH 0630p
nutepaTypbl. B pasgene 3 paccmoTpeHa meTtogonorns uccriegoBaHusa. B pasgene 4
npvBedeHbl UCXOOHble [OaHHble W WX onucaTesibHble CTaTUCTUKU, OCYyLeCTBIeH
KOppensuMoHHbIn aHanu3. B pasgene 5 cgopmynupoBaHbl OCHOBHble pesynbTaThbl
MOZENMPOBaHUS, BbIMNOSTHEHO CpaBHEHME pasnnyHbIX cneundukaunm ARIMAX-mogenen B
pasHbIX OTpacrsx, a Takke LEHTpMpoBaHWE nokasaTenen MOHUTOPUHra npeanpuaTumn,
COOTBETCTBYWOLLUNX AMHaAMUKe oOTpacneBblx Mokasatenen Poccrtata. B 3akniouyeHuun
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NnoKa3aHo, 41O [AdaHHble MOHUTOPWUHIa I'Ipe,D,I'IpI/IﬂTI/II7I BannoupyrT rogosyro AOUHaAMUKY
oTpacrneBbIX pA0oB Pocctata u MoryT ObITb MCNONb30BaHbI ANA aHANUTUYECKMX Lenen B
KavyecTBe onepexarwwnx NHONKaTopoB.

2. O630p nuTepaTypbl

MoHutopuHr — npeanpuatun ~ baHka Poccuv  npegnonaraetr  eXemeca4yHoe
aHKeTupoBaHMe (KOHBIOHKTYpHAA aHKeTa) LUMPOKOro Kpyra HeUMHaHCOBbLIX KOMMaHUM Ha
npeaMeT OUEHKM TeKyllen 3KOHOMUYECKOW CUTyauuu u oXxugaHun. AHkeTa npegnaraer
KOMMaHMsM OLEHUTb CBOK TeKyLlyl OesTenbHOCTb, CMpPOrHo3vpoBaTb ee pasBUTUE B
Oyaywem (Ha Gnukanwme 3 mecsua), a Takke BblpasnTb CBOE MHeHMe O dhakTopax,
BNUSAIOLLMX HA SKOHOMUYECKYIO CUTyaumto. Ha ocHOBe NoryyYeHHbIX AaHHbIX hopMmupyeTcs
nHomkatop 6uaHec-knumaTta baHka Poccun, KOTOpbIM XapaKTepusyeT TeKyLUMe OLEHKU
ycnoBui pyHKUMOHMpOBaHus 6usHeca n nx oxmnganusa (Kobses A., AHgpees A., 2021).

[na oueHKM B3aMMOCBSA3M JaHHbIX MOHUTOPUHIA NPeanpuaTUi 1 COOTBETCTBYIOLLNX
oTpacneBbiX MnokasaTenen Pocctata 6bin npoBedeH aHanu3 MeXayHapoOHbIX U
POCCUNCKMX UccregoBaHnin. B mexayHapoaHOM akageMuyeckon nutepatype CyLecTByoT
HECKOSIbKO HanpaBsfeHun wuccrnefoBaHnn, (OKYCUPYIOLMXCA Ha aHanu3e Oonpocos
npeanpusatui. MNepeas rpynna uccnegoBaHUn NOCBSLWEHA OLEHKEe TECHOTbI CBA3M Mexay
BBI1 u arperMpoBaHHbIMW OMPOCHbIMW LOaHHLIMWU N BO3MOXHOCTU  MOCTPOEHUSA
onepexarwLlero nHaukatopa Ha ux ocHoBe (Hanpumep, Seédillot & Pain, 2003; Klein,
Ozmucur, 2008:; Claveria, 2021). B pamkax AaHHbIX nccnegoBaHuMi ObIO nokasaHo, YTo
AaHHble onpocoB BU3Hec-kNMMaTa crnykaT AONOSTHUTENbHBIM MCTOYHUKOM MHAG)OpMaLuUKn o
AerioBOM aKTUBHOCTU M MOTYT MCMONb30BaTbCA Kak B KAYECTBE CaMOCTOSATENbHbIX, TaK U B
cocTaBe KOMIMJEKCHbIX orepexawwux wHankatopos auHamukn BBI1. AHanormyHble
nccnegoBaHns NPOBOAUINCL Ha MECHAYHbIX OaHHbIX A5 MPOMBbILWIEHHOCTM, TOProBAn U
ycnyr (Lehmann, 2020; Abberger und Nierhaus, 2007; Lehmann, Reif, 2020). B Hux npwu
noMmow npoctbix mogenen ARIMAX cpaBHuMBanuUCb psifbl OMPOCHbIX WHOMKATOPOB W
oTpacrnesble gaHHble. Kak n B criyyae ¢ BBI, 66110 nokazaHo, 4TO ONPOCHbIE UHAMKATOPbI
B AOCTaTOYHOM Mepe OTpaXKarT TeKyLy AUHAMWUKY 3KOHOMWUYECKOW aKTUBHOCTU N MOTyT
NCMonb30BaTbCH B KaYeCcTBe onepexarwLlwmx nHgmkatopos. BTopas rpynna nccnegosaHum
doKkycupyeTcsa Ha NPUMEHEHUN ONPOCHbLIX MHANKATOPOB OM3HEC-KNuMaTa ansa ynyyeHus
KpaTKOCPOYHbIX MaKpO3KOHOMMYeckux nporHo3oB BBI1 (Hanpumep, Darne, 2008; Erkel-
Rousse, Minodier, 2009; Anesti et al.,, 2021). B crtatbsix n3 aTon rpynnsl NpoBoaunach
OLlEHKa pasnuyHbiX TUMNOB 3KOHOMeTpuyecknx mogenen (ARIMAX, VAR, DFM) c
BKMIOYEHNEM WUHOMKATOPOB OuU3Hec-knumaTa. PesynbTtatbl MOAENMPOBaHUSA MO3BOSIANN
YyNyyYWwnTb KayecTBO nporHo3a BBI1 Ha ropm3oHTe Jo roga BKNKYUTENbHO. TpeTba rpynna
nccrnegoBaHMn CcBsi3aHa C aHanM3oM U NPOrHO3MPOBaHMEM perrmoHarnbHbIX MoKasaTenen
AEernioBoOr akTUBHOCTM Npu nomMmoLum nHankatopos 6usHec-knmmata (Kholodilin et al., 2008;
Kopoin et al.,, 2013; Henzel et al., 2015; Chernis et al., 2020). [JaHHble nccnegoBaHUs
nokasblBaloT, YTO ONPOCbl MNPEAnpPUSATUA MpPeacKasbiBaloT pPernoHaribHyl0 CTaTUCTUKY,
OZIHAKO Koppernsumm MOoryT 3Ha4MTernbHO OTNMYaTbCS B 3aBUCMMOCTU OT PETMMOHOB, U B page
crnyyaeB OMNPOCHble [aHHble CTAHOBATCA 3anasiblBaloWUMU UMHOWKaATOpamMu [Oef0BOW
aKTUBHOCTMW.
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MccnepoBaHun, nocesaweHHbix aHanudy WBK baHnka Poccuu, oTHocuTensHo
HeMHOro. BonbLUMHCTBO CTaTen HOCAT onucaTesnbHblA XapakTep aHanusa (Hanpumep,
3akpeBckasa E.B. n gp., 2001; TpoweHkoB ®.A., BuHorpagosa T.A., 2004; Kuntowwuk J1.B.,
2011). Omnupuyecknin aHanu3 nokasatenen WMBK baHka Poccun npaktuyeckn He
nposoguncs. B aHanutuyeckon 3anucke (Kobaes A., AHgpeeB A., 2021) aBTOpbl CpaBHUN
NMHOMKaTopbl BU3Hec-knMmaTa ¢ gaHHbIMM Pocctata no BBIM. Ansa a1oro 6binn nOoCTpoeHsb!
moaenu ARIMAX ¢ pesynbTtatamu ONpoCOB B Ka4eCTBEe 3K30reHHOW nepemMeHHOW npoTus
moaenen 6e3 nx BknoyeHus. B paboTe Gb110 nokasaHo, 4To Takme nokasatenu VIBK moryT
paccMaTpmBaTbCA B Ka4ecTBe onepexarLmx NHONKaTopoB.

B Tekywem uccnegoBaHUM Mbl MCMOMb30BanyM MeTOOOMOMMI0, CXOXYH CO CTaTbew
Ko63esa n AHgpeeBa (Kob3eB A., AHgpees A., 2021). B otnuune oT Hee, Mbl NpoBeENn
cpaBHeHne WNBK He Tonbko ¢ BBI1, HO n ¢ oTaenbHbIMKM OTpacneBbiMM MoKasaTensmu
Pocctata. Takke npoBeOeHHbIM aHanuM3 KOCHYNCS [Ae3arperMpoBaHHbIX WHAOEKCOB
MOHUTOPUHra NpeanpuaTUn (OLEHKN U OXMOaHUA n3ameHeHuss o6bemMoB NMPoOn3BOACTBaA U
crnpoca), 4To NO3BOSIUMO HaM MNosly4YnMTb Bonee MOMHOUEHHYI aHanNUTUYECKYH KapTUHY O
B3aMMOCBSA3MN NnokasaTesien MOHUTOPUHIa NpeanpuaTuM 1 gaHHbiX PocctaTta B pearibHOM
CEKTOpe.

3. OnucaHue gaHHbIX

B kayecTtBe 0ObBSCHAEMbIX MNepeMeHHbIX BbICTYNanu oTpacrieBble MokasaTenu
PoccTaTa, a MMeHHO exxeMecsYHble MHOEKChI Bbifycka TOBApPOB 1 YCIyr no 6a3oBbIM BUAam
3KkoHOMu4eckon peatensHoctn (MBB3[), npombiwsieHHoOCcTM (B TOM 4ucrie Aobbluu,
obpabaTbiBalolen MPOMBILLSIEHHOCTN, 3NEKTPoaHeprm U  BoaocHabxeHus (3MMmB),
ONTOBOW U PO3HWUYHOW TOProBIIn, CENbCKOro X03saMcTBa U ycnyr ¢ aHeaps 2015 no gekabpb
2022 ropal. [insa cTpoMTENBHON N TPAHCNOPTHOW OoTpacnei Npu nepeoHavyanbHOM aHanuae
Obinn  BbIOpaHbl HECKONbKO nokasaTtenen: wuHAaekc obbvema pabor no B3
«CTpouTtenbCcTBO», AMHaMUKa BBOAa B OEWCTBUE XUMbIX AOMOB — AN CTPOUTENbLCTBA,
rpy30060poT M nepeBo3ku rpy3oB — And TpaHcnopta. OgHako B XoAde AalnbHenwero
aHanu3a BbISICHUIOCb, YTO MOKasaTenu MOHUTOPUHra NPeanpusaTUn nydwe oO6BbACHAKT
AaHHble PoccTaTta B kateropusix « CTpoutenscTBo» u «llepeBo3kny, N03ToOMy B nogpobHoe
onucaHue pesynbTaTtoB UCCeaoBaHWUS Mbl BKMAKOYUIIM TOSMbKO uX. B gaHHon pabote Mbl
XOTenun npoaHanusanpoBaTb, Ha Kakume nokasatenn Pocctata 6onblie BCEro noxoxu
AaHHble MOHUTOpPMHra nNpeanpuaTui. [ns aTtoro n3 oTpacneBblx nokasatenien Pocctarta
ObInn cchopmmpoBaHbl TpK criegyrowme cneumdumkaummn: y _mom — Ce30HHO CriaXKeHHbIN
NMOMECSYHbIM NPUPOCT UHAEKCca hmsmnyeckoro odbbema, y_yoy — roaoBov NpUpPOCT MHAEKCa
dmanyeckoro obbema, y_gap — nokasaTtesib OTKNOHEHUsI 6a3nCcHOro nHAaekca oT TpeHaaZ.
HanHblie BBI1 6binm paccMOTpeHbl B CE30HHO CIIIaXXEHHbIX KBapTalibHbIX M rO40BbIX TeMMax
NpUpPOCTa, a Takke B OTKIIOHEHUSIX OT TpeHaa.

B kauectBe obbsicHsawwen nepemeHHon B ARIMAX-mogensix MCnonb3oBanuchb
nokasaresiu MoOHUTOpUHra npeanpuatTui baHka Poccum B paspese oTpacrnen aHanormyHo
nokasatenam Pocctata. B cpegHem B BbIGOPKY MOHUTOpUHra npeanpuatnn 3a 2022 r.

1 NaHHble no GomnbLIWHCTBY nokasartenen Poccrtata JocTynHbl 3a Gonee paHHMi nepuod. BmecTe ¢ Tem
pa3mMep BblIOOpKK Bbint orpaHuYeH, YTobbl UCKMIOYNTL CTPYKTYPHBIN casur 2014 roaa.

2 TpeHp Bbigensncst npu nomowm dunetpa Xogpuka — [Mpeckotta (Hodrick, Prescott, 1997). Ons
eXeMeCs4YHbIX JaHHbIX bblna BblibpaHa X = 14 400, ans kBapTanbHbIX — X = 1600.
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BKMOYeHo 6ornee 12 Tbic. HeMHAHCOBbLIX NpeanpusaTMn. PacnpeaenexHve npegnpuaTnin no
BMOAM 3KOHOMUYECKOW OeATenbHOCTU NpeacTaBieHo Ha puc.1.

Puc 1. PacnpegeneHue npegnpusatnin no Bugam 3KOHOMUYECKON OeATEeNbHOCTU No
AaHHbIM BblIOOpkKM 3a 2022 rog (TbiC. NPeaAnpUsaTin)

O6paboTka _ 2672
CenbcKoe X03AUCTBO _ 1283
CTtpoutenbcTBo _ 1187
B o2

TpaHcnopT
OnekTpoaHeprus I 386

[obblya I 159

KpynHoe npegnpusitue = CpefHee npeanpusatue B Marbie U MUKPONPEANPUSTUS

KonnyecTtBo Npegnpuatui B BblIGOpKe N3 Kaxaomn rpynnbl oTpacren onpegensietca
ncxogsa U3 MUHMManNbHO HeobXoAMMOro pasmepa BblOOPKM ANsl KaXOoro perMoHa u c
y4eTOM CTPYKTYpbl permoHarnbHbiX 3KOHOMUK. PacnpegeneHue konuyectBa npeanpustum
no otpacnsm B uenom cooteetctByeT BAC oTpacnu no gaHHbIM Pocctata. B Tekyliem
nccnegoBaHumM GbIM UCNOMNb30BaHbl Kak arpermpoBaHHble NokasaTenn OueHKM COCTOSAHUSA
Ou3Hec-kNuMaTa, Tak u OTAeNbHbIE KOMMNOHEHTbI®:

e ibc — nHgukaTop BmsHec-kNnmaTa (CBOAHbIN);

e ibc_f— nHgukaTop BmM3Hec-kNuMaTa (TEKyLLUME OLEHKN);

e ibc_exp — vHankaTtop 6usHec-knumaTa (OXuaaHus);

e supply_f — oueHkn nameHeHnss o6bemoB Npon3BoacTea (banaHc OTBETOB);

e supply_exp — oxngaHus nsmeHeHns o6 bemoB Npon3BoAcCcTBa B bnmxkanwme 3
mMecsua (banaHc oTBETOB);

e demand_f — oueHKkM n3MeHeHnst cnpoca Ha npoaykumio (6anaHc OTBETOB);

e demand_exp — 0XXngaHus M3MEHEHUs cnpoca Ha Npoaykumo B bnmkanwme 3
Mecsiua (banaHc OTBETOB).

Bce exemecsiyHble nMepeMeHHble BKNKYanMcb B MOAENUM C  UCKIHOYEHUEM
ce3oHHocTn meToaom X13-ARIMA-SEATS.

AHanna onmncaTtesibHbIX CTaTUCTUK €XEeMECSYHbIX CE30HHO CrMaXXeHHbIX N rogoBbIX
TEMNOB pPOCTA, a TakKkKe LUUKITNYEeCKnX OTKITOHEHUN BblIlMyCKa B Pa3JIM4HbIX OTpacidxX un
COOTBETCTBYHOLLNX UM nokasartenem MOHUTOPWUHIa I'IpGLI,I'IpI/IFITMI?I nokasar, 4To cpegHune
3Ha4YeHnA KBapTalJibHbIX TE€MMNOB pPOCTa BBI1 n nomecsyHbIx Temnos pocCTa 0Tpac:r|e|7|
npenmyecTtBeHHO Obinn OKOJIOHYrIEeBbIE. Bbicokumn Gbinm Temnbl pocCTa B o6pa60T|<e n

3 MoaopobGHee o pacuyeTe MHOUKaTOpa GU3HEC-KNMUMAaTa U ero Ce30HHOM CriaXusaHuM B matepuane
«MOHUTOPUHI HeEMHAHCOBbLIX NPeAnpuUATUA: MeTogosiornst baHka Poccuny.



http://www.cbr.ru/Content/Document/File/130872/mm_br.pdf
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cTpouTenbcTBe. B TO e BpemMs cpefHue 3Ha4YeHUs rogoBbIX TEMMNOB pocTa B 6ONbLUNHCTBE
oTpacnen ObilnM NOMNoXuUTEeNbHble WM nNpeBblwann 1%, 3a WCKNIOYEHMEM TOProBnNn u
TpaHcnopTa, rge Habnwoganucb oTpuuaTtenbHble 3HadeHus. OTKNOHEeHUA OT TpeHaa B
oTpacnsix B cpegHem 6binn cnabooTpuuaTenbHbiMU UM OKONOHYyNeBbiMU. Hanbonblias
BONATUIBbHOCTb CEeKBEHUMarbHbIX TEMMNOB MpupocTa Habnioganace B o6bpaboTke WU
TOProBene, rofoBbIX TEMMOB U OTKIIOHEHWI OT TpeHaa — B Toproere u obbiye. MOXHO
OTMETUTb, YTO [aHHblE MOHWUTOPWHra B COOTBETCTBYIOLLMX OTpaCNdAX, Kak MpaBuno,
cMelleHbl B 6Gornee nonoxurtenbHyto 006nacTb MO CpaBHEHUO C AaHHbiMM Poccrara,
obnagatoT 6onee BbICOKOW BOMNATUMBLHOCTBIO M Pa3MaxoM LaHHbIX NPENMYLLECTBEHHO B
Kpu3ancHble nepuoapbl (CM. npunoxexue 1).

B npunoxeHun 2 npeactaBneHbl MaTpuubl Koppensumin MNupcoHa, paccymMTaHHbIX
COBMECTHO Af1s1 nokasaTenem MOHUTOpUHra npeanpuatui n gaHHblx PocctaTta. lNepepn
pacyeToM KOPPENSILMOHHbLIX MaTpul, GblM yCTpaHeHbl BO3MOXHbIE BblIOpOCHI* B psigax
AaHHbIX, MOCKOSbKY coBnageHue BblIOPOCOB BO BPEMEHHbIX psdax MOXeT cosfjaBaTtb
BbICOKYIKO KOppensauuio mexgy Bblbopkamu, XOTS B HOpMarnbHble nepuodbl oHa byaer
He3HaunTenbHon. Hambonee Bbicokaa koppensuus y BBI1 u oTpacneBbix nokasatenemn
Bbinycka Obina co csogHbiM MBK (ibc) u ero tekywmmn oueHkamu (ibc_f), Texkywum
npounssogctesom (supply_f) n Tekywmum cnpocom (demand_f). MNpun aTom Gonee Bbicokas
TEeCHOTa CBA3M — NS roqoBbIX TEMMOB npupocTa u 6onee cnabasa — ans cekBeHUmMarnbHbIX
TEMMNOB M OTKINoHeHM. BmecTe ¢ Tem anga BBI, nHagekca 6a3oBbix oTpacnen, o6paboTku,
CTPOUTENbLCTBA, OMNTOBOM W PO3HMYHOM TOProBnM Habnoganacb CpegHas CTeneHb
Koppensumm, BO BCEX OCTalbHbIX OTpacnsax Koppensumsa [ocTtatodHo cnabas. 3710
no3BonsieT npegnonaratb, YTO B oOTpacndx, rae Habnwogaetca cpefHsisi CTeneHb
Koppensumm, MOXHO OXuaaTb 3HAYUTENBHOMO BKNaga AaHHbIX MOHUTOPUHIa NpeanpuaTuin
B NOHUMaHMe ANHaMUKKN nokasartenen Poccrara.

4. MeTtoponorusa nccnegoBaHus

BbibpaHHble BpemMeHHble pagbl OblMM NPOBEPEHbl Ha  CTAUMOHAPHOCTb U
HOPManbHOCTb pacrnpegenieHnsi, a Takke Ha Hannyme oCcTaTOMHOM CE30HHOCTU B psgax C
CE30HHbIM criaxusaHuem (cMm. npunoxeHune 3). [lanee Mbl OLEHUN, MOXHO N1, UCNOSb3YS
nokasatenu MOHUTOpUHra npegnpuatum baHka Poccuun, gobutbesa ynyyuleHus kavecTtsa
NPOrHO3npoBaHusa nokasaTtenen PoccrtaTta, xapakTepusyowmx Bbinyck. Ona atoro 6binu
nocTtpoeHbl moaenu ARIMA(p, d, q) Ansa nokasaTenen PoccTtata B KaXgomn M3 oTpacnen.

BasoBasa mogenb ARIMA (p,d,q) npeacTtasnana u3 cebsa crtaHgapTHy0 Mogenb 6e3
9K30reHHbIX NePeMEHHbIX, Ybs cneundukaumsa nogbupanacbs Ha OCHOBaHUU MUHUMM3ALUK
barnecoBckoro UHgopmauunoHHoro kputepusa (BIC). Tpm Bblbope cneundukaumm
paccmaTpmBanncb BCe KOMOWHaUUKW aBTOPErpecCUMOHHOrO npouecca W CKOMNb3SALWEro
cpegHero ¢ naramn 0, 1, 2 n 3. HectaunoHapHble BpeMeHHbIE psabl B Mogensix 6binu
npuBegeHbl K NepBbIM PasHOCTSAM.

Cneuudmkauuss naroB 06as3oBOM MOOENU OLEHMBanNacb Ha [OaHHbIX 3a BeCb
Habnogaembli nepuod. Takasi oueHka He Bcerga onTuMarnbHa, B YAaCTHOCTW, OLeHKa

4 ins aToro u3 nHgekca Poccrata u u3 ganHbix MBK ycTpaHeHbl akcTpemanbHble 3HadYeHusl, KoTopble bonbLue
BepxHen rpaHuubl, pasHon Q3 + 1,5 * IQR, n meHbLUe HWXHEN rpaHuubl, pasHon Q1 - 1,5 * IQR, rge IQR -
MEXKBapTUNbHbIN pasmax (pasHocTb Mexay 1-m kBaptunem (Q1) n 3-m kBaptunem (Q3) Bbibopku). B
pesynbTate ycTpaHeHus BblIOpocoB pa3mep Bblbopku anst BBl ymeHblwmnca Ha 3—12% B 3aBUCUMOCTU OT
cneundukaunn, onsa otpacnesbix nokasatenen n U6B3[ — Ha 2—-14%.
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napaMeTpoB Ha OCHOBE MeHbLUEero nepuoga MoXeT NpMBOAUTL K MyYlIMM pesyrbTaTam,
YyeM OLEeHKa Ha BceM guanasoHe. 1o aTon npuunHe Ons OUEHKM KOIGMLUMEHTOB U
KayecTBa kaxgon 6aszoBon mogenu Obina BbINOMHEHA npoueaypa novcka OnTMMarbHOro
pa3mMmepa okHa. Pasmep okHa nogbupancsa Ha OCHOBE MUHMMM3ALUUK CpeaHeKBaapaTUYHOro
OTKITOHEHUS NpeAcKa3aHHbIX 3HAYEHWN.

Cneaytowmm warom 661510 NOCTPOEHNE CEMENCTBA TECTOBbLIX MOLENEN AN1s1 KaXKA0Mn
n3 oTtpacnen, kotopble Bko4vaT B cebs mogenn ARIMAX (p, d, q) ¢ nepeMeHHbIMK
MOHUTOpPUHra. B rpynne TecTtoBbIXx moaenen 6yayT NpUCYTCTBOBATb MOAENU C KaXKaown
nepemMeHHON MOHUTOPUHIa U/unu ¢ ee naramu®.

Mopsagok mogenu ARIMAX v onTumManbsHbI pa3Mmep OKHa OLleHMBaHUS onpeaensanca
cneumdukaunen 6GasoBoW Moaenu Ansa  COOTBETCTBywWen oTpacnn. B kavectsBe
9K30reHHOW MepeMeHHOM ucnonb3oBanacb oOTAenbHass MNepeMeHHas MOHUTOPMHra
npeanpusaTuii, kKoTopast nepebupanack ¢ naramm ot +3 Ao -3, NOCKOMbKY Npeanonaranocs,
YTO NEepPEMEHHbIE MOHUTOPUHIA MOIYT HOCUTb KaK 3anasblBaloLum, Tak 1 onepexaroLmnn
Xapaktep B 3aBucMmocTM OT oTpacnu. Onepexarwlwme nokasatenu Moryt ObiTb
MCNonb30BaHbl B AanbHenWweM Ans onepaTtMBHOW OLIEHKM 3KOHOMUYECKOW aKTMBHOCTW.
3anasgbiBaloline nokasatenun B 3TOM crydae ©OyayT nokasbiBaTb, YTO MoKasaTenu
MOHUTOPUHIa NPeanpuUaTUA  QOPMUPYIOTCA Ha OCHOBE MpPEeALIecTBYHOLWMX AaHHbIX
Pocctata. N3 Habopa mopenem c 3K30reHHoW nepemMeHHom oTbupanucbk 10 ny4wmx
MoAernen Ha ocHoBaHUM HanmeHbLlero BIC. AHanornyHbiM o6pa3om oLeHMBanncb MOAENK
OAHOBPEMEHHO C HECKOSMBbKUMMW flaraMn nepeMeHHbIX MOHUTOPUHra oT -3 Ao +3 naroe u Ha
ocHoBaHun BIC Bblibupanuce Takke 10 nydwmx mogenen. [lporHo3mpoBaHue
OCYLLEeCTBNANOCh CKOMb3sAWMM OKHOM Ha 1 u 3 nepuoga Bnepen. Bbibop ropusoHTa
NPOrHo3a OCYLLEeCTBANCA W3 NPeanonioXeHuUs, YTO rnokasaTennm MOHUTOPUHra
npeanpusaTMi MoryT ObiTb NonesHbl ANs aHanuMsa KBapTarbHOW AMHAMUKK MokKasaTenemn
PocctaTa. C uenblo oLueHKM TOYHOCTM MPOrHO30B paccyutbiBanuce meTtpukn (MAE, MSE,
RMSE, rRMSE) Ha 1 u 3 nepuoaa v Bblbupanuce TectoBble Mmogenu ¢ rRMSE meHbLue 1,
TO eCcTb Mogenu, rae ARIMAX nporHosupyeT nydwe, 4yem ARIMA.

Ha ocHoBaHWM 0TOBpaHHbIX TECTOBLIX MOAerien Nposepsanach runoresa 0 TOM, YTO
BKMOYEHUE OO0MNONMHUTENbHBLIX NEepPeMEHHbIX B 6a30Byl0 MoAenb CTaTUCTUYECKN 3HAYUMO
yny4dwaeT NporHOCTUYECKyo cnocobHoCTb BaszoBon moaenu. B KOHTeKCTe uccnenoBaHus
39TO O3Ha4aeT, YTO MokKasaTeflb MOHUTOPUHra npeanpuaTuin HeceT B cebe 3Ha4YMMyHO
WHpopMauuIo O AMHAMUKE 3KOHOMUYECKOW akTMBHOCTU. C Uenbl CTaTUCTUYECKOro
CpaBHEHNsA KavyecTBa NPOrHo30B Obifl NCNONb30BaH MoaMdUUMPOBaHHbLIN TecT ubonaa —
MapwuaHo (Harvey, Leybourne and Newbold, 1997). OueHkn npoBoagnnNuch Ansi NPOrHo3a Ha
1- n 3-n nepuoabl. TecToBble MOAENU, KOTOPbIE NPEBbILLANY N0 CBOUM MPOrHOCTUYECKUM
crnocobHocTaAM 6a3oBy0 Mogerb, MO3BOMANM HaM OTobOpaTb nokasaTenn MOHUTOPWHIa
npeanpusaTMi, SBNSAOWMECS XOPOWWMKM NpeaukTopaMy Ana OTAENbHbIX OTpacreBbIX
nokasatenen Poccrtata. OTn nokasaTesii MOHUTOPUHIa 3HAYUMTENbHO B3aMMOCBA3aHbI C

5 BkntoyeHne KOMOMHaLUM HECKOSBbKMX Pa3fnNYHbIX NOoKa3aTenen MOHUTOPWHIA NPeanpuUsTUA B Ny TECTOBbLIX
Moaenen He paccmaTpuBarnocb B [aHHOW paboTe, MOCKOMbKY Mbl XOTENW HAWTWM nokasaTenu, KoTopble
Hanbornee HarnagHoO MokasblBalT HaM AWHaMWKy B oTpacnu. B To ke Bpemss ons pelleHus 3agaqu
MPOrHO3MPOBaHNUSA [aHHbIX pPearnbHOro cekTopa WCMoNb3oBaHWe KOMOMHaUMM HECKOMbKUX rokasaTenei
MOHWUTOPUHIa NPeanpuATUA B KavyecTBe 9SK30TEHHbIX MEPEMEHHbIX MOXeT AaTb Gonee onTMManbHble
pe3ynbTaTbl U NOBbLICUTbL TOYHOCTb NPOrHO30B.
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oTpacneBbiIM/ MOKa3aTeENAMAU Pocctata wu MOIyT paccMaTpmBaTbCA KaK Xopolwine
MHOMKaTOPbl ANMHAMUKA 9KOHOMMYECKOWN aKTUBHOCTM.

BbibpaHHble nokasaTenu MOHUTOpPMHIa npeanpusaTMiA ObiiM  COOTHECEHblI C
oTpacneBbiMM MoOKasaTenaMu PocctaTta Ans  UEHTPUPOBaHUSA, TakK Kak AdaHHble
MOHUTOPWUHra, KaK NpaBuo, CMeLleHbl B 6oree NonoXxuTenbHy 06nacTb N0 CpaBHEHMIO C
AaHHbiMM PocctaTta. B pesynbrate uUeHTpupoBaHWs Oblnia MnoslydeHa KOHCTaHTa, npwu
Bbl4MTAHUN KOTOPOM M3 COOTBETCTBYHOLLErO NnokasaTensi MOHUTOPMHIa NpeanpusaTuin 3HaKm
rnokasaTensi MOHUTOPUHra U nokasatenst PocctaTa coBnaganu B MakCMMarnbHOM 4ucne
HabnoaeHun. [JaHHbIM anropuTM LEHTPUPOBaHMUA ObiyT NPOBEAEH ANSA KaXKaoW OTpacnu
oTaenbHo. NMony4yeHHaa KOHCTaHTa ANSA KaXKAon oTpacnv no3sofiuna BbisiBUTb NOPOroBoe
3Ha4yeHne nokasaTtenem MOHUTOPWUHra, COOTBETCTBYHOLLEE HYNEBOMY MNPUPOCTY AaHHbIX
PoccrarTa.

Takum ob6pa3oM, NpeaioxkeHHass MeToA0Norsi NO3BOSISIET HAaM MOHATb, CyLLEeCTBYeT
M B3aMMOCBA3b MeEXAy MnokasaTensMy MOHUTOPWUHIra npeanpusiTuin M nokasatensmu
PoccraTa, BbibpaTb Te M3 MokasaTenell MOHWTOPWHra, KOTopble OMUCLIBAKOT AUHAMUKY
peanbHOro CeKkTopa W COMOCTaBUTb Ha HanMMyne CUCTEMATUYECKUX OTKIOHEHUA B
NONMOXWUTENbHYKD UMM OTpULATENbHYD CTOPOHY B pe3ynbTaTe 3aBblEHHbIX WK
3aHKEHHbIX OXKMAAHWUIA PECNOHAEHTOB.

5. OCHOBHbIe pe3ynbTaTbl UCCNeaoBaHuUs

5.1. PesynbTtatbl uccnegosaHus ans BBI

lMpeonoxeHHas Bblwe MeToAdoNnorMs Obina NpUMEHeHa K aHanu3y B3auMOCBA3N
MexXay AaHHbIMWU MOHUTOPUWHIa NpeanpusTUiA No BCEN 3KOHOMMKE 1 nokasaTenem BBI1. [ns
3TOro Obinn BblbpaHbl CE30HHO CrnaXeHHble BpeMeHHble psabl Ans UBK u otaenbHbIX
cybuHaekcoB, BpeMeHHble psiabl BBIT B rogoBomM u exekBapTanibHOM COMOCTaBfieHMM, a
Takke B BUOE OTKIMNOHEHWW OT TpeHga. B kadectBe 6asoBbix Mogenen N pasfvyHbIX
cneundukauum BBl no kputepuio BIC BbiGpaHbl ARIMA (0, 0, 1) — ans exxekBapTasibHbIX
npupocToB, ARIMA (1, 0, 0) — ana rogosbix npupoctoB n ARIMA (0, 0, 1) — ons OTKNOHEHUN
OoT TpeHaa. B Tabn. 1 npeacrtasneHbl crneumdurkaumm mogenen, KoTopble 3Ha4uMTernbHO
nyywe mogernen ARIMA, 1 nx OCHOBHblE NPOrHO3HbIE CBOMCTBA.

Tabn. 1. OcHoBHble pe3ynbTaThl MogennpoBaHna ans BBl

Tun OdononHuTenbHbIe RMSE | rRMSE | DM® | RMSE | rRMSE DM
Mogenu nepemeHHble BIC (h=1) (h=1) | (h=1) | (h=3) | (h=3) (h=3)
BBI1, QoQ sa
ARIMA - 154,01 3,53 1,00 — 3,12 1,00 -
ARIMAX ibc (-1) 136,75 2,60 0,68 1,85* | 2,23 0,74 | 1,65
BBI1, YoY
ARIMA - 167,04 4,52 1,00 — 5,65 1,00 -
ARIMAX | ibc, ibc (-1), ibc (-2) | 141,06 3,39 0,90 277 | 4,68 0,97 | 0,51
BBI1, oTKnoHeHne oT TpeHaa
ARIMA - 138,59 2,81 1,00 — 2,59 1,00 -
ARIMAX demand_exp (-2) 104,04 1,84 0,76 2,1* 2,48 0,96 | 0,31

* 3HaunmocTb Ha ypoBHe 5%.
McTOoYHMK: pacyeTbl aBTOPOB.

5 MoauduumnpoBaHHbIi TecT Anbonga — MapuaHo.
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B pesynbTtate mogenupoBaHus nokasaHo, 4TO moaenu c BkroyveHuem WIBK B
KadecTBe (pakTopa MNO3BOMSAT MNOBbLICUTbL KavyecTBO nporHo3a BBI1 no cpaBHeHuio C
moaenbsio ARIMA 6e3 onpocHbIX Nokasatenen. OnTumanbHbLIMU ANS ONUCaHUS TO40BOM U
KBapTanbHON OMHAMUKUN SABMAKOTCA MOAENWN C BKIMIOYEHNEM MHOMKATOpa BusHec-knumaTta u
€ro narosbIiX 3Ha4yeHUn. [ina AMHaMUKM OTKINOHEHUSA OT TpeH4a Haunyywmm UHANKaTOPOM
cTan naroBbli MokasaTeflb OXUOAEMOro M3MEHEHUs1 cnpoca. OTW nokasaTenu BbIXOOAT
paHblue gaHHbiX no BBI1, n, kak nokasanun Hawu mMogenn, Nx UCNosib3oBaHMe CNocoBHO
YIYYLWNTb KPaTKOCPOYHbIE MPOrHO3bl Ha KBapTan Bnepes. [1oaTomMy nNpu NporHo3MpoBaHUm
BBI1 nnn aHannse aenoBon akTUBHOCTU U3 BCEX NoKasaTesie MOHUTOPUHIa npeanpustmm
ny4yule opueHTMpoBaTbCs Ha nokasartenu arpermposaHHoro BK 1 oxxugaemoro cnpoca.

CekBeHumanbHble gaHHble BBI1 n nokasatens MBK (c narom 1 kBapTtan) umeroT
O[MHAKOBYIO pasMepHOCTb M MOTYT UCMONb30BaTbCA ANA UHTepnpeTaunn Hanpsamyr. B 1o
xe Bpemsa pasmepHocTb MBK n rogosbix aaHHbix BBI1 HeconoctaBuma. Psag UBK, kak
npaBusio, HaxoguTCcA B MONOXUTENbHOM o6riactn, noaTomMy 6bINO0  OCYLECTBMEHO
LEeHTpMpoBaHMe JaHHbIX MOHUTOPUHra NpeanpuaTuin, YToObl MOHATL, MPU KakUX OMPOCHbIX
3Ha4YeHusx cregyeT oxuaaTb MONOXUTENbHOrO WKW oTpuuatensHoro npupocta BBIT.
PesynbTaTt BblYMCNEHUIW NOKa3arl, YTO NOpPOroBbIM 3HavyeHneMm snsietcs 2,0 (cMm. puc. 2).
Takum obpasom, ecnn mHOukaTop Ou3Hec-knumarta Haxogutca Bbiwe 2,0, TO MOXHO
oXmaaTb NonoxuTenbHoro npupocta BBl B roqoBom BbipaXKeHU B bnvkanem ksapTarne.

Puc 2. PesynbTaThl LeHTpupoBaHus UBK ans uenen aHannsa BB
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McTouHuMK: pacyeTbl aBTOPOB.

AHaNoOrM4yHo Npu CpaBHEHUM NOKa3aTens OXuMAaemoro cnpoca v gaHHbix BBl B
OTKINOHEHMAX OT TpeHaa Npu COMOCTaBMMOM ANHAMWUKE BPEMEHHbLIX PSAOB MMEET MECTO
cUCTEMATUYECKOE CMELLEeHME OXWOaemMoro crnpoca B MNOSIOXUTENbHYKD obnacTb.
MpuMeHeHne UEeHTPUPOBaHMA MO3BOMUIIO HaM BbISICHUTb, YTO €Cnu nokasaTeslb
0XXngaemoro cnpoca Bbile 3Ha4YeHus 8,8, ToO B 3KOHOMUKE HabnoaaeTcsa NonoXUTeNbHbIN
paspbis BBI1 (cMm. puc. 3).

Puc 3. Pesynbratbl HOopmupoBaHua WBK gns aHanmnsa BBI1 B OTKNOHeHUAX
OT TpeHaa
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VICTOYHNMK: pac4yeTbl aBTOPOB.

Takum ob6pasom, ana onepaTMBHON OLLEHKU AeNOBOM aKTUBHOCTU NO 3KOHOMUKe
B LeJsIoM npeanoyYtTutenbHee Ucnonb3oBaTb MNokasatenb cBogHoro WBK, ansa
aHanusa neperpeTocTu 3KOHOMUKU — MOKasaTenb OXugaemoro crnpoca. [pyn aTom
yKa3aHHble pesyrnbTaTtbl 6onblue CBUOETENBCTBYHOT O TOM, YTO NoKasaTeniv MOHUTOPUHra
npeanpusaTMin  nyywe OTpaXarwT WMEHHO TMokasaTenb paspbiBa (6nwxke K 3TOMy
nokasartento, no oueHkam RMSE), 4To MOXHO y4yecCTb B AanbHENLIEM NPU KPATKOCPOYHOM
NPOrHO3UMpPOBaHNN.

5.2. Pe3ynbTaTthbl uccrnegoBaHus ans oTAesNbHbIX BUAOB
3KOHOMMYECKOMN AeATEeNbHOCTH

AHanormyHbIn Npegbligywiemy pasgeny aHanuid Obin npoBefeH ANA OTAEeNbHbIX
BWOOB 9KOHOMMYECKOM [AeATeNbHOCTM (MHOEKCOB (u3andeckoro obbema 6a30BbixX
oTpacnewn, NPOMbILLIEHHOCTU, A00bIYM, 06PabOTKM, BNEKTPOIHEPIUN U BOAOCHADXKEHMS,
ONTOBOM WM PO3HMYHOW TOProBNW, TPaAHCMOPTa, CTPOUTENbLCTBA M YCNYr) B PasfiMyHbIX
cneundukaumax (B rogoBoM U MECSAYHOM COMOCTAaBMEHUM, a TakKe B BUAE OTKIIOHEHUN OT
TpeHaa). [Ana exemMecsyHbIX JaHHbIX BKOYEHNE NOKa3aTenen MOHUTOPUHIa NpeanpusaTum
B mogenu ARIMAX He gano CTaTUCTUYECKN 3HAYMMBbIX OTIIMYNIA MO CpaBHEHMIO ¢ 6Ga30BON
moaenbio ARIMA Ge3 BKNIOYEHUS OMPOCHBLIX MokasaTenen’. OTO Mo3BonseT caenaTb
BbIBOA, YTO AaHHbleé MOHUTOPUHra npeanpuATUA He MOTyT MCNONb30BaTbCA ANA
aHanu3a eXxemMecsi4HbIX KonebaHnm B NpUpoCcTax oTpacneBbIX UHOEKCOB.

Bmecte ¢ Tem pesynbTathl oueHkn mogenen ARIMAX B rogoBbix Temnax npupocTa,
npuBeAdeHHble B npunoxeHun 3, B OONMbLUMHCTBE OTpacnemn, 3a UCKNYeHnem Oobblun,
3NEKTPO3HEPIUN N BOLOCHADXEHUSA, a TakKkKe YCnyr, CBMAETENbCTBYIOT O MOBbILLEHUU
npenckasatenbHOM CUibl MOAENU MPU BKITHOYEHMN JAHHBLIX MOHUTOPUHra npeanpusatun. B
0a30BbIX OTpacnsx, MNPOMbILWIEHHOCTN, 0OpaboTke, ONTOBOW TOProBne M TpaHchopTe

7 [ONONHUTENBHO aBTOpaMu ObIM MNpoaHanM3MpoBaHbl MOAENW, B KOTOPbIX OTpacneBble MokasaTenu
MOHUTOPWHIa NpeanpusaTuin 6binm NnpeobpasoBaHbl B eXxeMecsidHble, FooBble TEMMbl POCTa U B OTKITOHEHUSIX
OT TpeHaa Anis COOTBETCTBYHOLEN crneumdukaumm. AHanormdHo pabote Kobsesa n AHgpeea (2021) oueHku
KO3(pPMLMEHTOB MONYYMINCh CTAaTUCTUYECKN 3HAYMMBIMUK, OAHAKO Ha ypoBHe 5% TecT [ubonaga — MapuaHo
TaKKe He Mokasan CyLeCTBEHHOIO yIy4yLleHWs NMPOrHO30B.
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NCcrnonb3oBaHWe nokasatenen MOHUTOPUHra NPeanpuUaTUA yrydliaeT NPorHo3 Ha 3 Mecsaua
Bneped, B CTPOUTENbCTBE, PO3HWYHOW TOProBfie U CENbCKOM XO3ANCTBE — Ha Gonee
KOPOTKUIN ropu3oHT (Ha 1 mecsu).

Takke Hamu ObiINy BblgeneHbl nokasaTenn MOHUTOPUHra NPeanpuATUA, KoTopble
MOryT 6bITb MCNONBb30BaHbI B KA4eCTBE OnepexarLnx MHAMKaToOpoB ANnd AaHHbIX PoccTtata
(cm. Tabn. 2). ArpervpoBaHHbii nokasatens WBK onepexaeT AuHaMUKy BbiNycka B
NPOMbILLITIEHHOCTU 1 ONTOBOW TOProBrie Ha 2 MecsLa, B po3HuLe U obpaboTke — Ha 1 mecsu,
B 6as3oBLIx oTpacnsix, NpoMbIWSEHHOCTM N 0bpaboTke nokasatenn Pocctata xopowlo
onucbiBatoTca nokasatenamun  oxugaHun (MBK, wunameHeHusimm obbema cnpoca u
Npon3BOACTBA), TO €CTb NoKasaTenun OXUa4aHUN B 4OCTAaTOYHOW CTEMNEHN annpoKCUMUPYIOT
rogoBble TeMmbl pocTa B oTpacnsix. B uenom MoXHO OTMETUTb, YTO NP OLeHKe roaoBbIX
TEMNOB MNpUpPOCTa B OTpacnu nydwe BCEro OPUEHTUPOBATLCS Ha MNoKasaTenwu
ceBogHoro UBK, a Takke oXxXuaaHMn nameHeHusi crnpoca u npouspoactea. OTcyTcTBUE
3Ha4YMMbIX MoJerien N xopoLlen NPOrHoCTUYECKON CnOCOBHOCTU AaHHbIX Habnoaanoch B
oTpacnax C MarneHbKOM OMpPOCHOW BbIBOPKOW KomnaHui (Oobblva, 3MEeKTPO3IHEeprus u
BOOOCHabxeHne) u B crnydyae 60MblWON pPasHOPOAHOCTM KOMMaHUMMA BHYTPU BMaa
9KOHOMWNYECKOMN AeATENbHOCTH (YCryru).

Ta6n. 2. Onepexatolme nHankaTopsbl Boinycka (% r/r)8

N3meHeH
ve N3meHeH
N3meHeH npounssog | ve
MBK MBK ve N3meHeH | cTBa cnpoca
(oxmpaHn | (Tekywme | Npou3BoA | ne (oxmpaHn | (oxuaaHu
MBK ) OLIEHKW) cTBa cnpoca 5) )
M6B3 2 2
MpomblLnNeHHoc
Tb 2 2 2 2
[ob6blva
ObpaboTka 1 1 1 1
OneKkTpoaHepru
5
OnToBas
TOpProengd 2 0 0
Po3HnyHasg
TOpProengd 1
TpaHcnopT 1
CtpountenbcTBo 2 2 2
Cenbckoe
X039NCTBO 3
Ycnyrm

MICTOYHWMK: pac4yeTbl aBTOPOB.

K oToGpaHHbiIM nokasatensaM MOHUTOPUHra MpeanpuaTui Obino  MNPUMEHEHO
ueHTpmpoBaHue. [Ana Tex oTpacnen, B KOTOpPbIX He ObiNo HaWgeHOo 3HA4YMMOM MOAENU
ARIMAX B rogoBbix Temnax npupocta (gobOblva, ycnyrn, 3NeKTPOIHeprns wu
BOAOCHabXeHne), LeHTpuMpoBaHWe He nposogunocb. COBWUr psagoB OCYLLECTBASNCA C

8 Tabnuua npeacTaBneHa B Buae MaTtpuubl, KOTOpasi MNokasbiBaeT, Kakue nokasaTenm MOHWUTOPUHra
NpeanpusiTUiA 1 Ha CKOMbKO NepuoaoB (MecsLeB) onepexaroT BbiMyCK B rOAOBOM BbIPaXKEHUN B Pa3fINYHbIX
oTpacnsx (no AaHHbIM PoccTaTa).



OueHKa 93KOHOMNYECKON aKTUBHOCTU Ha OCHOBE UHAuKaTopoB 6usHec-knumarta baHka Poccuu: 15
oTpacrneBon paspes

y4eTOM TOro, Kakue faru nokasartenen ncnosib3oBanucb B puHanbHbiXx mogenax ARIMAX.
B pesynbrtate ueHTpMpoBaHUA Obinv MOMy4YeHbl MOPOrOBble 3HAYEHMA ONS  KaXKOon
oTpacnu. OHM nNOKasbiBalOT, BblWe KaKOro 3HayeHus rMokasaTtens MOHUTOpUHra
npeanpusaTUi MOXHO OXuaaTb MOSIOXKUTESbHBIN FOAOBOM BbIMYCK B COOTBETCTBYIOLLEN
oTpacnu (cm. Tabn. 3). [insa nokasatenen WBK, oxnganmn VIBK 1 oxmagaHnin nameHeHus
crnpoca W npou3BoAcTBa ObliM MOMyYeHbl BbLICOKME U MOMNOXUTESNbHbIE MOPOroBble
3HayeHusi, 4YTOo oTpaxaeT 6onee ONTUMUCTUYHBLIE OLIEHKM SKOHOMUKW, YEM [aHHble
PocctaTta. Npn atom Tekywme oueHkn VBK 6binm 6onblue cmelleHbl B OTpuLaTenbHyto
0o6nacTb, YTO MOXeT BbITb CBSA3aHO C NepecMoTpaMu AaHHbIX POcCTaToM B MOMOXUTENBHYIO
CTOPOHY MO CPaBHEHWUIO C MNepBOHA4YanbHOM OLEHKON (B MPOMbILUNIEHHOCTN, OMNTOBOW
Toprosfne u crpouTenscTee). [uHamuka LEeHTPUPOBAHHbLIX PALOB B COMOCTaBMEHUN C
rofoBbIMM NpUpoCcTaMmn nokasartenen PoccraTta npegcrasneHa B NPUNOXeHun 5.

Tabn. 3. MNoporoBble 3HAa4YEHUs ANS1 CONOCTABMIEHNS MOKasaTernien MOHUTOPUHIa U
AaHHbIX Pocctata B otpacnsx (% r/r)

N3meHeH
N3meHeH ve MI3meHen
MBK MBK Ve M3meHeH DON3BO ve
MBK (oxnpaHn | (Tekywme ve P A crnpoca
nponsBeop cTBa
) OLIEHKW) cnpoca (oxmpaHn
cTBa (oxmpaHn
51)
1)
VMBB3M 8,2 7,6
MpombILNeHHOC
Tb 2,2 -5,9 10,5 8,2
[obblya
O6paboTka 3,8 12,1 12,9 13,2
OnToBas
TOproens 0,6 -7,9 8,9
PosHn4yHas
TOproens 0,8
TpaHcnopT -0,1
CtpoutenbcTBo 9,9 9,2 9,9
Cenbckoe
X03ANCTBO 8,0

VICTOYHWMK: pac4yeTbl aBTOPOB.

Ha ocHOBaHWM BbIWEN3MNOXKEHHOIO MOXHO cAenaTb BbIBO4, YTO [AaHHble
MOHUTOPUHIa NPeanpuUsaTUN Takke MOryT ObiTb MCNONb30BaHbl AN aHanu3a Bbiycka B
oTpacnsix B OTKMOHEeHUWM OT TpeHga. B uvactHoctn, ana 6as3oBbiXx OTpacnew,
NPOMBbILLNIEHHOCTH (BKIHoYasa fo0bIvy 1 06paboTKy), TOProBnn, TpaHcnopTa 1 ycrnyr Mogenu
ARIMAX okasanucb nyywe mogenen ARIMA 6e3 BKMOYEHNS OMPOCHbIX MHANKATOPOB Ha
ropusoHTe o 3 mecsaues (CM. NpUNoXeHue 4), To eCTb BKNIOYEHNE MOHUTOPUHIA NO3BONSET
YNy4yLlWMWTb KBapTasnbHbI NPOrHO3 MO CPaBHEHUIO C HaMBHbIMU Mogensmu. Onepexatowmi
XapakTep nokasartenen MOHUTOPWHra coctaBmn 1-3 mecsiua B 3aBUCMMOCTW OT OTpacren.
[nsa 6a30BbIx oTpacnen, 4obbl4M N PO3HMYHOM TOProBNN OTKITOHEHWE BbiNycka OT TpeHaa
XOpOLLO BanuaupyeTcs nokasaTtensamu OXuaaHun, B MNPOMbILSIEHHOCTN, 06paboTke,
PO3HMLIE M HA TpaHCMNopTe — Tekywmmn oueHkamu MIBK, B onToBOW TOproBne u ycnyrax —
WBK (cm. Tabn. 4).

Tabn. 4. Onepexatrowmne nHankaTopbl Bbinycka (% OTKNOHEHWS OT TpeHaa)



OueHKa 93KOHOMNYECKON aKTUBHOCTU Ha OCHOBE UHAuKaTopoB 6usHec-knumarta baHka Poccuu: 16
oTpacneBow pa3pes
MBK M3meHeHne N3meHeHne
MBK (Tekywme N3meHeHne npousBoacTea cnpoca
MBK (oxmnagaHus) OLLEHKN) cnpoca (oxngaHus) (oxngaHns)
MBEB3] 2 2 2
[MpOMBILLINEHHOCTD 1 1 1
[obblva 2 2
O6paboTka 0
OneKTpoaHeprus 3
OnToBasi TOProensi 1 0 0
Po3HnyHag Toproens 3
TpaHcnopT 2 2
CtpounTtenbCcTBo
Cenbckoe X0351MCTBO
Yenyrm 0

VICTOYHWUK: pac4yeTbl aBTOPOB.

Kak 1 anga rogoBbIx AaHHbIX, ANA cneundukaumi B OTKITOHEHUSX OT TPEeHOO0B Mnpu
NMOMOLLN LIeHTpUpoBaHUs Bbinn nonyyYeHsl NOporoBble 3HayYeHns (cMm. Tabn. 5). B 6a3oBbix
oTpacnsix, 4obbl4e, ONTOBOW TOProBrie U TpaHCNopTe NosydYeHbl BbICOKME MOMNOXUTENbHbIE
NMoporoBble 3HaA4YeHUs, U3 Yero crefyeT, YTO AaHHble MOHUTOPUHIa NpeanpuaTun B 3TUX
oTpacnsix cucTeMaTuMyecKkum Bbllle AaHHblX PocctaTta B OTKMOHEHWsAX OT TpeHpa. B
obpaboTke, po3HUUE W ycnyrax, HaobOpOT, MOPOroBble 3HAYEeHWA OoTpuuaTenbHble, a
3Ha4WUT, nokasaTeny MOHUTOPUHra B 3TOM Crlydae CUCTEMATUYECKU HWXe BbiNycka B
COOTBETCTBYOLWMNX oTpacnsax. [duHamuka LeHTPUpOBaHHbLIX PSOOB B COMOCTaBlEHUM C
OTKINOHEHNsAMW NokasaTerien PoccTtata oT TpeHaa npeacTaBneHa B NpUnoXxXeHum 6.

Tabn. 5. MNoporoBble 3HA4YEHUs ANS1 CONOCTABMIEHNSA MOKa3aTernien MOHUTOPUHIa m
PoccTaTa B oTpacnsx (% OTKNOHEHMs1 OT TpeHaa)

MBK N3meHeHne M3meHeHne
MBK N3meHeHne
MNBK (Tekywwine npon3soacTBa cnpoca
(oxnaaHus) crnpoca
OLIEHKM) (oxvagaHus) (oxngaHus)
MBB3[ 0,7 9,9 7.9
[MpoMBbILLNEeHHOCTb 3,6 -6,4 -6,6
JoOblya 5 6,5
O6paboTka -2,1
OneKTpoaHeprus -0,1
OnToBas Toproensi 2,3 11,6 11,6
Po3Hu4Has 4.2 9.4
TOProBsis
TpaHcnopT 3 3,8
CTpouTtenbctBo
Cenbckoe
X03ANCTBO
Yenyru -3,1

McTouHuMK: pacyeTbl aBTOPOB.

Taknm o6pasoM, MOXHO OoTMeTuTb, YTo UBK n nokasarenun oxumagaHuun nydue
onuncbIBakOT roaoBbIe TeMIbl POCTa, a NOKa3aTesin TeKywunx oueHoK UBK, nameHeHumn
cnpoca n npon3BoacTtBa — nokKa3aTtesyin OTKIOHeHUs B TpeHaax. |_|pI/1 3TOM npoeegeHne

LEeHTPUpOBaHUA

no3sondeT

Oonee

TOYHO

BblGupaTh

nokKkasartesnu

MOHUTOPUHIAa
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npeanpusaThii, Ha KOTOPblE HY)XXHO OPUEHTMPOBATLCA NPY aHanM3e ToW UK MHOW OTpachu,
N Habop YMCNEHHbIX MOMNPaBOK, KOTOPble HeObXoAMMO AenaTb ANs yyeTa OTKNOHEeHWU B
AaHHbIX MOHUTOPWHIa NpPeanpuUsTUA.

6. 3akn4yeHue

B nccneposaHuu npeacrasneHbl pesynbTaTbl CONOCTaBNEHUS aHHbIX MOHUTOPUHTa
npeanpuaTMn 1M oTpacreBblX OaHHbIX oduumanbHOM cTaTUCTUKM PocctaTta 3a nepuog C
2015 no 2022 rogA.

[MpoBegeHHbIN aHanu3 nokasar, 4YTO OMpPOCHble AaHHble MOHWUTOPUHra
npeanpusaTun baHka Poccun MoryT ncnonb3oBaTbCA AN NONTyYEHUSA onepexarLlen
OLleHKU AUHAMMKN TaKUX NoKa3satenen PoccTara, Kak rogoBblie Temnbl npupocta BB,
BbIMYCK B NMPOMbILWIEHHOCTU, 06paboTKe, TOprosse, TpaHCNoOpTe, CTPOUTENLCTBE U
cenbCKOM xo3sancTBe. bornee paHHue oTHocuTenNbHO PocctaTa cbop n obpaboTka AaHHbIX
MOHUTOPUHIa NPeanpusaTUs MO3BOMSAIT UCMONb30BaTh MX B KayeCTBe oOnepexarolmx
WHOMKATOPOB 3KOHOMUYECKOW aKTUMBHOCTM Ha ropu3oHTe 1-3 MecsueB. B ka4vecTtBe
Haubornee noaxoaswMX nNokKasaTtenen AnNsi aHanusa COCTOAHUA OTpaciv No utoram
oueHMBaHMA mMopenen Obinu otobpaHbl UBK, oxuaaHusa namMeHeHun ob6bLeMOB
npou3BOACTBa U cnpoca Ha Gnvxanwume 3 mecsia. AT hakTopbl yry4Lanu NPorHo3bl
oTpacrneBbiX nokasatenen B mogenax ARIMAX no cpasHeHuto ¢ ARIMA. B To e Bpems
aHanorn4yHble pacyeTbl AN nokasatesie MOHUTOPUHIa NPeanpUsaTUA B OTpacrsax 4obbiyun,
ANEKTPOIHEPreTUKN N yCcnyr NpoAeMOHCTPUPOBanu OTCYTCTBUE CBA3U MeXAy OMPOCHbLIMU
AaHHbIMM M nokasaTensaMm Bbinycka PoccTtaTta, YTO MOXeT OOBbACHATbLCS Oonee y3kum
OXBaTOM KOMMaHWUM B AAHHbIX OTpacrnsx.

B cuny Hannuus B3ammMocCBA3en B TpeHAaX OaHHble MOHUTOPUHra npeanpusitum
Hanbornee KoppenupoBaHbl C AaHHbIMWN PoccTaTa B pa3pese rogoBblX TEMMNOB POCTa, HO He
MECSYHbIX, YTO FOBOPUT O BbICOKOW 3allyMSIEHHOCTU nocneaHux. NoarsepxaeHnemM aTomy
cTarno cornocTaBrieHne nokasaTtenen MOHUTOPUHra ¢ AaHHbIMK PoccTaTa B OTKIOHEHUSX OT
TpeHaa. 3pgecb Obinn  nonydeHbl mogenn ARIMAX, nossonswwme nocTpouTb
ctatuctmyeckn bonee ToudHble nporHo3bl, Ans BBl 1 Bcex oTpacnen, 3a UCKMOYEHUEM
CTPOUTENBLCTBA N CENbCKOro X03AncTBa. B kadecTBe Hanbonee noaxoasaLmx nokasarenen
Ans onncaHna gaHHblx PocctaTta npenmyllectBeHHO noaxoaunu tekywme oueHkn UBK,
N3MEeHEeHNA crpoca 1 NpouMsBoacTBa.

B cBA3M Cc TeM 4TO B nNoKasaTensix MOHUTOPUHra npeanpuaTui UMeTCH
cucTemMaTU4ecKne CABUMM OTHOCUTENBHO (PaKTUYECKUX AaHHbIX B OTpacnsx, B paboTe Ob1ro
Npoun3BedeHO LEHTPUpPOBaHWE OMPOCHbIX AdaHHblX C uUenbio ©Gonee  yooGHoOro
COMOCTaBMEHMA N MHTepnpeTaunm AaHHbIX MOHUTOPUHra MNpPeanpuaATUn OTHOCUTENbHO
nHaekcos Pocctata. B pesynbtate Obin nonyyeH NpakTUYECKUA UHCTPYMEHT, KOTOPbIN
yepe3 KONMYECTBEHHOE CpaBHEHWE MO3BONSAET AaBaTb KayeCTBEHHble OueHKU. Bblwe
onpenenieHHoro NOpPOroBOro 3HayeHWUsl nokasatens MOHUTOPUHra NPeanpusTUN BbiMyCK
COOTBETCTBYWOLWEN oOTpacnu B [AdaHHbix Pocctata 6ynet Haubonee BepPOATHO
NONOXUTENbHBIM, HUXE — OTpULLATENBHbIM.

B uenom npoBedeHHbIN aHanNu3 nokasas, YTO MHAMKATOpbl GU3Hec-KnuMmarta
nyywe  oTpaxalwT  [enoByH  aKTUBHOCTb B YKPYMHEHHbIX  rpynnax
(NMPOMBILNEHHOCTb, TPAHCMOPT U IKOHOMUKA B LIeSIOM), a He B OTAeNbHbIX OTpacnax
M MOryT UCNONb30BaTbCA ONSA ONepaTUBHOW OLIEHKUM COCTOSIHUSI 3KOHOMMUYECKOW
aKTMBHOCTM U CTaTb BaXXHbIM AOMOJIHEHUEM KPaTKOCPOUHbIX Modenen.
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MpunoxeHue
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MpunoxeHue 2. KoppensiumoHHasa maTtpuya*?

Mokasatenu ‘ ibc l ibc_f ‘ ibc_exp l supply_f l supply_exp ‘ demand_f | demand_exp | y_mom | y_yoy ‘ y_gap
MBB3aN
ibe 1,00 | 093 0,92 0,81 0,92 0,87 0,91 0,16 059 | 0,46
ibe f 0,93 | 1,00 0,72 0,89 0,73 0,92 0,70 0,21 058 | 0,43
ibc:exp 092 | 0,72 1,00 0,60 0,99 0,70 0,99 0,09 052 | 0,42
supply. f 0,81 | 0,89 0,60 1,00 0,61 0,63 0,58 0,19 052 | 0,35
supply_exp | 0.92 | 0,73 0,99 0,61 1,00 0,70 0,97 0,09 051 | 041
demand_f 0,87 | 0,92 0,70 0,63 0,70 1,00 0,68 0,19 052 | 0,42
demand_exp | 0.91 | 0,70 0,99 0,58 0,97 0,68 1,00 0,08 052 | 042
y_mom 0,16 | 0,21 0,09 0,19 0,09 0,19 0,08 1,00 019 | 0,13
y_yoy 059 | 0,58 0,52 0,52 0,51 0,52 0,52 0,19 1,00 | 0,70
y_gap 0,46 | 043 0,42 0,35 0,41 0,42 0,42 0,13 0,70 | 1,00
npOMbILLII'IeHHOCTI:
ibe 1,00 | 092 0,84 0,70 0,83 0,80 0,78 0,09 0,50 | 0,26
ibc_f 0,92 | 1,00 0,55 0,80 0,57 0,84 0,49 0,13 0,50 | 0,20
ibc_exp 0,84 | 055 1,00 0,36 0,96 0,53 0,96 0,01 0,36 | 0,26
supply_f 0,70 | 0,80 0,36 1,00 0,37 0,35 0,33 0,03 0,37 | 0,08
supply_exp | 083 | 057 0,96 0,37 1,00 0,55 0,85 0,03 034 | 024
demand_f 0,80 | 0,84 0,53 0,35 0,55 1,00 0,47 0,17 044 | 024
demand_exp | 0.78 | 0,49 0,96 0,33 0,85 0,47 1,00 20,02 | 035 | 026
y_mom 0,09 | 0,13 0,01 0,03 0,03 0,17 -0,02 1,00 020 | 0,18
Y 0,50 | 0,50 0,36 0,37 0,34 0,44 0,35 0,20 1,00 | 0,72
y_gap 0,26 | 0,20 0,26 0,08 0,24 0,24 0,26 0,18 0,72 | 1,00
[Oo6biya
ibe 1,00 | 0,89 0,84 0,77 0,76 0,74 0,83 0,28 037 | 015
ibe 1 0,89 | 1,00 0,50 0,86 0,43 0,82 0,52 0,21 042 | 021
ibc_exp 0,84 | 0,50 1,00 0,42 0,95 0,42 0,96 0,29 021 | 0,04
supply_f 0,77 | 0,86 0,42 1,00 0,35 0,42 0,46 0,20 032 | 011
supply_exp | 0.76 | 0,43 0,95 0,35 1,00 0,37 0,83 0,31 013 | 0,01
demand_f 0,74 | 0,82 0,42 0,42 0,37 1,00 0,43 0,15 040 | 0,25
demand_exp | 083 | 0,52 0,96 0,46 0,83 0,43 1,00 0,25 0,25 | 0,07
y_mom 028 | 021 0,29 0,20 0,31 0,15 0,25 1,00 033 | 037
y_yoy 0,37 | 042 0,21 0,32 0,13 0,40 0,25 0,33 1,00 | 0,85
y_gap 0,15 | 021 0,04 0,11 0,01 0,25 0,07 0,37 0,85 | 1,00
O6paboTka
ibc 1,00 | 093 0,94 0,91 0,92 0,82 0,94 0,49 030 | 032
ibc_f 0,93 | 1,00 0,74 0,95 0,72 0,92 0,76 0,57 040 | 046
ibc_exp 094 | 074 1,00 0,75 1,00 0,63 1,00 0,35 017 | 014

9 Ob603HayeHuss nepeMeHHbIX: ibc — nHaukaTop GusHec-knumaTta (cBoaHbln), ibc_f — uHaukaTop Gu3Hec-
knumaTa (Tekywme oueHkum), ibc_exp — wHOukaTop OusHec-knumaTa (oxumaanus), supply f — oueHku
n3meHeHnst 00 beMoB npomssoacTea/ycnyr (banaHc oTBeToB), supply_exp — oxxuaaHus n3aMeHeHus ob6bemoB
npoussogcTeal/ycnyr B 6nwxkanwme 3 mecsaua (6anaHc oteeToB), demand_f — OLeHKM M3MeHeHUs cnpoca Ha
npogykuuto/ycnyru (6anaHc oteetoB), demand_exp — 0XnaaHust UIAMEeHeHMs! CNpoca Ha NPOAYKUMIO/yCnyrn B
6nwkanwmne 3 mecaua (banaHc OTBETOB), y_mom — COOTBETCTBYHOLWMIA MHAEKC PocctaTta, m/M % c
YyCTPaHEHWEM CE30HHOCTM, Y YOy — COOTBETCTBYKOLWMUA MHAeKc PoccTata, rir %, y_gap — OTKIIOHEHWe OT
TpeHaa ungekca Poccrarta, %.
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supply_f 091 | 095 0,75 1,00 0,73 0,75 0,76 0,57 0,36 0,39
supply_exp 0,92 | 0,72 1,00 0,73 1,00 0,61 0,99 0,32 0,17 0,13
demand_f 082 | 092 0,63 0,75 0,61 1,00 0,64 0,48 039 | 0,49
demand_exp | 994 | 0,76 1,00 0,76 0,99 0,64 1,00 0,36 0,17 0,15
y_mom 049 | 057 0,35 0,57 0,32 0,48 0,36 1,00 0,39 0,50
y_yoy 0,30 | 0,40 0,17 0,36 0,17 0,39 0,17 0,39 1,00 0,73
y_gap 0,32 | 0,46 0,14 0,39 0,13 0,49 0,15 0,50 0,73 1,00
AlrvB
ibc 1,00 | 0,96 0,85 0,92 0,83 0,87 0,81 0,08 0,38 0,49
ibe f 0,96 | 1,00 0,67 0,92 0,66 0,94 0,63 0,15 0,40 0,51
ibc_exp 0,85 | 0,67 1,00 0,72 0,97 0,55 0,96 -0,06 0,25 0,34
supply_f 0,92 | 0,92 0,72 1,00 0,71 0,74 0,67 0,18 0,42 0,55
supply exp | 083 | 066 0,97 0,71 1,00 0,54 0,87 -0,06 0,20 0,32
demand_f 0,87 | 0,94 0,55 0,74 0,54 1,00 0,52 0,11 0,33 0,41
demand_exp | 081 | 0,63 0,96 0,67 0,87 0,52 1,00 -0,06 0,30 0,33
y_mom 0,08 | 0,15 -0,06 0,18 -0,06 0,11 -0,06 1,00 0,33 0,46
y_yoy 0,38 | 0,40 0,25 0,42 0,20 0,33 0,30 0,33 1,00 0,79
y_gap 0,49 | 051 0,34 0,55 0,32 0,41 0,33 0,46 0,79 1,00
OnToBas ToproBns
ibc 1,00 | 088 0,87 0,79 0,87 0,76 0,85 0,15 052 | 024
ibc_f 0,88 | 1,00 0,53 0,91 0,55 0,85 0,50 018 | 055 | 035
ibc_exp 0,87 | 053 1,00 0,46 0,99 0,48 0,99 0,08 0,36 0,07
supply_f 0,79 | 001 0,46 1,00 0,49 0,55 0,42 0,15 053 | 0,26
supply_exp 0,87 | 055 0,99 0,49 1,00 0,47 0,95 0,09 0,37 0,03
demand_f 0,76 | 085 0,48 0,55 0,47 1,00 0,47 0,17 044 | 036
demand_exp | 985 | 050 0,99 0,42 0,95 0,47 1,00 0,07 034 | 011
y_mom 0,15 | 0,18 0,08 0,15 0,09 0,17 0,07 1,00 0,09 0,10
y_yoy 0,52 | 0,55 0,36 0,53 0,37 0,44 0,34 0,09 1,00 0,57
y_gap 0,24 | 035 0,07 0,26 0,03 0,36 0,11 0,10 0,57 1,00
Po3HunyHas Toproens
ibc 1,00 | 0,84 0,89 0,77 0,89 0,73 0,86 0,16 0,49 0,14
ibc_f 0,84 | 1,00 0,50 0,91 0,53 0,86 0,46 0,06 045 | 022
ibc_exp 0,89 | 0,50 1,00 0,46 0,98 0,44 0,98 020 | 041 | 004
supply_f 0,77 | 091 0,46 1,00 0,47 0,58 0,44 0,01 0,31 0,16
supply_exp 0,89 | 053 0,98 0,47 1,00 0,47 0,93 0,18 0,46 0,07
demand_f 0,73 | 086 0,44 0,58 0,47 1,00 0,38 0,11 052 | 025
demand_exp | 086 | 046 0,98 0,44 0,93 0,38 1,00 0,22 0,34 | 0,00
y_mom 0,16 | 0,06 0,20 0,01 0,18 0,11 0,22 1,00 0,22 -0,01
y_yoy 049 | 045 0,41 0,31 0,46 0,52 0,34 0,22 1,00 0,49
y_gap 0,14 | 0,22 0,04 0,16 0,07 0,25 0,00 -0,01 0,49 1,00
TpaHcnopTt
ibc 1 0,86 0,81 0,77 0,76 0,82 0,79 -0,02 0,37 0,20
ibc_f 0,86 1 0,40 0,92 0,35 0,93 0,41 0,06 0,41 0,19
ibc_exp 0,81 | 0,40 1 0,33 0,96 0,41 0,95 -0,09 0,19 0,14
supply_f 0,77 | 0,92 0,33 1 0,31 0,72 0,31 0,06 0,34 0,10
0,76 | 0,35 0,96 0,31 1 0,34 0,81 -0,05 0,16 0,15

supply_exp
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demand_f 0,82 [ 0,93 0,41 0,72 0,34 1 0,44 0,04 0,41 0,24
demand_exp | 079 | 041 0,95 0,31 0,81 0,44 1 -0,14 0,20 0,12
y_mom 0,02 | 0,06 -0,09 0,06 -0,05 0,04 -0,14 1 0,08 0,28
y._yoy 0,37 | 041 0,19 0,34 0,16 0,41 0,20 0,08 1 0,24
y_gap 020 | 0,19 0,14 0,10 0,15 0,24 0,12 0,28 0,24 1
CTpoutenbCcTBO
ibc 1,00 | 0,95 0,92 0,84 0,93 0,93 0,88 0,13 0,55 0,16
ibc_f 0,95 | 1,00 0,76 0,90 0,79 0,96 0,71 0,19 0,63 | 0724
ibc_exp 0,92 | 0,76 1,00 0,64 0,99 0,75 0,99 0,04 0,37 0,01
supply_f 0,84 | 0,90 0,64 1,00 0,67 0,75 0,60 0,14 0,52 0,37
supply_exp 0,93 | 0,79 0,99 0,67 1,00 0,78 0,96 0,06 0,39 0,04
demand_f 0,93 | 0,96 0,75 0,75 0,78 1,00 0,71 0,19 0,63 0,13
demand_exp | gg8g | 0,71 0,99 0,60 0,96 0,71 1,00 0,02 0,34 | -0,01
y_mom 0,13 | 0,19 0,04 0,14 0,06 0,19 0,02 1,00 0,48 0,32
y_yoy 0,55 | 0,63 0,37 0,52 0,39 0,63 0,34 0,48 1,00 0,36
y_gap 0,16 | 0,24 0,01 0,37 0,04 0,13 -0,01 0,32 0,36 1,00
CenbCcKoe X035MCTBO
ibc 1,00 | 085 0,88 0,75 0,83 0,76 0,89 0,09 0,30 | 0,39
ibc_f 0,85 | 1,00 0,51 0,89 0,45 0,89 0,53 003 | 020 | 019
ibc_exp 0,88 | 051 1,00 0,44 0,97 0,46 0,98 0,11 032 | 047
supply_f 0,75 | 0,89 0,44 1,00 0,40 0,59 0,45 0,08 0,39 0,26
supply_exp | 083 | 045 0,97 0,40 1,00 0,39 0,90 0,13 0,29 0,44
demand_f 0,76 | 0,89 0,46 0,59 0,39 1,00 0,50 0,02 | -0,04 | 0,08
demand_exp | gg9 | 053 0,98 0,45 0,90 0,50 1,00 0,09 0,33 0,47
y_mom 0,09 | 0,03 0,11 0,08 0,13 -0,02 0,09 1,00 0,28 0,23
y_yoy 0,30 | 0,20 0,32 0,39 0,29 -0,04 0,33 0,28 1,00 0,74
y_gap 0,39 | 0,19 0,47 0,26 0,44 0,08 0,47 0,23 0,74 1,00
Ycnyrn
ibc 1,00 | 0,88 0,88 0,76 0,87 0,81 0,85 0,25 0,38 0,48
ibc_f 0,88 | 1,00 0,54 0,90 0,54 0,89 0,52 0,19 0,42 0,38
ibc_exp 0,88 | 0,54 1,00 0,43 0,98 0,54 0,97 0,26 0,24 0,46
supply_f 0,76 | 0,90 0,43 1,00 0,44 0,60 0,39 0,08 0,20 0,30
supply_exp | 087 | 054 0,98 0,44 1,00 0,52 0,91 0,24 0,25 0,47
demand_f 0,81 | 089 0,54 0,60 0,52 1,00 0,53 0,26 0,57 0,39
demand_exp | 985 | 0,52 0,97 0,39 0,91 0,53 1,00 0,26 0,22 0,43
y_mom 0,25 | 019 0,26 0,08 0,24 0,26 0,26 1,00 0,40 0,14
y_yoy 0,38 | 042 0,24 0,20 0,25 0,57 0,22 0,40 1,00 0,48
y_gap 048 | 0,38 0,46 0,30 0,47 0,39 0,43 0,14 0,48 1,00
BBN
ibc 1,00 | 095 0,90 0,93 0,89 0,91 0,91 0,66 061 | 054
ibc_f 095 | 1,00 0,72 0,97 0,71 0,97 0,73 0,73 067 | 065
ibc_exp 0,9 | 0,72 1,00 0,73 1,00 0,67 1,00 0,46 0,43 | 0,30
supply_f 0,93 | 0,97 0,73 1,00 0,72 0,87 0,74 0,70 0,61 0,56
supply_exp | 089 | 071 1,00 0,72 1,00 0,66 0,99 0,45 0,43 0,29
demand_f 091 | 097 0,67 0,87 0,66 1,00 0,68 071 | 069 | 0,70
demand_exp | p91 | 0,73 1,00 0,74 0,99 0,68 1,00 0,47 0,43 0,29
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y_q0q 0,66 | 0,73 0,46 0,70 0,45 0,71 0,47 1,00 0,59 0,68
y_yoy 0,61 | 0,67 0,43 0,61 0,43 0,69 0,43 0,59 1,00 0,85
y_9ap 054 | 065 0,30 0,56 0,29 0,70 0,29 0,68 0,85 | 1,00
anJ'IO)KeHVIe 3. OTpaCHEBbIe mMoaenu AnsA rogoBbiX TeMnoB NpUpocCTa
Tun JononHuTenbHbIe RMSE | rRMSE DM1O RMSE | rRMSE DM
mogenu nepeMeHHble BIC (h=1) (h=1) (h=1) (h=3) | (h=3) (h=3)
MBB3
ARIMA - 466,25 3,37 1 - 4,63 1 -
ARIMAX supply_exp(-2) 45388 | 3,07 0,91 4,08* 3,94 0,85 2,40*
ARIMAX ibc_exp(-2) 453,97 3,08 0,91 4,08* 3,92 0,85 2,38*
[MpOMBILLNEHHOCTb
ARIMA — 443,27 2,97 1 — 4,14 1 —
ARIMAX ibc(-2) 425,94 2,63 0,89 4,17* 3,37 0,81 | 2,39*
ARIMAX demand_exp(-2) 430,74 2,66 0,89 4,21* 3,52 0,85 2,48*
ARIMAX ibc_f(-2) 432,79 2,78 0,94 4,13 3,88 0,94 | 2,38*
ARIMAX supply _exp(-2) 42852 | 2,88 0,97 3,89* 3,73 09| 212*
[o6blya
ARIMA | — 43155 | 355 | 1 — 3,00 | 1] -
O6paboTka
ARIMA — 520,60 4,67 1 — 5,18 1 —
ARIMAX demand_exp(-1) 499,27 4,23 0,91 1,95* 4,19 0,81 2,25*
ARIMAX ibc_exp(-1) 499,79 4,26 0,91 1,88* 4,19 0,81 2,17*
ARIMAX supply_exp(-1) 500,43 | 4,29 0,92 1,80* 4,20 0,81 | 2,08*
ARIMAX ibc(-1) 502,86 4,33 0,93 1,96* 4,45 0,93 | 1,74*
Al'mB
ARIMA | - 46863 | 328 | 1 - 391 | 1] -
OnToBag Toprosns
ARIMA - 582.22 5.885 1,00 - 8.59 1,00 -
ARIMAX ibc_f, ibc f(-2) 553,97 5,57 0,95 3,54* 7,67 0,89 | 1,80**
ARIMAX | supply f, supply f(-2) | 554,44 | 5,62 0,96 3,63* 8,02 0,93 | 1,79
ARIMAX ibc(-2) 568,32 5,80 0,98 3,68* 8,34 0,97 | 1,68**
PosHn4Has Toproens
ARIMA - 597,51 6,95 1,00 - 7,74 1,00 -
ARIMAX ibc(-1), ibc(-3) 568,26 6,73 0,97 2,30* 8,11 1,04 0,32
ARIMAX ibc(-1) 573,72 6,41 0,92 1,74* 7,59 0,98 0,80
TpaHcnopt
ARIMA — 497,84 3,19 1,00 — 4,17 1,00 —
ARIMAX ibc(-1), ibc(-3) 480,87 2,98 0,93 3,57* 3,70 0,89 2,20*
ARIMAX ibc(-3) 482,77 3,16 0,99 3,16* 4,16 1,00 | 1,74**
CtpountenscTso
ARIMA — 415,54 4,50 1,00 — 5,16 1,00 —
ARIMAX supply _f(-2) 562,94 | 3,79 0,85 4,68 4,96 0,96 -0,18
ARIMAX ibc_f(-2) 559,50 3,91 0,87 4,42 5,03 0,98 -0,48
ARIMAX demand_f(-2) 557,91 4,05 0,90 4,19 511 0,99 -0,74
Cenbckoe X035MCTBO
ARIMA - 549,18 4,62 1,00 - 4,95 1,00 -
ARIMAX supply_exp(-3) 538,90 | 4,72 1,02 1,7** 5,17 1,04 | 1,21
Ycnyrm
ARIMA | - 459,42 | 13,69 | 1,00 - 18,08 | 100] -

* 3Ha4MMOCTb Ha ypoBHe 5%.
** 3Ha4YMMOCTb Ha ypoBHe 10%.

10 MoamdmumpoBaHHbIii TecT [iubonga — MapuaHo (Harvey, Leybourne and Newbold, 1997).
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MpunoxeHue 4. OTpacnesble Moaenu ANsA OTKNOHeHUN noka3aTtenen PoccraTa oT

TpeHaa

Tun [lononHuTenbHbIe RMSE rRMSE | DM RMSE | rRMSE DM
mogenu nepemMeHHble BIC (h=1) (h=1) (h=1) (h=3) (h=3) (h=3)
MNBB3
ARIMA — 291,25 1,92 1,00 — 2,3 1,00 —
ARIMAX demand_exp(-2) 269,42 1,68 0,88 4,29* 1,92 0,83 2,11*
ARIMAX ibc_exp(-2) 270,76 1,7 0,89 4,29* 1,93 0,84 2,14*
ARIMAX supply_exp(-2) 272,23 1,71 0,89 4,31* 1,95 0,85 2,18*
[poMbILLNEHHOCTb
ARIMA — 290,97 1,87 1,00 — 2,71 1,00 —
ARIMAX ibc(-1), ibc(-2) 261,74 1,18 0,63 4,00* 1,93 0,71 1,92%
ARIMAX demand_f(-1) 281,13 1,6 0,86 2,84* 2,25 0,83 2,26*
ARIMAX ibc_f(-1) 278,46 1,68 0,90 2,95* 2,33 0,86 1,74
[o6biva
ARIMA - 256,45 2,82 1,00 - 3,63 1,00 -
ARIMAX ibc_exp(-2) 251,17 2,47 0,88 3,38 3,42 0,94 1.26
ARIMAX supply _exp(-2) 251,51 2,63 0,93 3,26 3,35 0,92 1.6
O6paboTka
ARIMA — 370,57 2,06 1,00 — 2,27 1,00 —
ARIMAX ibc_f, ibc_f(-1), 355,23 2,04 0,99 2,41* 2,23 0,98 0,76
ibc_f(-3)
olvB
ARIMA — 376,30 1,69 1,00 — 1,95 1,00 —
ARIMAX ibc_f(-3) 358,65 1,59 0,94 3,89* 1,75 0,97 2,45*
OnToBasi TOproens
ARIMA - 450,11 3.981 1,00 - 5.860 1,00 -
ARIMAX ibc(-1), ibc(-2) 426,02 3,66 0,92 3,16* 5,32 0,91 2,36*
ARIMAX supply_exp,
supply_exp(-2) 417,75 3,60 0,90 3,07* 5,37 0,92 2,27*
ARIMAX ibc_exp, ibc_exp(-2) 418,38 3,61 0,91 3,08* 5,44 0,93 2,25*
PosHn4Has Toproens
ARIMA - 438,21 4,96 1,00 - 5,03 1,00 -
ARIMAX ibc_f(-3) 430,07 4,71 0,95 1,98* 5,87 1,17 -0,47
ARIMAX ibc_exp(-3) 428,15 4,39 0,88 2,69* 5,02 1,00 1,04
TpaHcnopT
ARIMA — 497,84 3,189 1,00 — 4,17 1,00 —
ARIMAX ibc_f(-2) 302,37 1,38 0,94 4,60* 1,94 0,96 1,04
ARIMAX demand_f(-2) 308,01 1,37 0,93 4,61* 1,85 0,91 1,37
CTpouTtenscTBo
ARIMA | - 3965 | 1,18 | 1,00 — 1,19 | 1,00 -
Clx
ARIMA | - 371,78 | 150 | 1,00 — 1,75 | 100 -
Ycnyru
ARIMA — 323,67 3,96 1,00 - 4,97 1,00 —
ARIMAX ibc, ibc(-1), ibc(-2),
ibc(-3) 326,73 3,72 0,94 3,20 4,59 0,92 1,85

* 3HauMMocCTb Ha ypoBHe 5%.
** 3Ha4MMOCTb Ha ypoBHe 10%.

11 MogudpmumpoBaHHbIn TecT ubonga — MapuaHno (Harvey, Leybourne and Newbold, 1997).
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MpunoxeHne 5. OnTuManbHble UEHTPUPOBaHHbLIE MNOKa3aTeNIM MOHUTOPUHra
npeanpuATUA ONsa NPOrHO3UPOBaHUA U roAoOBble TeMMbl NPUPOCTa OTpacneBbiX
nokasarteneun Poccrtarta
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MpunoxeHne 6. OnNTUManbHble LEHTPUPOBaHHbIe MoOKa3aTerlM MOHMUTOPMUHra
npeAnpuUATUA ANS NPOrHO3UPOBAHUSI U OTKMNOHEHUSA oOTpacneBbIX MoKasaTeneun
Poccrarta oT TpeHAaa
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OnTtoBas ToproBns, %

15 - 15 -
10 A 10 A
5 A 5
0 T 0
-5 5
-10 4 -10
-15 + 15 -
20 20 4
25 -25 A
-30 - -30 -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—WBK (lag_1) OTkn. oT TpeHaa MpepnosxeHue oxxua, OTkn. oT TpeHaa
OnToBas ToproBns, % Yenyrn, %
15 - 20 -
10 ~
5 10 ~
o] 0
-10 + -10 -
15 -
20 - -20
25 -30 -
-30 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 -40 -
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— WBK oxug. OTkn. oT TpeHaa UBK OTkn. oT TpeHaa
Po3HunyHasn TOprosBns, %

15 - 15 -
10 A 10 -

‘) e 0 A A

0 \'AA.A P -

0 4 - J W =T T T V T 1
5 - [ -5 1
10 A -10 4
15 -15 4
-20 - -20 -
25 -25
230 A -30 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

OTkn. oT TpeHaa

Tek. MBK(lag_3)

OTKn. oT TpeHaa — WBK oxug. (lag_3)



OueHKa 3KOHOMMYECKOM aKTUBHOCTM Ha OCHOBE MHAMKATOpPOB BbusHec-knumarta baHka Poccun: 33
oTpacrneBon paspes

20 ~
10 -

0
10 A
=20 -
=30 -
40 -
.50 -

-60 -

TpaHcnoprT, %

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tek. ouenkn VIBK (lag_2)

OTkn. oT TpeHaa

-10
220 -
-30 -
40 -
50

-60 -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tek. oueHku cnpoca (lag_2)

OTkn. oT TpeHaa



