
МОНИТОРИНГ 

ПРЕДПРИЯТИЙ 
ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКИЙ КОММЕНТАРИЙ Ноябрь 2025 года

•	 Согласно опросу предприятий, 
проведенному в начале ноября, оценки 
бизнес-климата выросли по сравнению 
с октябрем преимущественно за счет 
улучшения ожиданий по производству 
и спросу.

•	 Индикатор бизнес-климата (ИБК) 
Банка России в ноябре составил 
3,4 п. (октябрь: 2,3 п.) – это максимум 
за последние полгода. Деловая 
активность продолжила расти, однако 
сохраняются значительные различия 
в уровнях и динамике ИБК по отдельным 
отраслям.

•	 Ценовые ожидания бизнеса увеличились 
второй месяц подряд и вернулись 
к средним значениям 1к25, достигнув 
максимума с января 2025 года.  

•	 Средний ожидаемый предприятиями 
прирост цен на следующие 3 месяца  
(в годовом выражении) в ноябре составил 
6,3% после 4,2% в октябре. 

•	 Рост инвестиционной активности компаний 
в 3к25 продолжался, но его темп был 
минимальным с 3к22. Согласно ожиданиям 
предприятий, инвестиции в 4к25 будут 
расти такими же темпами, как и в 3к25. 
Загрузка мощностей в 3к25 продолжила 
снижаться, но пока остается существенно 
выше средних значений 2017–2019 годов.

•	 Дефицит кадров в 3к25 продолжил 
постепенно уменьшаться. 
Но обеспеченность работниками все 
еще остается на крайне низком уровне 
по сравнению с периодом до 2022 года. 
Ожидания компаний по найму на 4к25 также 
стали более умеренными при сохранении 
положительного баланса ответов.

23,2 п.

3,4 п.

2,3 п.
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ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ

ИБК БАНКА РОССИИ

▲ +3,8 п. к октябрю

▲ +2,1 п.п. к октябрю

▲ +1,1 п. к октябрю  

 -0,4 п. к 3к25

 -1,2 п. к 3к25

 +1,9 п. к октябрю

Источник: Банк России.

Данные с сезонной корректировкой (с.к.).

* Без сезонной корректировки.
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Октябрь
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ЧТО ТАКОЕ МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ
Банк России, как и многие зарубежные центральные банки, проводит регулярные 
опросы предприятий нефинансового сектора экономики (мониторинг предприятий).

Проект «Мониторинг предприятий» реализуется в Банке России более 25 лет. 
За годы долгосрочного сотрудничества с предприятиями мы сформировали самую 
представительную выборку в России. В среднем в 2024 г. в опросах ежемесячно 
участвовали более 15 тыс. предприятий ключевых видов экономической деятельности. 
Каждое шестое предприятие участвует в мониторинге более 20 лет.

КАК СОБИРАЮТСЯ ДАННЫЕ
В ходе проводимых опросов руководители предприятий дают качественную оценку 
текущих и ожидаемых изменений деловой активности на основе динамики объемов 
производства, спроса, цен и других индикаторов.

Ценность получаемых Банком России опросных данных в значительной степени 
определяется их оперативностью (информация собирается за 7 – 10 рабочих дней). 
Это позволяет формировать аналитические индикаторы по основным тенденциям 
в экономике до выхода официальной статистики.

В фокусе постоянного внимания Банка России наряду с оценками текущей ситуации 
находятся также ожидания предприятий на ближайшую перспективу. Включение 
ожиданий в расчет аналитических индикаторов определяет их опережающий характер 
и дает существенное преимущество по сравнению со многими аналогичными опросами 
предприятий.

ГДЕ ИСПОЛЬЗУЮТСЯ ДАННЫЕ
Полученные данные учитываются Банком России при принятии решений 
по денежно-кредитной политике для анализа и прогнозирования инфляции, выявления 
основных тенденций развития экономики в целом по стране и по регионам.

Информация по результатам мониторинга используется в рамках научных исследований 
и в аналитических материалах, размещаемых на официальном сайте Банка России, 
в докладе «Региональная экономика» главных управлений Банка России, который 
публикуется накануне «недели тишины» перед решением по ключевой ставке, 
а также в ходе коммуникационных мероприятий Банка России с бизнес-сообществом 
и органами власти.

Подробнее – в разделе «Денежно-кредитная политика / Мониторинг 
предприятий» официального сайта Банка России.
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На момент публикации обзора получены результаты опроса с 1 по 12 ноября 
10,7 тыс. нефинансовых предприятий (среднее число респондентов за 2024 г. – 15,5 тыс.).

По опросу предприятий, проведенному в начале ноября, оценки бизнес-климата выросли 
по сравнению с октябрем преимущественно за счет улучшения ожиданий по производству 
и спросу. Рост деловой активности ускоряется второй месяц подряд. Ценовые ожидания 
бизнеса вновь выросли и приблизились к уровню средних значений 1к25.

•	 ИБК1 Банка России в ноябре составил 3,4 п. (октябрь: 2,3 п.) – это максимум 
за последние полгода. Деловая активность продолжила расти, однако сохраняются 
значительные различия в уровнях и динамике ИБК по отдельным отраслям.

•	 Текущие оценки по выпуску продукции снизились по сравнению с октябрем, оценки 
по спросу выросли. При этом краткосрочные ожидания предприятий в целом 
улучшились, в большей мере – по производству.

•	 Ценовые ожидания бизнеса увеличились второй месяц подряд и вернулись к средним 
значениям 1к25, достигнув максимума с января 2025 года. Максимальный рост ценовых 
ожиданий отмечен в сфере услуг и розничной торговле.

•	 Условия кредитования, по оценкам предприятий, в ноябре ужесточились (в части 
неценовых) по сравнению с октябрем. Общий баланс оценок находится чуть ниже 
средних значений 2021 года.

Ежеквартальные данные (повтор данных ежеквартального опроса 1 – 9 октября 2025 г.)

•	 Рост инвестиционной активности компаний в 3к25 продолжался, но его темп был 
минимальным с 3к22. Согласно ожиданиям предприятий, инвестиции в 4к25 будут расти 
такими же темпами, как и в 3к25.

•	 Загрузка мощностей в 3к25 продолжила снижаться, но пока остается существенно выше 
средних значений 2017–2019 годов.

•	 Дефицит кадров в 3к25 несколько снизился. Ожидания компаний по найму на 4к25 
вновь стали более умеренными, но сохраняются в положительной области.

Следующая волна квартальной анкеты будет получена в январе 2026 года.

1	� ИБК Банка России отражает фактические и ожидаемые изменения в сфере производства и спроса, 
определяемые на основе оценок предприятий – участников мониторинга (с исключением сезонности, с.к.). 
Показатели за предыдущие периоды формируются на основе полных данных с учетом анкет, поступивших после 
подготовки оперативной информации. Данные за предыдущие периоды могут быть пересмотрены с учетом 
методологии сезонной корректировки показателей. Ожидания представляют собой оценки предприятий 
относительно динамики показателей в следующие 3 месяца, начиная с месяца проведения опроса.

МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ: ОЦЕНКИ, 
ОЖИДАНИЯ, КОММЕНТАРИИ (НОЯБРЬ 2025 Г.)
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КЛЮЧЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ* (П. , С.К.) ...........................................................................................................................................................................................................................................табл. 1
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Сен. Окт. Нояб.

Индикаторы бизнес-климата
Сводный 3,4 -4,8 4,7 -0,2 6,8 7,4 8,3 10,3 6,1 4,8 4,6 4,1 1,6 1,3 2,3 3,4 2,3
Текущие оценки -3,8 -12,9 -1,9 -6,1 1,1 1,5 1,6 5,3 0,5 -1,5 -1,9 -2,5 -5,7 -6,7 -5,0 -4,7 -5,5
Ожидания 10,9 3,8 11,5 6,0 12,7 13,5 15,3 15,5 11,9 11,4 11,2 10,9 9,1 9,7 9,9 11,8 10,4
Объемы производства продукции, подрядных работ, товарооборота и услуг, изменение, баланс ответов
Текущие оценки -2,3 -12,2 -2,3 -6,2 1,1 1,4 1,1 5,5 0,4 -1,5 -1,4 -2,3 -5,8 -7,2 -4,4 -5,3 -5,6
Ожидания 11,8 4,7 12,1 6,7 13,2 14,2 15,5 16,5 12,8 11,8 11,3 11,5 9,7 10,3 10,2 12,5 11,0
Спрос на продукцию (услуги) предприятий, изменение, баланс ответов
Текущие оценки -5,3 -13,6 -1,5 -6,0 1,1 1,6 2,1 5,2 0,5 -1,5 -2,4 -2,7 -5,6 -6,2 -5,7 -4,1 -5,3
Ожидания 9,9 2,9 10,8 5,3 12,1 12,9 15,0 14,4 11,1 11,0 11,0 10,2 8,5 9,0 9,5 11,2 9,9
Цены на продукцию (услуги) предприятий, изменение, баланс ответов
Текущие оценки 6,8 6,9 17,4 15,9 15,3 16,6 14,8 15,9 16,3 19,6 19,1 11,4 11,2 10,1 12,0 10,5 10,9
Ожидания 9,6 13,2 20,0 21,7 19,6 22,2 19,8 21,0 22,5 25,5 23,3 18,6 18,1 17,6 19,4 23,2 20,1
Издержки производства, изменение, баланс ответов
Текущие оценки 20,1 25,1 34,0 39,0 34,3 35,0 33,0 32,8 35,0 39,1 39,3 33,9 34,5 33,5 36,3 34,7 34,8
Условия кредитования, изменение, баланс ответов***
Текущие оценки -3,3 0,1 -7,5 -17,2 -17,0 -35,1 -31,0 -21,1 -36,4 -51,8 -39,4 -24,1 -8,6 -6,2 -6,0 -8,6 -6,9
Производственные мощности, баланс ответов
Уровень загрузки, 
текущие оценки, % 75,8 74,9 78,8 79,3 80,7 80,7 80,7 80,7 80,5 80,7 79,4 78,8 78,0 х х х х

Инвестиционная 
активность, текущие 
оценки

4,5 -2,2 6,7 0,1 7,9 6,6 9,3 7,5 5,5 4,1 3,4 3,2 2,3 х х х х

Инвестиционная 
активность, ожидания х 0,4 6,2 1,8 6,0 5,1 6,7 5,7 5,0 2,8 3,1 3,5 3,1 х х х х

Трудовые ресурсы, баланс ответов
Обеспеченность 
работниками, текущие 
оценки

х -6,4 -14,8 -14,4 -23,5 -30,8 -29,8 -30,8 -31,9 -30,9 -30,5 -27,5 -25,7 х х х х

Изменение численности, 
ожидания 2,0 0,0 6,0 3,8 7,8 8,4 10,0 9,3 8,0 6,3 8,1 5,7 4,5 х х х х

* Средние значения за год и за кварталы.
** Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия за предыдущий месяц, а оценка ожиданий относится к 3 месяцам, 
начиная с месяца проведения опроса.
*** Без сезонной корректировки.
Источник: Банк России.

КАК ИНТЕРПРЕТИРОВАТЬ СВОДНЫЙ ИБК БАНКА РОССИИ

Сводный ИБК Банка России – это среднее геометрическое балансов ответов по производству и спросу (текущие оценки и ожидания на 3 месяца). 
Балансы ответов по каждому вопросу рассчитываются как разница между долями ответов предприятий типа «увеличилось» и ответов типа 
«уменьшилось» в процентах к сумме точных долей ответов («увеличилось», «уменьшилось», «не изменилось»). Положительное значение сводного 
ИБК Банка России означает, что в оценках текущей ситуации и (или) ожиданиях позитивные оценки преобладают над негативными, условия 
для ведения бизнеса являются благоприятными. Отрицательное значение сводного ИБК Банка России означает, что в оценках текущей ситуации 
и (или) ожиданиях преобладают негативные оценки, условия для ведения бизнеса характеризуются как неблагоприятные. При этом сводный ИБК 
Банка России содержит ожидания предприятий по производству и спросу, поэтому является опережающим индикатором и дает сигнал о будущих 
изменениях в деловой активности.

СВОДНЫЙ ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ
(п. , с.к.)
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* На графике отображены перцентили за текущий, предыдущий месяцы и 3к25 (для квартальных данных – отчетный и 2 предыдущих квартала) 
в распределении, наблюдаемом с января 2017 г. по ноябрь 2025 г. (с 1к17 по 3к25). Текущие оценки обеспеченности работниками и ожидания 
по инвестиционной активности – с 1к20 по 3к25. Сдвиг показателя влево относительно предыдущей даты означает более низкие значения показателя, 
вправо – более высокие.
Примечание. Значения показателя текущей обеспеченности работниками за весь период наблюдения находились в отрицательной зоне 
и свидетельствовали о недостатке трудовых ресурсов.
Источник: Банк России.
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В ноябре ИБК повысился до 3,4 п. (после 2,3 п. месяцем ранее). В большей степени это 
определялось заметным улучшением краткосрочных ожиданий при некотором повышении 
оценок текущей ситуации (табл. 1, рис. 2а, 3а). Основной вклад в рост ИБК в ноябре внесли 
предприятия сферы услуг, преимущественно – гостеприимства и общественного питания, 
а также административная деятельность и услуги в области здравоохранения.

Текущие оценки бизнес-климата в ноябре были выше октябрьского уровня и среднего 
значения 3к25. Это было связано с некоторым улучшением текущих оценок по спросу, 
тогда как оценки по выпуску снизились. В отраслевом разрезе более значительно оценки 
текущих бизнес-условий повысились в сфере услуг и в обработке, снизились – в торговле 
автотранспортными средствами, оптовой торговле и транспортировке.

Краткосрочные ожидания компаний в ноябре продолжили повышаться четвертый месяц 
подряд. Улучшение ожиданий произошло в большинстве видов деятельности, заметнее – 
в транспортном комплексе, сфере услуг и строительстве. В то же время в торговле 
автотранспортом ожидания снизились до минимального с ноября 2022 г. уровня. Это 
обусловлено заметным сокращением ожиданий по спросу на фоне анонсируемого 
повышения утилизационного сбора, а также предполагаемого роста цен на автомобили 
с учетом планируемых изменений налогового законодательства.

Рост ИБК отмечался по всем группам предприятий (крупные; средние; малые 
и микропредприятия). В большей степени оценки делового климата повысились по крупным 
и средним компаниям.

ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ
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Источник: Банк России.
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ОБЪЕМЫ ПРОИЗВОДСТВА

Текущие оценки выпуска продукции в ноябре вновь снизились после некоторого повышения 
в предыдущем месяце и вернулись к уровням июля – августа текущего года. Снижение 
отмечалось в большинстве видов деятельности, более существенное – в добыче полезных 
ископаемых, оптовой торговле и транспортировке (рис. 4, 5). По сообщениям ряда компаний 
транспортной отрасли, на их деятельность негативно повлияли сложности с поставкой 
оригинальных автозапчастей, а также удорожание аналогов при их низком качестве.

В целом, по мнению респондентов, текущую деятельность предприятий в 3к25 в большей 
степени ограничивал рост издержек (26%). Особенно значимым данный фактор являлся 
для малых и микропредприятий. Дефицит кадров (17%) остался на втором месте 
при некотором снижении к предыдущим кварталам, при этом заметнее нехватку персонала 
испытывали компании крупного и среднего бизнеса. По сравнению с 2к25 усилилась роль 
такого фактора, как средства для финансирования оборотного капитала (15,4%) (рис. 6а, 6б).

Ожидания компаний по выпуску повысились, однако в целом оставались несколько 
ниже локального максимума апреля текущего года. Наиболее значительный рост 
производственных ожиданий отмечен в транспортировке, розничной торговле, 
строительстве и сфере услуг. Самыми негативными стали ожидания компаний 
по торговле автотранспортом.
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Источник: Банк России.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
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СПРОС НА ПРОДУКЦИЮ
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Источник: Банк России.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
Источник: Банк России.

Текущие оценки по спросу на продукцию (услуги) продолжали повышаться второй месяц 
подряд, однако по‑прежнему оставались ниже уровня первого полугодия текущего года (рис. 7). 
Динамика оценок по видам деятельности заметно различалась. Их повышение по сравнению 
с октябрем наблюдалось в промышленном производстве (в части обрабатывающих 
производств и добычи полезных ископаемых), сфере услуг и розничной торговле, тогда 
как в остальных отраслях оценки по спросу были ниже октябрьских значений (рис. 8). Ряд 
компаний, осуществляющих операции с недвижимым имуществом, отмечали некоторое 
оживление экономической конъюнктуры и рост спроса на услуги в связи с ожидаемым 
ужесточением условий льготной ипотеки и незначительным снижением ставок по рыночной 
ипотеке.

Ожидания по спросу в ноябре также показали второе подряд повышение. Позитивную 
динамику в целом по экономике в основном определяло улучшение ожиданий транспортных 
и строительных компаний, а также предприятий сферы услуг (преимущественно за счет 
компаний гостиничного бизнеса).
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ЦЕНЫ НА ПРОДУКЦИЮ (УСЛУГИ) ПРЕДПРИЯТИЙ

60х82

0

10

20

30

40

50

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Среднее значение оценки издержек за 2017–2019 гг. = 17,6 п.п.

ОЦЕНКИ ИЗМЕНЕНИЯ ИЗДЕРЖЕК ПРОИЗВОДСТВА (ОБРАЩЕНИЯ) ПРЕДПРИЯТИЙ
(БАЛАНС ОТВЕТОВ, П. , С.К.) ..........................................................................................................................................................................................................................................................................рис. 9

Источник: Банк России.

В ноябре в целом по экономике рост текущих отпускных цен на продукцию (услуги) 
предприятий вновь замедлился после ускорения в октябре и вернулся  
к значениям сентября 2025 г. (рис. 10). Замедление роста наблюдалось практически  
во всех отраслях экономики, за исключением строительства, розничной торговли 
и торговли автотранспортом, а также сферы услуг. В то же время наиболее заметно 
ускорился рост цен в торговле автотранспортом. Снижение отпускных цен в сельском 
хозяйстве продолжилось второй месяц подряд и было существеннее, чем в октябре.

Рост издержек предприятий в ноябре замедлился в целом по экономике (рис. 9) 
и практически во всех основных отраслях, за исключением электроэнергетики и оптовой 
торговли. При этом в числе значимых факторов роста затрат предприятия по‑прежнему 
отмечали увеличение стоимости горюче-смазочных материалов, сырья и материалов, 
стоимости коммунальных услуг.

Ценовые ожидания бизнеса в ноябре увеличились второй месяц подряд и оставались 
на повышенных уровнях. В ноябре их значение составило 23,2 п. (в октябре: 19,4 п.) – это 
максимум с января 2025 г. (рис. 10). Рост ценовых ожиданий предприятия связывают в том 
числе с увеличением с января 2026 г. налоговой нагрузки.

Средний ожидаемый предприятиями темп прироста цен на следующие 3 месяца (в годовом 
выражении) в ноябре составил 6,3% после 4,2% в октябре (рис. 11). Минимальный прирост цен 
ожидают предприятия электроэнергетики (0,6%), максимальный – розничной торговли (11,8%).

Баланс ответов по вопросу конъюнктурной анкеты «Как изменились издержки 
производства» (издержки) показывает, как соотносится доля компаний, для которых 
издержки увеличились, с долей тех компаний, которые отмечают их снижение 
по сравнению с прошлым месяцем. Оценки баланса ответов за всю историю наблюдений 
смещены в область положительных значений. Его следует интерпретировать не как 
абсолютный индикатор степени роста издержек, а как показатель скорости изменения 
издержек по сравнению с прошлыми периодами. Средний уровень индекса за 2017 – 2019 гг. 
показан на рис. 9 серой линией.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
Источник: Банк России.
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* С.к.г. – с сезонной корректировкой в годовом выражении.
Источники: Банк России, Росстат. 
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Источник: Банк России.
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КАК ИНТЕРПРЕТИРОВАТЬ ПОКАЗАТЕЛЬ «ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ»

Ценовые ожидания предприятий – это баланс ответов бизнеса на вопрос конъюнктурной анкеты «Как 
изменятся в следующие 3 месяца цены на готовую продукцию (услуги) предприятия?», который рассчитывается 
как отношение разницы между долями ответов «увеличатся» и «уменьшатся» к общей сумме долей ответов 
«увеличатся», «уменьшатся» и «не изменятся».

Положительный баланс ответов характеризует преобладание оценок ожидаемого роста цен, отрицательный – 
напротив, преобладание оценок снижения цен. Изменение баланса ответов по сравнению с предыдущим месяцем 
отражает качественные характеристики процесса: направленность и интенсивность его динамики. Например, 
увеличение положительного баланса ответов свидетельствует об усилении ожидаемого роста цен, снижение – 
о его замедлении.

При этом по величине ценовых ожиданий предприятий нельзя судить о размере ожидаемого изменения 
цен. Для этого может быть использован показатель «Средний ожидаемый темп прироста цен на следующие 
3 месяца (в годовом выражении)»1. Этот показатель рассчитывается с учетом ответов предприятий на уточнение 
«На сколько %?» к вопросу «Как изменятся в следующие 3 месяца цены на готовую продукцию (услуги) 
предприятия?». Это средневзвешенное значение среднего ожидаемого увеличения цен (среди респондентов, 
которые ожидают увеличения цен в следующие 3 месяца) и среднего ожидаемого уменьшения цен (среди 
ожидающих уменьшения цен). В качестве веса применяется нормированная доля респондентов, ожидающих 
увеличения и уменьшения цен, к общему числу предприятий.

1	� Показатель в разрезе видов экономической деятельности ежемесячно публикуется в подразделе «Данные опросов» раздела 
«Денежно-кредитная политика / Мониторинг предприятий» официального сайта Банка России.
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ОЖИДАНИЯ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕН НА ПРОДУКЦИЮ ПРЕДПРИЯТИЙ НА СЛЕДУЮЩИЕ 3 МЕСЯЦА
(БАЛАНС ОТВЕТОВ, П. , С.К.)

http://www.cbr.ru/Content/Document/File/135603/mp_survey_data.xlsx
http://www.cbr.ru/Content/Document/File/135603/mp_survey_data.xlsx
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Согласно результатам ноябрьского опроса, оценки предприятиями1 динамики условий 
кредитования в целом по экономике ужесточились по сравнению с предыдущим месяцем. 
Общий баланс оценок с июля находится вблизи средних значений 2021 года. Увеличилась доля 
предприятий, сообщивших об ужесточении условий кредитования (в части неценовых условий). 

Индекс изменения условий кредитования показывает, как соотносится доля компаний, 
для которых эти условия стали жестче, с долей тех компаний, которые отмечают их смягчение 
по сравнению с прошлым месяцем. Его следует интерпретировать не как показатель степени 
достигнутой жесткости денежно-кредитных условий для корпоративного сектора, а как 
показатель направления и скорости изменения этих условий. В России (как и в ряде других 
стран, осуществляющих регулярные опросы предприятий) оценки индекса изменения условий 
кредитования смещены в область отрицательных значений. Средний уровень индекса за 2015 г. 
показан на рис. 14 серой пунктирной линией.

1	� Среди участников опроса доля предприятий, обращавшихся в истекшем месяце за кредитами, составила около 32%.

УСЛОВИЯ КРЕДИТОВАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ
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Источник: Банк России.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
Источник: Банк России.
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ИНВЕСТИЦИОННАЯ АКТИВНОСТЬ
(повтор данных ежеквартального опроса 
1 – 9 октября 2025 г.)
Оценки изменения инвестиционной активности в 3к25 составили 2,3 п. (в 2к25 – 3,2 п.). Это 
указывает на продолжение роста инвестиционной активности, однако более умеренными 
темпами по сравнению с 2к25 и в среднем с 2024 г. (рис. 16). Рост инвестиций наиболее 
заметно замедлился в добыче полезных ископаемых. В сельском хозяйстве, строительстве, 
торговле и электроэнергетике рост инвестиций, наоборот, ускорился (рис. 17).

Среди факторов, сдерживающих инвестиционную активность, в большей мере возросло 
влияние неопределенности экономической ситуации, ограничений по объему собственных 
средств для финансирования инвестиций, а также сдержанного спроса на продукцию 
предприятий. В то же время отмечено некоторое увеличение по сравнению с предыдущими 
2 кварталами ограничивающего влияния налогового законодательства в области 
инвестиций и механизма получения кредитов на инвестиционные цели (рис. 18). Стоимость 
кредитных средств находится лишь на четвертом месте в перечне сдерживающих факторов.

Ожидания инвестиционной активности на 4к25 в целом близки к оценкам за 2к25 и 3к25. 
Это означает, что рост инвестиций продолжится такими же темпами, как и в предыдущие 
2 квартала. При этом максимальные оценки ожидаемой инвестиционной активности 
на 4к25 были у предприятий электроэнергетики и водоснабжения, а минимальные – 
у предприятий торговли автотранспортными средствами, где 4 квартала подряд 
наблюдается снижение текущей инвестиционной активности.

Оценка загрузки производственных мощностей в 3к25 снизилась до 78,0% против 78,8% 
в 2к25 (рис. 19). Снижение загрузки мощностей отмечалось почти во всех отраслях, 
особенно в добыче полезных ископаемых, обрабатывающих производствах, выпускающих 
товары инвестиционного и промежуточного назначения. При этом в ряде отраслей загрузка 
мощностей выросла, наиболее заметно – у предприятий торговли автотранспортом, 
незначительно – в розничной торговле, сфере услуг, электроэнергетике и водоснабжении.
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Источник: Банк России.
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Примечание. См. сноску к рис. 1а.
Источник: Банк России.
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Источник: Банк России.
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ОБЕСПЕЧЕННОСТЬ ПРЕДПРИЯТИЙ РАБОТНИКАМИ
(повтор данных ежеквартального опроса 
1 – 9 октября 2025 г.)
Оценка обеспеченности работниками в 3к25 составила -25,7 п. (-27,5 п. в 2к25), что близко 
к значениям 3к23 (рис. 20). Это свидетельствует о некотором снижении проблемы 
дефицита кадров по сравнению с предыдущим кварталом. На предприятиях, где проблема 
сохранилась, наблюдалась нехватка как высококвалифицированного персонала, так 
и сотрудников рабочих специальностей. Наиболее острый дефицит кадров отметили 
предприятия сельского хозяйства и водоснабжения. Несмотря на некоторое сокращение 
дефицита кадров у обрабатывающих предприятий, ситуация в этих секторах остается 
сложнее, чем по экономике в целом (рис. 21).

Планы компаний по найму работников на 4к25 стали более умеренными по сравнению 
с предыдущими 2 кварталами как в целом по экономике (рис. 22), так и в подавляющем 
большинстве отраслей.

В условиях сохраняющейся напряженности на рынке труда предприятия увеличивали 
расходы на оплату труда, однако повышение было более сдержанным. В среднем 
в 4к25 компании планируют повысить зарплату только на 0,8% по сравнению с 3к25 
(рис. 23) и в основном для отдельных категорий специалистов. Это меньше, чем их прошлые 
значения на 1к25 (1,6%) и 2к25 (1,2%). При этом большинство опрошенных не планируют 
повышать зарплату в 4к25.
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Источник: Банк России.
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ОЦЕНКИ ОБЕСПЕЧЕННОСТИ ПРЕДПРИЯТИЙ РАБОТНИКАМИ ПО ВИДАМ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
(БАЛАНС ОТВЕТОВ, П. , С.К.) ........................................................................................................................................................................................................................................................................рис. 21

Источник: Банк России.
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ОЖИДАНИЯ ИЗМЕНЕНИЯ ЧИСЛЕННОСТИ РАБОТНИКОВ В СЛЕДУЮЩЕМ КВАРТАЛЕ
(БАЛАНС ОТВЕТОВ, П. , С.К.) .......................................................................................................................................................................................................................................................................рис. 22

Источник: Банк России.
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ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ
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ИЗДЕРЖКИ ПРОИЗВОДСТВА (ОБРАЩЕНИЯ) 
ПРЕДПРИЯТИЙ
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ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ
(на следующие 3 месяца) 
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Арх Архангельская область Кдк Краснодарский край Сах Сахалинская область
Аст Астраханская область Крм Республика Крым Свр Свердловская область
Баш Республика Башкортостан Кур Курская область Сев г. Севастополь
Бел Белгородская область Крг Курганская область Смо Смоленская область
Бря Брянская область Кчр Карачаево-Черкесская Республика СПб г. Санкт-Петербург
Бур Республика Бурятия Лен Ленинградская область Ств Ставропольский край
Вла Владимирская область Лип Липецкая область Там Тамбовская область
Влг Волгоградская область ЛНР Луганская Народная Республика Тат Республика Татарстан
Вгд Вологодская область Маг Магаданская область Тве Тверская область
Врж Воронежская область Мри Республика Марий Эл Том Томская область
Даг Республика Дагестан Мсо Московская область Тул Тульская область
ДНР Донецкая Народная Республика Мор Республика Мордовия Тыв Республика Тыва
Евр Еврейская автономная область Мск г. Москва Тюм Тюменская область
Заб Забайкальский край Мур Мурманская область Удм Удмуртская Республика
Зап Запорожская область Ниж Нижегородская область Уль Ульяновская область
Ива Ивановская область Нов Новгородская область Хаб Хабаровский край
Инг Республика Ингушетия Нск Новосибирская область Хак Республика Хакасия
Ирк Иркутская область Омс Омская область Хрс Херсонская область
Клм Республика Калмыкия Орб Оренбургская область Чел Челябинская область
Клу Калужская область Орл Орловская область Чеч Чеченская Республика
Кам Камчатский край Ост Республика Северная Осетия – Алания Чув Чувашская Республика
Кар Республика Карелия Пен Пензенская область Чук Чукотский автономный округ
Кбр Кабардино-Балкарская Республика Пер Пермский край Яку Республика Саха (Якутия) 
Кем Кемеровская область Прм Приморский край Яро Ярославская область
Кир Кировская область Пск Псковская область

ИБК БАНКА РОССИИ (СВОДНЫЙ) В РЕГИОНАХ РОССИИ
(СТАНДАРТИЗИРОВАННАЯ ОЦЕНКА)

Примечание. Данные рассчитаны без учета Донецкой Народной Республики (ДНР), Луганской Народной Республики (ЛНР), Запорожской и Херсонской 
областей.
Данные приведены c учетом сезонной корректировки.
Стандартизированная оценка (z-оценка) показывает удаленность текущего значения показателя по региону от его долгосрочного среднего уровня, 
рассчитываемого с 2013 г. (количество стандартных отклонений). Положительное значение стандартизированной оценки означает превышение 
над долгосрочным средним уровнем, нулевой уровень или близкое к нему значение – близость к среднему значению; отрицательное значение 
показывает, что показатель ниже долгосрочной средней для данного региона.
Источник: Банк России.

      Мур                              

    СПб Кар                         Чук    

    Лен Нов Вгд       Арх Кми       Кря   Яку Маг Кам  

Клг   Пск Тве Яро Ива Кос Мри Кир Пер Свр   Том Кем Ирк Аму      

    Смо Клу Мск Вла Ниж Чув Тат Удм Чел Тюм Нск Хак Бур Евр Хаб   Сах

    Бря Тул Мсо Ряз Мор Уль Сам Баш Крг Омс Алк Тыв Заб   Прм    

    Кур Орл Лип Там Пен Сар Орб       Алр            

    Зап ЛНР Бел Врж Влг                        

    Хрс ДНР Рос Клм Аст                        

  Сев Крм   Кдк Ады Ств Ост        

        Кчр Кбр Инг Чеч Даг           -1,2 -0,6 0 0,6 1,2
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ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ В РЕГИОНАХ РОССИИ
(СТАНДАРТИЗИРОВАННАЯ ОЦЕНКА)

Примечание. Данные рассчитаны без учета Донецкой Народной Республики (ДНР), Луганской Народной Республики (ЛНР), Запорожской и Херсонской 
областей.
Данные приведены c учетом сезонной корректировки.
Стандартизированная оценка (z-оценка) показывает удаленность текущего значения показателя по региону от его долгосрочного среднего уровня, 
рассчитываемого с 2013 г. (количество стандартных отклонений). Положительное значение стандартизированной оценки означает превышение 
над долгосрочным средним уровнем, нулевой уровень или близкое к нему значение – близость к среднему значению; отрицательное значение 
показывает, что показатель ниже долгосрочной средней для данного региона.
Источник: Банк России.

      Мур                              

    СПб Кар                         Чук    

    Лен Нов Вгд       Арх Кми       Кря   Яку Маг Кам  

Клг   Пск Тве Яро Ива Кос Мри Кир Пер Свр   Том Кем Ирк Аму      

    Смо Клу Мск Вла Ниж Чув Тат Удм Чел Тюм Нск Хак Бур Евр Хаб   Сах

    Бря Тул Мсо Ряз Мор Уль Сам Баш Крг Омс Алк Тыв Заб   Прм    

    Кур Орл Лип Там Пен Сар Орб       Алр            

    Зап ЛНР Бел Врж Влг                        

    Хрс ДНР Рос Клм Аст                        

  Сев Крм   Кдк Ады Ств Ост                      

        Кчр Кбр Инг Чеч Даг           -1,2 -0,6 0 0,6 1,2

Ады Республика Адыгея Клг Калининградская область Рос Ростовская область
Алк Алтайский край Кми Республика Коми Ряз Рязанская область
Алр Республика Алтай Кос Костромская область Сам Самарская область
Аму Амурская область Кря Красноярский край Сар Саратовская область
Арх Архангельская область Кдк Краснодарский край Сах Сахалинская область
Аст Астраханская область Крм Республика Крым Свр Свердловская область
Баш Республика Башкортостан Кур Курская область Сев г. Севастополь
Бел Белгородская область Крг Курганская область Смо Смоленская область
Бря Брянская область Кчр Карачаево-Черкесская Республика СПб г. Санкт-Петербург
Бур Республика Бурятия Лен Ленинградская область Ств Ставропольский край
Вла Владимирская область Лип Липецкая область Там Тамбовская область
Влг Волгоградская область ЛНР Луганская Народная Республика Тат Республика Татарстан
Вгд Вологодская область Маг Магаданская область Тве Тверская область
Врж Воронежская область Мри Республика Марий Эл Том Томская область
Даг Республика Дагестан Мсо Московская область Тул Тульская область
ДНР Донецкая Народная Республика Мор Республика Мордовия Тыв Республика Тыва
Евр Еврейская автономная область Мск г. Москва Тюм Тюменская область
Заб Забайкальский край Мур Мурманская область Удм Удмуртская Республика
Зап Запорожская область Ниж Нижегородская область Уль Ульяновская область
Ива Ивановская область Нов Новгородская область Хаб Хабаровский край
Инг Республика Ингушетия Нск Новосибирская область Хак Республика Хакасия
Ирк Иркутская область Омс Омская область Хрс Херсонская область
Клм Республика Калмыкия Орб Оренбургская область Чел Челябинская область
Клу Калужская область Орл Орловская область Чеч Чеченская Республика
Кам Камчатский край Ост Республика Северная Осетия – Алания Чув Чувашская Республика
Кар Республика Карелия Пен Пензенская область Чук Чукотский автономный округ
Кбр Кабардино-Балкарская Республика Пер Пермский край Яку Республика Саха (Якутия) 
Кем Кемеровская область Прм Приморский край Яро Ярославская область
Кир Кировская область Пск Псковская область
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ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА СВОДНЫЙ
(П. , С.К.) ............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................табл. 2

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024* 2025*

Cреднегодовые значения

О
кт

яб
рь

Н
оя

бр
ь

Д
ек

аб
рь

Я
нв

ар
ь

Ф
ев

ра
ль

М
ар

т

А
пр

ел
ь

М
ай

И
ю

нь

И
ю

ль

А
вг

ус
т

С
ен

тя
бр

ь

О
кт

яб
рь

Н
оя

бр
ь

Все отрасли -1,2 0,2 2,6 2,5 3,4 -4,8 4,7 -0,2 6,8 7,4 5,3 5,0 4,1 3,8 5,3 4,5 4,7 4,7 2,9 1,3 2,1 1,3 2,3 3,4

Промышленность 1,4 3,4 5,4 5,3 4,9 -2,1 6,3 3,3 8,7 9,0 6,1 7,4 6,9 4,9 7,5 3,9 3,4 1,3 0,4 -1,3 0,1 -0,7 2,5 3,0

Добыча полезных ископаемых 1,2 2,5 4,9 4,8 3,3 -3,2 4,0 1,6 4,6 6,1 2,9 5,6 6,8 2,5 6,8 0,2 1,8 -4,3 -2,0 -5,6 -2,4 -2,1 2,7 2,9

Обрабатывающие производства 1,1 3,7 6,0 5,8 6,4 -1,6 8,4 3,8 12,6 11,9 9,1 9,0 6,9 6,8 8,3 6,3 3,8 4,7 1,2 0,8 0,9 -0,7 1,5 2,3

потребительские товары 2,3 4,7 6,1 5,1 5,4 -0,1 7,1 4,1 9,7 10,4 8,4 10,1 9,7 8,2 9,6 8,7 5,6 7,5 4,2 7,1 6,3 4,2 7,3 8,0

инвестиционные товары -0,4 2,6 5,4 5,6 6,4 -3,2 9,1 4,5 16,3 14,5 12,0 10,6 6,2 7,5 7,7 5,7 2,1 2,4 -0,1 -2,8 -2,5 -2,8 -1,5 -0,4

промежуточные товары 2,7 4,2 7,3 8,0 8,9 -1,6 10,6 -0,2 9,7 9,2 4,1 3,3 3,5 4,9 3,8 3,2 1,6 -0,4 -5,9 -6,1 -3,5 -7,4 -3,3 -1,1

ЭЭГП 2,9 4,4 4,2 5,3 4,2 0,5 5,0 6,9 6,2 7,4 6,3 8,3 8,2 4,9 5,8 8,4 8,9 8,1 5,9 5,5 7,6 6,3 8,1 7,6

Водоснабжение 2,6 3,3 4,4 4,7 2,8 -1,3 5,8 4,6 7,6 5,9 -0,4 4,8 5,6 4,8 5,2 6,2 5,2 6,8 6,1 7,9 6,3 4,0 3,2 2,9

Сельское хозяйство 8,3 10,2 8,7 7,7 9,7 11,7 14,9 12,7 11,4 14,8 15,9 16,8 16,5 15,2 15,3 14,6 13,6 14,4 14,5 14,2 14,1 12,7 13,4 11,8

Строительство -6,6 -5,6 -2,4 -0,9 1,4 -5,2 5,1 -2,0 7,1 5,0 0,9 -2,0 -2,8 -2,0 0,7 -0,9 -0,8 -1,7 -1,2 -1,9 0,2 -0,3 1,6 2,7

Торговля -1,5 -0,1 3,6 2,6 3,1 -5,6 3,3 -3,4 4,8 6,8 5,7 3,7 0,3 2,4 2,6 3,2 4,0 3,5 -0,3 -1,8 -0,7 -0,4 0,4 -1,1

торговля авто -8,8 -6,1 2,2 5,9 4,4 -9,3 4,9 -12,1 4,1 2,8 6,6 -3,4 -7,7 -5,6 -3,1 -1,4 -3,3 -3,2 -4,5 -7,2 -3,5 -0,4 4,3 -5,9

торговля оптовая -0,6 0,9 5,0 3,1 4,5 -5,8 4,5 -3,0 5,7 7,7 5,5 3,4 -0,8 2,7 3,2 4,0 4,3 4,2 -0,2 -1,6 -0,7 -1,0 0,2 -1,7

торговля розничная -1,7 -0,8 1,6 1,2 0,6 -4,5 1,0 -2,1 3,1 5,9 6,0 6,0 4,3 3,7 3,0 2,9 5,0 4,1 0,6 -0,6 0,0 0,7 -0,3 1,1

Транспорт и хранение -2,3 -0,8 0,9 1,8 2,4 -8,4 3,7 -2,4 5,0 6,0 5,4 3,7 2,4 2,1 2,4 1,5 3,2 5,2 3,0 1,5 1,6 2,8 2,3 2,6

Услуги -2,6 -1,7 0,6 0,5 2,2 -7,9 2,8 -2,6 5,7 6,1 4,1 3,5 3,3 3,5 4,7 5,9 6,1 7,5 5,4 3,7 3,8 2,3 1,9 4,8

Максимальное значение (по отрасли) Минимальное значение (по отрасли) 

* Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия месяцем ранее. Зеленая заливка означает наиболее позитивную оценку по отрасли за 14 месяцев, синяя – наиболее 
негативную.
Справочно: индикатор бизнес-климата Банка России рассчитывается ежемесячно на основе балансов ответов по 4 вопросам конъюнктурной анкеты по оценке изменения объема производства, оценке 
изменения спроса на продукцию предприятия, оценке изменения в следующие 3 месяца объема производства продукции и оценке изменения в следующие 3 месяца спроса на продукцию.
Подробнее с методологией расчета можно ознакомиться на сайте Банка России.
Источник: Банк России.

http://www.cbr.ru/Content/Document/File/130872/mm_br.pdf
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ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА СВОДНЫЙ ПО ГРУППАМ ПРЕДПРИЯТИЙ
(П. , С.К.) ............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................ табл. 3

Максимальное значение (по отрасли) Минимальное значение (по отрасли) 

* Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия месяцем ранее. Зеленая заливка означает наиболее позитивную оценку по отрасли за 14 месяцев, синяя – наиболее негативную.
В группу «Крупные предприятия» включаются предприятия исходя из следующих критериев: среднесписочная численность персонала превышает 250 человек, доход за предыдущий год – более 2 млрд рублей.
В группу «Средние предприятия» включаются предприятия либо на основании сведений из Реестра МСП, либо исходя из следующих критериев: среднесписочная численность персонала от 101 до 250 
человек, доход за предыдущий год – свыше 800 млн руб. , но не более 2 млрд рублей.
В группу «Малые и микропредприятия» включаются предприятия на основании сведений из Реестра МСП либо исходя из следующих критериев: микропредприятие – среднесписочная численность персонала 
не превышает 15 человек, доход за предыдущий год – не более 120 млн руб.; малое – среднесписочная численность персонала от 16 до 100 человек, доход за предыдущий год – свыше 120 млн руб. , но не более 
800 млн рублей.
Данные по группам предприятий – без взвешивания на основе структуры валовой добавленной стоимости.
Источник: Банк России.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024* 2025*

Среднегодовые значения
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рь
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Н
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ь

Крупные предприятия
Все отрасли 5,8 8,2 10,2 10,3 10,4 2,9 11,2 5,7 12,6 12,3 10,1 10,5 8,0 8,8 7,8 5,8 5,9 7,2 4,1 4,9 5,4 3,8 5,7 6,3
Промышленность 5,4 8,3 10,7 10,8 10,1 2,5 11,3 6,1 14,0 12,9 10,5 11,2 8,8 9,1 7,6 5,4 3,9 4,1 2,1 2,9 3,2 2,3 4,8 6,3

Добыча полезных ископаемых 6,5 8,0 10,6 10,6 5,8 -1,2 5,0 1,1 4,5 3,6 3,8 4,7 3,4 6,5 8,6 0,0 0,3 -6,0 -5,2 -5,6 -3,4 2,1 7,9 5,8
Обрабатывающие производства 5,5 8,9 11,7 11,6 11,3 2,9 13,2 6,2 16,5 14,9 12,1 12,4 10,2 10,3 9,7 6,7 4,8 4,0 1,5 1,2 1,4 0,0 3,5 5,7

Сельское хозяйство 14,2 15,2 13,2 13,3 13,9 12,9 16,0 11,3 12,5 16,1 16,3 15,6 13,1 13,3 15,5 14,7 12,2 15,1 16,1 17,1 19,3 14,7 15,6 13,2
Строительство -1,3 -1,7 2,3 4,5 10,4 -0,3 7,3 1,6 9,5 6,1 -0,2 0,7 1,2 -0,7 -4,4 -3,2 -4,2 -1,5 2,1 2,2 1,8 1,4 2,2 0,4
Торговля 9,4 11,5 13,6 13,4 12,3 4,0 12,3 4,4 11,6 12,7 11,2 9,6 6,2 10,8 7,4 5,4 5,4 6,2 4,5 2,8 2,8 2,3 3,4 3,4
Транспорт и хранение 1,1 4,4 5,8 6,8 6,8 -3,7 11,0 2,7 9,8 10,1 7,6 8,4 6,0 9,0 9,8 6,8 7,6 10,0 6,8 5,5 5,6 4,6 4,6 6,7
Услуги 7,0 8,2 9,8 11,4 11,8 3,2 7,9 4,1 10,2 11,3 11,3 10,4 9,4 7,2 7,8 6,3 9,6 9,5 9,7 10,7 11,0 7,5 8,7 6,9
Средние предприятия
Все отрасли 2,6 4,3 5,8 6,1 8,2 0,9 9,2 4,4 9,4 9,9 7,7 7,7 5,9 4,4 5,3 6,0 6,2 7,1 3,0 2,4 2,7 0,7 3,1 3,8
Промышленность 2,2 4,6 6,4 6,8 7,1 -1,1 8,2 4,7 10,7 10,9 7,6 7,7 5,0 3,7 6,6 7,7 5,4 5,0 0,2 -0,1 0,4 -3,6 -0,8 -1,7

Добыча полезных ископаемых -3,5 -0,3 10,4 3,5 9,5 -3,0 2,3 -0,5 3,5 9,3 3,1 5,6 4,2 -8,7 10,8 -0,4 -4,0 -4,2 1,8 -4,7 -1,1 -7,7 -16,8 -6,3
Обрабатывающие производства 2,2 4,7 6,4 6,8 7,6 -1,1 9,0 4,8 11,9 11,6 8,8 8,5 6,1 5,0 8,1 7,2 2,7 2,5 -1,6 -1,4 -1,0 -3,7 0,0 -1,1

Сельское хозяйство 13,1 12,8 11,7 9,1 12,0 14,6 16,9 13,1 10,7 13,9 11,5 13,9 16,4 16,0 16,5 13,9 15,6 14,3 12,1 13,0 13,2 11,6 14,9 15,5
Строительство -5,8 -4,7 -2,6 1,4 7,5 -2,9 6,8 0,5 8,8 2,9 0,3 -3,2 -2,1 -3,8 -1,3 -4,3 -0,8 1,1 -5,1 -5,9 -2,3 1,5 3,4 1,4
Торговля 0,2 2,7 5,1 5,3 7,7 -0,2 7,5 1,5 8,4 9,6 9,0 8,4 3,1 4,1 0,6 2,8 0,0 3,6 2,3 -2,0 -0,7 1,4 4,4 7,2
Транспорт и хранение -1,8 -1,7 1,0 4,5 6,7 -5,0 5,9 1,3 4,2 8,6 7,5 3,5 7,4 2,8 1,0 4,6 12,7 7,8 9,4 11,2 6,4 2,8 0,4 -1,1
Услуги -2,5 0,0 2,2 1,0 6,2 -4,7 7,0 -0,1 7,9 8,1 7,6 8,2 6,2 2,7 7,2 4,9 2,8 5,4 5,9 3,0 4,3 1,8 0,5 5,1
Малые и микропредприятия
Все отрасли -2,9 -2,0 0,9 0,3 1,3 -6,0 3,2 -1,9 5,4 6,3 4,7 3,1 2,1 2,5 3,2 4,4 5,6 5,8 3,0 1,2 1,4 0,9 1,4 1,8
Промышленность -3,1 -1,8 0,6 -0,4 0,6 -6,4 3,2 0,9 8,0 8,5 5,0 5,8 5,0 4,5 4,2 5,2 4,3 5,6 4,0 2,4 1,5 0,0 0,7 1,2

Добыча полезных ископаемых -4,6 -6,6 -6,8 -3,6 -3,4 -6,8 3,0 3,9 4,6 8,7 0,1 8,2 14,5 3,0 -0,3 -0,2 2,0 1,9 4,4 -4,3 -2,8 -9,8 0,1 -5,1
Обрабатывающие производства -3,6 -2,0 0,9 -0,4 0,6 -7,1 2,9 0,1 8,5 8,9 6,2 5,6 4,4 4,9 5,0 5,6 5,1 5,5 2,4 0,8 0,7 -0,5 0,7 1,0

Сельское хозяйство 4,9 7,3 8,0 6,0 7,4 9,9 13,7 12,8 11,3 14,8 18,2 18,5 16,9 15,0 14,4 14,7 13,3 13,9 14,7 13,9 13,1 12,1 12,8 10,2
Строительство -7,5 -7,6 -3,1 -2,2 -1,1 -6,5 4,4 -2,9 6,6 5,4 1,2 -2,3 -3,4 -2,4 1,0 -0,9 -0,2 -0,9 -0,4 -1,9 0,8 -0,3 1,1 2,3
Торговля -2,6 -1,9 2,0 1,4 1,2 -7,1 1,8 -4,6 3,4 5,5 5,2 3,6 1,5 2,8 1,6 2,2 1,7 1,5 -0,9 -1,5 -0,8 -0,2 -0,4 -1,8
Транспорт и хранение -4,9 -3,9 -2,9 -2,2 -2,1 -12,0 -0,7 -5,8 2,6 3,4 3,7 1,0 -0,7 -1,9 0,0 -0,9 0,6 2,6 -0,9 -2,6 -1,6 1,4 1,1 0,6
Услуги -4,5 -3,8 -0,9 -1,2 0,7 -9,6 1,7 -3,6 5,0 5,4 3,7 2,7 2,5 2,8 3,3 5,3 6,7 7,7 4,8 3,1 3,2 2,1 1,8 4,8
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ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ
(П. , С.К.) ............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................ табл. 4

* Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия месяцем ранее. Синяя заливка означает наиболее низкий уровень ценовых ожиданий по отрасли за 14 месяцев, красная – 
наиболее высокий.
Справочно: данные рассчитываются на основе ответов на вопрос конъюнктурной анкеты «Как изменятся в следующие 3 месяца цены на готовую продукцию (услуги) предприятия?».
Источник: Банк России.

Максимальное значение (по отрасли) Минимальное значение (по отрасли) 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024* 2025*

Среднегодовые значения
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Все отрасли 14,6 11,0 7,2 9,3 9,6 13,2 20,0 21,7 19,6 22,2 23,4 25,5 27,5 27,1 22,9 20,0 19,2 18,4 18,3 18,2 18,4 17,6 19,4 23,2

Промышленность 14,7 12,1 8,2 11,1 10,0 12,1 20,0 20,1 16,7 19,4 20,0 21,0 23,3 24,0 19,5 16,2 16,1 15,1 16,0 14,3 14,0 13,9 15,2 17,5

Добыча полезных ископаемых 10,8 10,4 6,1 8,3 7,8 7,0 11,6 12,1 10,2 11,7 12,7 10,1 14,8 16,3 11,1 7,3 11,1 9,1 10,9 7,7 8,5 8,1 9,6 11,9

Обрабатывающие производства 17,2 13,0 8,7 12,4 10,8 16,2 27,5 24,9 24,2 26,7 27,7 32,0 33,4 32,7 27,4 23,9 20,4 18,6 18,2 17,3 18,2 18,5 20,5 23,4

потребительские товары 19,5 14,6 8,6 11,7 11,3 17,5 27,1 26,8 24,4 28,8 29,9 36,0 35,6 36,0 31,3 26,5 23,9 22,7 24,1 21,2 22,7 22,0 24,9 27,5

инвестиционные товары 15,5 11,6 8,7 12,3 11,0 15,8 27,7 25,9 24,8 26,1 26,9 30,2 31,1 29,8 25,2 22,3 18,2 17,1 17,6 16,8 17,2 16,8 17,4 20,8

промежуточные товары 15,4 12,0 9,1 15,2 8,9 14,1 28,2 16,9 22,3 22,7 24,8 25,1 32,2 32,5 25,9 23,2 16,0 11,8 6,4 8,0 9,6 14,1 18,0 18,4

ЭЭГП 15,4 13,2 12,5 14,4 14,2 14,0 15,9 26,4 7,0 16,4 13,1 11,9 9,2 13,9 17,4 15,4 17,0 22,3 27,3 27,6 15,3 14,4 11,3 9,5

Водоснабжение 17,0 15,6 12,8 15,6 12,1 12,7 15,2 28,0 6,8 16,2 11,5 15,5 12,0 14,5 16,2 19,4 16,1 23,1 29,2 27,6 16,6 13,2 14,7 14,9

Сельское хозяйство 12,8 10,8 5,3 5,4 6,6 12,4 17,1 18,5 11,4 18,3 23,1 25,1 21,6 20,3 21,2 17,4 14,9 15,6 16,3 15,8 16,3 17,4 14,4 11,5

Строительство 11,5 6,8 4,5 5,5 8,3 13,5 23,3 25,3 21,5 23,3 23,1 26,6 28,6 27,8 26,6 24,6 24,3 19,9 17,5 18,9 18,5 18,8 21,3 23,1

Торговля 24,2 18,8 12,3 16,8 15,9 29,7 38,3 34,9 36,2 38,2 41,8 43,6 46,1 42,4 39,9 34,3 30,5 30,9 29,6 30,1 30,0 28,5 33,2 36,8

торговля авто 23,5 14,9 11,5 17,5 17,1 32,6 44,0 32,9 34,9 36,9 42,2 44,0 47,2 45,3 39,4 32,9 31,0 29,1 28,9 23,0 24,6 28,3 33,3 38,7

торговля оптовая 22,2 17,5 11,2 16,7 15,2 28,2 37,4 32,8 35,2 36,8 39,9 43,2 45,4 40,4 38,1 31,8 26,6 28,3 27,5 29,3 28,6 25,7 30,6 32,6

торговля розничная 27,5 21,5 14,4 16,9 17,0 31,7 38,8 38,9 38,6 41,1 45,2 44,3 47,2 45,4 43,5 39,3 37,7 35,9 33,4 33,4 33,8 33,5 37,7 43,6

Транспорт и хранение 12,6 9,8 8,4 10,0 9,4 8,8 14,8 18,2 17,6 19,4 20,1 21,1 23,2 22,4 20,4 17,5 17,9 16,3 17,6 15,8 17,2 16,1 18,6 20,8

Услуги 11,3 7,7 4,8 6,0 7,3 8,7 14,4 19,0 16,9 19,3 20,1 23,1 25,4 25,5 19,4 18,1 17,5 17,0 16,5 17,7 18,2 16,9 18,1 24,3
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ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ ПО ГРУППАМ ПРЕДПРИЯТИЙ
(П. , С.К.) ............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................ табл. 5

* Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия месяцем ранее. Синяя заливка означает наиболее низкий уровень ценовых ожиданий по отрасли за 14 месяцев, красная – 
наиболее высокий.
В группу «Крупные предприятия» включаются предприятия исходя из следующих критериев: среднесписочная численность персонала превышает 250 человек, доход за предыдущий год – более 2 млрд рублей.
В группу «Средние предприятия» включаются предприятия либо на основании сведений из Реестра МСП, либо исходя из следующих критериев: среднесписочная численность персонала от 101 до 250 
человек, доход за предыдущий год – свыше 800 млн руб. , но не более 2 млрд рублей.
В группу «Малые и микропредприятия» включаются предприятия на основании сведений из Реестра МСП либо исходя из следующих критериев: микропредприятие – среднесписочная численность персонала 
не превышает 15 человек, доход за предыдущий год – не более 120 млн руб.; малое – среднесписочная численность персонала от 16 до 100 человек, доход за предыдущий год – свыше 120 млн руб. , но не более 
800 млн рублей.
Данные по группам предприятий – без взвешивания на основе структуры валовой добавленной стоимости.
Источник: Банк России.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024* 2025*

Среднегодовые значения
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Крупные предприятия
Все отрасли 17,8 14,7 11,3 14,0 12,3 15,3 22,9 24,3 20,2 24,6 25,8 28,3 28,8 27,7 24,8 22,4 20,4 20,2 21,3 21,0 20,9 20,0 21,0 22,5
Промышленность 18,9 15,6 11,9 15,8 12,8 15,4 24,5 24,6 19,6 24,0 23,9 26,2 26,3 27,4 23,4 21,1 17,5 18,2 19,3 19,1 15,8 16,3 17,7 18,6

Добыча полезных ископаемых 11,9 12,8 9,1 9,7 10,2 5,0 11,0 12,8 9,3 8,9 12,7 8,3 13,8 14,1 11,2 5,8 15,6 8,4 10,9 5,0 5,8 3,4 11,8 12,7
Обрабатывающие производства 19,6 15,9 11,5 15,9 12,2 16,2 27,8 24,5 24,2 26,9 27,9 31,3 31,9 30,7 25,4 23,2 18,8 17,4 16,4 16,1 16,7 18,5 20,1 21,4

Сельское хозяйство 14,7 12,4 6,0 6,4 8,2 11,1 20,2 21,0 13,0 18,7 25,1 29,2 24,9 25,7 25,3 20,4 16,1 17,9 20,7 18,2 22,2 17,9 15,3 11,4
Строительство 13,3 7,9 6,5 7,6 10,6 17,3 24,7 28,0 24,8 27,2 26,7 34,1 29,3 29,7 30,4 29,4 24,0 18,7 21,1 26,0 21,6 19,5 21,0 21,7
Торговля 27,0 22,6 18,3 19,8 17,0 29,7 36,7 35,3 35,3 39,7 40,3 43,2 49,1 42,8 42,8 36,6 31,3 35,3 33,4 31,0 31,4 30,5 34,3 40,1
Транспорт и хранение 15,8 13,5 12,4 12,1 11,4 12,5 15,8 20,1 19,4 20,7 22,0 22,3 26,0 24,6 26,5 22,3 20,0 17,9 20,9 17,7 22,0 19,6 21,8 24,1
Услуги 12,7 9,6 7,1 7,2 11,3 9,7 11,6 20,5 16,3 20,3 18,9 22,1 25,1 25,5 19,4 17,4 20,6 16,6 19,1 21,3 20,8 19,0 17,3 24,0
Средние предприятия
Все отрасли 17,2 13,7 9,0 11,9 11,5 16,8 24,7 25,0 21,2 26,4 28,5 31,8 33,8 29,5 27,7 22,7 23,3 22,6 20,8 19,9 20,4 20,5 21,2 24,3
Промышленность 18,6 15,6 10,8 14,5 12,8 17,4 27,9 26,2 22,2 26,9 26,8 29,7 32,1 29,5 28,5 22,8 20,1 21,0 20,8 20,4 20,6 19,2 19,5 20,3

Добыча полезных ископаемых 8,0 6,9 6,1 8,5 8,5 17,6 18,7 18,6 18,8 23,0 24,0 19,7 28,7 22,7 19,6 3,8 17,8 9,1 12,8 2,9 10,0 7,9 6,7 2,6
Обрабатывающие производства 20,0 16,1 10,6 14,4 12,8 18,1 30,7 26,2 25,1 28,4 27,8 33,3 36,3 34,6 31,2 23,0 22,2 20,4 20,2 19,6 20,2 18,3 20,3 23,0

Сельское хозяйство 13,1 10,5 5,4 4,7 6,7 13,4 18,6 17,7 11,2 18,2 21,2 22,5 17,7 15,9 18,7 13,2 15,9 15,4 10,5 11,3 15,5 16,3 13,5 11,0
Строительство 11,6 7,0 3,6 8,0 9,0 12,7 24,2 27,7 25,3 26,0 28,1 35,5 40,6 29,5 27,1 27,8 25,6 25,3 17,8 18,5 18,7 23,2 24,2 23,9
Торговля 30,1 21,6 14,4 19,2 22,3 34,2 38,9 39,6 36,0 40,6 48,0 49,1 50,3 43,9 41,9 35,4 33,4 37,5 34,6 33,1 30,5 30,2 35,3 42,9
Транспорт и хранение 12,4 12,7 9,2 12,0 9,7 6,9 12,9 16,8 12,6 19,0 22,4 23,6 26,2 24,7 24,5 14,8 16,4 18,1 16,7 16,3 14,6 16,8 16,7 18,2
Услуги 14,7 10,2 7,5 8,7 9,2 10,5 15,4 18,8 15,6 20,1 19,9 23,6 24,6 23,6 22,6 18,2 15,8 15,3 18,7 18,0 19,1 16,4 15,6 23,4
Малые и микропредприятия
Все отрасли 15,8 11,6 7,5 9,8 9,6 16,5 24,3 24,9 23,2 25,5 27,5 30,5 32,3 30,7 26,1 23,3 22,4 22,0 21,3 20,9 20,7 20,0 22,8 27,2
Промышленность 14,5 10,0 6,3 9,5 8,5 14,1 23,4 24,1 21,0 23,7 25,5 29,9 30,1 33,1 25,5 21,3 18,2 18,9 21,1 19,0 18,7 18,8 20,4 24,8

Добыча полезных ископаемых 10,8 8,5 0,9 6,4 4,5 4,2 8,5 6,7 7,2 10,9 10,4 12,3 12,6 19,3 9,3 5,6 1,0 8,4 9,8 14,9 8,9 13,7 10,6 18,0
Обрабатывающие производства 14,5 9,7 5,9 9,4 8,7 15,2 25,4 24,6 23,9 25,4 28,0 32,7 33,3 34,0 26,9 22,4 18,9 18,7 21,0 18,2 19,8 19,1 21,5 26,9

Сельское хозяйство 12,2 9,9 5,6 5,7 5,9 12,4 15,6 18,3 11,0 18,2 23,3 26,0 23,5 21,1 21,1 18,2 13,6 16,6 17,7 15,1 13,3 16,3 14,3 12,4
Строительство 11,2 6,1 4,6 5,3 8,0 13,1 23,0 24,5 20,5 22,4 22,4 25,4 28,0 28,1 25,4 22,6 23,1 18,7 17,2 18,3 18,6 18,1 21,4 24,1
Торговля 25,1 20,0 13,2 17,5 15,6 29,8 38,7 35,1 36,9 38,4 42,2 43,6 46,1 42,5 41,5 34,5 30,3 30,4 29,7 29,6 30,4 29,0 33,9 37,3
Транспорт и хранение 11,2 7,7 6,8 9,4 8,1 7,4 14,8 17,6 17,9 18,8 19,4 22,0 24,4 22,6 16,0 13,7 15,5 13,8 14,7 12,7 15,8 14,5 18,1 21,5
Услуги 10,5 7,3 4,1 5,5 6,5 8,3 14,6 18,8 17,0 19,1 20,2 22,1 24,4 24,1 18,9 17,6 17,8 18,1 17,5 18,5 18,1 16,7 18,4 23,2

Максимальное значение (по отрасли) Минимальное значение (по отрасли) 
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ИЗМЕНЕНИЕ УСЛОВИЙ КРЕДИТОВАНИЯ
(П.) .......................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................... табл. 6

Максимальное значение (по отрасли) Минимальное значение (по отрасли) 

* Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия месяцем ранее. Зеленая заливка означает наиболее позитивную оценку по отрасли за 14 месяцев, синяя – наиболее 
негативную.
Справочно: данные рассчитываются на основе ответов на вопрос конъюнктурной анкеты «Как, по вашему мнению, изменились условия кредитования?».
Источник: Банк России.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024* 2025*

Среднегодовые значения
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Все отрасли -19,4 -10,6 -3,7 -1,6 -3,3 0,1 -7,5 -17,2 -17,0 -35,1 -45,6 -55,6 -54,2 -46,8 -40,1 -31,5 -28,4 -23,9 -20,1 -15,2 -4,5 -6,2 -6,0 -8,6

Промышленность -19,4 -8,9 -1,9 -0,4 -2,2 0,1 -9,0 -16,1 -17,3 -34,8 -46,0 -57,2 -54,3 -48,9 -40,7 -27,1 -23,3 -20,2 -16,2 -11,0 1,9 -3,9 0,3 -5,6

Добыча полезных ископаемых -17,5 -6,1 -0,4 0,8 -1,7 -1,7 -8,9 -16,3 -17,2 -33,9 -40,0 -56,3 -51,6 -50,8 -41,3 -20,6 -18,8 -16,7 -9,7 -10,3 5,2 -4,2 1,5 -7,7

Обрабатывающие производства -21,4 -11,1 -3,2 -1,4 -2,7 1,3 -8,5 -16,8 -17,5 -35,8 -49,9 -57,6 -56,1 -48,0 -42,0 -33,3 -28,0 -23,6 -21,5 -13,1 -2,2 -5,4 -2,2 -5,5

потребительские товары -20,1 -10,8 -3,2 -1,3 -2,2 2,3 -6,8 -15,1 -15,5 -35,7 -49,8 -59,7 -55,7 -50,9 -40,3 -29,9 -30,0 -23,5 -21,3 -14,6 -2,5 -4,5 -1,7 -2,8

инвестиционные товары -23,2 -12,4 -3,8 -1,7 -3,1 0,3 -9,5 -18,3 -18,6 -35,6 -48,8 -54,8 -55,7 -47,6 -41,8 -36,7 -28,9 -25,8 -24,8 -16,2 -8,0 -9,5 -6,8 -9,5

промежуточные товары -19,8 -7,8 -1,4 -0,9 -2,7 1,5 -9,9 -17,1 -19,5 -36,6 -53,1 -60,5 -58,3 -42,4 -46,3 -31,3 -20,7 -17,4 -13,7 -1,8 13,5 2,6 8,8 -1,1

ЭЭГП -16,9 -7,9 -0,1 0,1 -1,9 2,4 -11,2 -12,2 -18,1 -34,0 -55,8 -60,4 -55,7 -43,7 -30,9 -22,3 -18,8 -15,2 -13,5 1,3 16,4 9,0 13,3 7,5

Водоснабжение -14,4 -8,9 -3,6 -0,3 -0,8 0,3 -7,2 -12,8 -13,4 -33,1 -39,3 -52,5 -60,6 -51,9 -30,4 -32,1 -23,1 -26,9 -25,0 -20,8 -17,3 -6,0 -9,1 -11,4

Сельское хозяйство -18,7 -12,1 -7,2 -2,8 -3,2 0,9 -1,6 -11,4 -9,0 -30,3 -41,4 -48,4 -52,5 -43,6 -39,6 -30,3 -28,9 -25,7 -19,2 -14,8 -1,0 -2,8 -3,7 -5,5

Строительство -23,7 -15,6 -6,8 -3,7 -7,2 -5,1 -10,5 -22,4 -20,6 -41,1 -51,8 -64,9 -65,9 -62,7 -53,0 -43,8 -37,4 -34,5 -27,0 -25,4 -13,8 -11,2 -13,4 -17,7

Торговля -20,6 -11,1 -3,4 -1,7 -3,4 0,6 -8,4 -19,2 -20,0 -40,1 -54,3 -63,5 -61,5 -55,6 -46,9 -39,1 -31,6 -26,2 -24,2 -17,4 -5,2 -5,5 -4,9 -7,2

торговля авто -27,1 -14,6 -4,9 -1,4 0,0 2,2 -5,8 -19,5 -20,2 -41,1 -56,6 -61,8 -66,2 -65,7 -52,5 -40,1 -32,3 -20,6 -29,1 -16,2 -1,5 6,2 15,7 10,0

торговля оптовая -21,8 -11,4 -3,4 -2,0 -4,1 -1,4 -12,3 -21,8 -22,5 -44,4 -59,5 -68,6 -66,8 -59,5 -52,6 -44,3 -36,9 -30,6 -27,3 -19,1 -5,2 -7,6 -6,2 -7,9

торговля розничная -17,5 -10,2 -3,3 -1,3 -3,0 3,8 -2,7 -14,6 -14,8 -31,4 -43,8 -54,2 -50,1 -45,9 -34,8 -28,9 -21,4 -19,9 -17,4 -14,8 -6,1 -5,1 -8,2 -10,7

Транспорт и хранение -15,9 -9,8 -3,3 -1,4 -3,0 4,4 -6,1 -17,2 -16,0 -30,2 -41,3 -43,3 -47,6 -39,1 -30,7 -27,6 -24,0 -19,6 -19,5 -12,7 -1,4 -5,4 -12,1 -7,4

Услуги -18,6 -10,8 -4,3 -1,9 -3,5 -0,1 -6,5 -17,3 -16,2 -34,0 -42,5 -53,1 -51,3 -41,3 -37,2 -31,4 -30,9 -25,1 -21,0 -16,8 -8,8 -7,8 -9,4 -10,6
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ВЭД / размер предприятия Крупные Средние Малые и микро- 
предприятия Всего

В % от общего 
количества 

предприятий

Все отрасли 2 279 1 409 6 981 10 669 100,0

в % от общего числа предприятий 21,4 13,2 65,4 100,0 100,0

Промышленность 1 222 513 790 2 525 23,7

Добыча полезных ископаемых 81 14 30 125 1,2

Обрабатывающие производства 898 443 670 2 011 18,9

ЭЭГП 187 38 45 270 2,5

Водоснабжение 56 18 45 119 1,1

Сельское хозяйство 158 184 507 849 8,0

Строительство 116 141 908 1 165 10,9

Торговля 283 278 2 008 2 569 24,0

торговля авто 29 39 159 227 2,1

торговля оптовая 172 175 905 1 252 11,7

торговля розничная 82 64 944 1 090 10,2

Транспорт и хранение 242 84 412 738 6,9

Услуги 258 209 2 356 2 823 26,5

Источник: Банк России.

ГУ / размер предприятия Крупные Средние Малые  
и микропредприятия Все

Все предприятия 2 279 1 409 6 981 10 669

ГУ по ЦФО 576 380 1 516 2 472

СЗГУ 268 202 910 1 380

ВВГУ 370 176 770 1 316

УГУ 308 152 766 1 226

ЮГУ 251 211 1 354 1 816

СГУ 295 157 894 1 346

ДГУ 211 131 771 1 113

Источник: Банк России.

ВЫБОРКА ПРЕДПРИЯТИЙ ПО ГУ БАНКА РОССИИ
(ЕД.) ...........................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................табл. 8
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