
КРЕДИТ ЭКОНОМИКЕ 
И ДЕНЕЖНАЯ МАССА

•• Рост кредита экономике в сентябре 2025 г. 
замедлился после локального ускорения 
в июле – августе, когда проявилось влияние 
смягчения денежно-кредитной политики. 
В результате месячный темп прироста¹ 
требований к экономике² снизился до 0,7% после 
1,8% в августе, годовой – до 9,3% после 10,1% 
соответственно.

•• Основной вклад в замедление роста 
кредита экономике внесло снижение 
темпов корпоративного кредитования: 
по итогам сентября общие требования  
к нефинансовым и финансовым организациям 
приросли на 0,7% после 2,1% в августе. Это 
было связано с погашением обязательств 
по начисленным процентам в конце квартала. 
В сегменте рублевого кредитования замедлилось 
долгосрочное кредитование при активизации 
операций в краткосрочном сегменте.

•• Динамика розничного кредитования также 
оставалась  положительной в сентябре³. 
Требования к населению возросли на 0,5% после 
0,8% в августе, в первую очередь за счет ипотеки. 
Вместе с тем годовой темп прироста остался 
в отрицательной области.

•• Бюджетные операции в сентябре поддержали 
прирост денежного предложения. 
Но из‑за опережающего замедления роста 
требований к экономике произошло снижение 
темпов роста широкой денежной массы: они 
составили 0,6% после 1,4% в августе. Годовой 
прирост агрегата M2X также уменьшился – 
до 12,2 с 12,9% месяцем ранее⁴.

•• Объем наличных денег в обращении 
незначительно возрос за сентябрь, но их доля 
в денежной массе осталась вблизи исторических 
минимумов. Вклад рублевых средств населения 
и организаций в рост денежной массы снизился. 
Одновременно значительно увеличились 
средства организаций на срочных валютных 
депозитах, преимущественно у компаний-
экспортеров. В результате за сентябрь прирост 
рублевой денежной массы M2 был отрицательным 
при положительной динамике агрегата М2Х.

¹	� В тексте, таблицах и графиках приросты показателей приведены с исключением валютной переоценки (ИВП).
²	� Кредит экономике включает все требования (по кредитам, облигациям, векселям и так далее) банковской системы 

к российским компаниям (финансовым и нефинансовым) и населению (физическим лицам и индивидуальным 
предпринимателям). Методологический комментарий к этому и другим показателям расположен на странице 7.

³	� Население умеренно наращивало заимствования у банков (см. раздел «Показатель сбережений сектора «Домашние 
хозяйства» на сайте Банка России).

⁴	� См. материал «Денежные агрегаты» на сайте Банка России.

ТРЕБОВАНИЯ К ОРГАНИЗАЦИЯМ
01.10.2025

113,5 трлн руб.
+0,8 трлн руб. (м/м)

+13,4% (г/г)

39,4 трлн руб.

КРЕДИТЫ НАСЕЛЕНИЮ
01.10.2025

+0,2 трлн руб. (м/м)

-1,1% (г/г)

ШИРОКАЯ ДЕНЕЖНАЯ 
МАССА М2Х

01.10.2025

135,1 трлн руб.
+0,8 трлн руб. (м/м)

+12,2% (г/г)

КРЕДИТ ЭКОНОМИКЕ
01.10.2025

152,9 трлн руб.
+1,0 трлн руб. (м/м)

+9,3% (г/г)

http://www.cbr.ru/statistics/macro_itm/households/
http://www.cbr.ru/statistics/macro_itm/households/
http://cbr.ru/statistics/macro_itm/dkfs/monetary_agg/


02 | Кредит экономике и денежная масса

Кредит экономике и широкая денежная 
масса М2Х (основные показатели) 

Кредит экономике и широкая денежная 
масса М2Х (г/г, %)

Структура годового прироста кредита экономике 
(п.п.)

Табл. 1

Рис. 1

Рис. 2

01.10.2025,       
млрд руб.

Прирост 
м/м (ИВП), 
млрд руб.

Темп прироста (%, ИВП) 

г/г м/м с начала года

01.09.2025 01.10.2025 01.09.2025 01.10.2025 01.09.2025 01.10.2025

Кредит экономике 152 871 1 003 10,1 9,3 1,8 0,7 5,8 6,6

Требования к организациям 113 507 796 14,6 13,4 2,1 0,7 7,7 8,6

корпоративные кредиты 92 798 390 11,3 9,9 2,1 0,4 5,6 6,0

корпоративные облигации 8 550 80 44,9 41,3 3,7 1,0 21,5 22,9

прочие требования 
к организациям

12 159 326 25,1 26,8 1,3 2,8 16,9 20,8

Требования к населению 39 364 207 -1,2 -1,1 0,8 0,5 0,6 1,2

Широкая денежная масса М2Х 135 075 838 12,9 12,2 1,4 0,6 4,4 5,2

Наличные деньги М0 17 276 122 2,1 2,8 1,3 0,7 -0,7 0,0

Денежная масса М2 121 266 -301 14,4 12,7 1,3 -0,2 3,7 3,4

Депозиты, включаемые в М2Х 117 796 717 14,7 13,7 1,4 0,6 5,2 6,0

депозиты организаций 52 728 651 7,9 7,6 2,8 1,3 1,8 3,3

депозиты населения 65 068 66 20,9 19,3 0,3 0,1 8,2 8,3

Депозитные и сберегательные 
сертификаты

0 0 -5,7 -5,8 -0,3 -0,5 -3,6 -4,0

20,0

9,3

15,4

12,2

0

5

10

15

20

25

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Кредит экономике (ИВП) М2Х (ИВП)

20,0

9,3

-5

0

5

10

15

20

25

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Корпоративные кредиты (ИВП) Корпоративные облигации (ИВП)
Прочие требования к организациям (ИВП) Требования к населению (ИВП)
Кредит экономике (ИВП, г/г, %)



03 | Кредит экономике и денежная масса

Кредит экономике по секторам⁵

Корпоративные кредиты и корпоративные облигации

Рис. 3

Рис. 4

⁵ 	 Изменение фактического объема требований без корректировки на секьюритизацию.
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Депозиты, включаемые в М2Х, по секторам

Рублевые депозиты населения (м/м, млрд руб.)

Рис. 7

Рис. 8
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Кредит экономике и широкая денежная 
масса М2Х (детализированные показатели) 

Табл. 2

01.10.2025, 
млрд 

рублей

г/г м/м с начала года

01.09.2025 01.10.2025 01.09.2025 01.10.2025 01.09.2025 01.10.2025

Кредит экономике

в млрд рублей, ИВП

152 871

14 033 13 136 2 672 1 003 8 503 9 613

в % 9,1 8,4 1,7 0,9 4,0 5,0

%, ИВП 10,1 9,3 1,8 0,7 5,8 6,6

Требования 
к организациям

в млрд рублей, ИВП

113 507

14 495 13 589 2 346 796 8 254 9 157

в % 13,2 12,1 1,9 1,0 5,3 6,3

%, ИВП 14,6 13,4 2,1 0,7 7,7 8,6

корпоративные 
кредиты

в млрд рублей, ИВП

92 798

9 450 8 453 1 891 390 4 981 5 379

в % 9,9 8,7 1,9 0,7 3,2 3,9

%, ИВП 11,3 9,9 2,1 0,4 5,6 6,0

корпоративные 
облигации

в млрд рублей, ИВП

8 550

2 659 2 538 303 80 1 542 1 643

в % 42,3 39,0 3,5 1,4 17,6 19,3

%, ИВП 44,9 41,3 3,7 1,0 21,5 22,9

прочие требования 
к организациям

в млрд рублей, ИВП

11 680

2 386 2 598 152 326 1 731 2 135

в % 24,2 25,6 1,1 3,1 14,8 18,4

%, ИВП 25,1 26,8 1,3 2,8 16,9 20,8

Требования к населению

в млрд рублей, ИВП

39 364

-462 -453 327 207 249 456

в % -1,2 -1,1 0,8 0,5 0,6 1,2

%, ИВП -1,2 -1,1 0,8 0,5 0,6 1,2

кредиты физическим 
лицам

в млрд рублей, ИВП

38 042

-447 -424 327 209 270 478

в % -1,2 -1,1 0,9 0,6 0,7 1,3

%, ИВП -1,2 -1,1 0,9 0,6 0,7 1,3

кредиты 
индивидуальным 
предпринимателям

в млрд рублей, ИВП

1 322

-16 -29 0 -2 -20 -22

в % -1,2 -2,2 0,0 -0,1 -1,5 -1,6

%, ИВП -1,2 -2,2 0,0 -0,1 -1,5 -1,6

Широкая денежная масса 
М2Х

в млрд рублей, ИВП

135 075

15 500 14 883 1 812 838 5 780 6 788

в % 11,5 10,9 1,2 0,9 2,1 3,0

%, ИВП 12,9 12,2 1,4 0,6 4,4 5,2

Наличные деньги М0
в млрд рублей

17 276
353 479 215 122 -120 2

в % 2,1 2,8 1,3 0,7 -0,7 0,0

Денежная масса М2
в млрд рублей

121 266
15 324 13 631 1 530 -301 4 310 4 009

в % 14,4 12,7 1,3 -0,2 3,7 3,4

Депозиты, включаемые 
в М2Х

в млрд рублей, ИВП

117 796

15 147 14 405 1 597 717 5 900 6 786

в % 13,1 12,2 1,2 1,0 2,5 3,5

%, ИВП 14,7 13,7 1,4 0,6 5,2 6,0

Депозиты организаций

в млрд рублей, ИВП

52 728

3 860 3 811 1 411 651 937 1 750

в % 5,4 5,3 2,5 1,8 -2,5 -0,7

%, ИВП 7,9 7,6 2,8 1,3 1,8 3,3

в том числе текущие 
счета организаций 
в рублях

в млрд рублей
17 335

809 417 105 -34 459 425

в % 4,9 2,5 0,6 -0,2 2,7 2,5

Депозиты населения

в млрд рублей, ИВП

65 068

11 288 10 594 186 66 4 963 5 036

в % 20,1 18,6 0,2 0,3 6,8 7,1

%, ИВП 20,9 19,3 0,3 0,1 8,2 8,3

депозиты физических 
лиц

в млрд рублей, ИВП

62 311

10 954 10 271 77 4 4 889 4 899

в % 20,3 18,8 0,0 0,2 7,0 7,2

%, ИВП 21,2 19,6 0,1 0,0 8,4 8,4

депозиты 
индивидуальных 
предпринимателей

в млрд рублей, ИВП

2 756

334 323 109 62 74 136

в % 14,0 13,1 4,2 2,3 2,6 5,0

%, ИВП 14,2 13,3 4,2 2,3 2,8 5,2

Депозитные 
и сберегательные 
сертификаты

в млрд рублей, ИВП
4

-0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,2

в % -5,7 -5,8 -0,3 -0,5 -3,6 -4,0



07 | Кредит экономике и денежная масса

Материал подготовлен Департаментом статистики и Департаментом денежно-кредитной политики.

107016, Москва, ул. Неглинная, 12, к. В

Официальный сайт Банка России: www.cbr.ru

© Центральный банк Российской Федерации, 2025

Методологический комментарий

Кредит экономике и денежная масса – важнейшие компоненты Обзора банковской системы, 
который используется для оценки денежно-кредитных условий в экономике, в том числе 
для анализа динамики денежной массы и источников ее формирования (кредит экономике – 
основной источник роста денежной массы). Методологической основой составления Обзора 
банковской системы являются «Руководство по денежно-кредитной и финансовой статистике 
(2016)»⁶ и «Руководство по системе национальных счетов (СНС 2008)»⁷.

Согласно международным стандартам, денежно-кредитные показатели представляются 
в разрезе определенных финансовых инструментов и секторов экономики в рублях 
и иностранной валюте⁸.

•• Кредит экономике – требования банковской системы к организациям и населению.

•• Требования к организациям – требования банковской системы к российским финансовым 

(кроме банковских) и нефинансовым организациям в рублях и иностранной валюте. 

По используемым финансовым инструментам в их составе выделяют кредиты 

организациям (корпоративные кредиты), долговые обязательства организаций 

(корпоративные облигации и иные долговые ценные бумаги), а также прочие требования.

•• Требования к населению – банковские кредиты физическим лицам и индивидуальным 

предпринимателям в рублях и иностранной валюте.

•• Депозиты организаций – текущие счета / переводные депозиты организаций (включают 

текущие счета и депозиты до востребования организаций в рублях), срочные депозиты 

организаций в рублях, депозиты организаций в иностранной валюте.

•• Депозиты населения – переводные депозиты (расчетные счета, депозиты 

до востребования в рублях), срочные депозиты населения в рублях, депозиты населения 

в иностранной валюте.

•• Депозиты, включаемые в М2Х – переводные депозиты организаций и населения (текущие, 

расчетные счета, депозиты до востребования в рублях), срочные депозиты населения 

и организаций в рублях, депозиты населения и организаций в иностранной валюте.

⁶ Monetary and Financial Statistics Manual and Compilation Guide (IMF, 2016).

⁷ �System of National Accounts 2008 (European Commission, United Nations, Organization for Economic Cooperation and 
Development, International Monetary Fund, World Bank).

⁸ �Данные по денежно-кредитным показателям отличаются от публикуемых в аналитическом обзоре «Банковский сектор». 
Основные методологические различия приведены в материале «Основные методологические различия показателей 
денежно-кредитной статистики и статистики банковского сектора».

Более подробно см. «Методологический комментарий к Обзору банковской системы»,  

«Методологический комментарий к Обзору кредитных организаций».

http://cbr.ru/statistics/macro_itm/dkfs/#a_54699
http://cbr.ru/statistics/macro_itm/dkfs/#a_180080file
http://cbr.ru/statistics/macro_itm/dkfs/#a_180080file
http://cbr.ru/statistics/macro_itm/dkfs/method_comment_bs_review/
http://cbr.ru/statistics/macro_itm/dkfs/method_comment_ko_review/

