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Что такое мониторинг предприятий

Банк России, как и многие зарубежные центральные банки, проводит регулярные 
опросы предприятий нефинансового сектора экономики (мониторинг предпри-
ятий).
Проект по мониторингу предприятий был запущен в Банке России в 1998 году. 
С 2000 г. к проведению опросов предприятий подключены все территориаль-
ные учреждения.
Мониторинг предприятий опирается на широкий охват респондентов: в среднем 
в 2022 г. в опросах Банка России ежемесячно участвовали более 14 тыс. пред-
приятий. В  составе выборочной совокупности представлены предприятия 
ключевых видов экономической деятельности – от микропредприятий до межо-
траслевых холдингов.

Как собираются данные

В  ходе проводимых опросов руководители предприятий дают качественную 
оценку текущих и ожидаемых изменений деловой активности на основе дина-
мики объемов производства, спроса, цен и других индикаторов.
Ценность получаемых Банком России опросных данных в  значительной сте-
пени определяется их  оперативностью (информация собирается за  7 – 10 
рабочих дней). Это позволяет формировать аналитические индикаторы по ос-
новным тенденциям в экономике до выхода официальной статистики.
В фокусе постоянного внимания Банка России наряду с оценками текущей си-
туации находятся также ожидания предприятий на  ближайшую перспективу. 
Включение ожиданий в расчет аналитических индикаторов определяет их опере-
жающий характер и дает существенное преимущество по сравнению со многими 
аналогичными опросами предприятий.

Где используются данные

Полученные данные учитываются Банком России при принятии решений 
по  денежно-кредитной политике для анализа и  прогнозирования инфляции, 
выявления основных тенденций развития экономики в целом по стране и по ре-
гионам.
Информация по  результатам мониторинга используется в  рамках научных ис-
следований и в аналитических материалах, размещаемых на официальном сайте 
Банка России, в докладе «Региональная экономика» главных управлений Бан-
ка России, который публикуется накануне «недели тишины» перед решением 
по ключевой ставке, а также в ходе коммуникационных мероприятий Банка Рос-
сии с бизнес-сообществом и органами власти.

Ваше мнение
ВАЖНО

Подробнее – в разделе «Денежно-кредитная политика / Мониторинг 
предприятий» на официальном сайте Банка России.
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•  Индикатор бизнес-климата (ИБК)1 Банка России в феврале увеличился до 4,7 пункта про-
тив 3,0 пункта месяцем ранее. Индикатор растет с октября прошлого года – его значение 
приблизилось к уровню конца 2021 года.

•  Положительная динамика индикатора обусловлена улучшением как краткосрочных ожи-
даний, так и текущих оценок компаний относительно производства и спроса.

•  Компании оценивали свою инвестиционную активность в IV квартале 2022 г. выше, чем 
в предыдущем квартале (SA). В I квартале 2023 г. ожидается дальнейшее ее увеличение.

•  Инвестиционная активность предприятий расширяется на  фоне роста загрузки про-
изводственных мощностей, уровень которой в  IV  квартале 2022  г. достиг максимума 
с 2002 года.

•  В условиях нехватки персонала предприятия планируют увеличить в I квартале 2023 г. 
численность работников.

•  Ценовые ожидания бизнеса снижаются второй месяц подряд. При этом средний уровень 
инфляции, заложенный компаниями в бизнес-планы на 2023 г. , составляет 9,8%, что под-
тверждает незаякоренность инфляционных ожиданий.

1 Индикатор бизнес-климата Банка России отражает фактические и ожидаемые изменения в сфере производства 
и спроса, определяемые на основе оценок предприятий – участников мониторинга (с исключением сезонности, SA). 
Показатели за предыдущие периоды формируются на основе полных данных с учетом анкет, поступивших после 
подготовки оперативной информации. Ожидания представляют собой оценки предприятий относительно динамики 
показателей в ближайшие три месяца.

МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ: 
ОЦЕНКИ, ОЖИДАНИЯ, КОММЕНТАРИИ (ФЕВРАЛЬ 2023 Г.) 
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2019* 2020* 2021* 2022* I кв. 
2021**

II кв. 
2021**

III кв. 
2021**

IV кв. 
2021**

I кв. 
2022**

II кв. 
2022**

III кв. 
2022**

IV кв. 
2022**

2022*** 2023***

Де
ка

бр
ь

Ян
ва

рь

Ф
ев

ра
ль

Индикаторы бизнес-климата

Сводный 3,4 -4,8 4,6 -0,1 2,9 6,9 4,0 4,6 0,5 -3,4 1,7 0,8 2,6 3,0 4,7

Текущие оценки -3,8 -12,9 -2,0 -6,0 -4,6 0,9 -2,0 -2,2 -4,0 -9,6 -5,0 -5,6 -3,2 -3,7 -1,9

Ожидания 10,9 3,8 11,4 6,0 10,7 13,1 10,3 11,5 5,1 3,0 8,5 7,5 8,6 9,8 11,6

Объемы производства продукции, подрядных работ, товарооборота и услуг, изменение, баланс ответов

Текущие оценки -2,3 -12,3 -2,4 -6,2 -4,3 0,6 -2,9 -3,0 -4,1 -10,3 -5,3 -5,1 -2,4 -3,2 -0,1

Ожидания 11,9 4,7 12,1 6,7 10,9 14,6 11,1 11,7 5,2 4,3 9,4 8,0 8,9 9,9 11,2

Спрос на продукцию (услуги) предприятий, изменение, баланс ответов

Текущие оценки -5,2 -13,5 -1,5 -5,9 -4,9 1,3 -1,1 -1,3 -3,9 -8,9 -4,6 -6,1 -3,9 -4,2 -3,7

Ожидания 10,0 2,9 10,7 5,3 10,5 11,6 9,5 11,4 5,1 1,6 7,6 6,9 8,3 9,7 12,0

Цены на продукцию (услуги) предприятий, изменение, баланс ответов

Текущие оценки 6,9 7,0 17,6 16,0 13,8 18,6 19,1 18,7 22,0 23,7 10,0 8,3 9,4 13,6 11,6

Ожидания 9,6 13,3 20,1 21,8 16,7 20,9 21,2 21,6 29,1 24,4 15,4 18,1 19,6 17,4 16,1

Издержки производства, изменение, баланс ответов

Текущие оценки 20,2 25,1 33,9 39,0 29,2 33,0 36,3 37,1 41,4 49,4 33,8 31,3 31,7 33,8 32,8

Условия кредитования, изменение, баланс ответов****

Текущие оценки -3,3 0,1 -7,5 -17,2 -1,1 -4,6 -10,1 -14,3 -26,3 -31,6 -2,9 -8,1 -9,1 -8,2 -9,2

Инвестиционная активность, изменение, баланс ответов

Текущие оценки 4,8 -2,2 6,7 0,0 7,6 7,1 5,5 6,6 -3,6 0,3 0,0 3,4 х х х

Ожидания х 0,1 6,0 1,3 9,9 6,9 3,8 3,5 0,0 3,9 -0,8 2,1 х х х

Уровень загрузки производственных мощностей, %

Текущие оценки 75,7 74,9 78,8 79,3 77,9 79,2 79,1 78,9 79,1 79,3 79,1 79,7 х х х

Обеспеченность работниками

Текущие  
оценки**** х -6,4 -14,8 -14,4 -10,1 -15,3 -17,6 -16,2 -10,9 -12,9 -17,3 -16,4 х х х

Ожидания 0,9 0,0 6,1 3,8 6,3 4,7 5,8 7,4 3,6 4,2 1,7 5,5 х х х

* Среднегодовые значения.
** Среднеквартальные значения. Для показателей «Инвестиционная активность», «Уровень загрузки производственных мощностей» и «Обеспеченность работниками» при-

ведены квартальные данные.
*** Указан месяц проведения опроса, предприятия оценивают текущие условия месяцем ранее.

**** Без сезонной корректировки.
Источник: Банк России.

КЛЮЧЕВЫЕ ИНДИКАТОРЫ
(ПУНКТОВ, SA)
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Февраль 2023 Январь 2023

ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ПО МОНИТОРИНГУ ПРЕДПРИЯТИЙ В ПЕРСЕНТИЛЯХ  
ОТНОСИТЕЛЬНО РАСПРЕДЕЛЕНИЯ ЗНАЧЕНИЙ С 2017 ГОДА

Рис. 1
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Примечание: на графике отображены персентили показателей за текущий и предыдущий месяцы в распределении, наблюдаемом с января 2017 по февраль 2023 г. (текущие 
оценки обеспеченности работниками и ожидания по инвестиционной активности с I кв. 2020 по IV кв. 2022 г.).

Красным цветом обозначен уровень показателя (в персентилях) за предыдущий отчетный период, голубым – за текущий отчетный период. Сдвиг показателя влево относительно 
предыдущей даты означает более низкие значения показателя, вправо – более высокие.

Источник: Банк России.

МЕСЯЧНЫЕ НАБЛЮДЕНИЯ

КВАРТАЛЬНЫЕ НАБЛЮДЕНИЯ
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ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ
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ИНДИКАТОР БИЗНЕС-КЛИМАТА БАНКА РОССИИ 
(ПУНКТОВ, SA)

Рис. 2

Источник: Банк России.

В феврале ИБК вырос до 4,7 пункта (с 3,0 пункта в январе). Это четвертое улучшение под-
ряд. Значение ИБК приблизилось к уровням конца 2021 г. (рис. 2).

Рост ИБК в феврале определялся позитивной динамикой как текущих оценок, так и ожи-
даний. Текущие условия ведения бизнеса улучшились в большинстве видов экономической 
деятельности, наиболее заметно – в торговле автотранспортными средствами и добыче полез-
ных ископаемых. Снижение ИБК отмечалось в розничной торговле, где, несмотря на признаки 
восстановления потребительского спроса, оценки сохранялись наиболее сдержанными сре-
ди всех отраслей.

Ожидания компаний продолжали улучшаться в условиях уменьшения рисков для устойчи-
вой хозяйственной деятельности, отмечаемого четвертый месяц подряд. Заметно улучшились 
ожидания предприятий сферы услуг и оптовой торговли. Наибольший позитив по‑прежнему 
сохраняется в сельском хозяйстве.
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ОБЪЕМЫ ПРОИЗВОДСТВА
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ОЦЕНКИ ИЗМЕНЕНИЯ ОБЪЕМОВ ПРОИЗВОДСТВА 
ПРОДУКЦИИ, ПОДРЯДНЫХ РАБОТ, ТОВАРООБОРОТА 
И УСЛУГ
(БАЛАНС ОТВЕТОВ, ПУНКТОВ, SA)

Рис. 3

Источник: Банк России.

В феврале 2023 г. оценки изменения объемов производства улучшились и достигли макси-
мального с июня 2021 г. уровня (рис. 3).

Существенно снизился негатив в оценках предприятий торговли автотранспортными сред-
ствами. Наряду с  увеличением продаж отечественных автомобилей, в  том числе за  счет 
продления государственных программ льготного автокредитования, компании расширяют так-
же продажи автомобилей китайского производства и использование схем «трейд-ин». Оценки 
изменения объемов выпуска у предприятий обрабатывающей отрасли, производящих инвести-
ционные товары, на максимумах (рис. 4). Значительно ухудшились текущие оценки изменения 
объемов оборота (в феврале в сравнении с январем) в розничной торговле.

Ожидания по  объемам производства улучшаются второй месяц подряд. Наиболее пози-
тивными остаются они в сельском хозяйстве и обрабатывающих отраслях, особенно среди 
производителей инвестиционных товаров, в том числе благодаря дальнейшему развитию про-
грамм импортозамещения.
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ТЕКУЩИЕ ОЦЕНКИ ИЗМЕНЕНИЯ ОБЪЕМОВ 
ПРОИЗВОДСТВА В ПЕРСЕНТИЛЯХ ОТНОСИТЕЛЬНО 
РАСПРЕДЕЛЕНИЯ ЗНАЧЕНИЙ С 2017 ГОДА

Рис. 4

Примечание: см. примечание к рис. 1. 
Источник: Банк России.
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СПРОС НА ПРОДУКЦИЮ

Текущее состояние спроса компании в целом охарактеризовали лучше, чем в январе (рис. 5). 
Наиболее заметно оценки спроса повысились среди предприятий торговли автотранспортны-
ми средствами и  добычи полезных ископаемых. Заметное улучшение оценок наблюдалось 
также в строительстве, где поддержку спросу оказало продление программы льготной ипотеки 
на новостройки. Самые негативные оценки сохранялись в розничной торговле. У предприятий 
обрабатывающих производств, выпускающих инвестиционные товары, оценки текущего спро-
са фиксировались на максимумах (рис. 6).

Ожидания относительно спроса в феврале улучшились, наиболее заметно – среди компа-
ний строительства, торговли и сферы услуг.
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ОЦЕНКИ ИЗМЕНЕНИЯ СПРОСА НА ПРОДУКЦИЮ
(БАЛАНС ОТВЕТОВ, ПУНКТОВ, SA)

Рис. 5

Источник: Банк России.
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ПРОДУКЦИЮ В ПЕРСЕНТИЛЯХ ОТНОСИТЕЛЬНО 
РАСПРЕДЕЛЕНИЯ ЗНАЧЕНИЙ С 2017 ГОДА

Рис. 6

Примечание: см. примечание к рис. 1. 
Источники: Банк России, Росстат.
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ЦЕНЫ НА ПРОДУКЦИЮ (УСЛУГИ) ПРЕДПРИЯТИЙ

В феврале рост издержек предприятий замедлился по сравнению с предыдущим месяцем 
(рис. 7). В условиях сдержанного спроса компании старались ограничивать рост цен на готовую 
продукцию (услуги). Кроме этого, переход на российское сырье, материалы и комплектующие 
в отдельных отраслях позволил снизить степень влияния валютного курса на динамику цен. 
Эти факторы способствовали замедлению роста отпускных цен.

Ценовые ожидания предприятий снижались второй месяц подряд. Ценовые ожидания 
предприятий уменьшились в большинстве отраслей. Исключение – торговля, где в ожидании 
расширения спроса предприятия видят дополнительное пространство для повышения цен 
на продукцию, а также производство инвестиционных товаров, где оценки спроса на макси-
мумах (рис. 8, 9).
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Источник: Банк России.
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УСЛОВИЯ КРЕДИТОВАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ

По оценкам предприятий, условия кредитования в феврале несколько ужесточились после 
небольшого смягчения месяцем ранее – как в целом по экономике, так и  в основных видах 
деятельности (рис. 10, 11). Ужесточение касалось преимущественно неценовых условий креди-
тования (требований к залоговому обеспечению и финансовому положению заемщика, сроку 
рассмотрения заявок и так далее).

Смягчение условий кредитования в феврале по сравнению с январем отметили только пред-
приятия торговли автотранспортными средствами, а  также отдельные сельскохозяйственные 
предприятия, которые связывали это с активизацией кредитования в рамках льготных госпро-
грамм. Более жесткие условия получения кредитов отмечали предприятия торговли.
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Источник: Банк России.
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Примечание: см. примечание к рис. 1.
Источник: Банк России.
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Источник: Банк России.
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Примечание: см. примечание к рис. 1.
Источник: Банк России.
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ИНВЕСТИЦИОННАЯ АКТИВНОСТЬ

Оценки изменения инвестиционной активности в  IV  квартале 2022  г. по  сравнению 
с  III кварталом заметно улучшились как в целом по экономике, так и в основных видах де-
ятельности (рис.  12, 13). Вместе с  тем их  уровень в  большинстве отраслей сложился ниже 
значений IV квартала 2021 года. Постепенному восстановлению инвестиционной активности 
предприятий к концу 2022 г. после ее спада в начале года способствовал рост загрузки про-
изводственных мощностей. В IV квартале 2022 г. этот показатель был максимальным за всю 
историю наблюдений – 79,7% (рис. 14). Предприятия наращивали мощности и модернизирова-
ли производство в условиях активизации программ импортозамещения, переключения части 
спроса на внутреннюю продукцию.

В  строительстве процесс восстановления инвестиций после заметного спада в  начале 
2022 г. проходит постепенно. В других отраслях инвестиционная активность стала расширять-
ся с  II – III  кварталов 2022  года. Самый заметный рост инвестиционной активности начиная 
с III квартала 2022 г. наблюдался у предприятий транспортировки и хранения и обрабатываю-
щих производств (рис. 13).

В I квартале 2023 г. предприятия рассчитывают наращивать инвестиции. Наиболее замет-
ного увеличения инвестиционной активности в этот период ожидают предприятия сельского 
хозяйства и добычи полезных ископаемых.
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Рис. 15

Источник: Банк России.
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Источник: Банк России.

ОБЕСПЕЧЕННОСТЬ ПРЕДПРИЯТИЙ РАБОТНИКАМИ

По оценкам предприятий, в IV квартале 2022 г. нехватка персонала в целом сохранилась 
примерно на уровне III квартала (рис. 15). Наиболее остро эту проблему ощутили предприя-
тия обрабатывающих производств, добычи полезных ископаемых и водоснабжения. При этом 
ситуация по сравнению с III кварталом 2022 г. ухудшилась среди предприятий добывающих 
и обрабатывающих отраслей, транспортировки и хранения, сельского хозяйства (рис. 16).

В I квартале 2023 г. предприятия основных отраслей экономики рассчитывают увеличить 
численность работников, особенно в строительстве и обрабатывающих производствах.
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Источник: Банк России.
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Источник: Банк России.

УРОВЕНЬ ИНФЛЯЦИИ, ЗАЛОЖЕННЫЙ В БИЗНЕС-ПЛАНЫ

Предприятия при формировании бизнес-планов на 2023 г. учитывали уровень инфляции 
в  среднем 9,8% (рис.  17, 18). При этом максимальные значения отмечались у  предприятий 
строительства и торговли. Повышенные и незаякоренные инфляционные ожидания свидетель-
ствуют о высоких проинфляционных рисках. Этот фактор Банк России будет учитывать при 
проведении денежно-кредитной политики.

Большинство ответивших предприятий (59%) при формировании бизнес-планов, как 
и в 2022 г. , ориентировались на уровень инфляции более 8,0%. При этом существенно вы-
росла доля предприятий, заложивших в бизнес-планы уровень инфляции от 5 до 8% (с 20% 
на 2022 г. до 29% на 2023 г.).
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ИБК БАНКА РОССИИ
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Источник: Банк России.
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ОЦЕНКИ ИЗМЕНЕНИЯ ОБЪЕМОВ ПРОИЗВОДСТВА ПРОДУКЦИИ, 
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Источник: Банк России.
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Источник: Банк России.
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Источник: Банк России.
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ЦЕНОВЫЕ ОЖИДАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ
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ВЫБОРКА ПРЕДПРИЯТИЙ ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
(ЕДИНИЦ)

Табл. 8

ВЭД / Размер предприятия Крупные Средние Малые и микро-
предприятия Все

Хозяйство, всего 2 614 1 990 8 999 13 603

Промышленность 1 478 791 1 178 3 447

Добыча полезных ископаемых 98 26 40 164

Обрабатывающие производства 1 084 656 970 2 710

ЭЭГП 219 73 76 368

Водоснабжение 77 36 92 205

Сельское хозяйство 233 319 783 1 335

Строительство 115 143 1 035 1 293

Торговля 208 294 2 672 3 174

торговля авто 14 24 251 289

торговля оптовая 105 177 1 211 1 493

торговля розничная 89 93 1 210 1 392

Транспорт и хранение 280 142 547 969

Услуги 300 301 2 784 3 385

Источник: Банк России.

ГУ / Размер предприятия Крупные Средние Малые и микро-
предприятия Все

Хозяйство, всего 2 614 1 990 8 999 13 603

ГУ по ЦФО 653 517 1 756 2 926

СЗГУ 364 255 1 128 1 747

ВВГУ 420 283 936 1 639

УГУ 302 187 770 1 259

ЮГУ 308 311 2 089 2 708

СГУ 352 260 1 353 1 965

ДГУ 215 177 967 1 359

Источник: Банк России.

ВЫБОРКА ПРЕДПРИЯТИЙ ПО ГУ БАНКА РОССИИ
(ЕДИНИЦ)

Табл. 9
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